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Vazeni ¢tenari,

pfedkladdme Vam lednové a inorové dvojcislo dokumenta¢niho
bulletinu Finan¢ni a ekonomické INFORMACE. Nabizi jako
obvykle souhrn nejnovéjsich odbornych ¢lankd, knih a jinych
informacnich zdrojt vztahujicich se k problematice Ministerstva
financi a jeho resortu.

V rubrice Podrobné ktématu piindsime analyticky text
.Uvolnéni dluhové brzdy v Némecku®, pfiblizujici odbornou
debatu o tom, jak nastavit hranici mezi fiskalni disciplinou
a nutnosti dlouhodobych investic. Némecko ptistoupilo k uvolnéni
svého prisného ramce po sérii krizi, jez ukdzaly limity pravidel
navrzenych pro éru stabilniho ristu. Nové vznikajici investi¢ni
fondy maji posilit infrastrukturu, obranu i technologickou
transformaci - oblasti, které byly léta podfinancované a jejichz
zanedbani ohrozovalo konkurenceschopnost celé ekonomiky.

Reforma vsak zéroveti znovu otevird otazky tykajici se soudrznosti
a davéryhodnosti fiskdlnich pravidel, jez jsou v Evropé vnimdna
jako zaruka dlouhodobé stability. Stejné jako v debatach
predchozich let se ukazuje, Ze imezi odborniky nepanuje
shoda, zda jsou rigidni limity vdobé geopolitickych otfest
ekonomicky smysluplné, nebo zda naopak brani investicim
nezbytnym pro budouci rast.

Ceska dluhova brzda funguje jinak nez Némecka a nabizi vétsi
flexibilitu, nicméné i v nasich podminkach Ize oc¢ekavat hledani
rovnovahy mezi konsolidaci a investi¢ni kapacitou statu.

Véiime, ze Vas pravidelny prehled novych informac¢nich
pramend zaujme. Radi Vam zajistime plné texty ¢lankd
i poZzadované knihy.

Mgr. Jifi Benda

vedouci redakéni rady

Texty publikované v tomto bulletinu nevyjadiuji ndzor redakce
ani nejsou oficidlnim stanoviskem Ministerstva financi.
Uvedené informace odrdzeji aktudlni trendy a komentdre
v odborné literature.
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AKTUALITY
Publikovano na internetu

Monitor udrzitelnosti statniho dluhu 2025 publikovany
Generalnim feditelstvim pro hospodafiské a finan¢ni
zalezitosti Evropské komise:

https://economy-finance.ec.europa.eu/publications/

debt-sustainability-monitor-2025 en?pk source=

newsletter&pk medium=email&pk campaign=ecfin
-new-publication%20%20

Publikovdano na webu MF

Makroekonomicka predikce - leden 2026:
https://mf.gov.cz/cs/rozpoctova-politika/
makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2026/

makroekonomicka-predikce-leden-2026-62667

Piehled platnych smluv Ceské republiky o zamezeni
dvojimu zdanéni v oboru dani z piijmu, resp. z ptijmu
a z majetku:
https://mf.gov.cz/cs/zahranici-a-eu/smlouvy-o-
zamezeni-dvojiho-zdaneni/prehled-platnych-smluv
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Uvolnéni dluhové brzdy v Némecku

Mng. Marina Fricova, Bc. Libor Kadavy

Oddéleni 5903, Informacni podpora a knihovna. Archiv vydanych isel

S pripravou statniho rozpoctu se schodkem okolo ti set miliard korun se v ¢eské vetejné debaté znovu
otevira otazka vhodného nastaveni pravidel rozpoctové odpovédnosti. Soucasnd dluhova brzda,
zakotvena v zakoné ¢. 23/2017 Sb. a limitujici celkové zadluzeni na 55 % HDP?, ma branit dlouhodobé
fiskalni destabilizaci. V této souvislosti je zajimava aktualni situace v Némecku. Némecky spolkovy
sném na pocatku roku 2025 odhlasoval uvolnéni ustavni dluhové brzdy, coz umoznilo vytvoreni
rozsahlého investi¢niho ramce zamétfeného na infrastrukturu, obranné kapacity a technologickou
transformaci. Némecky krok reflektuje SirSi evropsky trend, kdy rigidni fiskdlni pravidla nardzeji na
limity v dobé geopolitickych otfesi, krizi a dlouhodobé stagnace produktivity. Tento clanek se vénuje
bliz§imu vysvétleni, jak némecka dluhova brzda funguje, jejim efektim a divodim jeji reformy.

Podoba dluhové brzdy v Némecku do roku 2025

Dluhova brzda byla zavedena béhem globalni finan¢ni krize v roce 2009 za vlady kanclétky Angely Merkelové
a ministra financi Peera Steinbriicka. Podle Steinbriicka §lo o rozhodnuti historického vyznamu, jehoz
cilem bylo zajistit dlouhodobou schopnost statu jednat, zejména s ohledem na ochranu zadluzeni
budouci generace. Legislativni uprava pfinesla omezeni strukturalniho rozpoctu, ktery napiiklad
neumoznoval pajcky vyssi nez 0,35 % HDP ro¢né a od roku 2020 bylo zakdzano uzavirat jakékoliv
nové Cisté pujcky. Legislativni Gpravy zaroven vyzadovaly trvalé udrzovani strukturalné vyrovnaného
rozpoctu. Tyto limity se vztahovaly jak na federalni Groven, tak i pro jednotlivych 16 spolkovych stati
a predstavovaly nejpiisnéjsi omezeni vefejného dluhu ze viech zemi G7.2 Strany tehdejsi opozice ji
odmitaly s argumentem, Ze stat si tim zbyte¢né omezuje manévrovaci prostor.

Zavedeni téchto restrikci pfichazi v dobé finanéni krize, kdy némecka vladda vynalozila ptiblizné
464 miliard eur na zachranné programy a subvencni opatfeni pro podporu ekonomiky. Tato opatieni
vedla k narGstu vefejného dluhu na piiblizné 81 % HDP v roce 2010.2 Této chvili také predchazely
historické zkuSenosti hyperinflace z dvacatych let minulého stoleti, nebo hospodaiska krize v roce 1929,
ktera posilila extrémistické ideologie. Dtsledkem naslednych povaleénych dluhd vici spojeneckym
zemim byla takzvana strategie ¢erné nuly (Schwarze Null), jejimz cilem bylo udrzet vyrovnany rozpocet
a zajistit vetsi stabilitu.*

Ptestoze je dluhova brzda koncipovana jako ptisné fiskalni pravidlo, Gstava umoznuje jeji docasné
pozastaveni v mimotadnych krizovych situacich. Némecko této vyjimky vyuzilo naptiklad v letech
2020-2022, kdy si stat vypajcil stovky miliard eur v reakci na pandemii Covidu-19 a nasledné na
valku na Ukrajiné a energetickou krizi. Prave tyto kroky znovu oteviely debatu o reformé dluhové
brzdy, protoze podle ¢asti ekonomli omezuje potiebné investice do infrastruktury a modernich
technologii. Némecko se kvili dluhové brzdé ocita ve fiskalni paralyze, a to predev§im v Casech,
kdy se zemé potyka s recesi, vysokymi cenami energii, nedostatkem pracovnich sil, chatrajici
infrastrukturou a pomalym tempem digitalizace a zelené transformace. Zatimco jiné staty, zejména
USA, masivné investuji.> Ackoli byla dlouhodob& povazovéana za prakticky neménitelnou kvili

INARODNI ROZPOCTOVA RADA. Vse o verejnych financich. Online. In: Narodni rozpo&tova rada.
Dostupné z: https://www.rozpoctovarada.cz/o-verejnych-financich/vse-o-verejnych-financich/ [cit. 2026-02-04]
2 KINKARTZ, Sabine. What is Germany's debt brake?. Online. In: Deutsche Welle. 03/05/2025. Dostupné z:
https://www.dw.com/en/what-is-germanys-debt-brake/a-67587332 [cit. 2026-02-04]

3 KOZACZYNSKA, Aleksandra. The debt brake: Germany in a crisis of uncertainty. Online. In: Osrodek
studiow wschodnich. 2025-01-28. Dostupné z: https://www.osw.waw.pl/en/publikacje/osw-commentary/2025-
01-28/debt-brake-germany-a-crisis-uncertainty [cit. 2026-02-05]

4 LUBIK, Thomas A. The Debt Brake: Unsafe at Any Speed? Online. 2025, ro¢. 2025. Dostupné také

z: https://www.richmondfed.org/publications/research/economic_brief/2025/eb_25-22.

> KINKARTZ, Sabine. Germany grapples with its 'debt brake'. Online. Deutsche Welle. 2023. Dostupné také
z: https://www.dw.com/en/germany-grapples-with-its-debt-brake/a-67551491.
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nutnosti ustavni vétSiny, v posledni dobé se objevuji konkrétni politické a mezinarodni navrhy na
jeji uvolnéni, zejména v oblasti obrannych vydaji a investic spolkovych zemi.®

Naproti tomu jsou dle zpravy nadace Bertelsmann ¢isté investice do fixniho kapitalu v Némecku takika
nulové jiz od roku 1997, coz znamena, ze investice do dlouhodobé infrastruktury pouze kompenzuji
jejich opottebeni a nedochazi k novym vyznamnym stavbam. Némecko se ovSem vyznacuje vysokym
pomérem piijmu a vydaja, které tvofi 46 a 48 % HDP, pficemz ma vSak nejniz§i pomér vetejného dluhu
ze zemi G7, konkrétné na Grovni 63 %.’

Hospodarska situace a vyzvy némecké ekonomiky

Jednou z nejvétsich vyzev, jimz Némecko &eli, je dlouhodoba stagnace a hrozba deindustrializace.
Némecka ekonomika je druhym rokem v recesi a v roce 2024 se HDP meziro¢né snizil o 0,2 %. Hlavni
pric¢inou jsou strukturalni problémy snizujici konkurenceschopnost podnikti. Podnikani v Némecku je
stale méné ziskové kvili vysokym cendm energii a prace, coz odrazuje zahrani¢ni investory a nuti
doméci firmy pfesouvat vyrobu do zahrani¢i.? Zacatkem roku 2025 Némecko provazela nadgje, Ze se
zem¢ vymani z dlouhodobé hospodaiské stagnace. V unorovych volbach zvitézil predseda CDU
Friedrich Merz, ktery sliboval restart nejvétsi evropské ekonomiky.® Vznik koalice se socidlnimi
demokraty (SPD) posilil o¢ekavani stabilng€jsiho a efektivnéjsiho vladnuti. Kratce poté Spolkovy sném
schvalil uvolnéni ustavni dluhové brzdy, coz otevielo prostor pro vznik palbilionového fondu uréeného
piedev$im na modernizaci infrastruktury a posileni obrany. 1°

Po nékolika mésicich se vSak ukazuje, ze ptivodni optimismus rychle sldbne. Némecka ekonomika ziistava
slaba, tj. ocekavany rist ¢ini pouze 0,2 %, roste nezaméstnanost i tlak na pramysl. Prestoze pfislib fiskalni
expanze kratkodobé podpofil trhy, pretrvavaji pochybnosti o schopnosti statu efektivné investovat.
Kritici upozorfiuji, ze ¢ast prostiedki sméfuje na bézné vydaje a ze samotné navySovani obrannych
vydaji nepiinasi dlouhodoby rast. Zklamani vyvolava také pomaly postup strukturalnich reforem.
Dosavadni kroky se soustfedi hlavné na socialni oblast a jsou vnimany jako malo ambiciozni, caste¢né
kvuli koaliénim kompromistim. Zasadni vyzvy, jako jsou vysoké ceny energii, byrokracie, oslabeni
konkurenceschopnosti primyslu a tlak ze strany USA a Ciny ziistavaji zatim feSeny nedostateéng. ™!

Diivody reformy dluhové brzdy v Némecku

Dle agentury Reuters upravila némecka vlada na konci ledna svou progndzu ristu hrubého
doméciho produktu v prib&hu roku 2026 z ptvodnich 1,3 % na aktudlnich 1,0 %.* Jiz zminéna
pandemie a valka na Ukrajiné pfinesla obdobi zvyseného ekonomického stresu a neklidu pro celou Evropu,
coz vytvorilo prostiedi, ve kterém bylo dodrzovani striktnich pravidel politicky i ekonomicky krajné
nepravdépodobné. Piechod Némecka od piivodniho nadseni pti zavadéni dluhové brzdy v roce 2009
se postupné vlivem vnitinich systémovych selhani a geopolitickymi zménami pietavilo v bfeznovou
novelizaci zakona v roce 2025. Stat omezil své pujcky hluboko pod svou kapacitu, coz vedlo
k vyznamnému deficitu a podfinancovani zejména v infrastruktuie. Klicovou roli ve finalni otazce

® FINANCIAL TIMES. Germany’s fading economic opportunity. Online. Financial Times. OCT 29 2025.
Dostupné z: https://www.ft.com/content/6fal9aff-503d-4fd8-a5dc-cafc06aa23ff [cit. 2026-02-04]
"WORTMANN, Marcus. & HAGEMANN, Sara. Focus on public finances — how megatrends, wars and crises
challenge the tax authorities. Online. In: Bertelsmann Stiftung. 15.11.2024. Dostupné z: https://www.bertelsmann-
stiftung.de/de/unsere-projekte/nachhaltig-wirtschaften/projektnachrichten/megatrend-report-6 [cit. 2026-02-05]

8 KOZACZYNSKA, Aleksandra. The debt brake: Germany in a crisis of uncertainty. Online. In: OSW. 2025,
ro¢. 2025. Dostupné také z: https://www.osw.waw.pl/en/publikacje/osw-commentary/2025-01-28/debt-brake-
germany-a-crisis-uncertainty.

® KINKARTZ, Sabine. What is Germany's debt brake?. Online. In: Deutsche Welle. 03/05/2025. Dostupné z:
https://www.dw.com/en/what-is-germanys-debt-brake/a-67587332 [cit. 2026-02-04]

10 Merz’s fight to fix the German economy is already on the ropes. Online. In: Politico. 2025, ro&. 2025.
Dostupné také z: https://www.politico.eu/article/friedrich-merz-germany-economy-business-afd-alice-weidel-industry/.
1 FISCHER, Petr. Merz slibuje dvouprocentni riist. Ekonomick4 realita Némecka mu to ale trochu kazi. Online.
In: e15. 2025, roé. 2025. Dostupné z: https://www.e15.cz/nazory-a-analyzy/merz-slibuje-dvouprocentni-rust-
ekonomicka-realita-nemecka-mu-to-ale-trochu-kazi-1424697#. [cit. 2026-02-09]

12 MARTINEZ, Maria. Germany cuts growth forecasts, citing trade uncertainty and slow rollout of reforms.
Online. In: Reuters. January 28, 2026. Dostupné z: https://www.reuters.com/world/europe/german-government-
cuts-2026-2027-growth-forecasts-due-rising-uncertainty-2026-01-28/ [cit. 2026-02-11]
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reformy brzdy hralo také rozhodnuti Spolkového tstavniho soudu z roku 2023, kde soud shledal
dosavadni vyuzivani ucelovych zvlastnich fonda, jako zplusob obchazeni dluhové brzdy, coz
zatlaCilo politickou reprezentaci do defenzivy. Bud’ budou celit jesté vyraznéjSim uspornym
opatfenim, nebo formaln¢ piehodnoti znéni a formu, kterou dluhova opatteni hraji ve vefejnych
financich. Rozhodnuti o reformé¢ bylo mimo jiné i pragmatickym krokem, jelikoz vlddnouci strany
20. Bundestagu CDU/ CSU a SPD védély, Ze po volbé pravdépodobné piijdou o moznost provedeni
této upravy Ustavniho zdkona, a proto jej prosadily reformou jesté pied sestavenim 21. Bundestagu.*®

Nejvyznamnéjsi zmény némecké dluhové brzdy

Zména zdkona pfinasi tfi vyznamné Upravy oproti pivodnimu znéni, které se tykaji fondu na
infrastrukturu, armadu a dluhu jednotlivych spolkovych zemi. Nové zavedeny je fond infrastruktury
s celkovou hodnotou 500 miliard eur, ktery bude vyuzit pro financovani novych projekti v doprave,
zdravotnictvi, energetice, Skolstvi, véd¢ a vyzkumu a digitalizaci. Pficemz hlavnim cilem tohoto
fondu je vyrovnat v soucasné dob¢ podfinancované sektory a pfinést Némecku hospodaisky rust po
celou nasledujici dekadu. Pti hodnoceni vykonnosti tohoto fondu by HDP Némecka ve srovnani
s vychozim stavem mohlo ke konci roku 2035 byt 0 2,5 % vy$si diky zminénym investicim, pficemz
dopad na vetejny dluh mize byt pomérné omezeny za piedpokladu, Ze investice pfinesou vyssi
produktivitu a vefejné vydaje neporostou rychleji nez HDP.*

Piiklad funkéni dluhové brzdy lze nalézt ve Svycarsku, kde po jejim zavedeni doslo b&hem
nasledujicich péti let ke zlepSeni cyklicky o¢isténého salda federalniho rozpoétu pfiblizné o 3,7%
procentniho bodu HDP. Jak se domnivaji autofi ¢lanku, dluhova brzda ve Svycarsku je funkéni
predevs§im diky silnym institucim pfimé demokracie a fiskalniho federalismu, které umoznuji
obc¢aniim pfimo ovliviiovat daiiovou a vydajovou politiku. Klicovou roli zde také hraje pravidlo ,,no
bailout®”, tedy absence zachrany zadluzenych kantont federdlni vladou. Tato politika motivuje
jednotlivé jurisdikce k odpovédnému hospodaieni a vede k nizkym urokovym nakladim a
stabilnimu dluhu. Naproti tomu v Némecku byla dluhova brzda méné u¢inna kvili vyssi koncentraci
fiskalnich pravomoci na federalni urovni a skute¢nosti, zZe spolkové zemé mohly ocekavat finan¢ni
pomoc od federace v ptipadé finan¢nich potizi.t®

Rozdily a porovnani ¢eské dluhové brzdy s némeckou

Ceska republika i Némecko disponuji vlastnimi mechanismy dluhové brzdy, avsak jejich konstrukce,
pravni sila i skute¢né dopady se vyrazné lisi. Pfestoze ob&é zem¢ sleduji stejny cil, tj. dlouhodobou
udrzitelnost vetejnych financi, pouzivaji k tomu odlisné nastavené nastroje, které také jinak reaguji
na hospodaiské Soky. V Ceském fiskalnim ramci stoji dvé kli¢ova pravidla. Prvnim je vydajové
pravidlo, které omezuje maximalni strukturalni deficit na trovni 1 % HDP. Druhym je dluhova
brzda, jez stanovuje limit celkového vetejného dluhu na 55 % HDP. Po dosazeni této hranice se
automaticky spousti napravna opatieni, ktera se dotykaji nejen statniho rozpoctu, ale i zdravotnich
pojistoven, obci a kraji. S tim je spojena povinnost schvalovat vyrovnané ¢i piebytkové rozpocty
a soucasné zakaz vytvaret nové zavazky, dokud se vetejny dluh nevrati pod stanovenou limitni hodnotu.

138 MENENDEZ, Agustin José. Editorial: rewriting the German fundamental law in a blitz. Online. In: European
Law Open Vol. (2024), No. 3, p. 687-704. Dostpuné z: https://doi.org/10.1017/el0.2025.18 [cit. 2026-02-11]

14 EUROPEAN COMMISSION. The potential economic impact of the reform of Germany'’s fiscal framework.
Online. In: European commission. 19 May 2025. Dostupné z: https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-
forecast-and-surveys/economic-forecasts/spring-2025-economic-forecast-moderate-growth-amid-global-
economic-uncertainty/potential-economic-impact-reform-germanys-fiscal-framework_en# ftnl [2026-02-11]
SPFEIL, C. F., & FELD, L. P. Does the Swiss Debt Brake Induce Sound Federal Finances? A Synthetic
Control Analysis. Online. In: Public Finance Review, 52(1), 3-41. 2025. Dostupné z: https://doi.org/
10.1177/10911421231191566

16 MERRIFIELD, John D, POULSON, Barry W. New Constitutional "Debt Brakes" for Euroland Revisited.
Online. In: The Journal of Applied Business and Economics, 19(8), 110-132. 2017. Dostupné z:
https://www.proquest.com/scholarly-journals/new-constitutional-debt-brakes-euroland-revisited/
docview/1992203713/se-2
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Tato opatfeni maji zajistit, aby se Ceska republika neocitla v situaci, kdy jiz nebude schopna
financovat své zavazky bez dramatickych zasaht do hospodaieni viech vefejnych instituci.

Naproti tomu némecka ,,Schuldenbremse*, zakotvena piimo v némecké ustaveé, se soustiedi nikoli na
celkovy dluh, ale na ro¢ni tok deficitu. Spolkova vlada nesmi podle ustavniho pravidla vytvaret
strukturalni schodek vyssi nez 0,35 % HDP ro¢né, a jednotlivé spolkové zeme dokonce musi hospodafit
s vyrovnanym rozpoctem. Vyjimky jsou ptipustné pouze v ptipadé mimoiadnych udalosti, jako jsou
piirodni katastrofy ¢i hluboké hospodaiské krize. *® Tento rozdil znamena, Ze zatimco Ceska dluhova
brzda funguje jako ochrana pred nadmérnym ristem absolutni vyse dluhu, ta némecka ptisobi priubézné
a ptisné brani tomu, aby stat v béznych letech oteviral prostor pro strukturalni deficity.

Rozdily mezi obéma zem&mi se jasné odraZeji i v dlouhodobych vyhlidkach. Ceska republika podle
nejnovejsich projekei mlize narazit na hranici dluhové brzdy kolem roku 2038, pokud bude pokracovat
v konsolida¢nim usili. Strukturalni deficit vSak ziistava nad dvéma procenty HDP, coz zvySuje tlak na
dtsledné dodrzovani pravidel. Némecko naopak Celi kritice, Ze piisnd Schuldenbremse brani investicim
do obrany, infrastruktury a zelené transformace, coz vedlo n¢které politické sily v ¢ele s CDU/ CSU a
Zelenymi k ivaham o jeji reformé. *°

Pii porovnani Ceské republiky a Némecka se tedy ukazuje, Ze ob& zemé pouzivaji odlisné, ale funkéng
podobné motivované nastroje. Ceska dluhova brzda chrani pred piekrotenim celkové vyse zadluZeni,
zatimco némecka Schuldenbremse brani vladam vytvaret trvalé strukturalni deficity uz v zarodku. Z hlediska
flexibility jsou ¢eska pravidla vyrazné mekci. Némecke pravidlo je rigidni, zaloZzené na tstaveé a okamzité
vymahané soudy i finan¢nimi trhy. Ob& zemé vSak &eli stejnému problému, Kterym je zajisténi fiskalni
discipliny, aniz by byly ohrozeny dlouhodob¢ investice nezbytné pro modernizaci ekonomiky a statu.

Je nutno podotknout, e pro Ceskou republiku uvolnéni dluhové brzdy v Némecku miize vést dvéma
sméry. Zvyseni némecké poptavky po Ceském exportu a investic do primyslu i infrastruktury mtize
Ceské ekonomice pomoci, zaroven vsak hrozi opacny efekt v podobé vysSich urokovych sazeb a
prisnéjsich ménovych podminek, které by jeji riist naopak brzdily. Celkove ale miize némecka investi¢ni
ofenziva piedstavovat velkou pfilezitost pro ¢eské firmy, zejména v automobilovém, energetickém,
strojirenském a obranném primyslu, pokud dokazou vyuzit zvy$enou poptavku a zapojit se do obnovy
némecké ekonomiky.

Ustavni zakotveni fiskalni odpovédnosti

Zastanci ustavniho zakotveni dluhové brzdy, jak je tomu v ptipadé Némecka, argumentuji predevsim vyssi
divéryhodnosti a stabilitou fiskalni politiky. Empirické studie ukazuji, ze staty s prisnéji zakotvenymi
fiskalnimi pravidly dosahuji v priiméru nizsich schodkd, nizSich urokovych rozpéti a nizsi volatility
produkce?®. Argumentem ve prospéch ustavni urovné je tedy dlouhodoba kredibilita a omezent tzv. deficitniho
biasu politického cyklu. Zkusenost z roku 2023, kdy Spolkovy ustavni soud v Karlsruhe zrusil ptesun
prosttedkit mezi fondy jako protitistavni obchéazeni dluhové brzdy?!, zaroven ukazuje, Ze istavni norma
je realné vymahatelna a mize G¢inné omezovat exekutivu.

Naopak zastanci ponechani dluhové brzdy na tirovni b&zného zékona, jako je tomu v Ceské republice
(zakon ¢. 23/2017 Sb., o pravidlech rozpo¢tové odpovédnosti), zduraznuji vétsi flexibilitu a schopnost

17 ZAMRAZILOVA, Eva; MORDA, Pavel a ZEMAN, Martin. Vyznam dluhové brzdy pro ceskou ekonomiku.
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studie-vyznam-dluhove-brzdy-pro-ceskou-ekonomiku/. [cit. 2026-02-12].
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vlada? Online. Ceskd justice. 2025. Dostupné z: https://www.ceska-justice.cz/2025/03/nemecko-pred-dilematem-
investice-versus-dluhova-brzda-jak-se-rozhodne-nova-vlada/. [cit. 2026-02-12].
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reagovat na mimotadné Soky bez nutnosti ménit Ustavni pofadek. MMF ve svych analyzach fiskalnich
pravidel upozortiuje, Ze v dobach recesi je zapotiebi flexibilnich a rychlych fiskalnich zasaht??, piilis
rigidni ustavni limity mohou v téchto dobach vést k podfinancovani vetejnych investic. Model bézného
zakona tak umoznuje pruznéjsi Gpravy parametri v reakci na zmény ekonomického prostiedi, aniz by
bylo nutné dosahovat ustavni vétsiny.

Evropsky kontext

Tato némecka reforma také probiha paralelné s nejrozsahlejsi reformou evropského fiskalniho ramce
od roku 2008. Hlavnim cilem reformy navrzené Evropskou komisi v dubnu 2023 je spojit dlouhodobou
si staty sami stanovi své fiskalni cile, prioritni reformy a klicové investice. Ziistavaji zachovany zakladni
referen¢ni hodnoty maximalniho zadluzeni, kde by deficit vefejnych financi nemél prekrocit 3 % HDP
a vefejny dluh by mél byt pod 60 % HDP. Reforma taktéZ propojuje fiskalni konsolidaci digitalizaci,
bezpecnosti a investicemi do zelené transformace. Zaroven se podporuji kontrolni mechanizmy a
vymahéni pro zajisténi sounalezitosti ¢lenskych statu s jejich zavazky?,

Zavér

ZkuSenost Némecka s ustavni dluhovou brzdou ukazuje, ze fiskalni pravidla mohou byt silnym
nastrojem k udrZzeni dlouhodobé stability vefejnych financi, zaroveni vS§ak mohou ptisobit jako omezeni
investi¢ni kapacity statu. Némecka reforma v roce 2025 nebyla popienim fiskalni odpovédnosti, ale
spiSe jejim pfizplisobenim nové realité, jelikoz mnozstvi nové disponibilnich financi bylo vynalozeno
do bezpecnosti, energetické transformace, podpory konkurenceschopnosti a infrastruktury. Jinymi slovy
byly finance investovany do dlouhodobého horizontu. Ceské republika se nachézi v odli§né vychozi
pozici, a piesto ¢eli podobnému dilematu, kdyz potiebuje skloubit konsolidaci vefejnych financi a
modernizaci ekonomiky.
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Andresa., MEDAS, Paulo., NGUYEN, Anh Dinh Minh, YOO, Jiae. The Return to Fiscal Rules. Online. 2022.
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23 EUROPEAN COMMISSION. New economic governance framework. Online. In: European Commission. 2024.
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framework/evolution-eu-economic-governance/new-economic-governance-framework_en [2026-02-15]
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Dané

Adam Zalasinski

Application of the Parent-Subsidiary Directive general anti-avoidance rule in the context of the
participation exemption : comments on the CJEU decision in ""Nordcurrent group' UAB (C-228/24)
Uplatnéni_obecného pravidla proti zneuzZivani dafiového reZimu dle smérnice o mateiskych a
dcerinych spolecnostech v souvislosti s daiiovym osvobozenim dividend: poznamky k rozsudku
SDEU v piipadu "Nordcurrent group" UAB (C-228/24)

European taxation, VVol. 65, (2025) No. 9, p. 405-411

Autor rozebira rozhodnuti SDEU ve véci Nordcurrent Group UAB (ptipad C-228/24), které fesi otazku,
zda skutecné zalozena obchodni spolecnost, kterd se v prubéhu casu stala schrankovou spole¢nosti,
muze byt kvalifikovana jako um¢lé uspotradani ziizené za icelem vyhybani se daiovym povinnostem.
V daném pfipad¢ odmitla litevska dafiova sprava osvobozeni od dané z dividend s argumentem, Ze
britské dcefind spolecnost litevské matetské spolecnosti pfedstavuje umélé usporadani ve smyslu ¢lanku
1(2) a (3) smérnice PSD (2011/96/EU). Ptipad ukazuje, Ze spole¢nosti s malou podstatou mohou byt
umélé v tom smyslu, Ze nemaji fadné podnikani, ale Ze tento druh skromné fyzické pritomnosti v jiném
Clenském staté nemusi byt nutné motivovan umyslem usetfit na danich, coz je nezbytné pro zjisténi
zneuzivajiciho uspofadani. - Poznamky.

Giacomo Corneo

Assortative mating and couple taxation

Selektivni parovani a zdanéni pari

FinanzArchiv, Vol. 81, (2025) No. 2, p. 85-101

Clanek rozviji prakticky model aplikované teorie, ktery analyzuje, jak volba mezi spole¢nym zdanénim
s rozdélenim piijmu a individudlnim zdanénim ovliviiuje vybér partnera a ekonomickou homogamii.
Studie endogenizuje vzorce manzelstvi a ukazuje, Ze danova pravidla ovlivituji motivaci pfi vyb&ru
partnera. Model zahrnuje heterogenni jedince, kteti odvozuji uzitek ze spotfeby, pricemz k vytvoteni
paru dochazi prostfednictvim dvoustupiiového procesu parovani od obecného k segmentovanému.
Analyza zavadi progresivni dan z piijmi a porovnava status quo spole¢ného zdanéni s rozdélenim
ptijmi s reformou smétujici k individualnimu zdanéni. Hlavni vysledek je robustni v prostfedi se dvéma
i vice dovednostmi. Clanek pfedstavuje teoretickou analyzu, ktera ukazuje, ze prechod od spole¢ného
zdanéni s rozdélenim piijmt k individualnimu zdanéni zvySuje ekonomickou homogamii na trhu
manzelstvi, coz ma dopady na nerovnost a navrh danové politiky. Vysledek plati jak pro reformy
zvySujici pfijmy, tak pro reformy neutrdlni z hlediska rozpoctu s plausibilnimi systémy slev, a Ize jej
zobecnit na $irsi pfedpoklady o preferencich a danovych slevach.

Christopher Grimes

California’s divisive billionaire tax

Kalifornska kontroverzni daii pro miliarddre

Financial Times, Vol. 2026, No. 42145 (10.1.2026), p. 5

Clanek piiblizuje mozné dopady a tskali zavedeni dan& pro miliardafe v Kalifornii. Dle podporovateli
by stat mohl ziskat timto zptisobem az 100 miliard dolard od tamnich 200 miliardaia. Je koncipiovana
jako jednorazova 5% dan z majetku pro osoby s Cistym jm&nim piesahujici 1 miliardu americkych
dolarl. Z pfijmu by se pfevazné financovala podpora zdravotnictvi a zaméstnanci ve zdravotnim
sektoru. Tento sektor se potykd s financni tisni ¢astecné kvuli legislativnim tipravam, které zavedl
prezident Trump. OvSem jiz nyni je patrny odchod nékterych podnikateltl, na které by pfipadna dan

zvysujicim se regulacim opustily. Aktualné potiebuji podporovatelé sehnat 870 000 podpisii a nasledné
musi byt dafiova uprava odsouhlasena v listopadovém referendu.



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

Zden¢k Burda

Dodatecné danové priznani

Dan¢ a pravo v praxi, Sv. 30, (2025) ¢. 11-12, s. 50-56

Vybér komentovanych rozsudki Nejvyssiho spravniho soudu CR zr. 2025 tykajicich se dodateéného datiového
pfiznani, které je klicovym néstrojem pro opravu chybnych udajii v fadném pfiznani. Po shruti hlavnich zaveéra
star$i judikatury autor rozebird, zda je zajiStovaci piikaz automaticky potvrzenim skutecnosti, Ze méla byt
vydana vyzva k podani dodatecného piiznani; kdy je mozno zahajit kontrolu bez vyzvy k podani dodatecného
pfiznani a dale situaci s dodate¢nym dafiovym priznanim podanym po ukonceni kontroly. Je zdlraznéno, ze
dodate¢né danoveé ptiznani mize ovlivnit béh prekluzivni lhity, cozZ je vyznamné pro spravné stanoveni dane.

Hoang Ha Nguyen Thi

The effect of divorce and marriage contracts on tax non-compliance

Vliv rozvodi a predmanzelskych smluv na nedodrZovani dafiovych predpisi

FinanzArchiv, Vol. 81, (2025) No. 2, p. 102-155

Clanek zkoumd, zda rozhodnuti britského Nejvyssiho soudu z r. 2010, které zvysilo vymahatelnost
predmanzelskych smluv, ovlivnilo nespravné vykazovani piijmt u sezdanych osob samostatné vydélecné
¢innych tim, ze zménilo motivaci k utajovani ptijmil pfed manzelskymi partnery. Autor vyuziva model,
ktery pfedpovida, ze vétsi vymahatelnost predmanzelskych smluv by méla snizit skryté piijmy a Ze vyssi
riziko rozvodu a nartist sazeb dan€ by mély zvysit nespravné vykazovani. Empirické vysledky nezjistily
po tomto rozsudku zadné statisticky vyznamné snizeni nedodrzovani dafiovych predpist. - Pozndmky.

Eedee-Bari Bawoh

Implementing OECD Pillar two : a comparative analysis of Gibraltar, Guernsey, Isle of Man
and Jersey

Zavadéni druhého pilife OECD srovnavaci analyza Gibraltaru, Guernsey, Isle of Man a Jersey
European taxation, Vol. 65, (2025) No. 9, p. 392-399

Autor se zabyva implementaci druhého pilife OECD (GloBE) v Gibraltaru, Guernsey, na ostrové Man
a Jersey. Cilem druhého pilife je zajistit, aby nadnarodni podniky s globalnimi pfijmy pfesahujicimi
750 miliont euro platily v kazdé jurisdikci, ve které piisobi, minimalni efektivni dafiovou sazbu z piijmt
ve vysi 15 %. V ¢lanku jsou nejprve shrnuta zakladni pravidla tohoto ramce — pravidlo zahruti piijmt (IIR),
pravidlo nedostatecné zdanénych ziskii (UTPR) a pravidlo domaci minimalni dorovnavaci dan¢ (QDMTT).
Dale autor sleduje ¢asovou osu zavazkd uvedenych jurisdikci vii¢i druhému piliti a zkouma legislativni
kroky prijaté k jejich zavedeni. Prostfednictvim srovnavaci analyzy zdtraziuje klicové podobnosti a
rozdily v pfistupu a analyzuje, jak se tyto jurisdikce pfizpiisobuji globalnim snaham o danovou reformu
a zaroven chrani své danové zaklady a regula¢ni autonomii. - Poznamky.

Radek Ondra

Nélezitosti plné moci pii spravé dani : rozsah zmocnéni v obecné roviné obsaZeny v plné moci pri
spravé dani

Finan¢ni, dafiovy a Gc¢etni bulletin, Sv. 33, (2025) ¢. 4, s. 17-22

Clanek navazuje na téma pravnich aspektii plnych moci pii spravé dani a zaméfuje se na naleZitosti a
obsah plnych moci. Autor popisuje, jakym zplisobem je tfeba oznacit zmocnitele a zmocnénce v plné
moci, at’ uz jde o obecného zmocnénce ¢i o advokata a daitového poradce. Uvadi také, jak by mély byt
oznaceny osoby opravnéné jednat za pravnickou osobu. Dale se v obecné rovin€ vénuje rozsahu
zmocnéni obsazeného v plné moci a uvadi vztah vymezeni rozsahu zmocnéni v plné moci a v dohod¢
o smluvnim zastoupeni. Zduraziuje, Ze rozsah zmocnéni obsazeny v plné moci miize byt uveden pouze
totozn€ jako v dohod¢€ o smluvnim zastoupeni ¢i uZeji. Autor rovnéz upozoriuje na nezbytnost uplatnéni
plné moci viigi spravei dané z diivodu zjisténi rozsahu zmocnéni. - Poznamky. -- Ctvrty dil ze série &lankd.

Ondrej Poupé

Novela zikona o mezinarodni spolupraci pii spravé dani : DAC 8 a DAC9

Financni, danovy a ucetni bulletin, Sv. 33, (2025) ¢. 4, s. 2-6

Clanek popisuje obsah piipravované novely zdkona o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani v souvislosti
s implementaci evropskych smérmic DAC 8 a DAC 9. Smérice rozsifuji ramec automatické vymeény
informaci na nové oblasti, zejména na kryptoaktiva a dorovnavaci dané, ¢imz reaguji na dynamicky
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vyvoj digitalni ekonomiky a globalni iniciativy v oblasti spravedlivého zdanéni. Autor stru¢né priblizuje
legislativni proces smérnice ¢. 2023/2226/EU (DAC 8) a ¢. 2025/872/EU (DAC 9), které byly piijaty v ramci
postupného rozsifovani pravidel pro administrativni spolupraci mezi ¢lenskymi staty EU. Poté se vénuje
upraveé automatické vymény informaci souvisejici s kryptoaktivy (oznamujici poskytovatelé sluzeb
s kryptoaktivy a jejich povinnosti, povinnosti provozovatelt kryptoaktiv). Navazné ptedstavuje
informac¢ni ptehledy a vymeénu informaci tykajici se dorovnévacich dani.

Konstantia-Angeliki Tampakoudi

Pillar Two and the fundamental freedoms : evaluating Luxembourg's corporate tax framework
in light of EU law

Druhy pilif a zakladni svobody zhodnoceni ramce dané z piijmi pravnickych osob v Lucembursku
ve svétle evropského prava

European taxation, Vol. 65, (2025) No. 10, p. 417-426

Clanek zkouma4, zda je rAmec Druhého pilite OECD v souladu se zakladnimi svobodami EU, zejména
se svobodou usazovani a volnym pohybem kapitalu. Analyza poukazuje na potencialni rozpory mezi
vzorovymi pravidly OECD a lucemburskym rezimem osvobozeni od dané€ a pravidly CFC, pficemz
zdirazituje mozné poruseni zdkladnich svobod EU. Autorka na zékladé€ rozboru judikatury Soudniho
dvora EU, ktera se tyka kritérii proporcionality, nediskriminace a statni podpory, hodnoti pravni rizika
a potencidlni scénafe soudnich spord. Uzavird doporucenimi, jak sladit dodrzovani Druhého pilite
s konkurenceschopnosti Lucemburska a s $irsi integritou prava EU. - Poznamky.

Petr Beranek

Poskvytnuté dary jako od¢itatelna polozka dané z prijmu fyzickvch osob

Mzdova ucetni, Sv. 31, (2025) ¢. 12, s. 26-30

Zakon o danich z piijmt umoznuje fyzické osobé, ktera poskytla beziplatné plnéni (dar) na dobré tcely, snizit
si zaklad dan¢ o urcitou ¢astku (véts§inou hodnotu poskytnutého daru). V ¢lanku jsou charakterizovany
podminky, které musi byt splnény pro snizeni zékladu dan€, uznadvané dobré ucely a déle je rozebrana
terminologie daru vs. bezplatného plnéni. Poté se autor vénuje problematice hodnoty daru a vySe
odcitatelné polozky (ta je limitovana), okamziku darovani a prokazovani daru (identifikace darce, datum
poskytnuti, vyse a ucel daru, identifikace ptijemce, uplatnéni odcitatelné polozky v dafiovém ptiznani).

Radek Ondra

Procesni postup spravce dané pii vyrizeni Zadosti o vraceni platby provedené za daiovy subjekt omylem
Financni, daniovy a ucetni bulletin, Sv. 33, (2025) ¢. 4, s. 23-30

Blize k problematice vraceni platby provedené za danovy subjekt omylem dle § 165 danového radu a
k vykladovym nejasnostem s tim spojenym. Autor nejprve charakterizuje omyl, pro ktery je mozné
vratit provedenou platbu, a uvadi, v ¢em tento omyl mize spocivat. Poté popisuje procesni postup
spravce dané pii vyfizeni zadosti o vraceni platby provedené omylem (pfed meritornim projedndnim
zadosti 1 pfi meritornim projednani). Uvadi, za jakych podminek je spravce dané povinen provadét test
vratitelnosti platby provedené omylem, kdy se na tuto platbu pohliZi jako na vratitelny ptfeplatek a jaké
jsou s touto skutecnosti spojeny dusledky. Konkretizuje také, jakym zplisobem mutze spravce dané
7adosti vyFidit. - Poznamky. -- Souvisejici ¢lanek byl publikovéan v ¢as. FDUB &. 3/2025, s. 26-35.

Petr Vondras

Pievodni ceny z pohledu dané z pridané hodnoty

Ugetnictvi v praxi, Sv. 29, (2025) &. 11-12, s. 10-12

Dtlezitost cenového narovnani mezi spojenymi osobami zasahuje do dan¢ z ptijmi i do problematiky
dang z ptidané hodnoty. Klicovym parametrem je ovéteni, zda tato vnitropodnikova fakturace podléha DPH.
Clanek se zamé&tuje na rozsudek SDEU ve véci Arcomet (C-726/23) ze zati 2025, ktery se zabyval vykladem,
zda Castka fakturovana jako cenové narovnani na zakladé studie pfevodnich cen je poskytnutim sluzby,
a tedy pfedmétem dan€. Soud stanovil, Ze pokud je odména vyplacena matefské spolecnosti pii prekroceni
provozni marze dcefiné spolecnosti kryta pfijimanymi sluzbami od matefské spolecnosti, je takova
odména piedmétem dané. Autor zdlraziuje, Ze pfed vydanim tohoto rozsudku neexistovala judikatura,
ktera by jednoznacné stanovila, zda cenové narovnani na Groveinl obhajitelnou v ramci pfevodnich cen
je predmétem DPH. -- K judikatu podrobnéji viz i Dané a pravo v praxi ¢. 11-12/2025, s. 43-44.
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René Offermanns

Report on the Burden of Proof Symposium held on 13 February 2025 in the Geertekerk in Utrecht,
The Netherlands

Zprava ze sympozia o dikaznim brfemenu, které se konalo 13. tinora 2025 v Geertekerk
v Utrechtu, Nizozemsko

European taxation, Vol. 65, (2025) No. 9, p. 369-381

Zprava o obsahu sympozia poradaného Tax Jurisprudence Platform (sdruzuje IBFD, nizozemskou daiiovou
spravu a nékolik profesnich organizaci) dne 13.2.2025 v Nizozemsku. Sympozium se vénovalo tématiim
rozlozeni diikazniho bfemene v danovych piipadech, diikazii na zakladé domnénky v obCanskych a daniovych
vécech (pfevodni ceny), povinného zvetejiiovani informaci a principu fair play ve vazbé na ohlasovaci
povinnost vyplyvajici ze smérnice DAC6. V zavéru ¢lanku jsou piehledné shrnuta kli¢ova zjisténi. -
Poznamky.

Petr Kupcik

Skryta dafiova kontrola a jeji vyvoj

Finan¢ni, danovy a ucetni bulletin, Sv. 33, (2025) ¢. 4, s. 33-36

Clanek se vénuje oblasti skryté dafiové kontroly, resp. &innosti spravee dané presahujici jiz pouhé
mapovani terénu. Dosavadni judikatura spravnich soudi v této oblasti se tykala vyhradné situaci, kdy doslo
k prekroc¢eni mezi vyhledavaci Cinnosti, a tedy k materidlnimu zahdjeni daiiové kontroly dle § 87 odst. 1
danového tadu, ve znéni do 31.12.2020. Autor rozebird, jestli ma na skryt¢ provadénou dainovou
kontrolu vliv, zda se jedna o zdanovaci obdobi pied nebo po novele ¢. 283/2020 Sb. danového fadu
ucinné od 1.1.2021. Zvazuje, zda lze oCekavat odlisny pfistup spravnich soudt k problematice skryté
danové kontroly. Novela totiz pozménila zptisob zahajovani danovych kontrol. V ¢lanku jsou shrnuty
zavery nékolika rozsudki ¢eskych soudu. - Poznamka.

Martin Dérgel

Spravce dané vrati odbérateli bezdiivodné zaplacené DPH

Ugetnictvi v praxi, Sv. 29, (2025) &. 11-12, s. 36-42

Autor se zamétuje na opravu zakladu dané¢ a DPH v systému EU (dle evropské smérnice o DPH a
judikati SDEU) a na moznost vraceni bezdtivodné zaplacené DPH spravcem dané, ktera vstupuje v platnost
od 1.1.2026 v souvislosti s novelou ¢. 461/2024 Sb. zakona o DPH. Zakonodarci implementovali
mechanismus, kde ve vyjime¢nych pfipadech muze byt pfijemci plnéni vracena bezdiivodné zaplacena
DPH finan¢nim tfadem, pokud je jeji vraceni od poskytovatele nemozné. Pravni iprava vychazi z judikatury
Soudniho dvora EU, ale je omezena fadou podminek a je povazovana za krajni feseni. Clanek uvadi,
jakych pieslapti poskytovatele plnéni (dodavatele) se nejcasteji tyka moznost vraceni zbytecné vyssi
DPH spracem dané, a problematiku ilustruje nékolika ptiklady.

frem Didinmez, Nazmiye Tekdemir, Pelin Varol Iyidogan

Tax competition in the era of financial globalization : an empirical non-linear analysis for
European countries

Daiiova konkurence v éi‘e financni globalizace: empirick4 nelinedrni analyza pro evropské zemé
Prague economic papers, VVol. 34 (2025), No. 4, p. 442-469

Clanek zkouma, jak finanéni globalizace ovliviiuje dafiovou konkurenci v Evropé. Autofi za pouZiti
linearniho dynamického panelu a nelinearniho dynamického panelového prahového modelu analyzuji
udaje z 29 evropskych zemi za obdobi 2010-2021, se zaméefenim na implicitni a efektivni dafiové sazby.
Rostouci mobilita kapitdlu méni narodni danové struktury tim, Ze piesouva danové zatizeni z kapitalu
na méné mobilni zéklady, jako je prace a spotieba. Finan¢ni globalizace obecné snizuje danové zatizeni
podnikili a zaroven zvySuje dané z prace a spotieby, ale tyto Ginky se 1isi, jakmile globalizace ptekroci
uréité prahové hodnoty, coz odhaluje vyznamnou nelinearitu dafiové soutéze. Clanek dochazi k zavéru,
ze zatimco finan¢ni globalizace zesiluje danovou soutéz, jeji negativni disledky, jako napf. ,,zavod ke dnu“
v oblasti dani z ptijmil pravnickych osob, 1ze zmirnit rozvinutéj$i mezinarodni spolupraci a globalni minimalni
dani z ptijmt pravnickych osob. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.18267/j.pep.901
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Wei Cui, Jianjun Miao

Taxing sudden capital income surges

Zdanéni nahlého naristu kapitalovvch prijmu

IMF Economic Review, Vol. 73, (2025) No. 3, p. 779-818

Clanek zkoumé agregatni a distribuéni efekty zdanéni kapitalovych pfijméi v modelu heterogennich
agentli, kde akumulaci bohatstvi pohanéji vzacné, ale velké nariisty kapitalovych piijmu, jaké lze
pozorovat u nejbohatSich Ameri¢anl. Autofi poukazuji na to, ze v r. 2020 osm z deseti nejbohatSich
Americ¢anti zbohatlo diky novym piijmim z technologii. Autofi zavadgji progresivni dan kapitalu zamétenou

vvvvv

zdanéni skokovych ptijml z kapitalu snizuje nerovnost s relativné malymi ztratami efektivity. Naptiklad
zvyseni piijmi o 5 % snizuje produktivitu o 4,7 % v ptipadé rovné dang, ale pouze o 2,2 % v piipadé
zdanéni skokovych piijmt. Kromé toho pouziti daitovych pfijmi k financovani vladniho dluhu namisto
pausalnich transferti snizuje nerovnost bohatstvi. Celkové studie dochéazi k zavéru, Ze progresivni
zdanéni nartstd kapitalovych pfijmi v kombinaci s vydavanim vefejnych dluhopisii nabizi slibnou
rovnovahu mezi prerozdélovanim a efektivitou. - Poznamky.

Vasco Chuaqui and Ana Carvalho

Unpacking the friction: Portuguese tax law meets Pillar Two

Rozebirani neshod: portugalské dafiové pravoe a Druhy pilir

European taxation, Vol. 65, (2025) No. 10, p. 427-438

Clanek se vénuje zavadéni evropské smérnice o globalnim minimalnim zdanéni v Portugalsku a
identifikuje stfety mezi portugalskym dafiovym ramcem a pravidly Druhého pilife (GloBE). Autofi
nejprve poskytuji ptehled, jak byla pravidla Druhého pilife implementovana v Portugalsku, rozebiraji
klicové oblasti, které mohou v praxi vyvolavat nejistotu, a analyzuji je z pohledu portugalskych
zkuSenosti. Jedna se zejména o nepravdépodobnou kvalifikaci autonomniho zdanéni jako zdanéni
spadajiciho pod portugalsky Druhy pilif a o dafiové pobidky, které mohou snizovat efektivni danovou
sazbu v Portugalsku. Autofi také rozebiraji ocekavané dopady GloBE na fuze a akvizice v Portugalsku. -
Poznamky.

Monika Novotna

Uplatnéni principu zikazu zneuZiti prava v dafiovém pravu

Bulletin advokacie, Sv. 2025, ¢. 11, s. 19-25

Clanek se na ptikladech z Eeské judikatury, predevsim judikatury Nejvyssiho spravniho soudu, i judikatury
Soudniho dvora Evropské unie, vénuje otazce, za jakych podminek jsou transakce smétujici k minimalizaci
danové zatéze soudy oznaceny za zneuZiti prava. - Poznamky.

Marlene Botes

VAT on cross-border digital services in South Africa

DPH u pi‘eshrani¢nich digitdlnich sluZeb v Jihoafrické republice

International VAT monitor, Vol. 36, (2025) No. 5, p. 197-202

Jihoafrickd republika zavedla v r. 2014 zvlastni rezim DPH, aby zlepSila dodrzovani ptedpist v oblasti
DPH u pteshranic¢nich digitalnich sluzeb poskytovanych jihoafrickym zakaznikiim. Riizné zmény, které
byly od té doby zavedeny s cilem vyfesit nékteré z obtizi spojenych s dodrzovanim piedpisti nebo spravnimi
otazkami, Casto vedou k nejistoté ohledné uplatinovani pravidel DPH. V ¢lanku je predstaven rezimu
DPH pro elektronické sluzby v JAR, nésledné autor analyzuje jeho dopady na vybér DPH. - Poznamky.

Zkracené obsahy Casopisu
Piné texty clankii jsou dostupné v Odborné knihovné MF.

Dané a pravo v praxi : mési¢nik informaci z oblasti dani, prava a financi

Sv. 30, (2025) ¢. 11-12

Maly podnik - pfeshrani¢ni neplatci DPH (s. 2-9); Technické zhodnoceni hmotného majetku a jeho odpisovani
(s. 10-18); Rozvod manzelstvi - vypotadani SIM a dané (s. 19-28); Institut vyslani v souvislostech
zdravotniho pojisténi (s. 29-31); Kdy a jak spravné uréit uskute¢néni zdanitelného plnéni (UZP)? (s. 32-39);
Elektfina vyrobena ve FVE (a nejen) z pohledu dan€ z elektfiny (s. 40-42); Arcomet Towercranes: méni
se vztah pfevodnich cen a DPH? - rozhodnuti SDEU C-726/23 (s. 43-44); Povinna due diligence firem
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podle smérnice CSDDD: novy standard odpovédnosti? (s. 45-47); Zmény v oblasti vykazovani
informaci o udrzitelnosti podle smérnice CSRD a souvisejicimi standardy ESRS (s. 48-49); Dodate¢né
danové pfiznani - judikatura (s. 50-56).

Dané a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale

Sv. 27, (2026) ¢. 1

Finanéni ¢innosti a DPH (s. 3-6); Pausélni dait OSVC - zvygeni (s. 7-10); Rozhodné &astky pifjmu ve ZP -
zmény (S. 11-16); Zrudeni srazkové dané u pifjmd zahrnutych v § 6 odst. 4 ZDP (s. 17-19); Uplatny
ptevod cennych papirh a kryptoaktiv - zdanéni (s. 23-27); Zdanovani ptijmi z vyher z hazardnich her a
ze soutézi (s. 28-29); Starosti s DPH - nové i po zruseni registrace platce (s. 30-33); Vraceni DPH pti
vyvozu zboZi - zmény (s. 34-36); Najem nemovité véci - osvobozeni od dané (s. 37-40); Urceni kategorie
Gidetni jednotky - nova pravidla (s. 41-43); Utovani o odlozené dani (s. 44-47); Uetni a daiiové odpisy
majetku - rozdily (s. 51-54); Rozhodné obdobi ve zdravotnim pojisténi (s. 59-61); Minimalni mzda -
nova vyse (s. 62-66); V1iv minimalni a praimérné mzdy na dan z pfijmt FO (s. 67-70).

Daiiovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2025, ¢. 24

OSVC v pausalnim reZimu nebo s pausalnimi vydaji - existuji tyto moznosti dafiové optimalizace? (s. 1-4);
Specifika piiznani k DPH za posledni zdanovaci obdobi roku - oprava nebo vyporadani odpoctu dan¢
(s. 5-8); Dotazy a odpovédi: prodej automobilu a vypoiadani DPH (s. 4); benefit pro byvalého
zameéstnance (s. 4); DPH a ptefakturace dopravy (s. 8); rozdéleni formou odsté€peni sloucenim (s. 8).

Darnovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2025, ¢. 25-26

Sluzba predvyplnéni dafiového piiznani k dani z nemovitych véci v DIS+ (s. 1-3); Zdravotni pojisténi a
zmény od 1. ledna 2026 (s. 4-5); Jednotné mésicni hlaseni zaméstnavatele: piipravte se na rok 2026 (s. 6);
Minimalni a primérna mzda od 1.1.2026 a danové dopady (s. 7-8); Zahraniéni stravné 2026 (s. 8);
Zmeény v danovém fadu od 1.1.2026 - novela ¢. 218/2025 Sb. (s. 9-12); Dotazy a odpovédi: osvobozeni
pti prodeji zdédéné nemovitosti (s. 12); odvody pojistného a doprava zaméstnancti na misto vykonu
prace v Némecku (s. 13); osvobozeni piijmi z prodeje nemovitosti (s. 13-14); pojisténi domacnosti jako
soucast nabidky prodeje (s. 14).

Darniovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2026, ¢. 1

Novela zakona o DPH od 1.1.2026 - finan¢ni ¢innosti, osvobozeni vyvozu zbozi v osobnich zavazadlech
cestujicich, vraceni bezdtivodné zaplacené dan€ (s. 1-4); Likvidace zasob v restauraci - daiiovy, ¢i nedatiovy
naklad? (s. 5-6); Postupy OSVC ve zdravotnim pojisténi od 1. ledna 2026 (s. 6-7); Dotazy a odpovédi: reverse
charge u skladovani pneumatik v jiné zemi EU (s. 8); oprava stroje na prelomu roku - danové naklady (s. 8).

Dariovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2026, ¢. 2

Roéni z(étovani dané ze zavislé Cinnosti za rok 2025 - na co si dat letos pozor? (s. 1-3); Dohody o pracovni
&innosti a o provedeni prace od 1.1.2026 (s. 4-6); Dotazy a odpovédi - uplatiiovani vydaji OSVC (s. 6);
dan z elektiiny u FVE pro vlastni pottebu (s. 6-7); ptispévek na produkty spofeni na staii a dodanéni (s. 7);
pieuctovani energii mezi statutarem a spolecnosti (s. 8).

DPH aktuilné : novinky z oblasti dané z pridané hodnoty

Sv. 2025, ¢. 25-26

Zalohy a DPH (s. 1-4); Oznamovani zmén registra¢nich tdaji k DPH (s. 4-7); Prodej zboZi pies digitalni
platformy (s. 7-9); Dotazy a odpovédi: identifikovana osoba (s. 10); ptijmy z platformy Youtube z pohledu
DPH (s. 10); prodej uméleckych dél z pohledu DPH (s. 10); Giprava odpoctu DPH (po novele 2025)
u tzv. manazerskych vozidel (s. 11); dodani a distribuce zemniho plynu a DPH (s. 11-12).

DPH aktualné : novinky z oblasti dané z pridané hodnoty

Sv. 2026, ¢. 1-2

Novela zakona o DPH od 1.1.2026 (s. 1-5); DPH u novin a ¢asopist (s. 5-8); Rozsudky SDEU ve 2. poloviné
roku 2025 - C-276/24, C-433/24, C-808/23, T-646/24, C-247/21 aj. (s. 8-11); Dotazy a odpovédi: datum,
kdy ptiznat DPH u poftizeni zbozi (s. 11); obchodni majetek z pohledu DPH (s. 11); DPH u emisnich
povolenek (s. 11-12).
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Utetnictvi v praxi

Sv. 29, (2025) ¢. 11-12

Firemni automobil pro soukromé ucely - privodce pro zaméstnance a zaméstnavatele (s. 4-6);
Zdanovaci obdobi pro ucely DPH (s. 7-9); Pfevodni ceny z pohledu dang z ptidané hodnoty (s. 10-12);
Interpretace 1-52 Zaméstnanecké pozitky (s. 13-17); Hlavni zmény v novém zakon¢ o tcetnictvi (s. 18-21);
Dary pohledem pravnické osoby - podnikatele (s. 27-29); Finan¢ni fizeni firmy a vyuZiti obsahového
marketingu (s. 30-35); Spravce dané vrati odbérateli bezdivodné zaplacené DPH (s. 36-42); Zmény ve
zdravotnim pojisténi k 1.1.2026 (s. 43-45).

Ekonomické védy. Ekonomie

Adam Smith is misunderstood
Nepochopeny Adam Smith
The Economist, Vol. 457, (2025) No. 9479, p. 20-21

vvvvvv

popularni obraz ,,otce volného trhu“. U prilezitosti 250. vyro¢i publikovani jeho knihy "Bohatstvi
narodd" ¢lanek pripomina, Ze Smith nebyl jednostrannym zastancem sobectvi ani nekritickym obhajcem
neviditelné ruky trhu. Jeho rané€jsi "Teorie mravnich citd" zdiiraziluje empatii, moralni usudek a
schopnost vcitit se do druhych — tedy hodnoty, které jsou v ostrém kontrastu s moderni karikaturou
Smitha jako patrona chamtivosti. Clanek ukazuje, Ze mnohé Smithovy myslenky nebyly originalni,
nekteré¢ byly chybné a jiné si mozna ,,pdjcil* od soucasnikli. Smith navic podporoval fadu statnich
zasaht a uvédomoval si i temné stranky délby prace. Jeho dilo je stylisticky tézkopadné, obsahuje omyly
(naptiklad pracovni teorii hodnoty) a jeho piinos byva ¢asto piecenovan. I presto ziistava Smith zasadni
postavou, ktera pomohla formulovat zptsob, jakym pfemyslime o ekonomice jako o systému. --
Komentaf k odkazu A. Smitha viz HN ¢. 18/2026 (27.1.2026), s. 15.

Bogdan Oancea, Mihaela Simionescu, Richard Pospisil

Do machine learning techniques outperform autoregressive distributed lag models in
inflation forecasting?

Prekonavaji techniky strojového uceni autoregresni modely s distribuovanym zpoZdénim
v predpovidani inflace?

Prague economic papers, Vol. 34 (2025), No. 4, p. 495-558

Clanek zkouma, zda moderni metody strojového uéeni mohou prekonat tradiéni ekonometrické modely
ARDL v kratkodobém ptedpovidani inflace a obdobich vysoké volatility. Kombinuje makroekonomické
proménné, jako je inflace, harmonizovany index spotfebitelskych cen a nezaméstnanost, s indikatory
sentimentu odvozenymi ze zprav centralni banky a indikdtoru ekonomického sentimentu Evropské
komise. Je uvedeno, Ze sentiment extrahovany pomoci jazykovych modeli mize slouzit jako signal
véasného varovani pro infla¢ni tlaky. Porovnanim ¢&tvrtletnich prognéz pro Rumunsko (2006-2023) a
mesic¢nich prognodz pro zemé stiedni a vychodni Evropy (2006-2025) studie dokazuje, ze modely
strojového uceni obecné poskytuji presnéjsi kratkodobé prognozy, zejména pokud jsou doplnény
informacemi o sentimentu a trhu prace, zatimco modely ARDL tézi ze zahrnuti sentimentu, ale jsou
méné flexibilni pfi zachycovani nelinearity. Cldnek popisuje prakticky vyznam hybridnich
prognostickych strategii, které integruji ekonomickou teorii s pokro¢ilymi néstroji strojového uceni, pro
pouziti v ménové politice. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.18267/j.pep.898

Jeppe Druedahl, Seren Hove Ravn, Laura Sunder-Plassmann, Jacob Sundram, Nicolai Waldstrem
Fiscal multipliers in small open economies with heterogeneous households

Fiskalni multiplikatory v malych otevienych ekonomikach s heterogennimi domacnostmi

IMF Economic Review, Vol. 73, (2025) No. 3, p. 654-707

Clanek odhaduje nelinearni model DSGE oteviené ekonomiky, aby analyzoval, jak nominalni mzdova
rigidita smérem dold (DNWR) ovliviiuje ucinnost fiskalni politiky v ménové unii. Analyza se zamétuje
na Spanélsko béhem krize eurozony. Autofi ukazuji, ze mzdova rigidita smérem dolii podstatné zesilila
dvojitou recesi a predstavovala piiblizné 40 % ztraty HDP Spanélska mezi r. 2013 az 2015. Porovnanim
fiskalnich nastroji analyza zjistuje, ze snizeni piispévki zaméstnavatelii na socialni zabezpeceni je
zvlaste tcinné v hlubokych recesich, kdy mzdova rigidita brzdi ekonomiku. Ac¢koli vladni vydaje maji
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veétsi multiplikacni efekt, snizeni piispévku na socialni zabezpeceni ma trvalejsi u€inky na rist, rozSifuje
danovou zakladnu a je mén¢ nakladné pro vefejné finance, coz je €ini zvlasté atraktivnim pro zem¢e s omezenym
fiskalnim prostorem. Cilené snizeni mzdovych ndkladi maze byt G¢inngjsi nez tradicni zvySovani
vydaji v ménové unii, ktera ¢eli mzdové rigidité a omezené ménové politice. - Poznamky. -- Viz i dalsi
ptispévky z konference na téma Globalni vyzvy a kanaly fiskalni a ménové politiky v ¢isle na s. 708-889.

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

Patricie Dolanska, Jan Mitrega

AML balicek aneb Soucasnost a blizk4d budoucnost AML regulace

Auditing, Sv. 2, (2025) ¢. 2, s. 38-49

Clanek se zabyva souborem pravnich piedpisti Evropské unie v oblasti opatieni proti prani §pinavych
penéz a financovani terorismu, tzv. AML balickem. Tvoii ho Ctyfi pravni predpisy: natizeni o predchazeni
vyuzivani finan¢niho systému k prani penéz (AMLR), smérnice AMDLG6, nafizeni o vzniku organu
AMLA (AMLAR) a naiizeni TFR. Clanek predstavuje jednotlivé predpisy. Autofi uvadgji, ze AML balidek
bude mit mj. velky dopad jak na auditory, tak na Komoru auditorti CR v pozici dohledového organu. --
Viz i dalsi ¢lanky k tématu AML na s. 34-56.

Martina Sobkova

Balik CMDI: nejvétSi zména bankovni ochrany vkladi za posledni dekddu : co ¢eka klienty,
banky i stat?

Bankovnictvi, Sv. 33, (2025) ¢. 12, s. 38-39

Clanek piedstavuje evropsky balik legislativnich zmén pro krizové fizeni bank a pojisténi vkladt
(CMDI, Crisis management and deposit insurance), ktery ma posilit stabilitu bank, zvysit ochranu
vkladatelti a zamezit situacim, kdy pady finan¢nich instituci dopadaji na statni rozpocty. Nejvetsi
praktickou zménou z pohledu spotiebitell je zvySeni ochrany tzv. docasné vysokych zistatkd (limit
navysen na 500 tisic eur a ochranna doba se prodluzuje na 6 mésici). Dochazi rovnéz ke zmeéné pravidel
pro vklady klienti, ktefi investuji prostfednictvim nebankovni finan¢ni instituce, a k prodlouzeni lhtty,
bé&hem niz si vkladatel mize vyzvednout nahradu pojisténého vkladu pii padu banky. Zakladni zaruka
pojisténi vkladd ve vysi 100 tisic eur na klienta a banku se neméni. Reforma také zavadi detailngjsi
ramec, ktery ma umoznit zachranu bank tam, kde je to ve vefejném zajmu. Domaci zakonna tprava by
méla byt uc¢inna v priabe&hu prvniho pololeti r. 2028.

Martin Kocher ; rozhovor vedl Bert Losse

"Die Bedeutung des Euro wird steigen"'

“Vyznam EU poroste”

WirtschaftsWoche, Jg. 2025, Nr. 43, S. 32-33

Rozhovor s guvernérem rakouské centralni banky M. Kocherem, ktery nevidi u zakladnich urokovych
sazeb jiz témeéf zadny prostor pro jejich dalsi snizovani a varuje pied riziky pro stabilitu v disledku
kryptoménového boomu.

Paola Tamma

Croatian central bank chief elected as ECB vice-president

Guvernér chorvatské centralni banky zvolen viceprezidentem ECB

Financial Times, Vol. 2026, No. 42154 (21.1.2026), p. 4

Clanek informuje o zvoleni guvernéra chorvatské centralni banky Borise Vujéi¢e do funkce viceprezidenta
Evropské centralni banky ministry financi eurozony. Jeho zvoleni zahajuje vinu personalnich obmén,
k nimz dojde v nasledujicich dvou letech, kdy vyprsi mandat nékolika pfedstavitelim ECB ve vedoucich
pozicich, véetné prezidentky Ch. Lagardeové (v r. 2027). Vujci¢ se stane prvnim ¢lenem vedeni ECB
pochézejicim ze stfedni a vychodni Evropy. Vzhledem k tomu, Zze v tomto regionu je 7 z 21 zemi
eurozony, je tento krok povazovan za vyznamny milnik.
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Olaf Storbeck

Digital euro vital to avoid dependency on US, says economists

Digitalni euro je kliCové pro sniZeni zavislosti na USA, Fikaji ekonomové

Financial Times, Vol. 2026, No. 42146 (12.1.2026), p. 2

Clanek piiblizuje nazory mnoha ekonomil, dle kterych miize evropska digitalni mé&na pomoci snizit
zavislost kontinentu na Spojenych statech. Evropska rada jiz podpofila ECB v planu zavést digitélni
menu do r. 2029, ovSem rozhodujici bude hlasovani Evropského parlamentu v tomto roce. V opozici stoji
vyznamné evropskeé komeréni banky, které argumentuji ztratou konkurenceschopnosti v poméru s americkymi
protéjsky. Aktualné je diskutovana moznost drzet az 3 tisice eur v digitalni podobé pro kazdou osobu.

Claire Jones

FED cuts rates to lowest in three years as weak jobs market eclipses inflation

FED sniZuje sazby na nejniz$i urovei za posledni ti'i roky. jelikoZ slaby trh prace zastinil inflaci
Financial Times, Vol. 2025, No. 42122 (11.12.2025), p. 1

Clanek informuje o rozhodnuti americké centralni banky snizit irokové sazby na nejnizsi uroven za
posledni tfi roky. Autorka poukazuje na vnitini rozpory ve Federalnim vyboru pro otevieny trh, kde
tviirei politik zvazovali rostouci znamky oslabeni trhu prace oproti stale vysoké inflaci. Clanek nastifiuje
davody tfetiho po sobé jdouciho snizeni sazeb o Ctvrt procentniho bodu na aktualni hodnotu 3,75 %.
Mezi divody patii rostouci riziko nezaméstnanosti, zpomaleni tvorby pracovnich mist a revidované
prognoézy naznacujici rychlejsi dezinflaci v pfistim roce. Zaroven mezi tviirci ménové politiky panuji
vyznamné neshody ohledn¢ vhodné rovnovahy mezi kontrolou inflace a plnou zaméstnanosti.

Emily Herbert, Valentina Romei, Jill R. Shah

Focus on outlook as investors await ECB rate freeze

Investoii ocekavaji zmrazeni sazeb ECB a soustiedi se na vyhled

Financial Times, Vol. 2025, No. 42125 (15.12.2025), p. 8

Clanek popisuje zmény trokovych sazeb stanovenych Evropskou centralni bankou, Bank of England a
americkym Federalnim rezervnim systémem. U ECB se oc¢ekava, ze sazby ziistanou na trovni 2 %. Trhy
prifazuji ptiblizn¢ 40% pravdépodobnost zvyseni sazeb o Ctvrt procentniho bodu do konce r. 2026
V souvislosti s progndzami siln€jsiho ristu a pretrvavajici inflaci. Pfedpoklada se snizeni urokové sazby
Bank of England o 25 bazickych bodti na 3,75 %. Ve Spojenych statech se o¢ekava, ze zpozdéné udaje
o mzdach ukazou ztratu ptiblizn€ 45 000 pracovnich mist v fijnu, nasledovanou nartistem o 80 000 mist
v listopadu, spolu s potencialnim nariistem nezaméstnanosti na pfiblizné 4,5 %. Predpoklada se snizeni
urokové sazby o 25 bazickych bod.

Hasset, really? : central banking

Doopravdy Hasset? centralni bankovnictvi

The Economist, VVol. 457, (2025) No. 9477, p. 66-67

Clanek hodnoti mozné jmenovani Kevina Hassetta do &ela Fedu a upozoriiuje na riziko oslabeni
nezavislosti centralni banky USA. Prestoze ma Hassett odpovidajici odborné zazemi, jeho politické
pusobeni v administrativé prezidenta Trumpa a vyroky o nizkych sazbach vyvolavaji obavy z vétsiho
vlivu Bilého domu na ménovou politiku. Clanek pfipomina historické zkuSenosti s politizaci Fedu a
varuje, ze ptipadné personalni zasahy prezidenta by mohly vazné€ narusit reputaci této instituce.

Krishn Kaushik

India cuts rates after economy shows *‘remarkable resilience™

Indie sniZuje tirokové sazby poté, co ekonomika prokazala ..pozoruhodnou odolnost“

Financial Times, VVol. 2025, No. 42118 (6.12.2015), p. 4

Clanek informuje o rozhodnuti Indické centralni banky snizit referenéni trokovou sazbu o 0,25 procentniho
bodu, ¢imz se zakladni sazba dostala na 5,25 %. Celkové snizeni sazeb za guvernéra Sanjaye Malhotry
od jeho nastupu do funkce na konci lofiského roku doséhlo 1,25 procentniho bodu. Krok vychézi z nejnovéjsich
udaji, které ukazuji rust indického HDP o 8,2 % ve 3. ¢tvrtleti a pokles maloobchodni inflace z vice nez
6 % v loniském roce na pouhych 0,25 % v fijnu, coz dava centralni bance prostor k dal§imu uvolnéni
meénove politiky. Centralni banka revidovala sviij celoro¢ni odhad rastu HDP na 7,3 %, zatimco trhy
reagovaly mirnym rlstem akcii a oslabenim rupie o 0,4 %, coz z ni ¢ini asijskou ménu s nejhorsim
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vykonem v r. 2025. Guvernér Malhotra zdiraznil, Ze centralni banka nemifi na konkrétni sménny kurz,
ale snazi se omezit nadmérnou volatilitu, a oznamil dal$i opatieni na zvyseni likvidity. Indie usiluje
0 dlouhodoby rist kolem 8 % ro¢né, aby do r. 2047 dosahla statusu rozvinuté zemé.

Alan Blinder ; rozhovor vedla Henrike Adamsen

"Das ist eine sehr ernste Situation™

"*Je to velmi vazna situace"

WirtschaftsWoche, Jg. 2025, Nr. 46, S. 30-31

Rozhovor s americkym ekonomem A. Blinderem, ktery byl poradcem prezidenta Clintona a
viceprezidentem Federalniho rezervniho systému (Fed). Blinder vysvétluje, pro¢ se americké
ekonomice dafi tak dobfe a co se stane, kdyz Fed zméni kurz. V rozhovoru jsou probirany otazky tykajici
se meénové politiky, nezavislosti Fedu, pracovniho trhu, cel, vefejného dluhu a strachu o preziti
demokracie za vlady prezidenta Trumpa.

Ota Novotny, Vaclav Adam

A methodological proposal for studying investors’ materiality perceptions: evidence from share
purchase agreements

Metodologicky navrh pro studium vnimani materiality investory dukazy ze smluv o nakupu akeii
Cesky finanéni a Giéetni Gasopis, Vol. 20 (2025), No. 3, p. 4-32

Clanek zkouma vyznamnost materiality auditu zejména z pohledu investorti a navrhuje novy empiricky
ramec, ktery propojuje vyznamnost auditu s koSovymi klauzulemi (basket clauses) v dohodéach o koupi
akcii. Autofi tvrdi, Ze tyto pravné zavazné smluvni prahové hodnoty odrazeji explicitni vnimani
materiality ze strany investort. Pomoci pfedem definovanych rozsahti ko§t odvozenych z ptedchozich
empirickych studii ¢lanek dokazuje, ze vnimani materiality investory se Casto shoduje s vysS§imi
prahovymi hodnotami, neZ jaké pouzivaji auditofi, coz naznacuje, Ze auditofi mohou piijimat konzervativngjsi
meétitka. Studie vyzyva ke zlepSeni kvality zvefejiiovanych informaci, standardizaci systému
vykaznictvi a dalSimu mezindrodnimu vyzkumu s cilem 1épe sladit auditorské postupy s ocekavanimi
zainteresovanych stran. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://cfuc.vse.cz/artkey/cfu-202503-0002
metodologicky-navrh-pro-studium-vnimani-materiality-investory-dukazy-ze-smluv-o-nakupu-akcii.php

Maurice Obstfeld

Natural and neutral real interest rates : past and future

Piirozené a neutralni realné irokové sazby minulost a budoucnost

IMF Economic Review, Vol. 73, (2025) No. 2, p. 339-392

Clanek zkoumé, proé se globalni realné trokové sazby v poslednich desetiletich vyrazné zménily a jak
tyto zmény komplikuji rozhodovani centralnich bank. Autor tvrdi, ze konven¢ni spoléhani se na odhady
ptirozené sazby nabizi nespolehlivé voditko pro kratkodobou ménovou politiku, ktera by se misto toho
méla zamétit na SirSi a vice kontextoveé zavislou neutralni sazbu. Na zaklad€ prizkumu vyspélych a
rozvijejicich se ekonomik autor spojuje dlouhodoby pokles realnych sazeb se zménami globalnich sil a
zdiraziuje, Ze tyto sily plsobily v pribéhu Casu a v jednotlivych zemich nerovnomérné. Ackoli trzni
ukazatele naznacuji, ze realné sazby se vratily na troven ptfed globalni financni krizi, studie zlstava
skepticka ohledn¢ toho, zda to znamena trvalou zménu rezimu, a poukazuje na protichiidné tlaky ze
strany starnouci populace, geopolitické fragmentace a omezenych globalnich kapitdlovych toku.
Diskuse o potencialnich hnacich silach, mezi které patii vydaje na obranu, zelené investice a generativni
umela inteligence, podtrhuje nejistotu ohledné budouciho ristu a dynamiky investic. - Poznamky.

Rinse, repeat, remit : financial crime

Umyt, opakovat, pirevést finan¢ni kriminalita

The Economist, Vol. 457, (2025) No. 9475, p. 53-54

Clanek se vénuje nastupujici dominanci Ciny v oblasti mezinarodniho prani penéz. Stejné jako mnoho
jinych ¢inskych odvétvi, ktera vstupuji na nové trhy, i prani Spinavych penéz vytlacilo konkurenty tim,
ze snizilo naklady a zavedlo inovace; mohou také piisobit ve vétsim metitku. V ¢lanku je popsano, na
jakych zakladech funguje ¢inska sit’ prani penéz (zejména ve spojitosti s obchodem s drogami) a ilegalni
bankovni systém, ktery spojuje zdanlivé legalni podnikéni s operacemi prani pencz.
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Claire Jones, Sam Fleming, Myles McCormick

The risk of Trump's war on Fed

Rizika Trumpovy valky s Fedem

Financial Times, VVol. 2026, No. 42151 (17.1.2026), p. 5

Clanek popisuje napéti mezi americkou prezidentskou administrativou a Federalnim rezervnim
systémem (Fed), které vyvrcholilo ve vySetfovani pfedsedy centrdlni banky J. Powella ze strany
ministerstva spravedlnosti. Powell argumentuje, Ze obvinéni je politicky motivované, jelikoz nehodla
vyhovét pozadavkiim prezidenta Trumpa na snizeni urokovych sazeb ani na celkovou zménu zpisobu,
jakym instituci vede. Autofi také pfipominaji Trumpiav pokus o odvolani Lisy Cookové z funkce ¢lenky
Rady guvernérti Fedu. Prezidentova administrativa ale neni v postoji vii¢i pfedsedovi centralni banky
jednotna a néktefi republikansti reprezentanti davaji najevo nesouhlas s témito kontroverznimi kroky.
Ekonomové v soucasné dobé zadnou zménu ve vedeni centrdlni banky neocekavaji. Riziko ztraty
nezévislosti centralni banky na americké administrativé by pfineslo nedivéru v jeji rozhodnuti a piipadny
odchod investorti a kapitalu. Dle respondenti staty, které pouzivaji americky dolar jako rezervni ménu,
ji aktudlné neopousti, ov§em zac¢inaji tvofit plany pro sniZeni zavislosti na Spojenych statech.

Christos Axioglou, Fiona Morice, Roberta Friz, Przemyslaw Wozniak

Selling price expectations and consumer price inflation in the euro area

Ocekavani prodejnich cen a inflace spoti‘ebitelskvch cen v eurozéné

Quarterly report on the euro area, Vol. 24 (2025), No. 4, p. 21-36

Clanek popisuje, jak mohou oéekavané prodejni ceny manazerti predstavovat efektivni nastroj pro
kratkodobé prognézovani inflace a harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen v eurozoné. Studie
hodnoti 16 prognostickych modelit v 68 ekonomickych sektorech a zjistuje, ze modely zalozené na
oc¢ekavani manazerti vyrazn¢ prekonavaji tradi¢ni autoregresni modely v horizontu az Sesti mésict.
Vzhledem k aktualnosti udajii o o¢ekavanych prodejnich cenach manazeri ma vysledny prognosticky
rdmec potencidl stat se nedilnou soucasti ramce Evropské komise pro sledovani inflace. Poskytuje
zasadni vyhodu pfi detekci bodd zvratu a cenovych tlakli v dodavatelském fetézci, predevsim u slozek
potravin, primyslového zbozi a sluzeb. Modely prokazaly spolehlivost pro obdobi 2024-2025, a to i pfes
predchozi Soky zplsobené pandemii a energetickou krizi. Prognozy pro r. 2026 uzce koresponduji s podzimni
evropskou hospodatskou prognézou 2025 a predpovidaji stabilizaci celkové inflace kolem 2,0 % do
dubna 2026. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://knihovna.urad.mfcr.cz/earchiv/2026/01/
Quarterly Report on the Euro Area (QREA), Vol. 24, No. 4 (2025).pdf

Eswar S. Prasad

The stablecoin paradox

Paradox stablecoinii

Finance & development, Vol. 62 (2025), No. 4 (December), p. 12-13

Clanek popisuje, jak ptivodni vize pIné decentralizovanych kryptomén ustoupila systému, ktery si stale
vice zaklada na stabilnich kryptoménach (stablecoin). Stabilni kryptomény jsou ¢asto vazany na fiat
meény typu americky dolar a ptinesly niz$i naklady pii platbach, ovSem podle autora se jim nepodatilo
»demokratizovat finance® nad ramec platebniho styku, a namisto toho podpoftily spekulace a vétsi
koncentraci ekonomické moci. Nedavné zmény v regulaci, které umoznuji spole¢nostem emitovat své
vlastni stablecoiny, mohou pomoci velkym korporacim a bankdm upevnit své jiZ dominantni postaveni
na trhu. Dle kritikli by takova digitalni ména mohla ohrozit postaveni centralni banky. Hrozi, ze bez
silné a koordinované regulace vytvoii stabilni kryptomény koncentrovanéjsi, kieh¢i a méné spravedlivy
globalni finan¢ni fad, coz je v rozporu s jejich pivodnim pfislibem. Plny text dostupny z:
https://knihovna.urad.mfcr.cz/earchiv/2025/12/Finance_and_Development_December_2025.pdf

Jongrim Ha, M. Ayhan Kose, Franziska Ohnsorge, Hakan Yilmazkuday

What explains global inflation

Co vysvétluje svétovou inflaci

IMF Economic Review, Vol. 73, (2025) No. 2, p. 522-555

Clanek poskytuje empirickou analyzu faktorti ovliviiujicich globéalni inflaci v poslednich péti
desetiletich. Autofi definuji globalni inflaci jako spole¢ny faktor mésicni inflace dle indexu
spottebitelskych cen (CPI) v zemich G7 a odhaduji faktorove rozsifeny model VAR. Hlavnim zjiSténim
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je, ze dominantnim zdrojem globalnich inflacnich vykyvili jsou Soky cen ropy, nasledované globalnimi
Soky poptavky, které spoleéné predstavuji vétSinu odchylek, a jejich vyznam v pribéhu ¢asu roste,
zatimco role globalnich $okii nabidky poklesla a $oky tirokovych sazeb zistaly relativng stabilni. Soky
cen ropy hraji omezenou roli pfi vysvétlovani jadrové inflace CPI, ktera je naopak pohanéna hlavné
globalnimi Soky nabidky, zatimco inflace cen vyrobct se podoba celkové inflaci CPI ve své citlivosti
na ceny ropy. - Poznamky.

Philip R. Lane

Why Europe needs a digital euro

Pro¢ Evropa potiebuje digitalni euro

Finance & development, Vol. 62 (2025), No. 3 (September), p. 10-11

Clanek tvrdi, ze zavedeni digitalniho eura je nezbytné pro zachovani role centralni banky a ménové
stability v digitalni ekonomice, ktera stile nabyva na vyznamu. Autor vysvétluje, jak by digitalni euro
mohlo dopliovat dnesni hotovostni a bezhotovostni penize a omezovat monopolni moc v soukromych
platebnich sitich. Dalsi vyhody pro eurozénu mohou piedstavovat snizeni fragmentace preshrani¢nich
plateb, snizeni nakladi pro podniky nebo posileni autonomie Evropy v platbach. Plny text dostupny z:
https://knihovna.urad.mfcr.cz/earchiv/2025/09/Finance_and_Development_September_2025.pdf

Zkracené obsahy ¢asopist
Piné texty clankii jsou dostupné v Odborné knihovné MF.

Bankovnictvi : odborny ¢asopis pro praktickou ¢innost bank

Sv. 33, (2025) ¢. 12

Evropskeé banky prosazuji plan na evropské stablecoiny (s. 5); Finan¢ni trh je stabilni, i piesto se chystaji
zmény. Zasahnou realitni investory (s. 10-11); Domacnosti rozhybavaji ekonomiku, ale drahé sluzby a
nemovitosti dal strasi centralni banku (s. 12-13); Hlavnim zdrojem rizik zstava i nadale politicka a
ekonomicka nejistota - rozhovor s ¢lenem bankovni rady CNB J. Seidlerem (s. 14-17); Zmény v digitalnich
sluzbach aneb co nového v regulaci? (s. 18); Hardening jako obrana proti skrytym slabinam v bankovni
infrastruktuie (s. 22-23); Vyjimka "de minimis" z povinnosti uvefejnit prospekt cenného papiru (s. 30-33);
CNB vstupuje do digitalni éry. Bitcoin, stablecoiny a tokenizace jako pilotni projekt (s. 34-35); Banky
ze tfetich zemi v EU: maly podil, obrovska sila. Kdo skutecné ovlada derivatovy trh? (s. 36-37); Balik
CMDI: nejvétsi zména bankovni ochrany vkladi za posledni dekadu. Co ¢eka klienty, banky i stat? (s. 38-39);
Genderova diverzita v bankovnictvi pod drobnohledem EBA (s. 42-43); Finan¢na stabilita: Slovensko
pevné, ale bez komfortu jistoty (s. 48-49).

Bankovnictvi : odborny ¢asopis pro praktickou ¢innost bank

Sv. 34, (2026) ¢. 1

Cesti zamé&stnanci ESOP zatim nerozumi (s. 7); Bankovnictvi 2026: rok, kdy Al piebira otéze a krypto
dospiva (s. 10-11); Evropsti regulatofi nasleduji technologickou realitu (s. 12-14); MONEYVAL jako
stres test ceského AML systému: co ¢eka banky a finan¢ni instituce? (s. 20-23); SFDR na cesté ke
sniZzovani zatéze a efektivnéjsi transparentnosti (s. 24-27); NRB pfisla ke konci roku s novymi kli¢ovymi
zarukami - produkt Narodni zaruka (s. 34-35); Financni stabilita aneb dislednost se vyplaci - Zprava o financni
stabilit¢ a porovnani ¢eského bankovniho sektoru v ramci evropského kontextu (s. 36-38); Nejhorsi je,
kdyz vrcholné vedeni nema dostate¢nou autoritu a fesi to silou - rozhovor s byvalym ¢lenem bankovni
rady a naméstkem MF T. Holubem (s. 42-45); BCPP a banky maji za sebou jeden z nejuspésnéjsich
rokt v historii (s. 46-47).

Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. SluZby. Ceny

Joe Leahy, Tom Hale, Arjun Neil Alim

The costs of China's ""economic fortress"

Naklady na ¢inskou "hospodai‘'skou pevnost"

Financial Times, Vol. 2026, No. 42138 (2.1.2026), p. 15

Clanek ukazuje, Ze &inské politické vedeni vnima nedavny obchodni konflikt s USA jako potvrzeni
svého modelu statem fizené ekonomiky. Dle autorti je Peking presvédcen, ze kontrola nad klicovymi
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dodavatelskymi fetézci oslabila americka cla a posilila globalni dominanci Ciny v oblasti vyroby.
Vnitrostatni problémy viak s témito aspéchy kontrastuji. Cina se potyka s deflaci, dlouhodobym
propadem cen nemovitosti, slabou spotiebou a rostoucim zadluzenim. Cinska zahraniéni politika také
napina vztahy s Evropou a rozvijejicimi se ekonomikami a zaroven omezuje ucinnost tradi¢nich
obchodnich ochrannych opatieni. I piesto, Ze dle respondentt potiebuje Cina posilit domaci poptavku,
zustava prezident Si pfesvédCen o svém hospodaiském modelu pohanéném nabidkou. Povazuje ho za
uspesny a schopny udrzet exportni silu i pies prohlubujici se vnitini ekonomickou nerovnovahu.

Tobias Broer, John V. Kramer, Kurt Mitman

The distributional effects of oil shocks

Distribu¢ni dopady ropnych Soku

IMF Economic Review, Vol. 73, (2025) No. 3, p. 851-889

Clanek zkouma agregétni a distribuéni Gi¢inky nabidkovych $okd prostiednictvim analyzy exogennich
narQstll cen ropy a jejich srovnani s ménovymi Soky. Autoii vyuzivaji vysokofrekvencni némecka data o trhu
prace z databaze SIAB za obdobi 1974-2021. Ukazuji, ze rist cen ropy zpusobuje velké a trvalé poklesy
produkce a zaméstnanosti, které nelze vysvétlit pouze restriktivnimi ménovepolitickymi reakcemi.
Scénéfe bez mé€nové intervence naznacuji, ze mé€nova politika ma v prvnim 1,5 roce po ropném Soku
jen maly vliv, ale poté prispiva k siln€j§im poklesiim. Z hlediska distribuce ucinkd jsou nepfimetené
postiZeni pracovnici s nizkymi piijmy v disledku poklesu jejich zaméstnavatelnosti. Zptisnéni ménové
politiky o 100 bazickych bodl snizuje rtst priimyslové vyroby o téméf 2 procentni body po jednom roce
a zvySuje nezameéstnanost o ptiblizné 0,4 procentniho bodu ve druhém roce. Dle autori mtize byt fiskalni
politika uc¢innéj$im nastrojem pro reakci na poklesy zptisobené nabidkou, nez politika ménova (ta podporuje
ztraty pracovnich mist mezi pracovnikys nizkymi ptfijmy). - Pozndmky. -- Viz i dalsi pfispévky z konference
na téma Globalni vyzvy a kanaly fiskalni a ménové politiky v Cisle na s. 651-850.

Olaf Storbeck

Economists pin EU growth hopes on Germany

Ekonomové vklddaji nadéje na rist EU do Némecka

Financial Times, Vol. 2025, No. 42136 (30.12.2025), p. 2

Clanek piedstavuje vyhled hospodaiského riistu v Evropské unii na r. 2026. Dle autora zavisi nad&je na oZiveni
ekonomiky do znacné miry na némeckém planu vydaji na infrastrukturu a obranu ve vysi 1 bilionu eur,
financovaném z dluhu. Na zaklad¢ prizkumu mezi 88 ekonomy bylo zjisténa Siroka shoda na tom, Ze
inflace je pod kontrolou a tirokové sazby ztistanou pravdépodobné stabilni. Nazory se vSak 1isi v tom,

v

Nekteti ekonomové vidi prostor pro silngjs$i spotiebu a hospodarsky rust, jini varuji, ze strukturalni
problémy by mohly omezit dopad zvySenych vydaji. Zminéna je hlavné niz$i produktivita a tlak ze
strany americkych cel, silné ¢inské konkurence a globalnich finan¢nich rizik. Oziveni Evropy bude
zaviset mén¢ na ménové politice a vice na uéinnych fiskalnich opatienich, strukturalnich reformach a
vyvoji globalnich a geopolitickych rizik.

Martin Fritz

Die Erbin der Abenomics

Dédicka abenomiky

WirtschaftsWoche, Jg. 2025, Nr. 49, S. 32-33

Nova japonska premiérka Sanae Takaichi chce soucasné stimulovat hospodarsky rist a bojovat proti
inflaci. Na rozdil od minulosti v§ak trh nespolupracuje.

Yasar Turna

Evaluation of sustainable economic growth in Nordic countries based on the ecological growth model
Hodnoceni udrzitelného ekonomického riistu v severskych zemich na zakladé ekologického
modelu ristu

Politicka ekonomie, Vol. 73, (2025) No. 6, p. 1015-1033

Clanek zkouma vztah mezi ekonomickym riistem a environmentélni udrZitelnosti z pohledu ekologické
ekonomie. Zaméfuje se na skandinavské staty v obdobi 1995-2022 a tvrdi, ze navzdory jejich povésti
zemi s politikou Setrnou k Zivotnimu prostiedi, jejich ekonomicky rtst nadale zhorsuje tlak na zivotni
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prostiedi. Studie kombinuje ekonomické proménné rist HDP, akumulace kapitalu, zaméstnanost a
spotieba energie s environmentalnimi ukazateli emise oxidu uhli¢itého, vyroba energie z obnovitelnych
zdrojl, environmentalni dané¢, produkce odpadu a udaje o zméné klimatu. Dle autora pohani akumulace
kapitalu a zaméstnanost ekonomicky rist, zatimco ekonomicky riist zase zvySuje spotiebu energie,
emise uhliku, odpad, environmentéalni dan¢ a dopady zmény klimatu. Studie nenachazi zddné dtikazy o tom,
Ze vyroba energie z obnovitelnych zdroji pfimo stimuluje rist. Tyto vysledky posiluji zakladni tvrzeni
ekologické ekonomie, ze ekonomicka expanze ma tendenci zesilovat degradaci zivotniho prostiedi.
Vysledky naznacuji, Ze severské zeme se mozna odchyluji od skute¢né udrzitelného riistu. - Poznamky.
Plny text dostupny z: https://doi.org/10.18267/j.polek.1473

Rachel Millard, Alice Hancock, Nic Fildes

How the west fell behind in green tech

Jak Zapad zaostava v obnovitelnych zdrojich elektiiny

Financial Times, Vol. 2026, No. 42147 (13.1.2026), p. 15

Clanek upiesiiuje, jakym zptisobem byla Cina schopna za posledni &ty¥i dekady nejen dohnat zapadni
staty, které vyvijeji a implementuji zelené technologie, ale také se stat nejveétsim svétovym producentem
elektfiny z obnovitelnych zdrojii. Za tamni nizkou cenou soldrni energie stoji vyznamnd vyrobni
kapacita a dostupna pracovni sila, které zapadni staty nemohou konkurovat. Aktualné Cina drZi vice nez
80 % produkce v kazdém stadiu vyroby solarnich panelti. Autofi popisuji, jak byly ¢inské spolecnosti
schopny ptevzit know-how od evropskych vyrobct a do konce r. 2010 diky dotacim od ¢inské vlady
snizit cenu solarnich panelti pod hodnotu udrzitelnou pro evropské spole¢nosti. EU nasledné v r. 2013
uvalila na Cinu protidumpingova cla, ktera ale dle kritikii pfisla piili§ pozdé a nebyla dostate¢na.
Dlouhodobé se vsak Evropské unii nedafi nalézt konsenzus ohledné iniciativy podporujici evropské
vyrobce ,,Made in Europe®, pravé kvili statiim, jako je Ceska republika, které jsou v opozici.

Martin Seiwert, Konrad Fischer, Henryk Hielscher, Thomas Stolzel

China first

Cina na prvnim misté

WirtschaftsWoche, Jg. 2025, Nr. 49, S. 14-21

Cinské koncerny systematicky uto¢i na kli¢ova némecka odvétvi, nejprve automobilovy priimysl, nyni
strojirenstvi. Ale jak daleko se skute¢né dostaly? Vykonni feditelé némeckych spole¢nosti podrobné
odhaluji, jak konkurence dohnala ztratu a co proti tomu délaji.

Sam Fleming, Myles McCormick

IMF warns global economy at risk if Al fails

Pokud Al neuspéje, bude globalni ekonomika ohroZena, varuje MMF

Financial Times, Vol. 2026, No. 42153 (20.1.2026), p. 4

Clanek pfiblizuje ndhled Mezinarodniho ménového fondu na vyvoj svétové ekonomiky, podle kterého
stoji soucasny rist témét vyhradné na technologickém odvétvi. V ptipade, Ze se naplni pochybnosti
o praktickém vyuziti a Spatné prodejnosti umélé inteligence, 1ze ofekavat vyraznou cenovou korekci.
Navzdory geopolitickym tlaktim zvysil MMF svou predikci globalniho ekonomického rtstu pro r. 2026
23,1 %mna 3,3 %. V r. 2026 vzroste ekonomika Ciny o 4,5 %, Kanady o 1,9 %, USA o 1,6 %, Velké Britanie
0 1,3 % a Némecka o 1,1 %. Predikce byla sestavena s pfedpokladem investi¢niho rozmachu v USA.

Edward White

Is China winning the innovation race?

Vyhriva Cina zévod v inovacich?

Financial Times, VVol. 2025, No. 42111 (28.11.2025), p. 17

Clanek analyzuje transformaci Ciny z vyrobniho centra zavislého na zahrani¢nich technologiich na
pfedni centrum aplikovaného vyzkumu a primyslovych inovaci. Autor tvrdi, ze rychlost, rozsah a
zaméfeni Ciny v oblasti vyzkumu a vyvoje méni globalni konkurenci v odvétvich, jako jsou elektricka
vozidla, &ista energie, materialy a pokroila vyroba. Data ukazuji, ze Cina se blizi USA v celkovych
vydajich na vyzkum a vyvoj a produkuje vice doktoranti v oborech STEM (véda, technologie,
inzenyrstvi a matematika). Asijskd zemée dava vetsi diraz na pouziti aplikovanych technologii v realné
ekonomice spiSe nez na vyzkum novych technologii. Zahrani¢ni spolecnosti stale vice povazuji
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spolupraci s Cinou za nezbytnou pro udrzeni konkurenceschopnosti. Firmy v USA a Evropé stoji pred
obtiznou volbou mezi konkurenci, spolupraci a koexistenci. Odklon od spoluprace s Cinou miize vést
k technologické marginalizaci, protoze Cina urychluje své usili o sobé&staénost a vedouci postaveni
v budoucich globalnich dodavatelskych tetézcich.

lan Smith, Barney Jopson, Amy Kazmin

Italy and Spain shake Eurozone "'periphery'* label

Itilie a Spanélsko se zbavuji nalepky "periferie' eurozény

Financial Times, Vol. 2025, No. 42135 (29.12.2025), p. 4

Vyptjéni ndklady Italie a Spanélska klesly na nejniZsi troven vii¢i Némecku za poslednich 16 let, coz
odrazi narist diivéry investorl v jizni Evropu a zaroven narustajici obavy z fiskalniho zhorSeni v tradi¢né

wewvr

Spanélsku a piisngjsi fiskalni disciplina v Italii zGZily vynosové rozpéti vii¢i némeckym dluhopisiim na
uroven pied krizi eurozony, coz pomohlo setiast starou nalepku ,,periferie” eurozony. Potvrzuje se trend
zlepSovani fiskalni pozice jiznich ekonomik, zatimco nékteré severni zemé celi rostoucim deficitiim a
politické nejistote.

Camilla Hodgson

The looming copper crunch

Hrozici nedostatek médi

Financial Times, Vol. 2025, No. 42115 (3.12.2025), p. 17

Clanek analyzuje souvislosti zesilujiciho globalniho nedostatku médi. Rostouci poptavka, ktera je
pohanéna pozadavky energetické transformace a globalnim zbrojenim, narazi na omezenou nabidku
zpisobenou starnutim vyuzivanych dold, klesajici kvalitou rudy, odporem ze strany obranct zivotniho
prostiedi, geopolitickou fragmentaci a nedostateénymi investicemi do novych projektt. Aktualné drzi
Cina dominantni postaveni ve zpracovéni této suroviny. Tézba médi se podle autorky stava kritickym
mistem pro dekarbonizaci a primyslovou politiku, a pokud vlady nedokédzou sladit strategickou nutnost

wevr

deficitu a strukturalné vy$sim cenam. -- K nedostatku médi viz také HN ¢. 6/2026 (9.1.2026), s. 1.

Muito bom : the year in review

Velmi dobry: rocni prehled

The Economist, Vol. 457, (2025) No. 9478, p. 69-70

Clanek pfinasi informace o hospodafskych vysledcich vybranych statii ve tfetim Gtvrtleti r. 2025. Na zakladé
kazdoro¢niho hodnoceni péti ukazatelti (jadrova inflace, meziro¢ni mira inflace, HDP, meziro¢ni zména
zamestnanosti a ceny akcii) je sestaven zebficek 36 ekonomik OECD a vytvoteno celkové skore jejich
ekonomického tispéchu v r. 2025. V tabulce jsou uvedeny vysledky nékterych zemi (na prvnim misté se
umistilo Portugalsko, nasleduji Irsko, Izrael, Kolumbie a Spanélsko). V &lanku jsou déle rozebrany a
porovnany trendy a dynamika jednotlivych ukazateld. -- Viz také hlavni hospodairské a finan¢ni
ukazatele 42 ekonomik svéta v The Economist ¢. 9479/2025, s. 69.

Karolina Zabojnikova, Jifi Kamenicky

Ruiist ceské ekonomiky trva

Statistika & my, Sv. 15, (2025) ¢. 10, s. 13-15

Ceska ekonomika letos navazala na druhou polovinu r. 2024, kdy doslo k oZiveni dynamiky HDP.
Ve 2. ¢tvrtleti 2025 vzrostl HDP o 0,5 % mezictvrtletné a o 2,6 % meziro¢né. Domaci poptavka vyrazné
posilila, zejmené diky domaci spotiebé a tvorbé zasob, vzrostla také investi¢ni aktivita. V ¢lanku jsou
detailngji priblizena statisticka data hospodaistvi CR za r. 2025. Grafy ukazuji pfispévky vydajovych
slozek k meziétvrtletnimu ristu HDP a strukturu meziro¢niho rustu spotiebitelskych cen za obdobi
2021-2025, dokladaji také vyvoj zahraniéniho obchodu se zbozim a sluzbami v letech 2019-2025.
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Informatika. Pocitace

Thijs Van de Graaf

Inside the Al-led resource race

Zavod o zdroje vedeny umélou inteligenci

Finance & development, Vol. 62, (2025) No. 4 (December), p. 34-37

Clanek piiblizuje, jak je uméld inteligence, kterou &asto vnimame pouze jako virtualni technologii,
ve skute¢nosti velmi materialn€ a zdrojové naroénym odvétvim. Expanze tohoto odvétvi méni globalni
energetickou, nerostnou a geopolitickou situaci. Obrovska datova centra pohangji rostouci poptavku po
elektiing, vodé, polovodicich a kritickych surovinach; v soucasnosti spotiebovavaji asi 1,5 % celosvétové
produkce elektfiny a zatézuji mistni rozvodné sité. Dle autora Celi technologické spolecnosti slozitym
politickym kompromisiim v pldnovani své infrastruktury, coz nakonec urci, kdo povede zdvod o umélou
inteligenci a zda budou ekonomické zisky environmentalné a spolecensky udrzitelné. Plny text dostupny z:
https://mww.imf.org/en/publications/fandd/issues/2025/12/inside-the-ai-led-resource-race-thijs-van-de-graaf

Jaroslav Kuba

Subjective right to access content on the internet as a prerequisite for using Al tools

Subjektivni pravo na piistup k obsahu na internetu jako predpoklad pro pouZivani nastroji
umélé inteligence

Pravnik, Vol. 164, (2025) No. 12, ptil. The Lawyer Quarterly No. 4/2025, p. 494-502

Clanek zkouma pravni a technické zéklady pfistupnosti internetového obsahu jako pedpoklad pro uzivani
nastrojii umélé inteligence, které zavisi na volné pfistupnych online datech. Nejprve je nastinéna role
poskytovateld internetovych sluzeb a je uvedeno, jak pfistup k obsahu zavisi na fetézci aktérti napiic
jurisdikcemi. Poté je diskutovana pravni stranka. Ustfednim bodem analyzy je zasada sitové neutrality EU
podle evropského natizeni ¢. 2015/2120, kterym se stanovi opatieni tykajici se pristupu k otevienému
internetu, pricemz uklada poskytovatelim pfistupu k internetu obecnou povinnost rovného zachazeni.
Ackoli nafizeni obecné zakazuje blokovani nebo diskriminaci obsahu, pfipousti Uizce vymezené
vyjimky, zejména za ucelem dodrzeni pravnich piedpisi EU nebo vnitrostatnich pravnich ptedpisi.
Autor zduraziuje, Ze ackoli pravni ramec formaln€ chrani pfistupnost internetu, rostouci vyuzivani
blokovacich opatieni, ktera jsou ¢asto delegovana na vykonné organy a uplatiiovana na dobu neurcitou,
vyvolava obavy ohledn¢ jejich rozsahu. - Poznamky.

Mezinarodni hospodarské vztahy a integrace

Marton Dunai

Bulgaria adopts the euro amid unrest and Russian pressure

Bulharsko pfijima euro uprostied nepokoji a ruského tlaku

Financial Times, Vol. 2026, No. 42138 (2.1.2026), p. 2

Clanek se zabyvé vstupem Bulharska do eurozony ke dni 1.1.2026. Tohoto milniku bylo dosazeno navzdory
dlouhodobé nizké verejné podpote a aktivni proruské kampani proti pfijeti eura. Mezi obyvateli panoval
neklid z riistu cen a korupce, coz doprovazelo poslednich pét let politického chaosu, kdy se Bulharsku
nedafilo sestavit stabilni vladu. Clanek popisuje roli krajn& pravicovych a proruskych aktérti, mimo jiné
ze strany Revival, pfi mobilizaci opozice. Ugastnici vyzyvali k referendu a euro bylo prezentovano jako
ohroZeni suverenity a narodni identity. V praxi bude ekonomicky dopad pfechodu na euro pravdépodobné
omezeny, jelikoz bulharsky lev jiz byl pevné fixovan na evropskou jednotnou ménu.

P. Asdrubali, S. Kim, H. Park

The cyclicality of international risk sharing within the euro area

Cvkli¢nost mezinarodniho sdileni rizik uvniti eurozény

Quarterly report on the euro area, Vol. 24 (2025), No. 4, p. 7-20

Studie analyzuje mezinarodni sdileni rizika u 11 zemi eurozony od r. 1980 do r. 2018. Dle autori je toto
sdileni vysoce procyklické a v dobach recese, kdy je tato schopnost nejvice potieba, se sdileni rizika
snizuje. V béznych dobach se zemim dafi sdilet pfiblizn¢€ 50 % idiosynkratickych ok, ov§em v obdobi
recese tato schopnost klesa na 34 % (mira nesdileného rizika roste o 16,3 procentniho bodu). V dobach
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konjunktury stoupa efektivita sdileni na 75,5 %. Hlavnimi mechanismy pro sdileni rizika jsou kanal
uvérového trhu a ¢isté piijmy z faktorti v zahrani¢i. Finanéni integrace prokazatelné zmirnuje negativni
dopady finan¢nich frikci na stabilitu spotfeby. Po vzniku EMU (Evropské hospodarské a ménové unie)
doslo k posunu, kde sdileni v béznych dobach kleslo na 41,4 %, v dobach konjunktury se rozvinulo
vyrazné nadmérné vyhlazovani Sokli dosahujici az 90 %. - Poznadmky. Plny text dostupny z:
https://knihovna.urad.mfcr.cz/earchiv/2026/01/Quarterly Report on the Euro Area (QREA), Vol. 24,
No. 4 (2025).pdf

Cvetan Kyulanov, Adriana Reut

The euro area has a new member : Bulgaria

Eurozéna ma nového ¢lena: Bulharsko

Quarterly report on the euro area, Vol. 24 (2025), No. 4, p. 37-47

Clanek hodnoti postaveni Bulharska v momenté, kdy se zemé 1. ledna 2026 oficialné stala 21. &lenem
eurozony. Podle konvergen¢nich zprav z r. 2025 splnilo Bulharsko vS§echna nominalni kritéria: jeho
dvanactimesi¢ni primérna inflace ve vysi 2,7 % byla pod referen¢ni hodnotou 2,8 %, schodek vladniho
rozpoctu zustal v limitu 3,0 % a dlouhodobé urokové sazby (3,9 %) byly hluboko pod prahem 5,1 %.
Bulharsky lev si udrzuje stabilni kurz v rdmci mechanismu ERM II jiz od r. 2020 a zemé& dosahuje
druhého nejnizsiho vetejného dluhu v EU (24 % HDP). Podle autorti je ovSsem pro dlouhodoby tspéch
zapotiebi pokraCovat ve strukturalnich reforméach. Mezi kliCové oblasti patii feSeni institucionalni
korupce, snizeni vysoké energetické narocnosti a zajisténi soubézného ristu mezd spolu s produktivitou. -
Poznamky. Plny text dostupny z: https://knihovna.urad.mfcr.cz/earchiv/2026/01/Quarterly Report on
the Euro Area (QREA), Vol. 24, No. 4 (2025).pdf

Lara Dehari, Daniel Goffart

Im Osten geht der Euro auf ...

Na vychodé vychazi euro

WirtschaftsWoche, Jg. 2025, Nr. 45, S. 38-40

Bulharsko se dne 1.1.2026 stalo 21. ¢lenskym statem Evropské ménové unie. Clanek se zabyva dusledky
pro bulharskou ekonomiku a piilezitostmi pro némecké firmy na prikladu dvou firem (SAP a Festo) v Sofii.

Reset ambitions : brexit revisited

Pienastaveni ambici zpét k brexitu

The Economist, VVol. 458, (2026) No. 9480, p. 20-21

Clanek hodnoti pétilety vyvoj po podepsani Dohody o vystoupeni Velké Britanie z EU a ukazuje, Ze brexit
zpusobil hospodatské skody, zménil vefejné minéni a znovu oteviel debatu o uzsich vztazich s Evropou.
Zaroven popisuje, jak soucasna britska vlada hleda cesty ke zlepSeni spoluprace s EU, aniz by porusila
své politické zavazky. Vysvétluje, ze dalsi vyjednavani o konkrétnich upravach vztahli narazi na
technické, politické i finan¢ni prekazky, a to jak na britské, tak na evropské strang. Zavérem zduraznuje,
ze EU sice nema silnou motivaci zmiriiovat dopady brexitu, ale Britanie zlstava jejim dalezitym
partnerem. Na druhou stranu nevyuziti Sanci na hlubsi spolupraci by znamenalo prohloubeni §kod, které
brexit zptisobil. Ob¢ strany si pravdépodobné neuvédomuji, Ze se navzdjem potiebuji vic nez kdy jindy.

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

Henry Foy, Barbara Moens

Europe exhausts legal tricks on frozen Russian assets

Evropa vyCerpava pravni triky ohledné zmrazenych ruskych aktiv

Financial Times, Vol. 2025, No. 42117 (5.12.2025), p. 3

Clanek popisuje navrh predsedkyné Evropské komise Ursuly von der Leyenové vyuzit mimotadné
pravomoci EU podle ¢lanku 122 SFEU k zajisténi Gveért pro Ukrajinu ve vysSi az 210 miliard eur
prostiednictvim zmrazenych ruskych aktiv. Timto krokem by se obesel pozadavek jednomysiného souhlasu
Clenskych statti v oblasti zahrani¢ni politiky a neutralizovala by se hrozba veta ze strany Mad’arska.
Autofi zdUraziuji pravni troufalost a politickou naléhavost tohoto planu, jelikoz ¢lenské staty ztraceji
ochotu ptimo financovat Ukrajinu. Panuji také obavy z alternativniho vyuziti ruskych aktiv pod vedenim
USA a blizi se vyprSeni platnosti sankei. Kritici varuji, ze navrh piekrac¢uje smluvni pravo, vytvaii
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precedens a pravdépodobné bude ¢elit soudnim sporiim, zatimco zastanci tvrdi, Ze mimotradné okolnosti
valky a naruseni hospodafstvi ospravedliuji posunuti pravnich hranic. -- Vice k evropskym plantim na
pujc¢ku Ukrajin€ viz FT ze dne 3.12.2025,s. 1 a FT ze dne 9.12.2025, s. 4.

Giovanni Donato, Cédric Tille

International investment income : patterns, drivers, and heterogeneous sensitivities

Piijmy z mezinarodnich investic vzory, hnaci sily a heterogenni citlivosti

IMF Economic Review, Vol. 73, (2025) No. 2, p. 457-521

Clanek zkouma, pro¢ se rychly riist zahraniénich finanénich pozic zemi v ramci finanéni globalizace
nepromitl umérné do tokli primarnich investi¢nich vynost, a zaméfuje se na to, jak tuto divergenci
vysvétluji zmény vynost. Na zakladé panelovych dat za 42 vyspé€lych a rozvijejicich se ekonomik za
obdobi 19992023 autoii odhaduji, jak sménné kurzy, kratkodobé a dlouhodobé urokové sazby, inflace,

vvvvv

do zahrani¢nich rozvah zemi, aby posoudili dopady na bilance investi¢nich pfijmt. Dle autori ma
siln€jsi dolar tendenci sniZzovat vynosy piimych zahrani¢nich investic, vyssi dlouhodobé sazby v USA
zvysuji vynosy z dluhu, bankovnich a rezervnich aktiv a makroekonomické podminky maji rizny vliv
na jednotlivé néstroje, zatimco ptisnéjsi globalni finan¢ni podminky paradoxné vynosy snizuji. Pfi
aplikaci téchto odhadl na vyvoj po r. 2021 se ukazuje, Ze narist inflace a irokovych sazeb zvysil hrubé
ptijmy, ale obecné zhorsil €isté pijmy v rozvinutych ekonomikach, zatimco na rozvijejicich se trzich je
zlepsil, s vyraznymi rozdily mezi jednotlivymi zemémi. Vysledky naznacuji, Ze toky investi¢nich ptijmt
budou v budoucnu hrat vétsi roli v dynamice béZného Gctu a Ze pii posuzovani vnéjsi udrzitelnosti je
tfeba vénovat vEtsi pozornost sloZeni rozvah jednotlivych zemi a asymetrickym ucinkim globalnich
finan¢nich $okd. - Poznamky.

Samuel Delpeuch, Etienne Fize, Philippe Martin

Trade imbalances, fiscal imbalances and the rise of protectionism : evidence from G20 countries
Obchodni nerovnovahy, fiskalni nerovnovahy a nariist protekcionismu dikazy ze zemi G20

IMF Economic Review, Vol. 73, (2025) No. 3, p. 950-987

Clanek zkoumé ulohu obchodnich nerovnovah pfi nartistu protekcionismu mezi zemémi G20 v obdobi
2009-2020. Dle autort jsou bilateralni obchodni nerovnovahy silnym a spolehlivym prediktorem
protekcionistickych obchodnich opatfeni, zatimco diikazy o vlivu multilateralni nerovnovahy jsou
slabsi. Pomoci $okti ve vladnich vydajich ukazuji, ze expanzivni fiskalni politiky maji tendenci generovat
obchodni deficity, na které se nasledné reaguje protekcionistickymi opatienimi. Tak se vytvaii kauzalni
souvislost mezi fiskdln€¢ podminénymi nerovnovahami a zahrani¢néobchodni politikou. Bilateralni
obchodni nerovnovahy sice nemusi vzdy odrazet zakladni ekonomické distorze, mohou nicméné
podnécovat politické napéti, které se promita do skuteénych obchodnich bariér. Nerovnovahy v obchodé
vyvolané globalizaci mohou endogenné generovat protekcionistické sily. - Poznamky.

Podnik a podnikani

Adriana Dankova

ESG jako nastroj podpory financovani v preventivni restrukturalizaci

Obchodnépravni revue [OR], Sv. 17, (2025) €. 4, s. 229-233

Zajisténi dostate¢ného a vhodného financovani je pro uspéch preventivni restrukturalizace nezbytné.
Clanek hodnoti, zda mize integrace ESG strategie do restrukturaliza¢nich procest slouZit jako nastroj
pro ziskani podpory bank, jez se v poslednich letech orientuji na model udrzitelného bankovnictvi. -
Poznamky.

Dominik Kralik

Povinna due diligence firem podle smérnice CSDDD : novy standard odpovédnosti?

Dan¢ a pravo v praxi, Sv. 30, (2025) ¢. 11-12, s. 45-47

Clanek analyzuje zékladni parametry evropské smérnice o nalezité péci podniki v oblasti udrZitelnosti
(Corporate Sustainability Due Diligence Directive, CSDDD) z Cervna 2024 (2024/1760/EU), ktera
vyrazné redefinuje odpovédnost podnikli v evropském korporacnim pravu. Smérnice stanovi, Ze
povinnost nalezité péfe se vztahuje nejen na podnik samotny, ale téz na jeho dcefinné spolecnosti a
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obchodni partnery v ramci celého "fetézce Cinnosti". Soucasné zavadi povinnost ptijmout transformacni
plan pro zmiriovani zmény klimatu, ¢imz se podnikové strategie podfizuji cilim Pafizské dohody.
Autor vymezuje obsah povinné nalezité péce, poukazuje na nové konstruovanou odpoveédnost podnikt
a hodnoti praktické dusledky pro evropskou korporatni praxi.

Véclav Tittelbach

Zmény v oblasti vykazovani_informaci o udrZitelnosti podle smérnice CSRD a souvisejicimi
standardy ESRS

Dan¢ a pravo v praxi, Sv. 30, (2025) ¢. 11-12, s. 48-49

Prévni ramec EU tykajici se zvetfejiiovani informaci o udrZzitelnosti, zejména prostiednictvim smérnice
CSRD a navazujicich standardi ESRS, se vyznacuje vyraznou dynamikou. Dochazi k fad¢ revizi, posunti
termini a zavedeni vyjimek, které zasadn¢ ovlivnily jak rozsah, tak ¢asové rozvrZeni povinnosti pro riizné
typy podnikii. Clanek shrnuje zmény, které p¥inasi bali¢ek Omnibus I z tinora 2025, s cilem zjednodusit
pravidla EU v oblasti udrzitelnosti, financi a investic. Balicek navrhuje zasadni zmény v nékolika
klicovych smérnicich (CSRD, EU taxonomie, CSDDD). Autor charakterizuje jednotlivé ¢asti balicku
("stop-the-clock™ a "de-scoping") a piiblizuje jeho nedavny legislativni vyvoj. - Poznamky. -- Viz také
Cas. Auditing €. 2/2025, s. 7-10 a Dan¢ a pravo v praxi ¢. 1-2/2026, s. 36-38.

Pojistovnictvi. Socialni péce

Mary McDougall, Amy Kazmin, Olaf Storbeck, Leila Abboud

Can Europe afford its state pensions?

Miize si Evropa dovolit sviij dichodovy systém?

Financial Times, Vol. 2026, No. 42149 (15.1.2026), p. 17

Clanek se zabyva dlouhodobou udrzitelnosti socialnich systémii diichodového pojisténi napfic
evropskymi staty. Dle autorii je 47 % socialnich vydaji v ramci Evropské unie vynakladano pravé na
vypléaceni starobnich diichodii. Clanek popisuje piipadné politické problémy a moznou ztratu voli¢skych
preferenci u politickych subjektii ve vybranych zemich, které podnikaji nepopularni kroky vuci
zavedenym systémim vyplaceni dichodi. Mnozi lidé si problematiku neudrzitelnosti systému
uvédomuyji, pti prizkumech vSak zistavaji v opozici vi¢i posunu véku odchodu do dichodu ¢i snizeni
finan¢ni podpory. Navic prodluzujici se veék doziti a klesajici porodnost dale podtrhavaji naléhavost
systémovych reforem. -- Pfeklad ¢lanku byl publikovan v ¢as. Euro €. 2/2026, s. 40-45.

Martin Gerth

Gesund sparen

Zdravé sporeni

WirtschaftsWoche, Jg. 2025, Nr. 47, S. 64-68

Naklady na zdravotni pé¢i v Némecku rapidng rostou. Domacnosti proto musi snizit své vydaje a zajistit
si finan¢ni rezervu do budoucna. V ¢lanku jsou rozebrany strategie, které k tomu pomahaji, pro Ctyfi
zivotni faze: pro lidi vstupujici do zaméstnani, zaméstnance, rodiny s détmi a seniory.

Petr Pecina, Eva Duchackova

Je daiiova podpora Zivotniho pojisténi v CR stile opodstatnén4?

Cesky finanéni a Gietni Gasopis, Sv. 2025, &. 3, s. 33-47

Clanek analyzuje roli rezervotvorného Zivotniho pojiiténi v CR se zaméfenim na investiéni Zivotni
pojisténi (IZP) a jeho dafiové zvyhodnéni ve srovnani s rizikovym Zivotnim pojisténim (RZP). Autofi popisuji
historicky ustup kapitalového zivotniho pojisténi a nastup investi¢niho spolu se zménami v dafiové
legislativé po r. 2018. Na zakladé srovnani aktualnich nabidek vybranych pojistoven ukazuji, ze IZP
muize byt v praxi vyuzivano vyhradné ke kryti rizika umrti z jakékoliv pfi¢iny s minimélni ¢i nulovou
sporici slozkou, pfi¢emz je na toto pojistné uplatiiovana danova uleva, coz vede k nerovnovaze vici
RZP. Dle analyzy je sou¢asné nastaveni dafiové podpory Zivotniho poji§téni nerovnomérné. Autofi se
domnivaji, ze by méla byt legislativa zpfesnéna tak, aby byla danova zvyhodnéni uc¢elové i produktove
vyvazena. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://cfuc.vse.cz/artkey/cfu-202503-0001_je-danova-
podpora-zivotniho-pojisteni-v-cr-stale-opodstatnena.php
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Cordula Tutt, Sophie Crocoll, Henryk Hielscher

Zu Hilfe!

Pomoc!

WirtschaftsWoche, Jg. 2025, Nr. 44, S. 16-23

Némci se dozivaji vyssiho véku, presto odchazeji do diichodu brzy a maji méalo déti. Clanek se zabyva
otazkami, pro€ je pfili§ mnoho penéz v oblasti dichodl, zdravotniho pojisSténi a péce rozdélovano
nespravné a kde by méla vlada zacit s reformami.

Pozemky a nemovitosti. Bytové hospodarstvi

Tomas Dvotak

Poznamky k nékterym otazkam evidence bytového spoluvlastnictvi v katastru nemovitosti
Pravni rozhledy, Sv. 33, (2025) ¢. 21, s. 688-693

Ptispévek rozebird nékteré sporné otazky vykladu pravni Gpravy bytového spoluvlastnictvi, jez maji
vyznam z hlediska jeho evidence v katastru nemovitosti. Jedna se o evidenci zptsobu vyuziti jednotky
podle zakona o vlastnictvi byt v katastru nemovitosti a o evidenci podle ob¢anského zakoniku; o nekteré
problematické tendence pii vymezovani jednotek podle obCanského zakoniku; o zapis do katastru
nemovitosti v pifipadé, kdy je vlastnikem pozemku spoleCenstvi vlastnikii jednotek; a o evidenci
spoluvlastnického podilu na spole¢nych ¢astech nemovitosti. - Poznamky.

Problems of the 0,00002% : government intervention

Problémy politbyra vladni zésahy

The Economist, VVol. 457, (2025) No. 9476, p. 62

Clanek se vénuje pokralujicimu propadu &inského realitniho trhu, ktery se nedaii zastavit ani
prostfednictvim zasahil ¢inskych nejvyssich ptedstaviteld. Po kratkém zlepSeni se ceny opét prudce
propadaji a podkopavaji bohatstvi domacnosti i stabilitu finan¢niho systému. Stale vice majiteld bytd se
dostava do negativnich hodnot vlastniho kapitalu a hrozi nartist nucenych prodeji, které by pokles cen
jeste prohloubily. Vlada zvazuje urokové dotace a daiiové tilevy, ale tyto kroky pravdépodobné nebudou
stacit k obratu trendu. Trh se po letech miize posunout od drahych nemovitosti k levnym, aby pftilakal
zajem investort. Situace na ¢inském nemovitostnim trhu vS§ak momentalné stale vzdoruje snaham o politické
vedenti a stabilizaci.

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

Claudia Goldin ; rozhovor vedl Gokay Gilirsoy

"Wer nicht nach vorne schaut, stagniert™

"Kdo se nediva dopredu, stagnuje'

WirtschaftsWoche, Jg. 2025, Nr. 47, S. 30-31

Rozhovor s nositelkou Nobelovy ceny C. Goldinovou o ekonomickém potencialu Zen na trhu prace a
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Petr Pohl

Elektronické podpisy a dorucovani v pracovnim pravu : praktické vyzvy digitalizace

Obchodni pravo, Sv. 34, (2025) ¢. 10, s. 12-18

Pracovnépravni vztahy se pfizpisobuji novym technologiim, elektronické podpisy a dorucovani se
stavaji kli¢ovymi néstroji pro efektivni spravu personalni agendy. Clanek se zaméfuje na praktické
vyzvy, které digitalizace pfinasi do pracovniho prava, a analyzuje, jak transpozi¢ni novela zakoniku
prace ovlivnila pravni ramec elektronického dorucovani. Autor rozebira, jak zajistit pravni jistotu a
efektivitu pti pouziti elektronickych podpisti a dorucovani a jaké Grovné podpist jsou v konkrétnich
situacich nejvhodnéjsi. - Poznamky.
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How high is too high? : minimum wages

Jak vysoké jsou prili§ vysoké?: minimalni mzdy

The Economist, Vol. 457, (2025) No. 9475, p. 64-65

Nékteti ekonomové se obavaji, ze vlady tla¢i minimalni mzdy na hranici moznosti. V ¢lanku je
ptredstavitelem trendu vyrazného zvySovani minimalni mzdy Mexiko, které mezi lety 2014-2024
minimalni mzdu ve vztahu k medianu mezd zdvojnasobilo (z 37% na 74 %). Zminéna je také situace
federalni minimalni mzdy v USA. Nové studie ukazuji, Ze minimalni mzda mize mit nepfijemné
vedlejsi ucinky. Ty jsou v ¢lanku podrobnéji rozebrany.

Michaela Hradcova

Jednotné mésicni hldSeni zaméstnavatele : podani, vyzvy, pirechodnd ustanoveni v nemocenském
pojisténi

Mzdova ucetni, Sv. 31, (2025) ¢. 12, s. 13-16

Autorka predstavuje dalsi souvislosti nového zakona ¢. 323/2025 Sb., o jednotném meési¢nim hlaSeni
zamestnavatele. Vénuje se typim podani (JMHZ; podani v souvislosti s evidenci zaméstnavateli;
podani souvisejici s evidenci zaméstnancti) a uvadi, ze JMHZ se dale ¢leni do nékolika ¢asti - souhrnné,
pojistné a individualizované. Nasledné pftiblizuje fadné, opravné a storno podéni, dale registrace
zameéstnavatele - dopliujici podani a formalni i neformalni vyzvy pro zaméstnavatele. Vyzvy jsou
nastrojem CSSZ, prostiednictvim kterého mohou zaméstnavatelim piipomenout nesplnéni povinnosti,
maji obsahovat identifikaci ptipadnych vad, které zptisobuji neti¢innost zaslaného IMHZ. V dalsi ¢asti
ptispévku se autorka zaméfuje na prechodna ustanoveni k zakonu o nemocenském pojisténi (zasilani udajt
pottebnych pro vypocet davky, piihlasovani a odhlasovani zaméstnavatell i zaméstnanct do registrii a
fikce splnéni povinnosti pfihlaSeni do evidence). -- Pichledné shrnuti problematiky JMHZ viz
Ugetnictvi €. 1/2026, s. 31-39.

Radim Marada, Adam Hosnedl|

K vvznamu skute¢né viile zaméstnavatele pii organizacni zméné

Mzdova ucetni, Sv. 31, (2025) ¢. 12, s. 30-32

Clanek piinasi komentaf k rozhodnuti Nejvyssiho soudu ze dne 26.6.2025, sp. zn. 21 Cdo 1081/2024-11.
Soud se v ném zabyval otdzkou, jak ma byt posouzeno rozhodnuti o organizacni zméné¢, pokud
zamestnavatel podle tvrzeni zaméstnance formaln¢ zrusi jinou pracovni pozici, nez kterou zaméstnanec
fakticky zastaval. Rozsudek potvrzuje, Ze vyklad rozhodnuti o organiza¢ni zméné nesmi byt Cisté
formalni a i kdyz zaméstnavatel pouziva nejednotné nazvy (oznaceni) pracovnich pozic, rozhodujici je
jeho skute¢ny imysl a realné dopady organizac¢ni zmény na provoz.

Francesco Bloise, Cristiano Cantore, Mirko Licchetta, Giuseppe Ragusa

Monetary policy and labour supply in the euro area

M¢énova politika a nabidka prace v eurozéné

Quarterly report on the euro area, Vol 24 (2025), No. 3, p. 19-30

Clanek zkouma, jak nabidka pracovni sily reaguje v eurozéné na $oky ménové politiky se zamétenim
na rozdily mezi jednotlivymi pfijmovymi skupinami. Autofi pouZzivaji mikrodata EU-SILC za obdobi
2010-2019 k sestaveni mesi¢nich tdaji o stavu a pohybech na trhu prace a pomoci VAR modelu odhadu;i
jejich reakci na konvenéni a nekonvenéni zpiisnéni ménové politiky. Clanek zpochybiiuje tradi¢ni nazor,
ze nabidka prace je velmi nepruzna, a ukazuje, ze ménova politika vyznamné ovlivituje prechody mezi
ekonomickou neaktivitou a nezameéstnanosti. Dle autorti maji osoby s vys$Simi piijmy vétsi pravdépodobnost,
7e po zprisnéni ménové politiky vstoupi na trh prace, zatimco osoby s niz§imi a stiednimi piijmy maji
mensi pravdépodobnost, zZe z n€j odejdou. Tyto zavéry plati na urovni eurozony a s urcitymi rozdily
i v jednotlivych zemich. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://knihovna.urad.mfcr.cz/earchiv/
2026/01/Quarterly Report on the Euro Area (QREA), Vol. 24, No. 3 (2025).pdf
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Anastasia Stognei, Chris Cook

Russia's wage growth slows as economy cools

Riist mezd v Rusku se zpomaluje s ochlazovanim ekonomiky

Financial Times, Vol. 2025, No. 42133 (24.12.2025), p. 2

Clanek popisuje, jak valeéna sila i ekonomicky rist Ruska b&hem véle¢ného obdobi ubird na tempu.
Svéd¢i o tom prudké zpomaleni rGstu mezd navzdory mimotadné napjatému trhu prace. Inzerované
mzdy pro nové prijaté zaméstnance vzrostly v listopadu mezirocné pouze o 6,9 %, coz piedstavuje
prudké zpomaleni oproti lednovym 18,9 %. Dusledkem muize byt pokles poptavky na trhu prace a
celoplo$né zpomalovani ekonomiky. Snizuje se také pocet volnych pracovnich mist, zejména v t€Zzebnim
priamyslu a dopravé. Zpomalovani navazuje na obdobi valecné expanze, kterou podpofilo uvolnéni
fiskalnich pravidel, vysoké vojenské vydaje a zvySené piijmy z ropy. Tyto faktory posunuly rast HDP
nad 4 % v letech 2023 az 2024 a prohloubily mzdovou konkurenci. Klesajici pfijmy, pfetrvavajici inflace
a nedostatek pracovnich sil zacind zatézovat vetrejné finance Ruska.

Zkracené obsahy ¢asopisiu
Piné texty clanku jsou dostupné v Odborné knihovneé MF.

Prace a mzda

Sv. 73, (2025) €. 12

Rozvazovani pracovniho poméru po flexinovele zakoniku prace (s. 5-11); Novela zdkona o zaméstnanosti:
absence vazného diivodu a podpora v nezaméstnanosti (s. 12-15); Jednotné mési¢ni hlaseni zameéstnavatele
2026 (s. 16-19); Ke kvalifikaci dob pfesunu z mista uréeného zaméstnavatelem do mista plnéni
pracovniho ukolu: novy rozsudek Soudniho dvora EU - zmény v oblasti pracovni doby a doby
odpocinku (s. 20-24); Jak ma zaméstnavatel tesit alkohol na pracovisti? (s. 25-27); Sjednani mista
vykonu prace - judikat NS sp. zn. 21 Cdo 185/2025 (s. 34-37); Zmény v zakonech zdravotniho pojisténi
od 1.1.2026 (s. 38-40).

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM]

Sv. 21, (2026) ¢. 1

Jednotné meési¢ni hlaSeni zaméstnavatele — novy zakon (s. 3-7); Nelegalni prace — nové povinnosti
zaméstnavatelll (S. 8-10); Zaméstnanecké benefity 2026 — osvobozeni od dané (1.) (s. 11-14);
Konkuren¢ni dolozky — vyhody a nevyhody (s. 18-21); Majetkové zajmy zaméstnavatele — ochrana (s. 24-28);
Vypoveéd z divodu nadbytecnosti zaméstnance (s. 29-33); Danové feseni zaméstnaneckych akcii a opci -
zmény (s. 34-37); Zdravotni pojisténi — zmény a dulezité hodnoty od 1. ledna 2026 (s. 43-48);
Dodrzovani 1é¢ebného rezimu — kontrola (s. 53-55); Zmény ve $kolnim stravovani (s. 61-64).

Pravo

Kamil Nejezchleb

"Jednou za 20 let™ - mezi efektivitou, rychlosti a spravedlivvm procesem : (revize Naiizeni 1/2003
po dvaceti letech)

Antitrust, Sv. 2025, ¢. 3, s. 69-73

Autor upozoriiuje na mozné sméry modernizace evropského natizeni ¢. 1/2003 o provadéni pravidel
hospodaiské soutéze stanovenych v ¢lancich 81 a 82 SFEU. Natizeni upravuje decentralizovany systém
paralelniho prosazovani pravnich predpisti EU a vnitrostatnich pravnich ptedpist v oblasti hospodarské
soutéze. Navrhy revize jsou obsazeny v dokumentu EK ze zatfi 2024. V ¢lanku jsou charakterizovany
kli¢ové oblasti revize: zlepSeni rychlosti a ucinnosti postupti EK ve vySetfovanich (vySetfovaci a rozhodovaci
pravomoci, u¢innost systému poskytovani pristupu do spisu, G¢innost systému zamitani formalnich
stiznosti) a riziko roztfisténého prosazovani prava hospodarské soutéze v souvislosti s prisnéjSimi
vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy v oblasti jednostrannych jednani soutézitelt. V dalsi ¢asti autor shrnuje
mozné implikace zvazovanych zmén pro tuzemskou praxi soutézniho prava. - Poznamky.

30



Informace Odborné knihovny MF Dokumentace ceského a zahranicniho tisku

Simona Ulehlova

Artificial intelligence in civil judicial proceedings : legal boundaries and practical challenges
Umél4 inteligence v obéanském soudnim Fizeni pravni hranice a praktické vyzvy

Pravnik, Vol. 164, (2025) No. 12, piil. The Lawyer Quarterly No. 4/2025, p. 539-556

Clanek se zabyva digitalizaci soudnictvi se zaméfenim na vyuziti umélé inteligence. Autorka analyzuje
pravni a praktické dopady Al v ¢eském kontextu i v Sir§im evropském ramci. Tvrdi, Ze ackoli uméla
inteligence nabizi znacny potencial pro zlepSeni efektivity, piistupnosti a administrativni kapacity soudnich
fizeni, jeji nasazeni vyvolava vazné obavy ohledné soudni nezavislosti, zakladnich prav, transparentnosti,
prezkoumatelnosti a odpoveédnosti. Text zasazuje Al do regulace EU a porovnava ji se soucasnou absenci
explicitni pravni regulace v Ceské republice. Prostiednictvim typologie aplikaci Al autorka ukazuje, kde
muize Al legitimné podporovat soudni praci a kde hrozi neustavni delegovani soudni pravomoci.
Porovnava poznatky z Francie, Velké Britanie, Kanady a Estonska. Clanek ilustruje jednotlivé
hodnotové pristupy, kde v§echny zdlraznuji nepostradatelnost lidského soudce. Uméla inteligence musi
zustat podplrnym néstrojem, nikoli ndhradou soudniho rozhodovani. Autorka vyzyva k reformam, které
stanovi jasny pravni ramec zalozeny na transparentnosti, lidském dohledu, odpoveédnosti a vzdélavani,
aby byla zachovana dtvéra verejnosti a zékladni principy pravniho statu. - Poznamky.

Véclav Hodonicky

Content generated by artificial intelligence and its communication to the public : claims of pre-existing
rights holders

Prévnik, Vol. 164, (2025) No. 12, ptil. The Lawyer Quarterly No. 4/2025, p. 522-538

Clanek analyzuje, jak se zdkon EU o umélé inteligenci (Al Act) prolind s evropskym autorskym pravem.
Autor se zaméfuje na pravni disledky pouzivani obsahu generovaného umélou inteligenci jako nahrady
za dila vytvorena lidmi a argumentuje, Ze jak faze trénovani, tak fize vystupu modeli umél¢ inteligence
jsou ze své podstaty zavislé na nepiimém reprodukovani chrdnéné¢ho obsahu. Tvrdi, Ze systémy umelé
inteligence nemohou byt autory a vystupy generované vyhradn€¢ umélou inteligenci patii do vetejné
domény, pokud nejsou formovany podstatnym lidskym kreativnim vkladem. Autor uvadi, Ze obsah
generovany umélou inteligenci by mél byt z pravniho hlediska charakterizovan jako neopravnéna
adaptace nebo nepfima reprodukce, nikoli jako pouha inspirace. Vzhledem k obrovskému rozsahu
materialli chranénych autorskym pravem, které jsou zapojeny do vycviku a vystupti Al je individualni
licencovani nepraktické. Autor navrhuje rozsifené nebo povinné kolektivni licencovani. - Poznamky.

Pietro Acerbi

The fragmentation of legal frameworks governing information technology, Al and international
trade law

Fragmentace pravnich ramci upravujicich informacni technologie, umélou inteligenci a mezinarodni
obchodni pravo

Global trade and customs journal, Vol. 20, (2025) No. 10, p. 706-712

Clanek analyzuje rostouci fragmentaci mezinarodni regulace informacnich technologii, zejména umélé
inteligence, ktera je dasledkem rychlejsiho technologického vyvoje oproti tvorbé pravnich ramca.
Zaméfuje se na rozdily mezi pfistupy EU, USA a Ciny a jejich dopady na mezinarodni obchod.
Zdtraziuje roli WTO a potiebu posileni mezinarodni spoluprace, aby se predeslo dalsi pravni nejistoté
a negativnim ekonomickym dusledkiim. - Poznamky.

Tomas Pohl

Jak interpretovat insolvenc¢ni zdkon?

Obchodni pravo, Sv. 34, (2025) ¢. 11, s. 28-36

Clanek stru¢né analyzuje zakladni rysy a povahu insolvenéniho Fizeni a aplikaci zékona ¢. 182/2006
Sb., o tpadku a zplisobu jeho feSeni (insolven¢ni zékon) ve vztahu k jinym procesnim ptfedpistim.
Insolven¢ni zakon spojuje prvky nalézaciho a vykonavaciho ftizeni, jeho vyklad je proto slozity a
problematicky. Autor charakterizuje jednotlivé procesni zasady insolvencniho fizeni, moznou aplikaci
obcanského soudniho fadu a aplikaci ustanoveni o vykonu soudniho rozhodnuti a o exekuci.
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Petr Jambor

K moZnosti prolomeni profesniho tajemstvi v trestnim rizeni

Trestnépravni revue, Sv. 24, (2025) ¢. 4, s. 217-222

Clanek se zabyva problematikou profesniho tajemstvi (povinnosti ml¢enlivosti regulovanych profesi)
ve vztahu k trestnimu fizeni, zejména k nékterym povinnostem vyplyvajicim z trestniho fadu. Povinnost
mlcenlivosti nékterych regulovanych profesi predstavuje Siroké téma nesouci ustavnépravni aspekty se
zasadnim presahem do trestniho prava. Autor poukazuje na kolizi pravnich norem (jakoz i pravnich
principt) a s tim spojené limity profesniho tajemstvi ve vztahu k trestnéprocesnim piedpisim
(procesnim povinnostem), v této souvislosti je uvedena i dostupné judikatura. - Poznamky.

David Curilla, Pavlina Hubkova

Kodexy chovani v pravu EU : samoregulace ¢i spolecna regulace jako budoucnost nejen v digitalni sféire
Pravni rozhledy, Sv. 33, (2025) ¢. 21, s. 682-687

Clanek charakterizuje kodexy chovani jakozto souéast samoregulace nebo spoleéné regulace v ramci
Evropské unie a jako soucast unijniho soft law. Nasledn¢ se zaméfuje na kodexy chovani predvidané
v evropském natizeni o digitalnich sluzbach (DSA) a blize rozebira obsah a t€inky Kodexu zédsad boje
proti dezinformacim. Autofi ukazuji, Zze zdanlivé nezavazné kodexy, jejichz plnéni ma byt dobrovolné, se
ve svétle unijni legislativy a hlavn¢ kvili zapojeni EK do jejich vzniku a vymahani, méni v mnohem silngjsi
regulatorni nastroje. Do budoucna 1ze ocekavat nartist mnozstvi kodext chovani, ale i jejich vlivu. - Pozndmky.

Vojtéch Hau

OddluZeni jako druh4 Sance - socidlni a ekonomicka udrZitelnost a hodnotova argumentace
V_insolven¢ni judikatui‘e

Obchodnépravni revue [OR], Sv. 17, (2025) €. 4, s. 244-251

Legislativni zmény insolven¢niho zékona v oblasti oddluzeni reflektuji rostouci diraz na socialni a
ekonomickou udrZitelnost a na poskytovani druhé $ance osobam v dluhové pasti. Clanek se zamétuje
na otazku, zda se dliraz na hodnotu socialni a ekonomické udrzitelnosti objevuje i v judikatufe a zda
ovliviiyje vyklad insolven¢niho zakona. Autor nejprve shrnuje zmény institutu oddluZeni v insolven¢nim
zakong a jejich hodnotové pozadi. Poté popisuje empirickou analyzu argumentace insolvencnich soudt
a mozného ovlivnéni interpretace a aplikace pravidel oddluzeni. Shrnuje, Ze judikatura zvetejnéna ve
Sbirce soudnich rozhodnuti a stanovisek NS CR, uziva argumentaci hodnotou socialni a ekonomické
udrzitelnosti spiSe okrajové. - Poznamky.

Jakub Hlavenka

Okolnosti rozhodné pro posuzovani piimérenosti narokované smluvni pokuty

Pravni rozhledy, Sv. 33, (2025) €. 21, s. 693-700

Autor pfedstavuje rozhodnuti Nejvyssiho soudu z r. 2023 (sp. zn. 31 Cdo 2273/2022), v némz bylo mj.
upresnéno, jak maji soudy postupovat ve smyslu § 2051 obcanského zakoniku pfi posuzovani (ne)piimétenosti
narokované smluvni pokuty. Rozebird zmény, které tento rozsudek pfinesl, se zaméfenim na
pausalizacni a sankéni funkci smluvni pokuty. Soudy maji nové v piipad€ vyzvy dluznika k moderaci
smluvni pokuty posoudit narokovanou vysi s ohledem na okolnosti rozhodné v dobé¢ sjednani smluvni
pokuty, v dobé& vzniku naroku i v dobé& po vzniku naroku na smluvni pokutu. Clanek piinasi uvahu nad
jednotlivymi okolnostmi, uvadi konkrétni ptiklady zkoumanych okolnosti a zvazuje nékteré nazory
odborné vetejnosti vyslovené k nové judikatute. - Poznamky.

Michala Spackova

Pravni povaha op¢ni smlouvy v kontextu ESOP

Bulletin advokacie, Sv. 2025, ¢. 12, s. 31-38

Clanek hodnoti vyhody a nevyhody jednotlivych doktrinélnich pojeti pravni povahy opéniho prava v kontextu
akciovych opénich smluv. Diivodem zvlastni pozornosti vénované akciové opcni smlouvé je predpokladany
rust praktického vyuziti zkoumaného smluvniho institutu v ndvaznosti na zmény danové pravni upravy,
jejichz spoleCnym jmenovatelem je zvySeni atraktivity zaméstnaneckych akciovych programi
(zaméstnaneckych opcénich plant, ESOP) a odstranéni tzv. "dry-income" problému (povinnosti platit
dan a pojistné jesté predtim, nez zaméstnanec obdrzi odpovidajici penézni plnéni). Autorka také blize
predstavuje kvalifikované zaméestnanecké opce a jejich zdanéni 1 zdanéni ptijmu z prodeje akeii. - Poznamky.
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Luu Lan Phuong Nguyen

Precedent without rules? WTO lessons for Uncitral’'s emerging appeal system

Precedent bez pravidel? Pouceni WTO pro vznikajici odvolaci systém UNCITRAL

Global trade and customs journal, Vol. 20, (2025) No. 10, p. 696-705

Clanek se zabyva zavadénim odvolacich mechanismii v mezinarodnich investi¢nich arbitrazich a
poukazuje na pouceni ze zkuSenosti Odvolaciho orgdnu WTO. Prostfednictvim komparativni analyzy
WTO a UNCITRAL autor ukazuje potiebu fizeného precedentu, ktery posili koherenci a legitimitu
rozhodovani, aniz by omezil flexibilitu a statni suverenitu. Text nabizi konkrétni doporuceni pro podobu
budouciho odvolaciho systému UNCITRAL. - Poznamky.

Alexandra Solcové

Sprava zajiSténého majetku

Trestnépravni revue, Sv. 24, (2025) ¢. 4, s. 241-245

Clanek predstavuje odborny rozbor spravy majetku zajisténého v trestnim ¥izeni. Kli¢ovym tématem je
prechod z faze zajisténi majetku k jeho efektivni spravé: jmenovani spravce zajisténého majetku, jeho
opravnéni a povinnosti, postupy spravy riznych druht majetku a pravni zalezitosti tykajici se jeho
prodeje. Cilem je ukazat, ze spravna sprava zajisténého majetku neni pouze administrativni tkon, ale
klicovy procesni krok, ktery zasadné ovliviiuje moznost nasledného uspokojeni naroku poskozeného a
efektivitu trestniho Fizeni jako celku. Clanek zaroven upozoriiuje na praktické vyzvy a aplikaéni
problémy, pficemz nabizi také inspiraci pro dalsi legislativni a procesni vyvoj v této oblasti. - Poznamky.

Vojtéch Hanzal

Uméla inteligence jako nastroj kontroly a hodnoceni zaméstnanci : pravni aspekty

Obchodni pravo, Sv. 34, (2025) ¢. 11, s. 8-12

Clanek analyzuje pravni limity vyuZzivani systémia umélé inteligence pii kontrole a hodnoceni
zameéstnancil. Autor propojuje povinnosti vyplyvajici z Al Actu s pozadavky GDPR a pracovniho prava,
se zvlaStnim dlrazem na kategorizaci "vysokého rizika" a dopady na praxi zamestnavatelll. Nabizi také
prakticka doporuceni pro jejich odpovédné a pravné konformni vyuziti v pracovnépravnich vztazich. -
Poznamky.

Jan Kocina

Velka novela trestnich predpisi : zisadni zmény tykajici se trestniho prava hmotného

Bulletin advokacie, Sv. 2025, ¢. 11, s. 13-18

Clanek rozebira zmény, které pinasi zikon &. 270/2025 Sb., obsahle novelizujici trestni predpisy (s vétiinovou
ucinnosti od 1.1.2026). Autor se zaméfuje na zmény trestniho zakoniku (navySeni promléeci doby
vrazdy; ruSeni omezujicich podminek pro penézité tresty; nové druhy trestl; trestny ¢in zanedbani
povinné vyzivy; recidivni majetkové trestné Ciny; drogové trestné ¢iny; novy trestny ¢in zneuZiti identity
k vyrobé pornografie a jeji Sifeni; rozSifeni skutkové podstaty trestného ¢inu zaloZeni, podpora a
propagace hnuti smétujiciho k potlaceni prav a svobod ¢loveéka). - Poznamky.

Jan Kocina

Velka novela trestnich pi‘edpisii : zdsadni zmény tykajici se trestniho prava procesniho

Bulletin advokacie, Sv. 2025, ¢. 12, s. 13-18

Clanek se zabyva zakladnimi zmé&nami v trestnim pravu procesnim, které piinasi zdkon &. 270/2025 Sb.,
obsahle novelizujici trestni predpisy (s vétSinovou u€innosti od 1.1.2026). Autor piedstavuje zmény v trestnim
fadu (zasada restorativni justice; novy divod nepfipustnosti trestniho stihani, ochrana davérnosti
komunikace obvinéného s obhajcem; zvySeni ochrany poSkozeného a zuCastnéné osoby; maximalni
doba trvani opatieni nahrazujiciho vazbu; piistup organti ¢innych v trestnim fizeni k datiim, ktera mohou
slouzit pro dikazni ucely; zdznam o evidenci skutecnosti dilezitych pro praci s détmi, tzv. détsky
certifikat; zrychlené vyhlaSovani rozsudku, pouziti agenta; novy divod docasného odloZeni zahajeni
trestniho stihani; rozsiteni zasady oportunity; povinnost statniho zastupce ve vztahu k tzv. détskému
certifikatu; zkracené Cteni obzaloby; narovnani; trestni piikaz - moznost ulozeni nepodminéného trestu
odnéti svobody). - Poznamky.
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Statistika. Demografie. Sociologie

Claudia Sahm

Alternative data and monetary policy

Alternativni data a monetarni politika

Finance & development, Vol. 62, (2025) No. 4 (December), p. 24-27

Clanek vysvétluje, jak americka centralni banka stale vice vyuziva alternativni data, napf. o zpracovani
mezd, transakcich s kreditnimi a debetnimi kartami, online ceny nebo data o mobilité, k doplnéni
oficialnich vladnich statistik pii pfijimani rozhodnuti v oblasti ménové politiky. Tato zména se ukdzala
jako obzvlasté dllezitd béhem krizi. Dle autorky mohou alternativni data zpfesnit finalni odhady ¢i
prognozy centralni banky a zefektivnit tak cely rozhodovaci proces. Ziskédvani dat ze soukromého
sektoru je vSak nakladnéjsi a mize s sebou nést komplikace ve formé komplikované transparentnosti nebo
nekonzistentni spolehlivosti napfi¢ jednotlivymi spole¢nostmi. Plny text dostupny z: https:/www.imf.org/
en/publications/fandd/issues/2025/12/alternative-data-and-monetary-policy-claudia-sahm

Jeff Kearns

Forecasting the present in developing economies

Prognézy soucasnosti v rozvojovych ekonomikach

Finance & development, Vol. 62, (2025) No. 4 (December), p. 41-45

Clanek zkouma metodu nowcastingu, kterd umoziiuje vyuzivani alternativnich dat k hodnoceni
ekonomickych podminek v téméf realném Case. Autor zduraziuje, Ze se nowcasting stava stale
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nebo neuplnymi oficidlnimi statistikami. Zminuje piiklady z Rwandy, Keiy, Jizni Afriky, Samoy a
Demokraticka republiky Kongo, kde centralni banky a ministerstva financi s podporou MMF kombinuji
tradiéni hospodaiské ukazatele s novymi zdroji (transakéni data, satelitni snimky, komer¢ni datové
soubory a nastroje zalozené na umélé inteligenci), aby zlepSily prognézy a ménovou politiku. Plny text
dostupny z: https://www.imf.org/en/publications/fandd/issues/2025/12/forecasting-the-present-
in-developing-economies-jeff-kearns

Laura Dubois

Is Europe learning to manage migration?

U¢i se Evropa, jak zvladat migraci?

Financial Times, Vol. 2026, No. 42141 (6.1.2026), p. 15

Clanek zkouma, jak Evropska unie po r. 2015 vyrazné omezuje nelegalni migraci. EU zpiisnila azylova
pravidla, kontroly vnéjs$ich hranic a zavedla kontroverzni dohody se tfetimi zemémi. Evropsti lidfi
prezentuji klesajici mnoZzstvi migrantl a zadatelti o azyl jako dikaz spéSné migracni politiky. Dle
lidskopravnich organizaci jsou za poklesem spiSe odrazujici opatfeni a ousourcing kontroly migrace
represivnim rezimiim, nez zlep$eni p¥i¢in migrace. Clanek podrobné popisuje, jak dohody se zemémi
jako Tunisko, Libye a Mauretanie posunuly migracni trasy a vyvolaly vazné obavy ze zneuzivani,
zadrzovani a nasili vi¢i migrantim. Nedavny pokles mtze byt vSak docasny a bez koordinovanych
dlouhodobych strategii Evropa riskuje prohloubeni humanitarnich nakladt, aniz by ovlivnila zakladni
pfi¢iny migrace.

Jitka Wichova

Kriminalita v Cesku

Statistika & my, Sv. 15, (2025) €. 10, s. 46

Statisticky pohled na vyvoj trestnych ¢inti v CR v r. 2024. Bylo registrovano 173.322 trestnych ¢intl,
S meziro¢nim poklesem o 4,5 %. Nejcastéji se jednalo o podvody, mafeni vykonu tiedniho rozhodnuti
a kradeze, o 6 % meziro¢né klesla majetkova kriminalita. Po¢et odsouzenych osob se snizil o desetinu
na 46.463. Tabulka piinasi prehled kriminality v Cesku dle druhu v obdobi 2020-2024.
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James Politi, Myles McCormick, Kate Duguid, Claire Jones

White House seizes on flawed inflation data

Bily diim se opira o chybné idaje o inflaci

Financial Times, Vol. 2025, No. 42130 (20.12.2025), p. 2

Clanek rozebira, jak ekonomové a investofi v USA zpochybiiuji spolehlivost tidajii federalnich
statistickych tfadd, diky kterym mohl prezident Trump prohlésit, Ze inflace je na Gstupu. Mezery a
zkresleni v indexu spotiebitelskych cen za listopad podkopaly divéru investord, coz vedlo k tomu, Ze
trhy ztistaly v podstaté neovlivnény, navic se objevila varovani, ze zprava mize byt zavadéjici. Jiz v minulosti
se objevily znepokojujici zpravy tykajici se napf. chronického podfinancovani federalnich statistickych
ufadl nebo politickych tlakii na Federalni rezervni systém. Analytici varuji, ze jakmile bude obnoveno
normalni shromazd’ovani statistickych dat, mize se zdanliva dezinflace ukazat jako docasna.

Ucetnictvi

Vladimira Hedvika Lacheb

Hlavni zmény v novém zikoné o ucetnictvi

Ugetnictvi v praxi, Sv. 29, (2025) &. 11-12, s. 18-21

Informace o koncepéni zméne ceského ucetniho ramce, kterou ma piinést novy zdkon o ucetnictvi.
Autorka uvadi, pro¢ potiebujeme novou pravni Gpravu ucetnictvi, kdy by méla nastat a kratce shrnuje,
na co se pripravit. Zdlraziuje, ze novy zakon pfinasi zasadni zménu filozofie a pfesouva pozornost od
samotného vedeni ucetnictvi k ucetnimu vykaznictvi, tedy k vystuptim, které maji poskytovat vérny,
srozumitelny a relevantni obraz ekonomické reality. Cilem neni pouze evidovat hospodatské operace, ale
vytvaret informace uzite¢né pro rozhodovani externich uzivateld (investorii, obchodnich partnerti, bank,
statnich instituci i vefejnosti). Novy koncep¢ni ramec jasn¢ definuje prvky ucetni zaverky, kvalitativni
pozadavky na informace a zasady, podle nichz se igetni zdvérka sestavuje. Casova hodnota penéz se stava
standardem, rozsifuje se prace s redlnou hodnotou a zavadi se precefiovaci model pro dlouhodoby majetek
s dopady do nové vymezeného fondu z pfecenéni. Zaroven dochazi k legislativnimu zjednoduseni, protoze
nastupem nového zakona o uéetnictvi skonéi CUS a metodika bude obsaZzena v provadécich vyhlaskach.

Zkracené obsahy ¢asopistu
Piné texty clankii jsou dostupné v Odborné knihovné MF.

Auditing : ¢asopis Komory auditort Ceské republiky

Sv. 2, (2025) ¢. 2

Mezinarodni auditorsky standard pro audity G¢etnich zavérek méné slozitych tcéetnich jednotek (s. 3-5);
Oveéfeni dotaci z rozpoctu EU (s. 6); ESG reporting v dobé zmén aneb co ptinasi navrhy balickd Omnibus
(s. 7-10); Oveétovaci zakazky dle ISAE 3000 versus dohodnuté postupy dle ISRS 4400 (s. 11-19); Auditorsky
pristup ke kryptoaktiviim (s. 20-32); AML a vyzvy v bézné praxi komory (s. 34-37); AML balicek aneb
Soucasnost a blizka budoucnost AML regulace (s. 38-49); Povinnosti auditorti podle AML zékona, které
jsou provéfovany pii kontrolach kvality (s. 50-52); Dotazy a odpovédi z oblasti AML a etiky (s. 53-56);
Predstaveni softwarovych produktt pro auditorskou praxi (s. 57-72).

Ugetnictvi

Sv. 29, (2025) €. 12

Legislativni zdklady inventarizace (nejen) v zakoné o uéetnictvi (s. 3-6); Uétovani inventarizaénich rozdilt
(s. 7-16); Inventarizace - vnitropodnikova smérnice (s. 17-26); Provadéni inventur ve specifickych piipadech
(s. 27-33); Vyhodnoceni inventarizace (s. 34-36); Normy pfirozenych ubytk (s. 37-44); Ztratné
v podnikatelské praxi dle nového judikatu NejvySsiho spravniho soudu - sp. zn. 1 Afs 77/2025-74 (s. 45-49).
Utetnictvi

Sv. 30, (2026) ¢. 1

Zavéreéné operace pied sestavenim ucCetni zavérky obchodni spole¢nosti (s. 3-12); Aplikace
(zmé&nénych) kritérii na urceni velikosti G¢etni jednotky nebo skupiny (s. 13-18); Jednotné mesi¢ni
hlaseni zaméstnavatele (JMHZ) (s. 31-39); Novela zakona o dani silni¢ni (s. 40-41); Ro¢ni vyporadani
kraceného naroku na odpocet po skonceni roku 2025 (s. 42-48); Zmeéna kodu klasifikace NACE
nevyvola nové povinnosti (s. 49-50); Postupy ve zdravotnim poji§téni od 1. ledna 2026 (s. 51-57).
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Utetnictvi nevydéleénych organizaci a obci

Sv. 2025, ¢. 4

Utetni zavérka vs. uzavérka (s. 2-7); Finanéni fizeni obci - konkrétni piiklad obce Bitov (s. 8-10);
Ptiplatky k platu ve vefejnych sluzbach a spravé po novele zdkoniku prace (s. 15-19); Jednoduché
ucetnictvi pro neziskové organizace v praxi (s. 20-24); Rezervy v ucetnictvi nestatnich neziskovych
organizaci (s. 25-37); Vyuzivani t€etnich informaci statu (s. 38-39); Pravo Evropské unie (s. 40-44).

Verejna sprava

Delphine Moretti, Martin Dees, Maarten de Jong, Giorgia Ponti

Advancing public sector sustainability reporting : insights from past reforms

Pokroky ve vykazovani udrZitelnosti verejného sektoru poznatky z minulych reforem

OECD Papers on Budgeting, Vol. 2025, No. 5, p. 1-26

Studie analyzuje vyzvy a ptilezitosti spojené s vyvojem efektivniho reportingu udrzitelnosti ve vetejném
sektoru na zakladé minulych reforem v zemich OECD. Pouhé ptfidani novych standardii reportingu s sebou
dle autorti nese riziko nadbytecné duplicity informaci a omezené podpory rozhodovani. Reporting
udrzitelnosti ¢asto selhava nikoli kvili nedostatecnym udajiim, ale kviili slabé integraci se stavajicimi
rozpoCtovymi a spravnimi procesy. Spradva udrzitelnosti ve vefejném sektoru je formovana
mezinarodnimi zavazky, narodnimi politikami a riiznymi nastroji pro podavani zprav, jako jsou zelené
rozpoctovani nebo podavani zprav o cilech udrzitelného rozvoje. Studie proto varuje pred vytvarenim
paralelnich ramci, které zvySuji administrativni zatéz, aniz by zlepSovaly transparentnost nebo
odpovédnost. Jako cestu vpied prosazuje piistup, ktery integruje informace o udrzitelnosti do zakladnich
vladnich procest, sjednocuje vyznamnost dat napii¢ ramci a prizplsobuje zvefejiovani informaci
pottebam uzivatelt diky zapojeni zainteresovanych stran. - Poznamky. Plny text dostupny z:
https://knihovna.urad.mfcr.cz/earchiv/2025/11/OECD_Advancing_public_sector_sustainability _reporting.pdf

Raphael Minder

BabiS relinquishes control of business to be Czech premier

Babis se vzdava kontroly nad podnikdnim, aby se stal ¢eskym premiérem

Financial Times, Vol. 2025, No. 42118 (6.12.2015), p. 3

Clanek popisuje navrat Andreje Babise k moci poté, co souhlasil s pfevedenim svého zemé&dé&lského
konglomeratu Agrofert do nezrusitelného slepého trustu, aby vytesil dlouhodobé obavy ze stretu z4jmda.
Tento krok uvital prezident Petr Pavel a uvolnil tak cestu pro BabiSovo jmenovani premiérem po volebnim
vitézstvi jeho strany. Autor zasazuje rozhodnuti do kontextu minulych spord s Evropskou komisi
ohledné evropskych dotaci a jeho SirSiho euroskeptického postoje. Mezi politicke disledky BabiSova navratu
do vlady patii posileni sttedoevropského euroskeptického bloku a zesileni hlasi kritickych vici Ukrajiné.

Aneta Hourova, Jan Slezak

Cenova kritéria hodnoceni : kam aZ sahaji moZnosti zadavatele?

Veftejné zakazky v praxi, Sv. 13, (2025) €. 6 (listopad), s. 4-8

Hodnoceni nabidek v zakazkovém prostiedi s vyuzitim kritéria ceny prochazi v poslednich letech
dynamickym vyvojem. Clanek rozebird mozn4 kritéria ceny (nejnizsi nabidkova cena dle § 144 odst. 2;
cena jakou soucast vicekriterialniho modelu podle § 115 a fixni, pevna cena dle § 116 odst. 4 ZZVZ),
teoretickd vychodiska instituti cenové limitace (stropy, minima) a dale se podrobnéji vénuje
hodnoticimu modelu pevné ceny. Ten umoznuje zadavateli pfedem stanovit zavaznou penézni ¢astku a
z hodnoceni vytadit jakykoliv cenovy prvek; soutéz se tak prenasi vyhradn€ na kvalitativni kritéria.
Navazné autor predstavuje vybrana rozhodnuti UOHS, ze kterych Ize formulovat prakticka doporuéeni
pro zadavatele i dodavatele (zakazka na pravni sluzby; zakazka na sluzby pojistovaciho makléfe;
poskytovani externich pravnich sluzeb; uklidové sluzby). Zduraznuje, Ze rozhodovaci praxe ptipousti
1 jemné&;j$i modifikace zdkonné upravy v podobé cenovych stropti a minim. Zéklad pro usp&snou aplikaci
vSech rozsifenych modelt cenového hodnoceni tvofi transparentnost jejich vymezeni a dostate¢né
odtivodnéni jejich pouziti zadavatelem. -- Viz také rozhovor na s. 10-12.
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Lenka Matochova

Evropska preference a odolnost : nejvyznamnéjsi posun v legislativé verejnyvch zakazek

Veftejné zakazky v praxi, Sv. 13, (2025) €. 6 (listopad), s. 18-19

Veftejné zakazky v Evropské unii postupné ztraceji vyhradné procesni charakter zajistujici nepreferencni
zachazeni na vnitinim trhu a stivaji se nastrojem k prosazovani sir§ich politickych cilii, zejm. ekonomické
suverenity, odolnosti dodavatelskych fetézct a bezpecnosti. Autorka predstavuje pojmy evropska preference
a evropska odolnost (resilience), které jsou jadrem evropskeé politické debaty v ramci regulace vetejnych
zakazek. Uvadi, do kterych evropskych pravnich nastroji se jiz promitaji, a zaroven upozoriuje na jejich
obtizné uplatnéni a problémy s jednotnou aplikaci. CR zastava k povinnym evropskym preferencim
dlouhodobé rezervovany postoj. Dle autorky podporuje CR konsolidovany a koherentni piistup, ktery
umozni (nikoliv ptikaze) vyuzivat preference a odolnost tam, kde je to i€elné a bezpecné.

Lukas Hulinsky

Politicians’ remuneration and budgetary behaviour in Czech municipalities

Odmériovani politiki a rozpoctové chovani v eskych obcich

Politicka ekonomie, Vol. 73, (2025) No. 6, p. 948-966

Clanek zkouma, jak se zvyeni odmén komunalnich politikéi promita do rozpoétového chovani Eeskych
obci, a to pomoci regresniho diskontinualniho modelu. Autor na zakladé udaji z 207 obci za obdobi
2019-2022 zjistuje, ze vyssi odmeény maji vyznamny dopad na obecni finance. S rostoucimi odménami
se zvySuji bézné a celkové vydaje a zaroven snizuji investi¢ni vydaje, dale dochazi k vyraznému nértistu
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zalezi na institucionalnim nastaveni, preferencich volict a struktufe spravy. Toto vSe ovliviyje, jaky
dopad maji finan¢ni pobidky na mistni rozhodovani. Ukézalo se, Ze dopady odmén politikii na vetejné
rozpocCty jsou spise specifické pro jednotlivé zem¢, nez univerzalni. - Poznamky. Plny text dostupny z:
https://doi.org/10.18267/j.polek.1472

Tomas Krutak

Rizika PPP projektii a jak k nim pristupovat

Vetejné zakazky v praxi, Sv. 13, (2025) ¢. 6 (listopad), s. 42-45

Autor seznamuje se zdkladnimi principy klasifikace zdvazkii z PPP projektii, jejiz podstatou je
posouzeni, kterd strana - zadavatel, ¢i soukromy partner - nese vétSinu rizik a ziskava vétSinu
ekonomickych piinost spojenych s aktivem. Cilem klasifikace neni jen formalni napInéni rozpoctovych
kritérii, ale také zajiSténi srovnatelnosti a transparentnosti vetejnych financi v ramei EU. Klasifikace
PPP projektli v narodnich uctech se fidi Systémem narodnich a regiondlnich uctd Evropského
spoleCenstvi 2010 (ESA 2010) na zakladé evropského nafizeni ¢. 549/2013, které zavadi vzajemné
kompatibilni systém G&etnich pravidel EU. Clanek pfiblizuje posuzovani rizik PPP projekttl z pohledu
ESA 2010 a charakterizuje ptistup ke konkrétnim riziklim (alokace projektovych rizik - tzv. kompenzacni
udalosti, liberacni udalosti a udalosti vy$si moci). Autor zdiraziiuje, ze posouzeni celkového nastaveni
rozdgleni rizik v koneéném znéni smlouvy bude vZzdy velmi komplexnim tkolem

Zkracené obsahy Casopist
Piné texty clankii jsou dostupné v Odborné knihovné MF.

Egovernment : elektronizace verejné spravy

Sv. 2025, Rocenka

The BEST 2025 - pichled nejzajimavéjsich projekti elektronizace vefejné spravy v CR: centralni
projekty, projekty krajt, projekty mést a méstskych Casti a projekty obci (s. 6-114).

Moderni obec : odborny ¢asopis pro vefejnou spravu

Sv. 31, (2025) ¢. 12

Co by pomohlo ekonomice CR a jak si stojime v evropském srovnani? A kdo chee darky od JeZiska, i kdyz
zlobil? - Zivotni Groven a parita kupni sily (s. 14-15); Cht&ji mit obce na svém Uzemi podnikatele a
skute¢né by na tom za daného stavu véci vSechny vydélaly? (s. 16-17); Sbér a recyklace elektroodpadu:
neviditelna zat€z odpadu a odpovédnost spolecnosti (s. 21); Rozbory smésného odpadu ukazuji, kde
maji Cesi je§té rezervy (s. 27); Témata energetiky a odpadového hospodaistvi se stale silngji v praxi
propojuji (s. 30); Vetejné zakazky na OZE? Myslete i na kyberbezpecnost (s. 37); Zastupujici organizace
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a jejich role pii spravé véci vetejnych podle Umluvy o pravech osob se zdravotnim postizenim (s. 42-43);
Prekluzivni lhuta a izemni plan: konec nekone¢ného prezkumu (s. 50); Koupé ¢asti zavodu a zakon
0 zadavani vetejnych zakazek (s. 54).

Moderni obec : odborny c¢asopis pro vefejnou spravu

Sv. 33, (2026) ¢. 1

Zakon o podpote bydleni vstupuje v ucinnost. Bude obcim pro kontaktni mista letos chybét 400 milioni
korun? (s. 11); Era kralti dluhi je popularni aneb Bilancovani od vzniku CR - statni dluh (s. 14-16); Ve kterych
krajich je riziko bankrotu vyssi pro ob¢any, fyzické osoby podnikatelti ¢i obchodni spolec¢nosti? (s. 17-19);
Uhlikovéa stopa bude urcovat pfistup k penéziim (s. 20); Jednotné mésicni hlaSeni zaméestnavatelti ma
zptehlednit administrativu (s. 39); Nepedagogicti zaméstnanci $kol pod drobnohledem ztizovateli (s. 31);
Knihovny jsou bez nadsazky opravdovym srdcem mnoha obci a mést (s. 34-35); Participace osob se
zdravotnim postizenim v ¢eském kontextu (1.) (s. 36-37); Kdo je pfipraven, neni piekvapen, aneb Na
jaké téma se v tomto roce zaméfi dozorové urady - ochrana osobnich udaja (s. 47).

Vefejna sprava

Sv. 36, (2025) ¢. 11

Obce jako strazci pamatek (s. 4-6); Komunitni Zivot: Zaklad fungujici obce (s. 7-9); Do knihovny nejen
za knihami (s. 10-12); Jan Schneider: Ptal bych si, aby si vSichni fikali: “Pro¢ to tak nefungovalo uz diiv?” -
rozhovor s vrchnim feditelem sekce regiondlni politiky, politiky bydleni a socidlniho zaclefiovani z MMR
(s. 14-17); Vice stromu, méné odpadu: Mésta sazeji na zelen a udrzitelnost (s. 18-19); Modernizace
verejného osvétleni i kamerovych systémi (s. 21); Pro¢ obce nevyuzivaji sviij majetek efektivngji? (s. 22-23);
Nova pravidla uznavani vzdélani Gfednikd: VEtsi spoluprace Skol a samosprav (s. 24-25); Olomouc
hostila kli¢ovou debatu o trendech vefejné spravy (s. 30-31); Pfehledné z EU: Rijen — Evropsky mésic
kybernetické bezpecnosti (s. 34-35); Chytré planovani zabrani drahym chybam - Gzemni plany a
etapizace (s. 36-37); Novinky ve sluzebnim hodnoceni a kariérnim fadu ve statni sluzbé (s. 38-39).

Verejna sprava

Sv. 36, (2025) €. 12

Chytra feSeni pro moderni utad (S. 4-7); KdyZ voda zkous$i mésta: Pibéhy odvahy, technologii a srdcaiti
z Opavy a Jeseniku - téma Cisla o povodnich (s. 8-10); Kdyz ma Gfedniky na starosti schopny tajemnik
(s. 11-12); Pavel Kiecek: Systém financovani se méni hlavné u vetejnych kol - rozhovor s vrchnim
feditelem sekce ekonomické a legislativni MSMT (s. 14-17); Kdyz se m&ni uli¢ni cedule (s. 18-20);
Z praxe: Uhrada nékladti za poskytnuti informace (s. 22-23); Jak se vyhnout chybam v planovacich smlouvach:
Prvni ¢ast o pravnich uskalich (s. 24-25); Novinky v oblasti poruSeni povinnosti statniho zaméstnance a
nahrady Skody (s. 26-27); Den malych obci: Finance, digitalizace i nova legislativa (s. 32-33); Prehledné z EU:
Tyden rovnosti Zen a muzi (s. 34-35); Piispévek na pienesenou pusobnost pro rok 2026 (s. 38-40).

Verejné finance. Rozpocet

Paola Tamma

The coming fight over the EU’s budget

Nadchazejici souboj o rozpocet EU

Financial Times, Vol. 2025, No. 42128 (18.12.2025), p. 15

Clanek analyzuje navrh Evropské komise na radikalni restrukturalizaci rozpoétu EU ve vysi 2 biliont eur
na obdobi 2028-2035. Navrh vyvolal neshody mezi Cistymi pfispévateli a Cistymi piijemci evropskych dotaci.
Brusel se snazi presunout vydaje z tradi¢nich priorit, jako jsou zeméd¢€lské dotace a fondy soudrznosti,
smérem ke konkurenceschopnosti, vyzkumu, obrané a bezpec¢nosti a zaroven chce zavést nové zdroje
prijmi. Autorka popisuje odpor zeméde€lskych skupin, chudsich ¢lenskych zemi a Evropského
parlamentu, ale také podporu ze strany bohatSich statl, které upfednostiuji efektivitu, koncentraci
finan¢nich prostiedkt a fiskalni omezeni. Déle se zabyva spornymi otdzkami, véetné celkové velikosti
rozpoétu, zruseni narodnich slev, zavedeni novych dani EU, splaceni dluhti po pandemii covidu a
prisné€jsi podminénosti dodrzovanim zasad pravniho statu.
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Matthias Burgert, Philipp Pfeiffer, Werner Roeger

Downward nominal wage rigidity and fiscal policy in a monetary union

Nominalni mzdova rigidita smérem dolu a fiskalni politika v ménové unii

IMF Economic Review, Vol. 73, (2025) No. 3, p. 988-1051

Clanek odhaduje nelinedrni model DSGE oteviené ekonomiky s cilem analyzovat, jak strnulost
nominalnich mezd smérem dolt (DNWR) ovliviiuje u€innost fiskalni politiky v ménové unii. Analyza
se zamé&fuje na Spanélsko béhem dluhové krize eurozony, pracuje s daty za obdobi 1999-2018. Autofi
ukazuji, ze mzdova rigidita smérem dolti podstatné zesilila dvojitou recesi a predstavovala priblizné 40 %
ztraty HDP Spanélska mezi r. 2013 az 2015. Porovnanim fiskalnich nastroji analyza zjistuje, Ze snizeni
ptispévkl zaméstnavateld na socialni zabezpeceni je zv1asté ucinné v hlubokych recesich, kdy strnulost
mezd brzdi ekonomiku. Ackoli vladni vydaje maji vét$i multiplikacni efekt, snizeni piispévku na
socialni zabezpeceni ma trvalej$i ti€inky na rlst, rozsifuje danovou zakladnu a je méné ndkladné pro
vetejné finance, coz je ¢ini zvlasté atraktivnim pro zemé€ s omezenym fiskalnim prostorem. Cilené
snizeni mzdovych nakladi mize byt uc¢innéjsi nez tradicni zvySovani vydaji v ménové unii, ktera celi
mzdové rigidit€¢ a omezené ménové politice. - Poznamky.

Silvia Calo, Robert Kramer, Francesco Tomasone

The impact of public defence R&D spending on private R&D spending

Dopad verejnych vvdaji na vyzkum a vyvoej v oblasti obrany na soukromé vvdaje na VaV
Quarterly report on the euro area, Vol. 24 (2025), No. 3, p. 31-40

Clanek analyzuje ekonomické dopady zvysenych vefejnych vydaji na vyzkum a vyvoj v oblasti obrany
v zemich EU a OECD a zjistuje, zda dochazi k vytésnéni soukromého vyzkumu a vyvoje. Na zakladeé
udajii z let 1981-2022 autofi dovozuji, Ze vyrazné zvysSeni vefejnych vydaji na vyzkum a vyvoj v oblasti
obrany nema okamzité¢ Uc¢inky, ale po nckolika letech vede k vyznamnému nartstu soukromého
vyzkumu a vyvoje a pozitivnimu ristu HDP na obyvatele. Tyto u¢inky jsou podstatng silnéjsi a trvalejsi
v zemich, které jsou lidry v oblasti inovaci, zatimco zem¢ s mirn€j$imi inovacemi zaznamenavaji slabsi,
ale stale pozitivni vysledky. Vyzkum a vyvoj v oblasti obrany mtize pisobit jako silna hnaci sila inovaci
a rustu, ale také hrozi riziko prohloubeni rozdilt mezi staty v oblasti podpory inovaci. - Poznamky. Plny
text dostupny z: https://knihovna.urad.mfcr.cz/earchiv/2026/01/Quarterly Report on the Euro Area
(QREA), Vol. 24, No. 3 (2025).pdf

Martin Dit¢, Adéla Chytilova

Novy rozpoctovy ramec EU 2028-2034 : od koheze k odolnosti?

Veftejné zakazky v praxi, Sv. 13, (2025) €. 6 (listopad), s. 53-58

Navrh viceletého rozpoctu Evropské unie (finan¢niho ramce) na obdobi 2028-2034 ma dvoji ambici: zachovat
souc¢asné principy evropské solidarity a zaroven zvysit schopnost EU reagovat na nastavajici zmény
v geopolitické oblasti. Komise chce podle svych slov pietvotit rozpocet z prerozdélovaciho ramce na moderni
investi¢ni nastroj, jenz propoji hospodaiské, ekologické i bezpe¢nostni cile. Autofi blize predstavuji
navrh viceletého fina¢niho ramce, jeho politické priority 1 pfipravovanou reformu piijmové strany evropského
rozpoctu. Jejim cilem je omezit z&vislost na narodnich ptispévcich podle vykonnosti ekonomik a posilit
"evropské" zdroje financovani (emisni systém ETS; CBAM; poplatek z elektroodpadu - e-waste levy;
dan z tabakovych vyrobkti TEDOR; korporatni piispévek CORE - nova dan z obratu velkych firem).
Kratce také shrnuji ¢eskou reakci na navrh rozpoétu a vlastni kritickou reflexi. CR dlouhodobg
podporuje zjednoduseni evropského rozpoctu, posileni obranné kapacity i vyssi transparentnost, zaroven
vsak trva na zachovani koheze, zemédélstvi a principu subsidiarity - tedy prava stati a regiond
rozhodovat o vlastnich prioritach.

Scherie Nicol, Kaitlyn Vanderwees

OECD review of parliamentary budget oversight in Chile

Zhodnoceni parlamentniho rozpoctového dohledu v Chile ze strany OECD

OECD Papers on Budgeting, VVol. 2025, No. 8, p. 1-27

Clanek zkouma tlohu Néarodniho kongresu v Chile v ramci rozpoétové kontroly a dohledu. Historicky
silny fiskalni rdmec vedeny vykonnou moci prochazi transformaci pod vlivem stale asertivnéjsiho
Nérodniho kongresu usilujiciho o vétsi vliv na rozpo€tova rozhodnuti. Zprava analyzuje ustavni
omezeni, neformalni vyjednavaci praktiky a struktury vyborQ, které formuji zapojeni legislativy, a
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identifikuje nedostatky v analytické kapacité a kontinuit¢ dohledu. K feSeni téchto vyzev navrhuje
vytvorit spole¢ny apoliticky rozpoc¢tovy tGrad, ktery bude slouzit obéma komoram, spolu s proceduralnimi
reformami, které mohou obsahovat schvalovani rozpoctu shora dold, restrukturalizaci podvybora a
jasngjsi koordinaci mezi vybory. Reformy by umoznily Narodnimu kongresu hrat odpovédnéjsi a
efektivnéjs$i roli pfi zajiStovani fiskalni udrzitelnosti Chile. - Pozndmky. Plny text dostupny z:
https://knihovna.urad.mfcr.cz/earchiv/2025/11/OECD_review_of parliamentary budget_oversight
in_Chile.pdf

One honk for Rachel Reeves : electric vehicles

Zatroubeni pro Rachel Reeves elektroautomobily

The Economist, VVol. 457, (2025) No. 9476, p. 26

Clanek analyzuje plan britské vlady na zavedeni zpoplatnéni elektrickych vozidel formou ,,road pricing*
od r. 2028 jako reakci na klesajici ptijmy z palivovych dani. Opatieni ke zpoplatnéni vyuzivani silnic
elektromobily ma ¢astecné nahradit vypadek rozpoctovych pfijma, je politicky prichodné a vétSinove
vefejnosti pfijimané, pfi¢emz nevyzaduje sledovani vozidel. Clanek jej hodnoti jako ekonomicky
raciondlni a dlouhodobé pfinosnou dafiovou reformu, navzdory riziku zpomaleni prodejt elektromobild.

Mihaela Simionescu

Public debt and economic growth in the European Union : lessons for post-pandemic period
Vereiny dluh a hospodarsky riist v Evropské unii: pouceni pro obdobi po pandemii

Politicka ekonomie, Vol. 73 (2025), No. 6, p. 967-985

Clanek zkouma vztah mezi vefejnym dluhem a hospodaiskym riistem v &lenskych statech EU za obdobi
1995-2023. Dle autorky nizké hodnoty vefejného dluhu vyznamné nebrani hospodarskému ristu, ale
jakmile ptekro¢i kritickou hranici, stava se Skodlivy. Hranice je v dobé mimo pandemii na urovni 73 %
HDP, béhem pandemie je vyrazné€ nizsi a po jejim prekroceni dalsi dluh trvale snizuje hospodarsky rist.
V dobach mimo pandemii podporuje efektivita hospodateni vlady dlouhodoby rist. Dluh sam o sob&
dovede podporovat kratkodobou aktivitu, ovSem trvale vysoky veifejny dluh podkopéava rtst. Fiskalni
konsolidace, institucionalni reformy a dlouhodobé planovani miize pomoci zajistit udrzitelny
hospodaisky rozvoj v EU. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.18267/j.polek.1467

Pumping iron : European defence

Zesilovani pozice evropska obrana

The Economist, Vol. 457, (2025) No. 9477, p. 19-20

Evropa reaguje na rostouci bezpecnostni hrozby a nejistou podporu ze strany USA vyraznym
zvySovanim obrannych vydaji. EU k tomu vyuziva fond SAFE, zaméfeny na spolecné financovani a
podporu obranného primyslu, a rozpoc¢tovou vyjimku NEC, kterd umoznuje doc¢asné uvolnit fiskalni
pravidla pro vydaje na obranu. Kli¢ové je nahradit americké vojenské kapacity, vybudovat evropskou
protivzdusnou obranu a urychlit zdlouhavé zbrojni zakazky. Ptes dostupné zdroje a technologie zlstava
otazkou, zda Evropa najde dostate¢nou politickou vili k zaji$téni vlastni bezpe¢nosti.

Brian Finn, Titouan Chassagne, Balazs Romhanyi

Strengthening public financial management in Montenegro

Posileni sprivy vefejnych financi v Cerné Hoie

OECD Papers on Budgeting, Vol. 2025, No. 6, p. 1-40

Studie hodnoti rozpo&tovani a spravu vefejnych financi Cerné Hory a poukazuje na pokrok v harmonizaci
pravnich a institucionalnich ramct se standardy OECD a EU. Navzdory stabilizovanym vefejnym
financim a prebytku v r. 2023 ¢eli Cerna Hora rizikiim spojenym s vefejnym dluhem a omezenym
vyuzivanim informaci o vykonnosti. Autofi doporucuji posilit sttednédobé planovani, fizeni fiskalnich
rizik u statnich podnikt, programové a vykonnostni rozpoctovani a parlamentni dohled. Chybi prezkum
statnich vydaj pro stanoveni priorit vydaju, proto navrhuji jeho postupné zavedeni prostfednictvim
pilotnich pfezkumil. Rovnéz zelené rozpoctovani a rozpoctovani z hlediska rovnosti Zen a muzi
zUstavaji nedostatecné rozvinuté. OECD prosazuje praktické reformy ke zlepSeni kvality rozpoctu,
rozpodtové odpovédnosti a dlouhodobé fiskalni discipliny a zaroven podporuje cile Cerné Hory v oblasti
pfistoupeni k EU. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://knihovna.urad.mfcr.cz/earchiv/2025/11/
OECD_Strengthening_public_financial_management_in_Montenegro.pdf
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Alessandro Turrini, Julien Guigue, Aron Kiss, Alexander Leodolter, Kristine Van Herck, Frank Neher,
Chrysa Leventi, Andrea Papini, Fidel Picos, Mattia Ricci, Federica Lanterna

Tax expenditures in the EU : recent trends and new policy challenges

Daiiové vydaje v EU nejnovéjsi trendy a nové vyzvy

Quarterly report on the euro area, Vol. 24 (2025), No. 3, p. 7-17

Clanek zkouma tilohu dafiovych tlev a jejich dopady na vefejny rozpodet v lenskych statech eurozény
se zamctenim na dan z piijmu fyzickych osob a DPH. Autofi za pouziti mikrosimulacniho modelu Euromod
zjistuji, ze danové vydaje (slevy) na dan z piijmu fyzickych osob snizuji piijmy z dan¢ v priuméru o 17 %
(1,4 % HDP) a obecné snizuji ptijmovou nerovnost. Snizené sazby DPH piedstavuji piiblizné 16 %
piijma z DPH (1,1 % HDP). Redistribu¢ni ucinky tlev se vSak mezi staty vyrazné li§i a nejsou vzdy

cvvr

ovSem kviili jejich fiskdlnim a administrativnim nakladiim a nerovnomérnému distribu¢nimu dopadu je
zapotiebi tyto vydaje pravideln€ aktualizovat, nebo je nahradit transparentnéjSimi ¢i 1épe zacilenymi
nastroji danové politiky. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://knihovna.urad.mfcr.cz/earchiv/
2026/01/Quarterly Report on the Euro Area (QREA), Vol. 24, No. 3 (2025).pdf

Jana Czudek Kranecova

Zasady rizeni a kontroly verejnych financi

Interni auditor, Sv. 29, (2025) ¢. 4, s. 28-29

Clanek piinasi shrnuti zasad Fizeni a kontroly vefejnych financi. Ty tvoii pevny ramec, ktery zajistuje
transparentni, odpovédné a efektivni nakladani s vefejnymi prostfedky. Zasady fizeni a kontroly
vetejnych financi jsou vymezeny v ¢asti druhé zadkona o fizeni a kontrole vefejnych financi (zasada
fadného finan¢niho fizeni; spoluprace; prevence; ptistupu zalozeného na posouzeni rizik; rozdé€leni prav
a povinnosti; zachovani auditni stopy). Jsou platné jak pro nastaveni a udrZzovani vnitiniho kontrolniho
systému, tak pro vykon fidici kontroly, interniho a vrchniho auditu i vykon vefejnospravni kontroly a
spravu zahrani¢nich prosttedk.

Zdravotnictvi

Sibel Toptas, Nazmiye Tekdemir, Pelin Varol Iyidogan

Effect of private and public health spending on health status : market or government failure?
Vliv soukromych a verejnych vydajii na zdravotnictvi na zdravotni stav: selhani trhu nebo vlady?
Politicka ekonomie, Vol. 73 (2025), No. 6, p. 1064-1089

Clanek empiricky zkouma dopady vefejnych a soukromych vydajii na zdravotni vysledky a identifikuje
prahové Grovné vydaju, pfi nichz se jejich ucinky na zdravotni stav méni. Vyuziva data ze 33 zemi
OECD z obdobi 2000-2021 a jako kli¢ovy ukazatel zdravotniho stavu pouziva stfedni délku zivota v dobé
narozeni. Studie zjist'uje, Ze soukromé vydaje na zdravotnictvi maji obecné silngjsi a pozitivnéjsi dopad
na zdravotni vysledky nez vetejné vydaje, ale pouze nad urcitou prahovou hodnotou. Soukromé vydaje
zlepSuji zdravotni stav, pokud jsou vefejné vydaje na zdravotnictvi nizsi nez 5,34 % HDP nebo pokud
soukromé vydaje presahuji 3 % HDP. Narist vetejnych vydaji na zdravotnictvi nad prahovou hodnotu
6,75 % je spojen s negativnimi nebo neefektivnimi u¢inky na zdravotni stav. Vysledky naznacuji
klesajici vynosy a potencialni neefektivitu nadmérnych vetejnych zasahti, coz podporuje argument o selhani
vlady oproti perspektivé selhani trhu v rozvinutych ekonomikach OECD. - Poznamky. Plny text
dostupny z: https://doi.org/10.18267/j.polek.1474

Zemédélstvi

Josef Kahuda

Lesy zaujimaji vice neZ tiretinu rozlohy republiky

Statistika & my, Sv. 15, (2025) ¢. 10, s. 21-24

Souhrnny statisticky pohled na lesy CR, na rozlohu lesnich pozemki, objem t&zby dfeva, zalesiovani,
piirozenou obnovu lest i druhové sloZeni ploch lesa. -- Viz i dalsi piispévky tematické piilohy Lesy v Cesku
nas. 25-36, také porovnani plochy lesu a tézby dieva v EU na s. 32-33.
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Zivotni uroven

Forget affordability : cost of living

Zapomeiite na cenovou dostupnost Zivotni naklady

The Economist, Vol. 458, (2026) No. 9480, p. 54-55

Clanek pojednava o ménicich se podmikach nabidky a poptavky na trhu v Evropé. Ceny sice vzrostly,
ale realné mzdy se zotavuji a kupni sila domacnosti je vyssi, nez jak ji lidé subjektivné vnimaji.
Problémem neni to, Ze by si Evropané nemohli véci dovolit, ale ze je ¢asto neni kde koupit ¢i ziskat.
Text dale ukazuje, Ze nejveétsi potize vznikaji v silné€ regulovanych sektorech (bydleni, zdravotnictvi,
sluzby), kde nedostatek bytti, 1¢ékaiti ¢ zaméstnancti vede k dlouhym &ekacim dobam a frustraci. Clanek
zdiraziluje, Ze i pies rostouci kupni silu bude nespokojenost Evropanti nartstat, pokud se dostupnost
sluzeb a pracovni sily nepodaii zvysit. -- Viz také k situaci v USA na s. 13-15.

Ostatni

Deep trouble : the Baltic

Velké potiZze Pobalti

The Economist, VVol. 458, (2026) No. 9480, p. 16-17

Clanek se zabyvé rostoucim nap&tim mezi NATO a Ruskem v Baltském mofi a zvy3ujici se hrozbou
hybridnich utoki na podmotskou infrastrukturu. Popisuje, jak staty regionu posiluji své obranné
kapacity, zejména v oblasti podmoiského dohledu a ochrany energetickych siti. Rusko vyuziva
sabotazni operace, stinovou flotilu i zastraSovani k testovani odhodlani NATO. Pobaltské staty a Polsko
proto investuji do modernich ponorek, senzorti a ochrannych opatieni. Clanek uzavira, ze vzhledem
k obrovskym Skodam zptisobenym ttoky na podmoiskou infrastrukturu se investice do prevence a
posileni obrany jevi jako strategicky nejrozumnéjsi cesta.

In denial : war readiness

Zapreni skute¢nosti priprava na valku

The Economist, VVol. 458, (2026) No. 9480, p. 18

Clanek se vénuje tomu, jak evropské staty postupné piijimaji moznost ozbrojeného konfliktu s Ruskem
a zacinaji obnovovat koncept tzv. ,,valecné pfipravenosti®. Popisuje rostouci bezpecnostni tlak na vlady
i vefejnost, aby se piipravily na scénafe masové mobilizace a civilni obrany. Clanek poukazuje, ze Némecko,
Francie a Polsko zavadgji nové formy vojenské sluzby a buduji rezervy, pfi¢emz inspiraci ¢erpaji z dlouhodobe
ptipravenych severskych zemi. Zapadni Evropa vSak zaostiva zejména v civilni pfipravenosti, kde
severské a baltské staty vyrazné predbihaji zbylé zemé. Clanek uzavira, Ze evropska vefejnost sice vnima
riziko valky rozdilng, ale vétSina Evropanti nevéfi, Ze by jejich zemé dokazala Rusku ¢elit.

Krishn Kaushik

India’s bid to rival the Chinese navy

Indie se snazi konkurovat ¢inskému namofnictvu

Financial Times, Vol. 2025, No. 42129 (19.12.2025), p. 17

Clanek popisuje, jak Indie tie posiluje svou vojenskou silu a pfitomnost nap#i¢ Indickym ocednem, aby
vyvazila rostouci ¢insky vliv v regionu. Buduje tajné nadmoini kapacity na ostrovech Agaléga
(Mauricius) a Assumption (Seychely), které oficialné slouzi mistnim vladam, ale ve skute¢nosti rozsituji
indicky dosah v jizni ¢ésti oceanu. Indie zaroven posiluje svou namorni pfitomnost na Nikobarskych ostrovech,

vvvvvv

namotnich Gzin na svété). Prochazi tudy po mofti téméf 80 procent ¢inského dovozu ropy, coz Indii dava
potencidlni paku v pfipad¢ jakékoli budouci konfrontace nebo geopolitické krize. Tyto kroky odrazeji
odhodlani Indie udrzet si svou tradi¢ni dominanci v regionu.
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Jude Webber, Helen Warrell

Ireland: the weak link in EU defence

Irsko: slaby €lanek evropské obrany

Financial Times, Vol. 2025, No. 42108 (25.11.2025), p. 15

Clanek tvrdi, Ze dlouhodoba politika vojenské neutrality Irska mohla vést k ruskym sledovanim a
potencialni sabotaz podmotskych kabelti a energetické infrastruktury, které jsou kriticky dalezité nejen
pro Irsko, ale i pro Severoatlantickou alianci. Autofi dokumentuji opakované aktivity ruského namoinictva
v blizkosti irskych vod a zdlraziuji zavazné nedostatky Irska v oblasti obrany a zpravodajskych sluzeb.
Upozoriiuji na omezené namoini kapacity, absenci radarového nebo sonarového pokryti a slabé
mechanismy sdileni zpravodajskych informaci. Tyto mezery Cini Irsko potencialné slabym ¢lankem
bezpecnosti EU a NATO, navzdory jeho strategickému vyznamu jako globalniho datového uzlu.
Neutralita zstava hluboce zakotfenéna v irské politické identité a vefejném minéni. Zeme ale provadi
postupné kroky, jako je mirné zvyseni vydajl na obranu nebo blizsi spoluprace s Velkou Britanii. Pokud
Irsko zasadné nepfepracuje svij pristup k bezpecnosti, bude vystavovat sebe i své partnery vaznym
strategickym zranitelnostem.

Mercedes Ruehl

Is Switzerland losing its place in the world?

Ztraci Svycarsko své misto ve svété?

Financial Times, Vol. 2025, No. 42131 (22.12.2025), p. 15

Clanek se zabyva rostoucim pocitem nejistoty ve Svycarsku, kde politici a podnikatelé zpochybiiuji, zda
tradi¢ng neutralni model zemée zlstava vhodny pro stale nestabilnéjsi globalni prostfedi. Autor sleduje,
jak se rizika americkych cel a globalni konkurence prolinaji s domacimi kontroverzemi ohledné spravy
a fizeni statu. Zdtraziiuje také, Ze Svycarsko je stale globalnim centrem spravy majetku s nizkou inflaci
a silnou ménou. Do tohoto bodu se zemé dostala diky své dlouhé historii institucionalni odolnosti. Dle
autora se Svycarsko nenachazi ve strukturalnim upadku, ale spiSe v obdobi reorientace. Otdzkou
zustava, zda dokaze dostatecné rychle prehodnotit sviij jedine¢ny politicky a ekonomicky model tak,
aby si zachovalo konkurenceschopnost a autonomii.

Bert Losse, Sonja Alvarez

"Eine Katastrophe fiir die Forschung"

'"Katastrofa pro vyzkum"

WirtschaftsWoche, Jg. 2025, Nr. 42, S. 32-33

Restriktivni politika USA v oblasti vysokoskolského vzdélavani zatézuje také mladé védce v Némecku
a nabizi némeckym univerzitim necekané prilezitosti. Prezident Trump zmrazil univerzitim penize na
vyzkum, zosttil pravidla pro udélovani viz pro zahrani¢ni studenty a chce snizit podil zahrani¢nich
studentli na americkych univerzitach na 15 procent. Odbornici vidi $anci ptilakat vice Spickovych védct
na némecké vysoké Skoly.

Sam Jones

Russia’s escalating hybrid warfare

Hybridni valka Ruska se stupiiuje

Financial Times, Vol. 2025, No. 42120 (9.12.2025), p. 17

Clanek se zabyva eskalujici kampani skrytych ruskych sabotaznich akei po celé Evropé. Autor tvrdi, Ze to,
co bylo kdysi povazovano za izolované toky, nyni piedstavuje formu nevyhlasené valky, ktera testuje
politické odhodlani Evropy. Podrobné popisuje incidenty, jako jsou vybusné balicky DHL v ¢ervenci r. 2024
nebo zmateny pokus o vykolejeni polského vlaku, a stavi je do kontextu utokl, které¢ provadéji
jednorazovi zastupci najati a financovani ptes zprostfedkovatele s vazbami na ruské tajné sluzby, jako
jsou GRU a FSB. Na zaklad¢ zpravodajskych hodnoceni, historické sovétské doktriny a soucasnych
prikladd autor uvadi, Ze Rusko zamérné zkouma zranitelnost Evropy prostiednictvim popiratelnych
akei, které stiraji hranici mezi mirem a valkou. Utoky vyuZivaji pravni $edé zony a maji za cil zasit
strach, rozdé€lit a paralyzovat spole¢nost. Evropa bud’ ptizplsobi své odstrasujici prostiedky a pravni
ramce tak, aby mohla Celit hybridni valce, nebo riskuje dalsi eskalaci.
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Humza Jilani, Andres Schipani, Anastasia Stognei, Edward White

The Taliban comes in from the cold

Taliban se vraci z izolace

Financial Times, Vol. 2025, No. 42116 (4.12.2025), p. 17

Clanek analyzuje pokles mezinarodni izolace hnuti Taliban od jeho névratu k moci v Afghanistanu v r. 2021.
Zména postoje nekterych zapadnich aktérii je motivovana bezpecnostnimi, ekonomickymi a geopolitickymi
ivahami spise neZ ideologickou sounaleZitosti. Autofi sleduji blizsi vztahy s Indii, Ruskem a Cinou,
a naopak zhor3ujici se vztahy s Pakistinem, dfive kli¢ovym patronem hnuti. Clanek tyto geopolitické
zmény dava do §irsi souvislosti globalni dynamiky, kterd je tvotfena ruskou valkou na Ukrajin€, ¢inskymi
zajmy na surovinach, zapadnimi obav z terorismu, migrace a narkotik a strategickou rivalitou Indie
s Pakistanem. Zlepseni vztah se vSak stale nepromitlo do Zadnych ekonomicky vyznamnych tlev pro
Afghanistan, kde chudoba a vyloufeni Zen ze vzdélavani a pracovniho trhu nadale prohlubuji
ekonomickou krizi, coz vyvolava otazky ohledné¢ dlouhodobé udrzitelnosti ptisobeni Talibanu.

Zkracené obsahy ¢asopisiu
Piné texty clanku jsou dostupné v Odborné knihovné MF.

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 69, (2025) ¢. 50-51

Svét 2026 - Cesko, svét, investice, véda a technika, styl a zdbava; Ekonomika ma tuzsi kotinek, nez si mnozi
pripoustéli (s. 14-16); Cesko se stava velmoci elektromobility - vyroba elektromobilil (s. 22-24); P&t scénait
pro levngjsi bydleni. Co ma $anci ochladit prehiaty realitni trh? (s. 30-33); Ani Putin, ani Trump. Osud
Ukrajiny mé do zna¢né miry v rukach Evropska unie (s. 42-44); Globalni ambice Ciny zaméstnavaji svét
(s. 50-51); Az pocitade vyt&zi posledni bitcoin (s. 58-61); Era buffettismu konéi: Berkshire Hathaway
vstupuje do nové kapitoly, jeji transakce bude tidit Greg Abel. Co zlistane stejné a co se zméni v nejvykonnéjsi
investiéni masing planety? (S. 62-63); Kam a za kolik na svétovy sport v Cesku (s. 78-80).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 70, (2026) ¢. 1

Ma smysl s nakupem bytu &i domu &ekat? Cesky trh nemovitosti miii v roce 2026 k dalsim rekordim -
komentéat (s. 6-7); Desitky profesi jsou na cesté k zaniku. Vime, jak ptedejit ztraté prace: poptavka po
rutinnich a méné€ odbornych profesich v ekonomice klesa. Uméla inteligence tento vyvoj urychli - téma Cisla
(s. 10-13); Ukol pro vladu: vymluvit SPD vyhnani Ukrajincti. Ekonomika se bez nich neobejde (s. 14-17);
Regiony jsou zdrojem frustrace i radikalizace. Stat s tim ale nic ned¢la - rozhovor s M. Vohéankou z Eurowagu
(s. 18-25); Evropa se boji vyuzit ruska aktiva. Moskva piitom znarodnila desitky miliard (s. 30-31); Svét
sportu hleda nahradu za hazard. Do kurzu se dostavaji kryptomény (s. 40-41); Novy nahled Nejvyssiho
soudu na otazku preruseni fizeni v pfipad¢, ze jeho ucastnik zemie (s. 44); Ano, uz je lip. Bude i dal? -
infografika k ekonomické situaci a divere podnikateld i spotiebitelt (s. 50).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 70, (2026) ¢. 2

Bytova drahota bez konce. Co je pii¢inou a kdo nejvice vydélava? - téma Cisla (s. 10-13); Kdyz se idealy
spofitelny T. Salomonem (s. 14-19); Penzijni past. Fondy vydé€lavaji, studie vSak tvrdi, Ze malo (s. 20-23);
Uméla inteligence jako bublina. Do vyvoje plynou stovky miliard, zisky v nedohlednu (s. 24-25);
Piekona bitcoin letos akcie a zlato? Vliv na to miize mit i zasoba kryptomén ve Venezuele (s. 26-27);
Sedm zdrojti pasivniho ptijmu. Které jsou v &eském prostiedi nejlepsi? (s. 34-36); Cesi zasobuji realitni
fondy kapitalem a ty masivné nakupuji (s. 42-43); Praha vs. New York. Kde se bydli draz - infografika
o cenach koupé bytu v centru svétovych metropoli (s. 50).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 70, (2026) ¢. 3

Umeéla inteligence se chova ekonomicky iracionalné. Konecné to n€kdo déla jako my - komentat
ekonomika a psychologie (s. 8-9); Cesti étenafi méni vkus. Co se bude prodavat, diktuje TikTok: nejen
socialni sit¢ méni pravidla hry pro nakladatele i autory. Kdo ptehlédne digitalni fenomén, riskuje propad
prodeju (s. 12-19); Konec zazraku. Rok 2025 odhalil limity ruské valeéné ekonomiky (s. 28-31);
Nejotekavangjsi IPO roku. Na burzy zamifi SpaceX, Revolut i velké ryby z Ceska (s. 34-35);
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bez soudu ve vézeni. Trumpova Amerika odrazuje turisty (s. 42-45); Ropa v centru déni - infografika o t&zb¢
a zasobach ropy v jednotlivych statech svéta (s. 50).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 70, (2026) ¢. 4

Vydaje na uroky z vladdniho dluhu leti vzhiru. Kolik vlada utraci a kvtli ¢emu zvySuje schodek -
komenté (s. 6-7); Zaméstnanecké akcie v Cesku funguji. DilleZité jsou Gisp&né piibéhy - komentaf (s. 8);
Pohadka o penzich kon¢i. Vime, jak si realné zajistit slusny diichod - téma ¢isla (s. 12-19); Branit migraci
je ztrata Casu, pfipadné ptekazky budou pielezeny ¢i podlezeny - rozhovor se socidnim geografem
z Univerzity Karlovy D. Drbohlavem (s. 21-26); Trumpovym cliim navzdory. Cina ve svétovém
obchodu posiluje (s. 28-31); Nova smérnice o rovném odménovani Zenam platy pfili§ nezvedne. Uz ted’
pry maji dost (s. 32-35); Vypljceni zaméstnanci maji mit stejné benefity jako kmenovi, rozhodl soud
(s. 42-43); Kam Cesi pusti Al - infografika o postojich k umélé inteligenci (s. 50).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 70, (2026) ¢. 5

Do cela Fedu miii Warsh (s. 8); Past emancipace. Jak zvySit porodnost a nevzit Zendm kariéru: Evropa,
Asie i Spojené staty prochazeji obdobim bezprecedentniho poklesu porodnosti - téma ¢isla (s. 10-17);
Slozité strategie v nejistoté selhavaji. Cim se inspirovat u hraéu blackjacku - rozhovor s vyzkumnym
psychologem W. Bennisem (s. 18-25); Skrty, vyhazovy a tbytek studenti z ciziny. Trumpova valka
proti védé dava Sanci Evropé (s. 30-33); Dluhopisova dzungle aneb Jak se z Ceska stal raj firemnich
emitentl (s. 36-39); Bitcoin i um¢la inteligence setrvale vysavaji planetu. Jak poznat, kde kon¢i jejich
prava (s. 40-43); Zmrzly poklad - infografika k nerostnym zasobam Gronska (s. 50).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2025, ¢. 49-50

Vyrobci elektromobilil tlaci na Brusel, aby udrzel cile nulovych emisi (s. 8); Navrat staronového Babise -
komentaf (s. 12); Nehledejme mesiase, ale stavitele mostu - rozhovor s biskupem S. Piibylem (s. 14-22);
Cesko proslo energetickou revoluci: BabiSovu vladu ¢ekaji velké investice do pienosovych a
distribucnich soustav. Ro¢né je tfeba investovat az 39 miliard (s. 24-28); Bouflivy rok kryptomén: kdyz
se Donald Trump vréatil do Bilého domu, odvétvi kryptomén hyfilo optimismem. Jenze bitcoin ted’
béhem pouhych dvou mésict ztratil ¢tvrtinu své hodnoty - ve spolupraci s Financial Times (s. 36-38);
Honba za médi, jiz si zada Al: datova centra a zelengj$i sité patii mezi velké spotiebitele tohoto
¢erveného kovu, jehoz tézba vsak ve svéte stagnuje a noveé objevené zdroje jsou vzacné - ve spolupraci
s Financial Times (s. 42-46); Dvoji zivot knih: knizni trh spi - pfestoze se v ném pofad néco déje.
Po vymazani DPH z prodeje knih se obrat radikaln€ nezvysil, trochu se zlepsily podminky pro autory
(s. 48-52) a souvisejici ¢lanek na s. 56-59; Kdyz se sny vyrabély ru¢né - stavebnice a hracky - serial
Byznys prvni republiky (s. 70-73); Daniové sny vlady. Co projde, a co zlistane jen na papife? (s. 82).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2026, ¢. 1

Kde vsechny ty penize jsou? - komentat k dotované elektiin€ (s. 10); Venezuelska ropa hybe geopolitikou -
komentai (s. 12); Investovani letos nebude pro slabé povahy: rok 2026 muze byt pro investory opét
uspésny, ale led pod nimi bude praskat ¢astéji nez loni - téma ¢isla Kam investovat v r. 2026 (s. 14-39);
Boom Al neni bublina - ve spolupraci s Financial Times (s. 22); Bitcoiny a stablecoiny se roztanci
v Trumpové rytmu - kryptomény (s. 24-25); Nemovita jistota - ceny nemovitosti v Cesku rostou (s. 28-31);
Zemédelska puda: jako ze zlata? (s. 34); Miliony za nové uméni (s. 39); Jak (by) investovali historicti
géniové - ve spolupraci s Financial Times (s. 40-44); Navrat svéta, ktery nikdy nezmizel - Venezuela a
sesazeni prezidenta Madura (s. 54-57); Al na dluh a investi¢ni letargie trhu (s. 66).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2026, ¢. 2

Rozpoctové pravdy - komentat (s. 10); Erar je nenasytitelny - komentai ke zdanéni Zivnostnikd (s. 12);
Danovy pressing: sliby nové vlady maji byt pokryty i vy$§imi "vynosy" z Sedé ekonomiky. Opét se zvysi
tlak na podnikatele - téma cisla (s. 14-20); Jak zbrané vratily Evropé viru v burzu: uspéch eské
zbrojaiské skupiny Czechoslovak Group na Euronextu Amsterdam vzbudil nadgji, ze by se mohly
probudit i dlouho skomirajici kapitalové trhy na starém kontinentu (s. 22-27); Farmafi na vymieni: kdo
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bude Evropantim vyrabét potraviny? Otazka, na niz se snazi reagovat EU (s. 28-30); Nadéje pro
Neémecko: sahlo si uz Némecko na dno a odrazi se od néj v letoSnim roce? (s. 32-34); Rozzhavené
Grénsko: egopolitika Donalda Trumpa hybe Arktidou, jeho opakovany zijem o nejvétsi ostrov svéta
zvySuje transatlantické tenze. Da se Gronsko prevzit, nebo skute¢né i koupit? (s. 36-38); Muze si Evropa
jesté dovolit $tédré duchody? - ve spolupraci s Financial Times (s. 40-45); Kdyz dé&jiny nepieji davim:
Zapad rad véii, Ze masovy protest je piedzvésti svobody. fran viak tuto viru uZ roky systematicky
vyvraci (s. 48-51); V Cesku se rodi globalni $ampion - skupina CSG (s. 58).

Hospodarské noviny

Sv. 69, (2025) ¢. 240 (11.12.2025)

Inflace je nejnizsi od dubna, dolti ji tahly hlavné ceny potravin - 2,1 % (s. 2); Rozcupovana dichodova
reforma: co zacne platit piisti rok, co nova vlada zrusi a jak to dopadne na vefejné finance? (s. 3);
Nejprve se Babisuv kabinet vrhne na stavebni zékon. Jesté, nez ho schvali, zacnou ufedniky zaucovat
experti (s. 6); Vlada odpist, ne dotaci. Jaka je budoucnost ¢eského hospodatstvi podle Havlicka (s. 13);
Svycarsko zase odmitlo zdanéni bohatych, chce si je udrzet - komentaf (s. 14).

Hospodarské noviny

Sv. 69, (2025) ¢. 244 (17.12.2025)

Babistv navrat po vzoru Trumpa? Nova vlada za¢ina zhurta, odnesly to klicové normy Fialova kabinetu
(s. 2); Nova vlada zadotuje ceny elektfiny domacnostem i firmam. Vyuzije penize ur¢ené na nové bloky
v Dukovanech (s. 3); Lidé si nové auto se spalovacim motorem koupi i po roce 2035. Pravidla pro jejich
vyrobu jsou ale piisna (s. 6); Pro¢ jesté neni Cas na nizsi sazby - komentaf (s. 12); V Berliné a Bruselu
se ted’ hraje o budoucnost celé Evropy - komentar (s. 14).

Hospodarské noviny

Sv. 69, (2025) ¢. 245 (18.12.2025)

Data o dopadech superdavky. Penize dostanou i ti, kteti naroky nevyuzivali, na reformu doplati osaméli
seniofi (s. 4) a souvisejici komentaf na s. 14; Pro¢ se evropsti zemédélci bouti? Jde o steaky z dovozu,
dotace i papirovani (s. 10); CNB si definici investi¢nich nemovitosti pfipravuje piidu ke snizovani sazeb -
komentaf (s. 14).

Hospodarské noviny

Sv. 69, (2025) ¢. 248 (23.12.2025)

Vlada skrta ptes 300 mist, nejvice na svém vlastnim ufad€. Pravnici varuji pied obchazenim sluzebniho
zakona (s. 3); Do nového roku bez rozpoctu, vi se jen to, Ze schodek vzroste (s. 3); Piibéh Babisova
stietu zajmd. Kdo rozhodne, jestli bude Agrofert vracet miliardy? - zemedélstvi (s. 4); Jsou tu stovky let.
V ¢em je tajemstvi uspechu nejstarsich rodinnych firem? (s. 10-11); Michl naznacuje obrat: cesta k levn&jsim
hypotékam muze vést pres BabiSovu vladu - komentai (s. 14); Misto viny reorganizaci potiebu;ji
ministerstva $éfafednika a silny kabinet - komentar (s. 15).

Hospodaiské noviny

Sv. 69, (2025) €. 250 (30.12.2025)

Regulovana cena elektiiny pfisti rok klesne o 15,1 procenta (s. 2); Babi§ mtze ovlivnit budoucnost
Green Dealu vic, nez si asi i on sam mysli - oslabené klimatické cile (s. 4); Prazska burza patfila v roce
2025 mezi nejvykonng&jsi na svété (s. 5); Sektorova dan neni spravnou cestou, jeji naklady nakonec
stejné vzdy zaplati klienti - rozhovor s feditelem Generali Ceské pojistovny R. Jurasem (s. 6-7); Pro¢
nerusit penzijni reformu - komentar (s. 12); Jak mohou vlada a levnéjsi energie nastartovat ekonomiku -
komentaf (s. 14).

Hospodarské noviny

Sv. 69, (2025) ¢. 251 (31.12.2025)

Némecko miize prekonat ekonomickou kocovinu. Uplné fit ale jesté neni (s. 1-2); Zelena pro politické &istky
na Gfadech? Koalice chce zrusit sluzebni zakon a ofezat ochranu statnich zaméstnanci - statni sprava (s. 3);
Bulhati za¢nou platit eurem, vétSina lidi ho ale nechce (s. 3); Vyhled na realitni trh v roce 2026. Ceny
nemovitosti v Cesku dal porostou a zdrazi i hypotéky (s. 4); Cést regulaci, které mély platit v roce 2026,
se odsouva. Tti zasadni ale pribudou - CBAM, Akt o umélé inteligenci, transparentni odménovani (s. 10);
Jak se zméni povolenky? ETS2 ceka revize, zacnou platit také aerolinky (s. 11); Kdo a kdy pociti
dichodové zmény avizované novou vladou? - komentar (s. 14).
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Hospodarské noviny

Sv. 70, (2026) ¢. 1 (2.1.2026)

Dané v roce 2026: novy pohled na benefity, zvySené odvody nebo zmény u druzstevnich bytt (s. 4);
Zadny plan pro Ukrajince po uzavieni miru? Prigvih ohrozujici ekonomiku - rozhovor s advokatem
J. Zemanem (s. 10); Rok 2026 ukaze, zda Al zméni svét, nebo jen zdrazi pocitace a elektfinu (s. 11);
Kam letos investovat. Piehled moznosti v&etné akciovych tipti od profesionalti (s. 12); Tohle CNB
necekala: na Vanoce jsme méli nejsilngjsi korunu v historii - komentar (s. 15).

Hospodarské noviny

Sv. 70, (2026) ¢. 13 (20.1.2026)

Novinka v praxi: 140 tisic pracujicich diichodcii si rozdélilo 4,3 miliardy navic - statni podpora
pracujicich diichodcti formou slevy na pojistném (s. 1); Schillerova mtize pocitat s dalSimi penézi pro
rozpocet (s. 2); Moderni lichva pod lupou. Stat dostdva do rukou unikétni studii nefér byznysu s dluhy
a nemovitostmi (s. 3); Za dekady nejvétsi krize NATO. Evropa chysta tvrdou odvetu za "gronska cla”
(s. 4) a souvisejici ¢lanek na s. 5 a komentar na s. 14; BabiSovo fesSeni stietu zajmi miZze ztroskotat na
klicovém odstavci unijni legislativy - politika a byznys (s. 10); Francie: dluhy a iluze vyjimecnosti -
komentar (s. 13).

Hospodarské noviny

Sv. 70, (2026) ¢. 14 (21.1.2026)

Zptisnéni investicnich hypoték se blizi. Jak to dopadne na trh a pro¢ se mu ¢ast zadatelti mozna stejné
vyhne (s. 3) a souvisejici komentaf na s. 16; Financovani sportu miize fungovat jako vstupenka k vefejnym
zakazkam - rozhovor s J. Bohagem z CUS (s. 5); Némecky institut spoéital, kdo plati zvysena dovozni
cla do USA. Pro Americ¢any to neni moc povzbudivé ¢teni - mezinarodni obchod (s. 7); Konec zazraku.
Rusku dochézeji penize, "valeéné keynesianstvi" se vy&erpalo - ruska ekonomika (s. 11); Cesti farmati
vyhlizeji reformu spolecné zeméde€lské politiky s obavami (pfil. Promény zemédglstvi, s. 6).

Hospodarské noviny

Sv. 70, (2026) €. 17 (26.1.2026)

Propojeni hnuti ANO s SPD a Motoristy by mélo pokracovat, fika Schillerova - rozhovor s ministryni
financi po snému ANO (s. 3); Séf CT: Poplatky jsou preferovanou variantou, neni diivod ke zméné:
Hynek Chudarek si vytyéil nékolik zakladnich cilfi, kterych chce ve vedeni Ceské televize dosahnout.
Tim kli¢ovym je pravé udrzeni funkéniho financovani (s. 6-7); Jak rychle vlastné roste ekonomika USA?
Odhady z Atlanty vzbuzuji pochybnosti i nutkani jit all-in do indexu S&P 500 (s. 10).

Hospodarské noviny

Sv. 70, (2026) ¢. 2 (5.1.2026)

CNB chee drZet urokové sazby nad o&ekavanou inflaci (s. 2); Koneéné jako Estonsko: zaméstnanecké
akcie uZ jsou "sexy". Jak se zménou nalozi start-upy? - zdanéni zaméstnaneckych akcii (s. 3); Evropsky
rok z pekla. Pro¢ EU rok 2025 prohrala, jak se tomu letos vyhnout a jaka bude role nové ceské vlady?
(s. 4); Misto pétadvaceti formulait jeden. Novinka ulevi firmam, ale zaroven "nabije" kontrolorim
mzdového tcetnictvi - IMHZ (s. 6); Trump se musi mirnit, protoze negativni dopady cel na Ameri¢any
uz jsou videt (s. 7).

Hospodarské noviny

Sv. 70, (2026) ¢. 23 (3.2.2026)

Prudké vykyvy zlata, stiibra i bitcoinu. Pfi¢inou je Trump a spekulanti: finan¢ni trhy zasahl nevidany
pokles cen drahych kovu. Stejné tak se vyrazné propadla hodnota bitcoinu nebo cena ropy. Naopak
posilil americky dolar (s. 1); Bernak vidi lidem do penéZenky stale vic, doplatky dani ze zatajenych
pfijmi hrozi i gamblerGm (s. 3); V¢Etsi komfort, nebo vyssi vykon? Beriiak dométil nemocnici miliony,
pohodIné boty pro 1ékare a sestry neuznal - dafiova uznatelnost zaméstnaneckych benefiti (s. 5); Konec
Stédrych dotaci z Nové zelené usporam. Vlada chee nabidnout jinou formu podpory (s. 12); Pro¢ mame
vydajové limity, kdyz je Schillerova dokaze obejit? - komentat ke statnimu rozpoctu (s. 14); Chory muz
Evropy zaéina ozivat. Pro Cesko je to velmi dobra zprava - komentaf k situaci némeckého primyslu (s. 15).
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Hospodarské noviny

Sv. 70, (2026) ¢. 26 (6.2.2026)

Inflace v Cesku klesla na nejnizsi hodnotu od listopadu 2016 (s. 2) a souvisejici komentai na s. 14;
Ministerstvo financi se zbavuje expertti. Konci i feditel, pod nimz vznikaly pfedpovédi pro tvorbu
rozpocti (s. 3); Otevie se miliardovy trh? Co si ¢eské firmy mysli o "matce vSech dohod"? - dohoda o volné
z6n¢ obchodu mezi EU a Indii z ledna 2026 (s. 12) a souvisejici ivaha o globalizaci na s. 3.

Hospodarské noviny

Sv. 70, (2026) ¢. 28 (10.2.2026)

Vlada: NERV kon¢i. Ukoncili jsme to sami, reaguji ekonomové (s. 3); Némecko potiebuje reformy.
Kroky klicové ministryné ale zatim budi spi$ rozpaky - tleva pro ceny elektfiny (s. 5); Ministerstvo
zivotniho prostiedi Setfi a narodni parky sahaji do rezerv (s. 6); Evropské plany na gigafactory jdou do
kose, zavislost autoprimyslu na Cing jen tak neskon¢i - baterie do elektroaut (s. 11); Schillerova se zlobi
na zrcadlo, ale v ném problém opravdu neni - komentai k NERV a Narodni rozpoctové rade (s. 14);
Spalena zem uz nedoutnd, hrajme ligu mistrti. Demagogie bojuje - komentar (s. 14).

Hospodarské noviny

Sv. 70, (2026) ¢. 5 (8.1.2026)

Konec "dafiové mlhy" u krypta? Utady uvidi do vSech transakci - data o vydélcich investorti do
kryptomén bude mit finanéni sprava automaticky jednou roéné (s. 1); Zadny prasvih v rozpoétu nevidim,
Schillerova dostala spi$ darek, fika §éf Vyboru pro rozpoctové prognozy Skotepa (s. 3); BabiSova vlada
podpoii dohodu EU s Mercosurem (s. 4); Rust cen zlata je barometr upadku vyznamnych svétovych
ekonomik vcetné USA - komentar (s. 14); Inflace klesa, pocit drazsiho zivota kvuli rostoucim cenam
byt sili - komentar (s. 15).

Hospodarské noviny

Sv. 70, (2026) ¢. 9 (14.1.2026)

Okamzitych plateb rychle piibyva. A sili i tlak na obchazeni kartovych spolecnosti (s. 1); Primérna
inflace byla minuly rok 2,5 % (s. 2); Schillerova chysta sniZzeni poplatkli za penzijni spofeni (s. 3);
Piezije NATO rok 20267 Trump tlakem na Gronsko nuti Evropany jit na hranu piedstavivosti - a mozna
kus za ni (s. 7); Ocitly se ¢eské penzijni fondy v pasti vysokych poplatki a nizkych vynosta? - investice
na stafi (s. 8-9); Poruseni rozpoctovych pravidel by omezilo investi¢ni aktivitu (s. 12); ESG nekon¢i.
Zustava trendem i po zmirnéni reportingu - Komentaf (s. 14); Pfinese novy zakon o statnich
zameéstnancich pruznost, nebo zni¢i profesionalitu? - komentar (s. 15).

Unes - tcetnictvi neziskového sektoru

Sv. 23, (2025) ¢. 11-12

Poskytovani informaci obcemi (s. 3-8); Dan z nemovitych véci a jeji specifika u neziskovych a dalSich
organizaci (s. 9-16); Novinky ve zdravotnim pojisténi od 1.1.2026 (s. 17-20); Vyhrazena pravomoc rady
obce (s. 21-27); Zména financovani nepedagogické prace (s. 28-30); Zmény kompetenci ziizovatele
podle novely $kolského zakona (s. 38-40); Socialni statni dluhopisy spliujici pozadavky ESG (s. 44-45);
Podptirna opatieni v socialnim bydleni: novy nastroj prevence i stabilizace bydleni (s. 46-48).
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Ekonomické védy. Ekonomie

30599

Giorgos Kallis ; pfelozily Eva Fraitkova a Véra Fialova

Na obranu neriistu

V Praze : Neklid, 2022, 439 stran

G. Kallis, jeden z ptednich predstaviteld nerGistového hnuti, pfinasi v této knize jeho inspirativni a
promyslenou obhajobu. Jednotlivé kapitoly tvofi vybér z autorovych eseji z let 2011-2015, novinovych
¢lankd a blogovych prispévki, které zahrnuji Sirokou skalu témat — od zeleného ristu a déjin ekonomie,
ptes ekonomickou krizi, az po science fiction a hollywoodské filmy. Texty obsahuji také debaty a
vymény nazord mezi Kallisem a nertstovymi kritiky. Kniha tak slouzi nejen jako tivod pro vSechny,
kdo hledaji systémovou alternativu vic¢i stavajicimu spoleCenskému uspotraddani. PtfinadSi také
intelektualné podnétné konverzace pro ty zajemce, ktefi se chtéji dozveédeét vic. - Vydalo nakladatelstvi
Neklid spolku Svobodna knihovna. - ISBN: 978-80-908247-8-2

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

30559

Kenneth Rogoff

Our dollar, your problem : an insider’'s view of seven turbulent decades of global finance, and
the road ahead

Nas dolar, vas problém pohled zasvéceného odbornika na sedm boufrlivych desetileti globalnich
financi a budoucnost

New Haven and London : Yale University Press, 2025, xiii, 345 stran : grafy

Kenneth Rogoff tvrdi, ze americka ména by bez urcité¢ davky stésti mozna nedosahla dnesniho vrcholu.
Césteéné na zakladé svych vlastnich zkudenosti, véetng t&ch s tviirci politik a svétovymi lidry, autor
ozivuje pozoruhodny povalecny vzestup dolaru —jak porazil japonsky jen, sovétsky rubl a euro — a problémy,
kterym dnes Celi ze strany kryptomén a ¢inského jiianu, konce spolehlivé nizké inflace a trokovych
sazeb, politické nestability a rozpadu dolarového bloku. Ameri¢ané nemohou brat jako samoziejmost,
ze éra Pax Dollar bude trvat donekonecna, a to nejen proto, Ze mnoho zemi je timto systémem hluboce
frustrovano, ale také proto, Ze pfilisnd sebejistota a arogance mohou vést k nevynucenym chybam.
Rogoff ukazuje, jak miize nadmérma moc a prehnané privilegium Ameriky podnitit finan¢ni nestabilitu —
nejen v zahranici, ale i doma. - Poznamky. - ISBN: 978-0-300-27531-5 (vazano)

Hospodai'ska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

30600

David Ondracka

Kauza Cesko : jak mizi miliardy a pro¢ nas stit nefunguje

Praha : Prah, 2025, 551 stran : 1 portrét

Byvaly teditel ceské pobocky Transparency International vzpomina na dvacetiletou etapu svého zivota,
kdy o protikorupcni agendé jednal s politiky, kooperoval s policii a statnimi zastupci a upozornoval na
praktiky organizovaného zlo¢inu. Ondracka se zabyva obdobimi jednotlivych vlad a jejich kauzami,
politickou korupci, financovanim politickych kampani, lobbisty, oligarchizaci ceské politiky,
fungovanim statni spravy a reformami instutci i korupénimi skandaly politikii atd. S odstupem nabizi
vhled do soucasnych podob moci, které ovliviuji spolecnost v roce 2025 a budou dilezité i v nasledujicich
letech. Autor poukazuje na to, Ze bez systémovych zmén se Cesko bude Zapadu vzdalovat stale vic. -
Vydani prvni - ISBN: 978-80-7696-101-2
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30561

Punishing Putin :inside the global economic war to being down Russia

Potrestani Putina podstata globalni ekonomické valky za svrzeni Ruska

London : Mudlark, 2024, x, 358 stran : 20 Cislovanych stran fotografii

Vladimir Putin, kterého neodradilo osm let mirnych sankci ze strany USA, nafidil 24. inora 2022 plnohodnotny
utok na Ukrajinu. V nasledujicich hodinach zapadni lidfi vyuzili ekonomické nastroje v ramci
finan¢niho experimentu, ktery zménil svét. Cilem bylo oslabit Putinovu valecnou masinerii poskozenim
jeho ekonomiky, aniz by tim riskovali globalni recesi. Zkusena novinarka S. Baker ve své knize
odhaluje, jak se tato zufiva finan¢ni valka odehrala, od zabaveni superjachet pfes manipulaci s globalni
cenou ropy az po blokovani prodeje vojenské technologie. Popisuje, jak Zapad mobilizoval arméadu
vySetiovatelll hospodarské kriminality, aby zakrocili proti nelegalnim ruskym penéziim a zamétili se na
oligarchy a jejich pomocniky, ktefi se vyhybali sankcim. Kniha nas zavede do zakulisnich jednani, ktera
vedla ke zcela nové éfe ekonomické diplomacie a radikdlnimu pteskupeni globalnich alianci, coz ovlivni
svétovy tad na celé generace. - Poznamky. - ISBN: 978-0-00-865344-6 (brozovano)

30603

Michel Jébrak ; z francouzského originalu preklozil Martin Hromek

Suroviny a moc : geopolitika nerostného bohatstvi

V Brneé : Lingea, 2025, 255 stran : mapy

Cesta déjinami lidstva prostiednictvim nerostnych surovin. Autor, kanadsky odbornik na geopolitiku zdrojd,
ukazuje, jak se od starovéku az po soucasnost praveé suroviny stavaly klicovym faktorem mocenskych vztahi
mezi staty a impérii. Popisuje obdobi od bronzové doby ptes kolonialni expanzi az po primyslovou revoluci
1 soucasnou situaci, kdy je poptavka po rope, plynu, kovech a vzacnych zeminach jako nastroji politického
vlivu a ekonomické zavislosti. Nastifiuje kritickou budoucnost surovin pro energetickou transformaci a
digitalni technologie, soupeieni o zdroje v 21. stoleti a geopoliticky pohled, v kterém se nerostné bohatstvi
stava strategickou zbrani a zaroven slabinou statd. - 1. vydani - ISBN: 978-80-7700-178-6

Informatika. Pocéitace

30560

Shannon Vallor

The Al mirror : how to reclaim our humanity in an age of machine thinking

Uméla inteligence jako zrcadlo jak znovuobjevit nasi lidskost v éfe strojového mysleni

New York, NY, USA : Oxford University Press, 2024, viii, 257 stran

Pro mnoh¢ predstavuje technologie nadéji do budoucnosti — slib spolecného rozkvétu a osvobozeni
lidstva, ktery se naSemu druhu vzdy zda byt nedosazitelny. Technologie umélé inteligence (Al) tuto
nadgji vyvolavaji zvlastnim zplisobem. Slibuji budoucnost, ve které budou lidské limity a slabosti
kone¢né prekonany — ne nami, ale nasimi stroji. Misto toho, aby oteviraly novou budoucnost, v§ak
dnesni vykonné technologie Al reprodukuji minulost. Vytvofené z oceand naSich dat do nesmirné
vykonnych, ale nedokonalych zrcadel, odrazeji stejné chyby, predsudky a selhani moudrosti, kterym se
snazime uniknout. Nase nova digitalni zrcadla ukazuji pouze to, kde jsme podle dat jiz byli, nikdy to,
kam bychom se mohli spole¢né¢ vydat poprvé. Abychom mohli ¢elit dneSnim zavaznym vyzvam pro nas
druh a nasi planetu, budeme potfebovat néco nového od Al i od nas samotnych. Autorka ptedklada
filozofickou uvahu o tom, ¢im by Al mohla byt: zptisobem, jak znovuobjevit nas lidsky potencial pro
moralni a intelektudlni rist, misto toho, abychom se ztratili v zrcadlech minulosti. Odmita proroctvi
zkazy a povzbuzuje nas ke snazei o technologii, kterd ndm pomize obnovit sebevédomi a odvahu
napravit rozbity svét. - Poznamky. - ISBN: 978-0-19-775906-6 (vazano)

30605

Lukas Kone¢ny, Martin Krcal

Privodce svétem Al : prehled nastroji umélé inteligence : Al do kapsy

Brno : Citace.com, 2025, 89 stran : barevné ilustrace

Definice umélé inteligence (Al) a etika pouzivani. Pfehled jejich hlavnich jazykovych modeld a
praktickych nastroji, které s Al pracuji i ptiklady jejich vzajemného propojeni. - Vydani 1. -
Terminologicky slovnik. - ISBN: 978-80-88230-05-2
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Podnik a podnikani

30604

Jifi Briovjak, Jana Buresova, Jaroslav David, Jana Davidova Glogarova, Lukas Fasora, Jana Gerslova,
Dalibor Jani§, Véaclav Kagka, Denisa Negasova, Sarka Nekvapil Jiraskova, Veronika Pehe, Petr Popelka
(ed.), Ale§ Zaticky, Michaela Zavodna, Jan Zupani¢

Podnikani v ¢eskych zemich : od prazského groSe po akciové spolecnosti

V Praze : Paseka, 2025, 847 stran : ilustrace (pfevazné barevné), portréty, faksimile

Kniha pfinasi pohled na podnikani a podnikatele v ¢eskych zemich, a to od raného sttedovéku az do
prelomu druhého a tietiho tisicileti. Autofi mapuji d&jiny podnikani od jeho stfedoveékych forem pres
prvni manufaktury az po podnikajici Slechtice ¢i zidovské podnikatele a vypraveji ptibéhy slavnych
firem, jako jsou Bata, Petrof nebo Odkolek. Vénuji se také historickym kofentim riiznych forem
podnikani, napft. akciovych spolecnosti, fenoménu rodinného podnikani ¢i pocatkiim moderniho managementu.
Popsany jsou i spoleCenské souvislosti podnikani, jako je vztah podnikatelti k délnictvu, k narodnostnim
otazkdm nebo podnikani Zen. Kniha se zamétuje i na obraz podnikatele ve vefejném prostoru. - Vydani prvni -
Poznamky. - ISBN: 978-80-7637-543-7

30602

Hana Brezinova, Dominik Kralik

Piistupy k reportingu ESG

Praha : Wolters Kluwer, 2025, 221 stran : ilustrace

Publikace obsahuje popis zvefejiiovanych ucetnich vykazl (i€etni zdvérka, vyrocni zprava) a obecného
modelu pro splnéni povinnosti reportingu ESG (tj. zivotni prostfedi, socialni oblast, fizeni). Ekonomicky
rozvoj podnikl se zobrazuje v Uc¢etnich zavérkach a dalSich finan¢nich informacich, ale cilem jejich
informacnich vystupi je nyni udrZitelnost, ktera se stala pro planetu zasadni. Proto ke kvalitné
harmonizovanym ucetnim zavérkdm je snaha ptfidat vyznamnou souvisejici zpravu o udrzitelnosti
(reporting ESG). Tato zprava vychazi z obchodniho modelu podniku, navazuje na jeho identifikaci,
specifika dodavatelskych fetézcl a za pomoci standardizovanych, ale i novych procesti navodné ukazuje
cestu, jak lze vypracovat (naprogramovat) zakladni model reportingu ESG. Kniha obsahuje strukturu
modelu, tfadu ptikladl, ukazek, praktickych navodi, ale také informace, jak postupovali pfi
implementaci CSRD (Corporate Sustainability Reporting Directive) na Slovensku, v Rakousku a
Némecku a jak zvladla CR prvni oficialni reporting v ramci EU za rok 2024. - Vydani prvni - ISBN:
978-80-286-0370-0

304851X

Michal Sindelat, Jiti Pospisil, Petr Cech

Specifické transakce s vlastnim kapitalem obchodnich spolecnosti. Z aktualni judikatury k rozdélovani
a vyplaté zisku a jinych vlastnich zdroji v SRO a AS

Praha : Svaz ucéetnich Ceské republiky, 2025, 64 stran

Prévni Gprava a problematika rozdé€lovani zisku z vysledku hospodaieni v obchodnich spole¢nostech
jsou vazany fadou zakonnych podminek. Prvni pfispévek nabizi zakladni pohled na tuto problematiku
v jednotlivych obchodnich spole¢nostech a upozoriiuje i na technické ucetni postupy. Ucetni feseni
vypotradaciho podilu ve spolecnosti s.r.0. ptipadné i v druzstvech - to je obsahem druhého ptispevku.
Ten shrnuje pravni ramec a navazujici u€etni feSeni. Upozoriiuje na podminky vystoupeni spolecnika,
pravni postup pro nakladani s uvolnénym podilem v s.r.o., i¢etni zachyceni nakladani s vyporadacim
podilem, specifika nepenézniho splaceni vypotadaciho podilu a jeho zdanéni. Dalsi ¢lanek v tomto Cisle
se zabyva priplatky mimo zakladni kapital v obchodnich spolecnostech. Tento institut ma zasadni
dopady nejen na pravni postaveni spole¢nikii, ale i na UCetni vykaznictvi a dafové povinnosti
spole¢nosti. Clanek shrnuje vyhody a nevyhody, pravni vymezeni, i&tovani a datiové dopady piplatku
mimo zékladni kapital. Nasleduje piehled a zdkladni analyza aktualni judikatury k rozdéleni a vyplaté
zisku a jinych vlastnich zdroju v s.r.o. a a.s. Zavér patii odbornym stanoviskim k dotazim z praxe:
likvidace spolku, uctovani predplacené sluzebnosti, pozdni dodani danového dokladu u platce DPH,
pravni sluzby poskytované osobam nepovinnym k dani ze tfetich zemi, nespravné pouziti rezimu
pieneseni danové povinnosti aj. - Okénko odborné anglictiny. - ISBN: 978-80-7626-061-0 (brozovano)

53



Nové knihy v Odborné knihovné MF Informace Odborné knihovny MF

Pojistovnictvi. Socialni péce

30609

kolektiv autort

Déjiny ceského pojistovnictvi. Dil 4., 1990 az 2025

[Praha] : Ceské asociace poji§toven : [2025], 522 stran : ilustrace (¢aste¢né barevné), portréty, faksimile
Vypravna publikace ukazuje fakta, souvislosti, ale i pfibéhy dulezitych osobnosti pojistovnictvi od dob
budovani kapitalismu na pocatku 90. let 20. stoleti az po rok 2025. Pfedstavuje vznik silnych domacich
pojistoven, transformaci trhu i sou¢asné vyzvy pro pojistovnictvi (Al, zmena klimatu, geopolitika aj.).
Publikace je urCena vSem, kdo se zajimaji o vyvoj tohoto klicového oboru, jenZ v sobé spojuje nejen
ekonomické profese, ale napt. i zemédélstvi, primysl, zdravotnictvi, klimatologii, kriminalistiku, nové
technologie a fadu jinych oblasti. Obsahuje také bohaty obrazovy doprovod i rozhovory s dvandcti
klicovymi postavami pojistovnictvi. - 1. vydani - Obsahuje rejstiik. - ISBN: 978-80-11-07231-5

Pravo

30601

Jiti Jelinek a kolektiv

Trestni pravo hmotné : obecna ¢ast, zvlastni cast

Praha : Leges, 2025, 1084 stran

Souborna vysokoskolské ucebnice systematicky vyklada pojmy a instituty trestniho zakoniku, zdkona
o soudnictvi ve vécech mladeze a zakona o trestni odpoveédnosti pravnickych osob. Spojenim vykladu
obecné a zvlastni Casti trestniho prava nabizi ucelené pojednani o zakladnim pravnim oboru ¢eského
pravniho systému. Ucebnice se vénuje vSem podstatnym institutim trestniho prava hmotného. Kromé
rozboru platné pravni upravy se také autoii vyjadiuji ke spornym a nejasnym otazkam teorie ¢i aplikaéni
praxe. Vyklad odkazuje i na aktualni judikaturu obecnych soudt i Ustavniho soudu. - 9. aktualizované
vydani - Znéni ucebnice je podle stavu legislativy ke dni 1.2.2025. - ISBN: 978-80-7502-799-3 (vazano)

30610

Adam Furek, Lukas Rothanzl, jakub Misek, Otakar Ludvik

Zikon o svobodném piistupu k informacim : komentay

Praha : C. H. Beck, 2025, xx, 1779 stran

Komentované znéni zak. ¢. 106/1999 Sb., o svobodném piistupu k informacim (a jeho provadécim predpisim)
ve znéni pozdgjSich zakond (posledni zapracovany zakon ¢. 266/2025 Sb.). Vyklad vychazi z judikatury
spravnich soudti i z dostupné odborné literatury s ohledem na praktické problémy. Soucésti komentate je
rozsahly cita¢ni aparat relevantnich soudnich rozhodnuti. Pravni stav ptedpisu a judikatury je ke dni k 31. fijnu
2025. - 2. vydani - Vzory tikonti povinnych subjektil podle zakona. - ISBN: 978-80-7699-034-0 (vazano)

Uplné znéni zakoni (UZ)

30480/1656

Celni ptedpisy : redakéni uzaverka 3.11.2025

30480/1655

Energetika : zdsadni zmény od roku 2024 : redak¢ni uzavérka 16.10.2025
30480/1657

Katastr nemovitosti. Zemémeéfictvi. Pozemkové Upravy a ufady : redakéni uzaveérka 3.11.2025
30480/1658

Kyberneticka bezpe¢nost : redakéni uzaveérka 10.11.2025

30480/1654

Spravni fad. Prestupky. Soudni tad spravni : redak¢ni uzavérka 20.10.2025
30480/1659

Zivotni prostiedi : redakéni uzavérka 1.12.2025
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Ucetnictvi

30485X

Vladimir Kralicek

Priprava ucetni jednotky na audit

Praha : Svaz éetnich Ceské republiky, 2025, 64 stran

Uceleny pohled na proces auditu. Zakladni povinnosti Gi¢etni jednotky a auditora. Cile auditu, urceni
osoby auditora a uzavieni smlouvy, harmonogram auditu, ucetni zavérka a vyro¢ni zprava, podkladove
informace, zavér auditu, projednani zpravy auditora, zpétna vazba. Nejcastéjsi nedostatky a chyby na
strané ucetni jednotky. - ISBN: 978-80-7626-062-7 (brozovano)

Ostatni

30606

Martin Kréal

Cita¢ni priivodce : norma CSN ISO 690:2022 : novi verze z roku 2022

Brno : Citace.com, 2024, 200 stran : ilustrace (pfevazné barevné)

Citace podle citaéni normy CSN ISO 690 z roku 2022. Jedna se o ¢eskou verzi mezinarodni normy 1SO 690.
Prirucka nabizi prehledné vysvétleni problematiky, piiklady citaci konkrétnich informacnich zdrojt i vyuziti
citatniho manazera Citace PRO. - Vydani: 2. upravené dle nové normy - Obsahuje QR kody s pfistupem
k roz$ifujicim materialim. - ISBN: 978-80-88230-02-1

30611

Carlo Masala ; prelozil Martin Pokorny

Kdy7 vyhraje Rusko : moZny scénar

Praha : Prostor, 2025, 135 stran

Politolog C. Masala inscenuje hypoteticky scénai blizké budoucnosti v disledku zménéného
mezindrodnépolitického ovzdusi. Variantu, Ze ve vojenském ukrajinsko-ruském konfliktu Rusko zvitézi
nad Ukrajinou nelze vyloucit (invaze Ruska v unoru roku 2022). A to i v piipad¢, ze si Rusko ponecha
uzemi, které okupuje. Do jaké miry by mohlo ruské vitézstvi na Ukrajiné ovlivnit budouci podobu
bezpecnostni politiky v Evropé i ve svété? Autorlv scénar této moznosti se opird o redlna fakta i o odborné
poznatky. - V ¢eském jazyce vydani prvni - Pfelozeno z némeckého originalu Wenn Russland gewinnt:
ein Szenario. - ISBN: 978-80-7260-653-5

30608

editovali: Martin Krcal a Pavla Kovarova

Knihovnické fondy, procesy a sluzby

Brno : Citace.com, 2024, 124 stran : ilustrace (pfevazné barevné), portréty, faksimile

Zakladni pojmy z oblasti knihovnictvi. Systém knihoven a zakladni procesy a sluzby, které se v nich
realizuji. Vzdélavani v oboru. Vyklad je doplnén o praktické priklady, tipy a shrnujici otazky. - 2. vydani -
ISBN: 978-80-88230-01-4

30607

Ian Morris ; z anglického originalu Why the West rules - for now ... ptelozila Svatava Kucerova

Proc Zapad vlddne ... zatim : co minulost Fika o nasi budoucnosti

Praha : Dokoran : 2025, 639 stran : ilustrace

Oblast svéta, kterou je dnes oznaCovana jako Zapad, ziskala diky primyslové revoluci v 19. stoleti
svétovou nadvladu, ktera trva dodnes. Na zacatku 21. stoleti, se vSak zaCinaji $ifit obavy z nastupujici
hospodaiské sily Ciny a Indie a konci Zapadu jako globalni supervelmoci. Jsou tyto obavy
opodstatnéné? A proc se do takto dominantni pozice v minulosti dostaly zrovna staty Zapadu? Britsky
historik a archeolog 1. Morris se v knize zaméfuje na vzorce historie v horizontu tisict let a p¥inasi
zajimavou odpovéd’ na obé¢ tyto otazky. Kli¢em k nadvladé Zapadu nebyla kultura, rasové rozdily nebo
vyjimecné vykony jedinci. Zasadni byla role geografie, ktera ur¢ovala, jak si byli mistni lidé schopni
ve svych kazdodennich Zivotech poradit s nedostatkem surovin, nemocemi, migraci nebo proménami
klimatu. Souhra zemépisnych faktorl a lidské vynalézavosti pritom pokracuje a svét se diky tomu podle

55



Nové knihy v Odborné knihovné MF Informace Odborné knihovny MF

Morrise bude nadale proménovat, coZ poznamena i velmocenské postaveni vyspélych zemi. Kniha je
zasadnim prispévkem k d&jinam nasi civilizace a vychozim bodem k porozuméni soucasné geopolitické

situaci. - Prvni vydani v ¢eském jazyce - Podnazev v tirazi: Co minulost odhaluje o nasi budoucnosti. -
ISBN: 978-80-7675-258-0
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Seznam cCeskych periodik pro rok 2026

Seznam ¢eskych periodik pro rok 2026

A / Magazin Akademie véd CR

Ad Notam

Agricultural economics

Antitrust

Auditing

Bankovnictvi

Bulletin advokacie

Bulletin Komory daiovych poradcii
Clo-douane

Computer

Casopis pro pravni védu a praxi

Ctenaf

Dan¢ a pravo v praxi

Dan¢ a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale
Dang, Gcetnictvi — vzory a piipady
Danovy a ucetni TIP

Demografie

DPH aktualné

dTEST

Egovernment : elektronizace vetejné spravy
Ekonom

Euro

Finan¢ni a ekonomické informace
Financni, danovy a ucetni bulletin

Forbes

Hospodatské noviny

Chip

Interni auditor

Knizni novinky

Mezinarodni vztahy/ Czech Journal of International Relations
Moderni obec

Mzdova ucetni

Obchodnépravni revue [OR]

Odhadce a ocenovani majetku

Prace a mzda

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM]
Pravni radce

Pravni rozhledy
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Ctvrtletnik
Ctvrtletnik
mesiénik
Ctvrtletnik
Ctvrtletnik
mésicnik
mésicnik
Ctvrtletnik
mesiénik
mesiénik
Stvrtletnik
mesicnik
dvoumésicnik
mesicnik
mésiénik
¢trnactidenik
Stvrtletnik
¢trnactidenik
mesicnik

3x ro¢né
tydenik
tydenik
mési¢nik
Ctvrtletnik
mesicnik
denik
mési¢nik
Stvrtletnik
étrnactidenik
Ctvrtletnik
mesicnik
mesicnik
Stvrtletnik
Stvrtletnik
mési¢nik
mésicnik
mesi¢nik

¢trnactidenik
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Pravnik

Pro-Energy magazin : energetické trhy, trendy a perspektivy
Profi poradenstvi & finance

Respekt

Senat

Sondy : revue pro sebevédomé zaméstnance a firemni kulturu
Soudni rozhledy

Spravni pravo

Statistika

Statistika & my

Stavebni pravo - Bulletin

Trestnépravni revue

Ucetni a dang

Ucetnictvi

Ugetnictvi nevydéle¢nych organizaci a obci

Ugetnictvi v praxi

Unes - ucetnictvi neziskového sektoru

Ustiedni véstnik CR

Vefejna sprava

Veftejné zakazky

Veftejné zakazky v praxi
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mesi¢nik
Ctvrtletnik
mésicnik
tydenik
Ctvrtletnik
mesiénik
mesiénik
8x rocné
Ctvrtletnik
mésicnik
Ctvrtletnik
Ctvrtletnik
mésiénik
mésiénik
Ctvrtletnik
mesicnik
mesicnik
dle potieby
mésiénik
dvoumeésicnik

dvoumeési¢nik
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Seznam zahranicnich periodik pro rok 2026

Seznam zahrani¢nich periodik pro rok 2026

Der Betrieb
Bulletin for international taxation
The Economist

European taxation : official journal of the
Confédération fiscale européenne
Financial Times

FinanzArchiv
Finanz-Rundschau

Fiscal studies

Global trade and customs journal
Handelsblatt

IMF Economic Review
International VAT monitor
Jahrbiicher fiir Nationalokonomie und Statistik
Journal of financial crime
Journal of financial stability
Monatsbericht des BMF

Trend

Umsatzsteuer-Rundschau
WirtschaftsWoche

59

Némecko
Holandsko
Velka Britanie

Holandsko
Velka Britanie

Némecko
Némecko
Velka Britanie
Holandsko
Némecko
USA
Holandsko
Némecko
Velka Britanie
USA
Némecko
Slovensko
Némecko

Némecko

tydenik
meésicnik
tydenik

mési¢nik
denik
Ctvrtletnik
¢trnactidenik
Ctvrtletnik
mési¢nik
denik
Ctvrtletnik
dvoumésicnik
dvoumésicnik
dvoumésicnik
dvoumésic¢nik
mési¢nik
tydenik
¢trnactidenik
tydenik
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