Zapis z jednani Vyboru pro rozpoétové prognézy

Datum jednani: 22. ledna 2026, 9:00 hod.
Misto jednani: budova MF CR (Letenska ul.)

Pfitomni ¢lenové Vyboru (VRP): Michal Skofepa (MS), Pavel Sobisek (PS), Jan Vejmélek (JV),
Radomir Ja¢ (RJ), Zdenék Pikhart (ZP), Jaromir Sindel (JS), Jan Bures (JB; pfipojen on-line)

Omluveni ¢lenové Vyboru: -
Neomluveni ¢lenové Vyboru: -

Ugastnici jednani za Ministerstvo financi (MF): Jindfich Marval (JM), Pavel Prochazka (PP), Viktor
Jacina (VJ), Petr Kusy (PK), Iveta Cervenkova (IC)

Ugastnici jednani za Narodni rozpo¢tovou radu (NRR): Petr Musil (PM), Daniel Barta (DB), Jan
Brana (JB), Karel Musil (KM; pfipojen on-line)
Jiné osoby: -
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Schvaleny program jednani:

1. Zahajeni, schvaleni programu, zapisovatele, ovérovatele zapisu
2. Aktualni makroekonomicka predikce MF CR (leden 2026)
Diskuse
3. Predikce pfijmi verejnych rozpoétl (leden 2026)
Diskuse
4. Rlzné

Shrnuti prubéhu projednavani jednotlivych bodu jednani:

Struény vytah z rozpravy k bodu 1:
e Byl schvalen program jednani, zapisovatel (RJ) a ovéfovatel zapisu (JV).

Strucny vytah z rozpravy k bodu 2:

» Prezentace makroekonomické predikce z dilny MF (stavajici podoba/rozsah prognézy; leden
2026); prezentovano zastupci MF.

o Prognoza je vytvarena na pozadi stabilizovanych inflaénich tlakl v &eské ekonomice,
jez vedou k predpokladu pokra¢ujiciho ristu redlnych disponibilnich pfijm& domacnosti
a predpokladano je také oziveni investi¢ni aktivity v tuzemské ekonomice.

o Vnéjsi vyvoj: pfedpokladan je pozitivni vliv (na ¢eskou ekonomiku) fiskalni expanze
v Némecku; cla na vyvozy do USA: piedpoklada se zachovani cel na Grovni 15 %. Rist
HDP eurozény za rok 2025 je odhadovan na urovni 1,5 % (hlavni tahoun rdstu:
spotfebni vydaje) a stejny predpoklad ristu HDP je pouzit také pro rok 2026 (tahouni
rastu: spotiebni vydaje, ozZiveni investi¢nich vydaijl).

o RustHDP CR: 2,5 % v r.2025 (riist tazen spotfebou domacnosti, riistem stavu zasob a
vladni spotfebou; oziveni investi¢nich vydajl skrze vefejné investice, podporované
prilivem prostfedki z unijnich fondd); pro r. 2026 o¢ekavan rist HDP 2,4 % (tahouni:
spotieba domacnosti, investiéni vydaje v&. vydajt firem, pozitivni vliv pFetrva i ze strany
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tvorby zasob). Rlst spotfeby domacnosti v r. 2026 odhadovan na 3 % (pozitivni vliv
ristu realnych mezd a poklesu miry Uspor domacnosti).

Inflace je na rok 2026 predikovana na trovni 2,1 % (celoroéni primér). Smérem k nizsi
inflaci bude pusobit kurz koruny, vyvoj cen energii (véetné pfevodu POZE na stat) a téz
nastaveni ménoveé politiky. Proinflaéné bude i nadale plsobit rist mezd a cenové tlaky
ve sluzbach (v€etné vyvoje na trhu bydleni).

Trh prace: Rist nezaméstnanosti v primyslu vs. vy$si poptavka po pracovni sile
v jinych odvétvich. Celkové by méla mira nezaméstnanosti zstat v r. 2026 beze zmény
na darovni 2,8 % vykazané v r. 2025. Rust objemu mezd a platl je pro r. 2026 o¢ekavan
v rozmezi mezi 6 % a 7 %.

Vnéjsi rovnovaha: Saldo béZného UG¢tu platebni bilance se udrzi v mirném piebytku.
Obecna rizika prognozy: Valka na Ukrajing; vyvoj na strané cel; vyvoj cen ve sluzbach,
ceny nemovitosti.

Dotazy ze strany VRP / odpovédi ze strany MF.
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JS: ,Kde se pohybujeme z hlediska rozpoétu" — nakolik je reflektovana pravdépodobna
zména v pfistupu k rozpoctové politice ze strany nové viady; pracuje se jiz s konkrétnim
odhadem rozpoctového schodku na r. 20267 // MF: Novy schodek rozpoétu na r. 2026
zatim neni schvalen, ale bude vys$si, nez ¢inil navrh predchozi viady. K vys$simu
schodku povedou mj. vyssi investi¢ni vydaje.

ZPIMS: Jak se pfesun POZE na stat projevuje v odhadu rlistu spotieby domacnosti;
jaky je dopad do inflace? Nakolik je konzistentni prognéza silngjsiho rlstu HDP
eurozony s piredpokladem zhorseni exportniho vykonu ¢eské ekonomiky? // MF: Dopad
,POZE" do spotieby domacnosti Ize ¢ekat se zpozdénim kvlli zalohovym platbam, tj.
spiSe vr. 2027 nez v r. 2026. Propocty/elasticity naznaduji, Ze mlze vzrist spotreba
elektfiny. Cena elektfiny v r. 2026 dle propo¢td MF klesne z titulu POZE o 9 %, dopad
do inflace: -0,4 p.b. Rast HDP EMU vs. exportni vykon CR: nepfiznivy viv siln&jsi
koruny plus méné pfiznivé signaly z vyvoje exportnich zakazek.

JB: Predpoklad pro meziro¢ni inflaci za leden 20267 // MF: 1,9 %.

JS: Vyvoj na trhu prace, rlist mezd a plat(: riziko smérem k siln&jimu riistu, pokud

objemu mezd a platl z tohoto tilu existuje, pravdépodobné je bude reflektovat dubnova
prognéza MF.

Dotaz NRR k plnéni vydajovych ramcud. // MF: Vzhledem k momentalnimu stavu
procesu sestavovani rozpoc¢tu na r. 2026 (a vyhledu na roky dal$i) neni aktualni
informace k dispozici.

Hlasovani + komentare ze strany VRP.
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Makroekonomicka predikce MF (leden 2026) byla schvalena coby realisticka
vSemi ¢leny VRP.

MS: Velka shoda s predikci MF; MS o¢ekava mirné slabsi riist spotfeby domacnosti.
PS: Velka shod s predikci MF; rizika vnimana coby symetricka.

JV: Oc¢ekava nizsi inflaci a slabsi rist spotfeby domacnosti.

JS: Oproti MF o&ekava mirné slabsi riist HDP a nizsi inflaci.

RJ: Shoda s MF u predikce realného HDP, o¢ekava ale o néco slabsi rlist soukromé
spotfeby a priimérnou celoroéni inflaci v r. 2026 pod 2 %. U miry nezaméstnanosti
ocekava letos narlist o cca 0,5 p.b.

ZP: Vidi moznost i silnéjSiho ristu HDP, zaroveri ¢eka nizsi inflaci, coz se v souhrnu na
vyvoji nominalnich veli¢in kompenzuje.

JB: Ocekava lehce slabsi rust HDP skrze slab$i riist spotfeby domacnosti; vyssi
odchylka u inflace, celkové ale nejde o zasadni odpady.

Struény vytah z rozpravy k bodu 3:
Prezentace Predikce pfijmU vefejnych rozpoétll (leden 2026); prezentovano zastupci MF.
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Socialni pojisténi: Rok 2025 v akrualu jesté neni uzavien. Riist objemu mezd a platl
zar. 2025 bude nad 7 %. Jinak ale oproti pfedchozi prognéze (listopad 2025) nejsou
zadné zasadni zmény v predpokladech a ani ve vyhledu.

Daii z pfijmu fyzickych osob (DPFO): Mirna revize diskre¢nich opatfeni za r. 2024;
DPFO placena poplatniky: mirné zvyseni oproti pfechozi prognéze (srpen 2025).

Dan z pfijmu pravnickych osob (DPPO): Nizsi pokladni pinéni dané z o&ekavanych
ziskl, ov8em Ize predpokladat vy$si vyrovnani v r. 2026 = celkové na akrual nema vliv.
Ostatni pfijmy: Prezentovany pfijaté transfery z EU a pfijmy z emisnich povolenek.

e Dotazy ze strany VRP / odpovédi ze strany MF.
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PS: Dotaz k Socialnimu pojisténi: odvody OSVC ~ jasné signaly, Ze je vlada snizi zpét
na droven r. 2025. Dopad na vybér v r. 2026? // MF: OSVC dostanou vy$si odvody
(,preplatky") zpét az v r. 2027.

PS: Pfijmy z emisnich povolenek: vysvétleni poklesu v r. 2026 a zejména v r. 2027 a
20287 /I MF: Ceny povolenek jsou zaloZzeny na futures; Ize predpokladat, ze vyhled
pracuje s poklesem mnozZstvi povolenek — bude ovéfeno.

PS: Dotaz k divodim nedocerpani plivodné predpokladanych piijmu z transfer(t z EU
v r. 2025. // MF: Proces certifikace piijml — nestihalo se u pfijmil, o néZ bylo zazadano
koncem r. 2025.

PS: Bude pfi tvorbé rozpoctu zachovana zasada bilance (rovnovahy) mezi vydaji a
pfijmy z EU. // MF: Ano.

JS: Dotaz k pfijatym transferiim z EU: niz$i nez piivodné predpokladané transfery v r.
2025 - ze stavajici predikce MF se nezda, Ze to bude piné kompenzovano vy$sim
prilivem v r. 2026. // MF: Ano, je zde moznost vy$sich transferl z EU v r. 2026 nez ve
stavajici predikci.

e Hlasovani + komentare ze strany VRP.
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Predikce pfijmi vefejnych rozpocti (MF, leden 2026) byla schvalena coby
realisticka vSemi ¢leny VRP (bez dal$ich komentaru).

Struény vytah z rozpravy k bodu 4:

e Predbézné byl diskutovan termin pfistiho jednani VRP, jenz pfipada na duben 2026. Presny
termin bude teprve uréen a v predstihu avizovan.



