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Shrnuti a hlavni udalosti

Ministerstvo financi (dédle ministerstvo nebo MF)
predklada v souladu s kalendarem uverejfiovanych
informaci Ctvrtletni zprdvu o Fizeni stéatniho
dluhu Ceské republiky, prostfednictvim které je
prezentovan stav realizace operativniho programu
financovani a planu emisni cinnosti ve vztahu
k vyhlddenym strategickym cildm a limitdm
konkretizovanym ve Strategii financovani a fizeni
statniho dluhu Ceské republiky na rok 2026, ktera
byla uverejnéna dne 6. ledna 2026. Dale zahrnuje
také pravidelné ctvrtletni hodnoceni primarnich
dealerl &eskych statnich dluhopisl za obdobi od
druhého ctvrtleti roku 2025 do prvniho ctvrtleti
roku 2026 a kvantifikaci Urokovych vydajd statniho
rozpoctu v roce 2026.

V prib&hu prvniho &tvrtleti roku 2026 probihala
pravidelnd emisni Cinnost statu ve standardnim
rezimu, a to zejména za UCelem pokryti splatek
statniho dluhu v prvnim ctvrtleti roku 2026,
pribézného kryti schodku statniho rozpoctu
a predfinancovani Casti splatek statniho dluhu ve
druhém ctvrtleti roku 2026, kdyz byly na primarnim
trhu prodany korunové stirednédobé a dlouhodobé
statni dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté
73,1 mld. K¢ prostfednictvim patnacti aukci v péti
aukcnich dnech. Emisni ¢innost na primarnim trhu
byla dale doplnéna o operace na sekundarnim trhu,
kdyZ v rdmci pfimych prodejl a vymé&nnych operaci
byly prodany korunové stfednédobé a dlouhodobé
statni dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté
57,2 mld. K¢. Celkova hruba emise na primarnim
a sekundarnim trhu tak cinila 130,3 mld. K¢, z toho
4,9 mld. K¢ v podobé variabilné Grocenych statnich
dluhopisli. Dne 26. Gnora 2026 dodlo k Fadné
splatce Statniho dluhopisu Ceské republiky, 2022-
2026, 6,00 % v celkové jmenovité hodnoté 67,9
mid. K& Cistd emise korunovych stiednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopist tak ¢&inila 55,7
mld. K¢.

V prvnim ctvrtleti roku 2026 byly v ramci tfi aukci
prodany korunové statni pokladni¢ni poukazky

v celkové jmenovité hodnoté 26,5 mld. K¢
a zaroven nedoslo ke splaceni zadnych statnich
pokladni¢nich poukézek. Cistd emise korunovych
statnich pokladni¢nich poukdzek tak cinila 26,5
mld. K¢.

V priib&hu prvniho &tvrtleti roku 2026 byly prodany
statni  pokladni¢ni  poukdzky denominované
v jednotné evropské meéné v celkové jmenovité
hodnoté 500,0 mil. EUR a zaroven byly splaceny
statni pokladni¢ni poukazky v celkové jmenovité
hodnoté 1,0 mld. EUR. Cistd emise statnich
pokladnicnich poukazek denominovanych
v jednotné evropské méné tak dosahla -500,0 mil.
EUR.

V ramci projektu pfimého prodeje statnich
dluhopisl uréenych pro ob&any byly v pribé&hu
prvniho Ctvrtleti roku 2026 vydany dvé transe jiz
vydanych statnich dluhopisd ve formé reinvestice
vynosu ve vysi 0,9 mld. KC. Dne 2. ledna 2026 se
uskute&nily t¥i Fadné splatky statnich dluhopisl
v celkové jmenovité hodnoté 1,8 mld. K¢. Dale
v prib&hu prvniho &tvrtleti 2026 doélo k pfedéasnym
splatkdm na zakladé uplatn&ni prava drzitelQ
v celkové jmenovité hodnoté 4,7 mld. K& Cista
emise statnich dluhopist uréenych pro ob&any tak
dosahla -5,7 mld. K¢. Celkova jmenovitd hodnota
statnich dluhopist uréenych pro obéany v ob&hu ke
konci prvniho Ctvrtleti 2026 cinila 61,7 mld. K¢, coz
predstavuje pfiblizné 1,7 % statniho dluhu.

V oblasti prijatych zapljéek a avéri od
mezinarodnich instituci nedo3lo v prib&hu prvniho
Ctvrtleti roku 2026 k pfijeti Zadné nové transe, pouze
byly realizovany fadné splatky uvérd pfijatych od
Evropské investi¢ni banky v celkové vysi 0,1 mld.
KE. Dale byla realizovana fadnda splatka jistiny
Uvéru od Evropské komise v ramci docasného
nastroje financni pomoci na podporu zmirnéni rizik
nezamé&stnanosti v mimofadné situaci v dlsledku
rozsifeni onemocnéni COVID-19 (SURE) v celkové
vysi 1,0 mid. EUR.



Uspésné zahajeni emisni &innosti v roce 2026

V prib&hu prvniho ¢&tvrtleti roku 2026 byly
prodany na primarnim trhu korunové stfednédobé
a dlouhodobé statni dluhopisy v celkové jmenovité
hodnoté 73,1 mld. K& Na sekundarnim trhu byly
dale prodany korunové stfednédobé a dlouhodobé
statni dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 57,2
mld. KC. Hruba emise korunovych stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopisG prodanych na
domacim trhu dosahla 130,3 mid. K& s primérnou
zbytkovou dobou do splatnosti 9,9 roku. Primérny
vynos nové prodanych fixné UroCenych statnich
dluhopist &inil 4,5 % p. a. Dale do$lo k vydani novych
transi statnich dluhopisd uréenych pro ob&any
ve formé reinvestice vynost v celkové jmenovité
hodnoté 0,9 mld. K¢. Celkem tak byly prodany

korunové statni dluhopisy se splatnosti nad jeden
rok v celkové jmenovité hodnoté 131,2 mld. K¢. Déle
doslo k prodeji korunovych statnich pokladnicnich
poukazek v celkové jmenovité hodnoté 26,5 mid.
K&, pti¢emz v prib&hu prvniho &tvrtleti roku 2026
nebyly splaceny zadné korunové statni pokladnicni
poukazky. Celkova jmenovita hodnota korunovych
statnich pokladni¢nich poukédzek v obéhu Ccinila
143,5 mld. K¢ Touto emisni Cinnosti tak doslo
k bezproblémovému pokryti korunovych splatek
statniho dluhu v prvnim ctvrtleti letosniho roku,
k prib&znému kryti schodku statniho rozpoctu,
ktery na konci bfezna dosahl hodnoty 27,6 mid.
K¢, a predfinancovani casti splatek statniho dluhu
ve druhém cCtvrtleti letoSniho roku.

Potvrzeni ratingového hodnoceni Ceské republiky

V prib&hu prvniho &tvrtleti roku 2026 doslo
k potvrzeni ratingového hodnoceni Ceské republiky
ze strany ratingové agentury Fitch Ratings,
ktera potvrdila rating AA- se stabilnim vyhledem
pro dlouhodobé zavazky v domaci i zahrani¢ni

méné, pficemZ vyzdvihla dGvéryhodné vedené
makroekonomické politiky, silny institucionalnirdmec
podporovany clenstvim v Evropské unii a zlepsSujici
se vnéjsi pozice ekonomiky, vcéetné prebytkového
bézného Uctu a vysoké Urovné devizovych rezerv.

Prijmy z investovani volné likvidity statni pokladny

V prib&hu prvniho &tvrtleti roku 2026 bylo dosazeno
gistych pfijmQ z operaci v ramci Fizeni korunové
likvidity statni pokladny v podobé reverznich repo
operaci na pené&znim trhu a zapQjéovani statnich
dluhopisti ve vy$i 3,0 mld. K& To predstavuje

meziro&ni narlst o 0,6 mid. K&, ktery byl ve srovnani
se stejnym obdobim predchoziho roku podporen
zejména posilovanim likvidni pozice korunové
statni pokladny, a to i v prostfedi nizsich zakladnich
Urokovych sazeb Ceské narodni banky.



1 - Vypuljcni potFeba a vyvoj statniho dluhu

Tabulka 1: Stav a struktura dluhového portfolia

mld. K¢ 2024 2025 31. 3. 2026
Hruby statni diuh 3 365,2 3 677,6 3719,8
SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu 81,9 177,2 192,2
SDD prodané na domacim trhu 3012,8 3234,4 3290,6
SDD prodané na zahranicnich trzich 4,6 4,0 4,0
SSD 87,6 67,4 61,7
PFijaté zapljcky a véry! 178,3 194,5 171,2
Sménky a nesplacené jmenovité hodnoty statnich dluhopis@ 0,1 0,1 0,1
Podil na HDP (%)3 41,8 43,0 43,0

1 Zdpdjeky a uvéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci a Evropské komise, .
2 HDP v metodice ESA 2010. Zdrojem dat pro obdobi 1. Ctvrtleti 2024 - 4. Ctvrtleti 2025 je CSU, pro 1. Ctvrtleti 2026 Makroekonomicka predikce Ceské republiky — duben 2026.
Zdroj: MF, CSU

Tabulka 2: Potieba a zdroje financovani

mid. Ké 2024 2025 1. ¢tvrtleti 2026
Primarni saldo statniho rozpoctu 182,9 192,6 11,9
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhut 88,5 98,1 15,7
Zvyseni stavu na Uctech statnich financ¢nich aktiv 5,6 7,5 1,0
Splatky SDD2 204,1 268,9 74,6
Splatky a predcasné splatky SSD 10,2 21,9 6,6
Splatky SPP a ostatnich instrument(i penézniho trhu3 44,8 81,3 36,4
Splatky pfijatych zapljcek a avéris 0,6 3,2 24,5
Potreba financovani celkem 536,6 673,5 170,5
Hrub& emise SPP a ostatnich instrumentll penézniho trhu3 s 81,8 177,3 50,6
Hruba emise SDD na domacim trhu® 394,9 491,9 130,3
Hruba emise SDD na domacim trhu do 5 let> ¢ 40,2 61,0 3,7
Hruba emise SDD na domacim trhu od 5 do 10 let® ¢ 188,6 294,3 76,8
Hruba emise SDD na domacim trhu nad 10 let> ¢ 166,1 136,7 49,8
Hruba emise SDD na zahranicnich trzichs 0,0 0,0 0,0
Hruba emise SSD” 51 1,8 0,9
Pfijaté zapQjcky a Gvéry* 29,3 24,2 0,0
Operace financnich aktiv a Fizeni likvidity 25,5 -21,7 -11,2
Zdroje financovani celkem 536,6 673,5 170,5

Hruba vypajcni potieba

1 Saldo rozpoctové kapitoly 396 — Statni dluh.

2 V&etné viivu zpétnych odkupl a vyménnych operaci.

3 Bez zahrnuti vlivu SPP vydanych a splacenych v rémci daného obdobi a bez revolvingu ostatnich instrumentd penézniho trhu.

4 Zapljéky a uvéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci a Evropské komise.

5 Jmenovitd hodnota; prémie a diskonty jsou zahrnuty v Cistych vydajich na obsluhu stétniho dluhu, tj. vstupuji do Cisté vypdjéni potieby.
6 Zbytkova doba do splatnosti v den vyporadani transakce.

7 V¢etné reinvestice vynosu.

Zdroj: MF



Tabulka 3: Cista vypGjéni potieba a zména statniho dluhu

mld. K¢ 2024 2025 1. étvrtleti 2026
Hruby statni diluh k 1. 1. 3110,9 3 365,2 3677,6
Primarni saldo statniho rozpoctu 182,9 192,6 11,9

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhut 88,5 98,1 15,7
Operace financnich aktiv a Fizeni likvidity -19,9 29,1 12,2

Cista vyptjéni potieba

Cistad emise SPP a ¢&istd zména stavu ostatnich instrumentd

penézniho trhu 37,0 26,0 14,2
Cistd emise SDD na domacim trhu 190,9 223,0 55,7
Cista emise SDD na zahrani¢nich trzich 0,0 0,0 0,0

Cista emise SSD -5,1 -20,2 -5,7
Cista zména stavu prijatych zapGjcek a Gvérd? 28,7 21,0 -24,5

Financovani Cisté vypijcni potfeby
Pfecenéni statniho dluhu3 2,8 -7,5 2,5
Cistd zména stavu smének a nesplacenych jmenovitych

hodnot statnich dluhopis@ 0,0 0,0 0,0
Zména hrubého statniho dluhu 254,3 312,3 42,3
Hruby statni dluh ke konci obdobi 3 365,2 3677,6 3719,8

1 Saldo rozpoctové kapitoly 396 - Statni dluh.

2 Zapljeky a uvéry pfijaté od mezindrodnich finanénich instituci a Evropské komise.

3 Zahrnuje pfecenéni dluhu denominovaného v cizich méndch z titulu kurzovych rozdild a konsolidaci dluhu statu z dluhopisd, které byly pfi jejich vydéni zapsany
nejprve na majetkovy Ucet, ktery vede ministerstvo v prislusné evidenci, po dobu, co jsou na tomto Uctu zapsany, jakoZ i vlastni dluhopisy nabyté statem
Jjako jejich emitentem pfed datem jejich splatnosti a penézni prostfedky pFijaté nebo splacené v rémci zépdjénich facilit poskytnutych z jaderného portfolia.

Zdroj: MF

Absolutni korunovd hodnota statniho dluhu ke v prib&hu prvniho &tvrtleti roku 2026 za Géelem
konci prvniho cCtvrtleti roku 2026 dosahla Urovné predfinancovani Casti splatek statniho dluhu ve
3 719,8 mld. K& coz oproti konci roku 2025 druhém ¢&tvrtleti roku 2026 a pribé&zného kryti
predstavuje narlst o0 42,3 mld. K&. Tato skutednost schodku statniho rozpoctu, ktery ke konci bfezna
je dana zejména prodejem statnich dluhopisi dosahl vyge 27,6 mlid. K¢&.



2 — Primarni trh statnich dluhopisi

Tabulka 4a: Emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v 1. ¢tvrtleti 2026

Max. nabizena
jmenovita hodnota
do konkurencni

Cislo

Datum
splatnosti

Datum Datum
aukce vydani

Prodana jmenovita

Mena hodnota celkem

emise a
transe

Nazev emise

casti aukce

CR, 4,25 %, 34 160. 9. 21.1.  23.1. 24.10.2034 CZK 4 000 000 000 8 024 490 000
CR, 5,30 %, 35 162. 21.1.  23.1.  19.9.2035 CzZK 4 000 000 000 8 909 340 000
CR, 1,95 %, 37 142. 21. 21.1.  23.1. 30.7.2037 CZzZK 2 000 000 000 2 376 540 000
CR, 5,75 %, 29 153. 9. 11.2.  13.2.  29.3.2029 CZzZK 3000 000 000 3679 320 000
CR, 4,25 %, 34 160. 10. 11.2.  13.2. 24.10.2034 CZzZK 3 000 000 000 9 912 380 000
CR, 3,60 %, 36 157. 16. 11.2.  13.2. 3.6.2036  CZK 5 000 000 000 8 311 580 000
CR, 3,00 %, 33 156. 17. 25.2.  27.2. 3.3.2033  CzZK 3 000 000 000 6 848 760 000
CR, 4,95 %, 37 165. 1. 25.2.  27.2.  27.2.2037 CZK 5 000 000 000 6 897 160 000
CR, 4,00 %, 44 158. 11. 25.2.  27.2. 4.4.2044  CZK 1 000 000 000 1 821 810 000
CR, 1,75 %, 32 138. 21. 11.3.  13.3.  23.6.2032 CZK 2 000 000 000 2 325 000 000
CR, 4,25 %, 34 160. 11. 11.3.  13.3. 24.10.2034 CZK 2 000 000 000 2 200 000 000
CR, VAR %, 38 161. 7. 11.3.  13.3.  14.6.2038 CZK 1 000 000 000 4 011 640 000
CR, 3,00 %, 33 156. 18. 25.3.  27.3. 3.3.2033  CzK 2 000 000 000 2 330 000 000
¢R, 5,30 %, 35 162. 25.3.  27.3.  19.9.2035 CzZK 2 000 000 000 4 403 600 000
CR, 4,95 %, 37 165. 25.3.  27.3.  27.2.2037 CzZK 1 000 000 000 1 009 170 000
Celkem 73 060 790 000

Zdroj: MF, CNB

Tabulka 4b: Emise stfrednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v 1. ¢tvrtleti 2026

Nazev emise

Cislo
emise a
transe

Primérna

cena

Primérny
vynos do
splatnosti
(% p. a.)?

Bid-
to-
cover
ratio

Prodano

v konkurencéni
c¢asti aukce /
Max. nabizena

jmenovita

hodnota (%)

Prodano

v nekonkurenc¢ni

casti aukce /

Max. nabizena
jmenovita

hodnota (%)

CR, 4,25 %, 34 160. 9. 4,25% 98,495 4,459 1,51 179,88 20,74
¢R, 5,30 %, 35 162. 530% 106,066 4,508 1,34 199,71 23,03
CR, 1,95 %, 37 142. 21. 1,95% 76,157 4,673 2,66 107,50 11,33
¢R, 5,75%,29 153. 9. 575% 106,425 3,536 1,56 113,33 9,31
CR, 4,25 %, 34 160. 10. 4,25% 99,323 4,342 1,75 297,40 33,01
CR, 3,60 %, 36 157. 16. 3,60 % 92,918 4,471 1,82 149,63 16,60
¢R, 3,00 %, 33 156. 17. 3,00% 93,645 4,060 1,66 204,33 23,96
CR, 4,95 %, 37 165. 1. 4,95% 104,418 4,434 2,55 123,40 14,54
CR, 4,00 %, 44 158. 11. 4,00% 89,550 4,882 1,58 163,00 19,18
CR, 1,75 %, 32 138. 21. 1,75% 85,787 4,387 3,76 116,25 0,00
CR, 4,25 %, 34 160. 11. 4,25% 97,179 4,652 5,88 110,00 0,00
CR, VAR %, 38 161. 7. VAR% 96,342 37,415 1,94 378,00 23,16
CR, 3,00 %, 33 156. 18. 3,00% 90,203 4,687 2,86 116,50 0,00
¢R, 5,30 %, 35 162. 5. 530% 103,998 4,762 1,74 220,18 0,00
CR, 4,95 %, 37 165. 2. 4,95% 101,249 4,799 6,17 100,00 0,92
Primér 2,58 171,94 13,05

1V pfipadé variabilné dro&enych SDD je uveden primérny spread oproti PRIBORu v bazickych bodech (discount margin).

Zdroj: MF, CNB



Tabulka 5: Emise statnich pokladni¢nich poukazek v 1. ctvrtleti 2026

Cislo Max. nabizena Prodana Vynos do

a Splatnost Datum Datum Datum = " I . . .

emise a (tydny) aukce vydani splatnosti Meéna jmenovita jmenovita splatnosti

transe Y hodnota hodnota celkem (% p. a.)
929. b&. 25 22.1. 23.1. 17.7.2026 CzK 5 000 000 000 9 492 000 000 3,398
935. 1. 13 12.2. 13.2. 15.5.2026 CzK 5 000 000 000 7 726 000 000 3,409
936. 1. 26 26.2. 27.2. 28.8.2026 CzK 5 000 000 000 9 260 000 000 3,394
Celkem CZK 26 478 000 000 3,400"
937. 1. 27 4.3. 6.3. 11.9.2026 EUR 500 000 000 500 000 000 2,145
Celkem EUR 500 000 000 2,145¢

! Prdmérny véZeny vynos do splatnosti.
Zdroj: MF, CNB

Tabulka 6: Emise spoficich statnich dluhopisti v 1. étvrtleti 2026

Nazev emise éis_lo Dattllm’ Datum ) Plvodni c_loba Prodana jmenovita
emise vydani splatnosti do splatnosti (roky) hodnota celkem
SD-R CR, FIX %, 28! 143. 3.1.20262 3.1.2028 6,0 1 348 304
SD-I CR, CPI %, 28! 144, 3.1.20262 3.1.2028 6,0 859 612 639
Celkem 860 960 943

1 Zahrnuje transe vydané formou reinvestice vynosu téhoZ dluhopisu.

2 Pripadne-li datum reinvestice vynosu na den, ktery neni pracovnim dnem, jsou pfislusné dluhopisy pfipsdny na majetkovy ucet viastnika dluhopisd prvni
nasledujici pracovni den.

Zdroj: MF



Tabulka 7: Vydané strednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na domacim trhu k 31. 3. 2026

Jmenovita hodnota na
majetkovych uctech MF

Jmenovita hodnota
v obéhu

Datum
splatnosti

Cislo

Nazev emise .
emise

CR, 1,00 %, 26 95. Cz0001004469  26.6.2026 125 695 030 000 7 645 000 000
CR, 0,25 %, 27 100. CZ0001005037  10.2.2027 159 000 000 000 1 000 000 000
CR, VAR %, 27 90. CZ0001004105 19.11.2027 119 000 000 000 1 000 000 000
CR, 2,50 %, 28 78. CZ0001003859  25.8.2028 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, 5,50 %, 28 149. CZ0001006696 12.12.2028 129 390 030 000 609 970 000
CR, 5,75 %, 29 153.  CZ0001007025  29.3.2029 82 669 230 000 8 330 770 000
CR, 2,75 %, 29 105. CZ0001005375  23.7.2029 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, 0,05 %, 29 130.  CZ0001006076 29.11.2029 90 000 000 000 1 000 000 000
CR, 0,95 %, 30 94. CzZ0001004477  15.5.2030 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, 5,00 %, 30 150. CZ0001006688  30.9.2030 169 000 000 000 1 000 000 000
sD-S CR, 3,95 %, 30  163. CZ0001007587  3.10.2030 7 000 000 000 1 000 000 000
CR, 1,20 %, 31 121.  CZ0001005888  13.3.2031 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, 6,20 %, 31 152.  CZ0001006969  16.6.2031 69 000 000 000 1 000 000 000
CR, VAR %, 31 139. CZ0001006241 31.10.2031 114 405 430 000 6 594 570 000
CR, 1,75 %, 32 138.  CZ0001006233  23.6.2032 151 325 000 000 9 675 000 000
CR, 4,50 %, 32 154. CZ0001007033 11.11.2032 168 873 140 000 1126 860 000
CR, 3,00 %, 33 156.  CZ0001007256 3.3.2033 109 178 760 000 11 821 240 000
CR, 2,00 %, 33 103. CZ0001005243 13.10.2033 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, 4,90 %, 34 151.  CZ0001006894  14.4.2034 168 447 550 000 1 552 450 000
CR, 4,25 %, 34 160. CZ0001007496 24.10.2034 96 158 870 000 24 841 130 000
CR, 3,50 %, 35 145. CZ0001006431  30.5.2035 169 000 000 000 1 000 000 000
CR, 5,30 %, 35 162. CZ0001007546  19.9.2035 62 487 480 000 7 512 520 000
SD-S CR, 4,55 %, 35 164. CZ0001007579  3.10.2035 6 925 000 000 1 000 000 000
CR, 3,60 %, 36 157.  CZ0001007355 3.6.2036 103 491 580 000 6 508 420 000
CR, 4,20 %, 36 49. Cz0001001796  4.12.2036 79 000 000 000 1 000 000 000
CR, 4,95 %, 37 165. CZ0001007629  27.2.2037 9 371 330 000 12 525 830 000
CR, 1,95 %, 37 142. CZ0001006316  30.7.2037 98 029 550 000 1 970 450 000
CR, VAR %, 38 161. CZ0001007512  14.6.2038 21 201 930 000 4 798 070 000
CR, 1,50 %, 40 125.  CZ0001005920  24.4.2040 91 960 000 000 1 040 000 000
CR, VAR %, 43 155. CZ0001007041 18.8.2043 57 925 390 000 3074 610 000
CR, 4,00 %, 44 158.  CZ0001007397 4.4.2044 24 899 420 000 11 100 580 000
CR, 4,85 %, 57 53. CZ0001002059 26.11.2057 25 346 640 000 1 909 040 000
Celkem CZK 3 253 781 360 000 136 636 510 000

CR, 0,00 %, 27 129. CZ0001006043  27.7.2027 500 000 000 0

CR, 0,00 %, 27 11 159. Cz0001007421 29.11.2027 1 000 000 000 0

Celkem EUR 1 500 000 000 0

Poznamka: Bez zahrnuti J'menovitych hodnot statnich dluhopis poskytnutych nebo pFijatych ministerstvem jako kolateral pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych G&td stétni pokladny nebo v rémci zapdj&nich facilit.
Zdroj: MF

Tabulka 8: Vydané stirednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na zahranicnich trzich k 31. 3. 2026

Datum . . Jmenovita hodnota na

splatnosti SytodiE [ o Tl majetkovych uctech MF
XS0240954361 JPY 16.1.2036 30 000 000 000 0
Celkem JPY 30 000 000 000 0

Poznamka: Bez zahrnuti d]‘menovitych hodnot stétnich dluhopis@ poskytnutych nebo pfijatych ministerstvem jako kolaterdl pFi realizaci repo operaci v ramci fizeni
likvidity souhrnnych uctd statni pokladny nebo v rémci zapdjénich facilit.
Zdroj: MF



Tabulka 9: Vydané statni pokladni¢ni poukazky k 31. 3. 2026

islo emise Datum splatnosti Jmenovitévhodnota Jm_enovit,él ho,dvnota na
v obéhu majetkovych uctech MF
927. Cz0001007504 10.4.2026 30 000 000 000 0
935. Cz0001007637 15.5.2026 7 726 000 000 0
929. Cz0001007538 17.7.2026 34 492 000 000 0
936. Cz0001007652 28.8.2026 9 260 000 000 0
932. Cz0001007595 16.10.2026 25 000 000 000 0
934. Cz0001007611 27.11.2026 37 000 000 000 63 000 000 000
Celkem CZK 143 478 000 000 63 000 000 000
933. Cz0001007603 5.6.2026 1 000 000 000 0
937. Cz0001007660 11.9.2026 500 000 000 0
Celkem EUR 1 500 000 000 0

Poznamka: Bez zahrnuti bjmenovitych hodnot stétnich dluhopis( poskytnutych nebo pfijatych ministerstvem jako kolateral pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych uctd statni pokladny nebo v rémci zapdjénich facilit.
Zdroj: MF

Tabulka 10: Vydané spofFici statni dluhopisy k 31. 3. 2026

Nazev emise Datum Jmenovitév Jm.enovit,é ho’dvnota na

splatnosti hodnota v obéhu majetkovych actech MF
SD-R éR, FIX %, 26 II 117. Cz0001005813 1.4.2026 37 728 071 0
SD-1 CR, CPI %, 26 II 118. CzZ0001005821 1.4.2026 2228 721 974 0
SD-FCR, 1,50 %, 26 II  119. CZ0001005805 1.4.2026 11 748 521 0
SD-R CR, FIX %, 26 III 122. Cz0001005896 1.7.2026 65 803 157 0
SD-1 CR, CPI %, 26 III 123. CzZ0001005904 1.7.2026 2 049 272 250 0
SD-F CVZR, 1,30 %, 26 III 124. CZ0001005912 1.7.2026 25989 015 0
SD-R CR, FIX %, 26 IV 127. CZ0001006019 1.10.2026 30 339 909 0
SD-I CR, CPI %, 26 IV 128. CzZ0001006001 1.10.2026 3 888 372 904 0
SD-R CR, FIX %, 26 V 131. CzZ0001006092 31.12.2026 30 407 991 0
SD-I CR, CPI %, 26 V 132. Cz0001006100 31.12.2026 4789 174 235 0
SD-R CR, FIX %, 27 133. CzZ0001006134 1.4.2027 31513948 0
SD-I éR, CPI %, 27 134. CZ0001006142 1.4.2027 3 572 648 526 0
SD-R CR, FIX %, 27 II 136. CZ0001006209 1.7.2027 38 259 097 0
SD-1 éR, CPI %, 27 11 137. Cz0001006217 1.7.2027 4 152 831 870 0
SD-R CR, FIX %, 27 III 140. Cz0001006282 1.10.2027 38 674 672 0
SD-1 CR, CPI %, 27 III 141. CZ0001006290 1.10.2027 5323 261 277 0
SD-R CR, FIX %, 28 143. CZ0001006324 3.1.2028 78 383 288 0
SD-I CR, CPI %, 28 144. CZ0001006332 3.1.2028 35 310 843 140 0
Celkem 61 703 973 845 0

Zdroj: MF



3 - Sekundarni trh statnich dluhopisti

Obrazek 1: Vynosova kFivka statnich dluhopisG Obrazek 2: Rozpéti
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Pozndmka: Jednd se o ,par" vynosovou krfivku fixné GroCenych statnich
dluhopisl denominovanych v domdci méné zkonstruovanou na zakladé
rozsifeného modelu Nelsona-Siegela - tzv. Svenssonova modelu.

Zdroj: MF, MTS

Obrazek 3: Vynosy
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Obrazek 5: Priimémé denni pInéni kotacnich povinnosti
primamich dealerti na MTS Czech Republic
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Zdroj: MF, MTS
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Obrazek 4: Jmenovitd hodnota obchodd na

MTS Czech Republic
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Zdroj: MF, MTS

Obrazek 6: Rizikova prémie ,,asset swap spread"
vybranych statnich dluhopisti
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Zdroj: Bloomberg



Tabulka 11a: Realizované zapajéni facility statnich dluhopisti ve formé repo operaciv 1. ¢tvrtleti 2026

Jmenovita hodnota Prijaté penézni Splacené penézni

Nazev emise

kolateralu prostredky prostiredky?

Celkem 0 0 0

1 Zahrnuje i penézni prostfedky z téchto zapldjénich facilit realizovanych v 1. Ctvrtleti 2026, které nebyly v tomto obdobi splaceny.
Zdroj: MF

Tabulka 11b: Realizované zapitjéni facility statnich dluhopist ve formé kolateralizovanych
zaptjcek v 1. étvrtleti 2026

Nazev emise Jmenovita hodnota
SD-S CR, 3,95 %, 30 Cz0001007587 1010 000 000 121 551
CR, 3,50 %, 35 CZ0001006431 582 000 000 67 972
CR, 4,95 %, 37 CZ0001007629 376 000 000 46 024
CR, 1,50 %, 40 CZ0001005920 2 380 000 000 203 453
Celkem 4 348 000 000 439 001
! Zahrnuje i pfijmy z téchto zépdjénich facilit realizovanych v 1. Ctvrtleti 2026, které nebyly v tomto obdobi ukonceny.
Zdroj: MF

Tabulka 12: Zpétné odkupy statnich dluhopisti v 1. étvrtleti 2026

Cislo Datum Datum Priimérna Jmenovita

BT IR emise vyporadani splatnosti cena hodnota

Celkem 0

Zdroj: MF

Tabulka 13: Realizované vyménné operace statnich dluhopist v 1. ¢étvrtleti 2026

Dat Prodany dluhopis Odkoupeny dluhopis
atum
vypoFadani < : Jmenovita Primérna < e Jmenovita Primérna
L LEHEY LD hodnota cena SRR T hodnota cena
31.3.2026  CR, 3,60 %, 36 5 180 000 000 89,560 CR, 1,00 %, 26 5 180 000 000 99,400
31.3.2026  CR, 4,95 %, 37 1465 000 000 100,153 CR, 1,00 %, 26 1 465 000 000 99,400
Celkem 6 645 000 000 6 645 000 000

Zdroj: MF



Tabulka 14: PFimé prodeje statnich dluhopisti v 1. ¢tvrtleti 2026

Nazev emise éis_lo Datum Datum Priimérna Jmenovita
emise vyporadani splatnosti cena hodnota
CR, 5,30 %, 35 162. 9.1.2026 19.9.2035 106,650 CzK 5180 000 000
CR, 4,00 %, 44 158. 9.1.2026 4.4.2044 89,207 CZK 1 670 000 000
CR, 3,00 %, 33 156. 12.1.2026 3.3.2033 92,720 CzK 2 650 000 000
(VZR, 3,60 %, 36 157. 12.1.2026 3.6.2036 92,750 CzK 3 374 490 000
CR, 4,50 %, 32 154. 14.1.2026 11.11.2032 101,980 CzZK 2 205 000 000
CR, 5,30 %, 35 162. 14.1.2026 19.9.2035 106,850 CzK 1 600 000 000
CR, 3,00 %, 33 156. 16.1.2026 3.3.2033 92,350 CzK 2 340 860 000
éR, 5,30 %, 35 162. 16.1.2026 19.9.2035 106,750 CzK 850 000 000
(VIR, 5,30 %, 35 162. 28.1.2026 19.9.2035 106,410 CzK 4 592 000 000
(VZR, 1,95 %, 37 142. 28.1.2026 30.7.2037 76,300 CzK 5617 000 000
CR, 1,50 %, 40 125. 30.1.2026 24.4.2040 67,130 CzZK 2 189 810 000
CR, 4,00 %, 44 158. 30.1.2026 4.4.2044 88,880 CzK 3 300 000 000
CR, 4,25 %, 34 160. 3.2.2026 24.10.2034 99,370 CZK 7 022 000 000
éR, 1,95 %, 37 142. 3.2.2026 30.7.2037 77,070 CzK 868 000 000
(VZR, 5,30 %, 35 162. 5.2.2026 19.9.2035 107,110 CzK 2 940 000 000
CR, 4,00 %, 44 158. 5.2.2026 4.4.2044 89,070 CzK 750 000 000
CR, 4,90 %, 34 151. 9.2.2026 14.4.2034 104,280 CzK 810 000 000
CR, VAR %, 38 161. 9.2.2026 14.6.2038 96,630 CzK 850 000 000
éR, 5,30 %, 35 162. 10.2.2026 19.9.2035 106,550 CzK 1 650 000 000
(fR, 4,85 %, 57 53. 10.2.2026 26.11.2057 94,400 CzK 125 000 000
Celkem CZK 50 584 160 000

Zdroj: MF



4 - Rizeni rizik a strategie portfolia

Tabulka 15: Cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia

Vyhlasené cile a limity

UKAZATEL pro stifednédoby horizont

31. 3. 2026

Kratkodoby statni dluh 20,0 % a méné 13,2 %
Strednédoby statni dluh 70,0 % a méné 47,8 %
Primérna doba do splatnosti 6,5 roku 6,2/ 7,0 roku
Urokova refixace do 1 roku 40,0 % a méné 23,8 %
Priimérna doba do refixace 5,0 az 6,0 roku 5,5 roku
S:z:ii;;zgms:ové expozice s dopadem na vysSi 10,0 % a méng? 4,6 %
Cista kratkodoba cizoménova expozice s dopadem

na vysi arokovych vydajid na obsluhu statniho 10,0 % a méné? 3,4 %

dluhu

1 Po zapocteni celkové disponibilni likvidity statni pokladny proti nejblizsim splatkam statniho dluhu.

2V pfipadé nenadalé depreciace domdaci mény je mozné kratkodobé prekroceni o 2 p. b. Limitni hranice stanovena ministerstvem je platna pro kazdy rok
strednédobého horizontu bez mozZnosti jejiho dlouhodobého prekroceni, avsak jeji vyse je podminéna tim, Ze nedojde k vyraznéjsSimu oslabeni kurzu koruny.

Zdroj: MF

Obrazek 7: Strukturadrzitel@ statnichdluhopis@i Obrazek 8: Struktura statnich dluhopisii dle
zbytkové doby do splatnosti
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3,0% 0
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mDomaci banky ®m Domacnosti
m Ostatni doméci drzitelé Ostatni finanéni drzitelé
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Pozndmka: Zahrnuje SDD prodané na domédcim trhu, SSD a SPP. Stav Pozndmka: Zahrnuje SDD prodané na domécim trhu a na zahranicnich trzich,
k 31. 3. 2026. . SSD a SPP. Stav k 31. 3. 2026.
Zdroj: MF, CDCP, CNB Zdroj: MF
Obrazek 9: Splatnostni profil statniho dluhu Obrazek 10: Refixacni profil statniho dluhu
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u PFijaté zapljcky a Gvéry, sménky a ostatni dluh
m SDD prodané na doméacim trhu, SSD
Pozndmka: Prijaté zépljcky a Gvéry obsahuji zapdjcky a uvéry pfijaté od  Zdroj: MF
mezinarodnich financnich instituci a Evropské komise. Ostatni dluh obsahuje
nesplacené jmenovité hodnoty statnich dluhopisd. Stav k 31. 3. 2026.
Zdroj: MF

H31.3.2026 m31.12.2025



Tabulka 16: Parametry statniho dluhu

Statni dluh celkem (mld. K¢)

Trzni hodnota statniho dluhu (mld. K¢)
Kratkodoby statni dluh (%)

Stfednédoby statni dluh (%)

SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu (%)
Primérna splatnost (roky)

Urokové refixace do 1 roku (%)

Prlimérna doba do refixace (roky)

Variabilné Uroceny statni dluh (%)
Modifikovana durace (roky)

Cistad cizoménové expozice s dopadem na vysi statniho
dluhu (%)

Cistd kratkodobd cizoménova expozice s dopadem na
vy$i Grokovych vydajd na obsluhu statniho diuhu (%)

Cizoménovy statni dluh (%)

Podil EUR na Cisté cizoménové expozici s dopadem na
vysi statniho dluhu (%)

Podil EUR na Ccisté kratkodobé cizoménové expozici
s dopadem na vysi Grokovych vydajd na obsluhu statniho
dluhu (%)

Neobchodovatelny statni dluh (%)!

Podil spoficich statnich dluhopisl na statnim diuhu (%)
Obchodovatelny statni dluh (mid. K¢)

Trzni hodnota obchodovatelného dluhu (mld. K¢)
Kratkodoby obchodovatelny dluh (%)
Strednédoby obchodovatelny dluh (%)

SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu (%)
Prlimérna splatnost (roky)

Urokové refixace do 1 roku (%)

Primérna doba do refixace (roky)

Variabilné Uro¢eny obchodovatelny dluh (%)
Modifikovana durace (roky)

Cistd cizoménovad expozice s dopadem na vy$i
obchodovatelného statniho dluhu (%)

Cista kratkodoba cizoménové expozice s dopadem na vy$i
Urokovych vydajl na obsluhu obch. statniho dluhu (%)

Cizoménovy obchodovatelny statni dluh (%)

Podil EUR na cisté cizoménové expozici s dopadem na vysi
obchodovatelného statniho dluhu (%)

Podil EUR na Cisté kratkodobé cizoménové expozici
s dopadem na vysi Urokovych vydajli na obsluhu obch.
statniho dluhu (%)

1 Neobsahuje sporici statni dluhopisy.
Zdroj: MF

31. 3.
2025

3 410,2
3293,7

11,2
43,4
3,9
6,3
22,0
5,6
11,1
4,6

90,7

5,5
2,3

3 145,3
3 044,5

10,6
43,3
3,9
6,1
19,8
5,5
9,2
4,5

1,1
0,2
2,5

86,3

100,0

30. 6.
2025

3 504,2
3 383,0

15,4
46,8
4,1
6,1
26,1
5,5
11,1
4,5

90,6

5,5
2,2

3 235,1
3130,6

15,1

47,1
4,0
6,0

24,2
5,4

9,1

4,4

1,1
0,2
2,4

87,1

100,0

30. 9.
2025

3517,9
3370,3

12,0
48,3
4,3
6,2
22,9
5,5
11,2
4,5

90,6

5,5
2,0

3 254,1
3124,2

11,5
48,6
4,2
6,1
20,8
5,4
9,3
4,4

1,0
0,2
2,4

87,0

100,0

31.12.
2025

3677,6

3 525,7
11,4
46,6
4,8
6,1
22,1
5,4
11,1
4,5

90,6

5,6
1,8

3 403,9

3273,6
10,7
47,0

4,9
6,0
19,8
5,4
9,0
4,4

0,9
0,2
2,6

87,6

100,0

31. 3.
2026

3719,8
3533,1

13,2
47,8
5,2
6,2
23,8
5,5
11,0
4,4

90,5

4,9
1,7

3 474,8
3 310,9

13,4
48,8
5,2
6,0
22,4
5,4
9,0
4,3

1,6
0,6
2,2

92,9

100,0



5 - Vydaje na obsluhu statniho dluhu a Cost-at-Risk

Obrazek 11: Cisté Grokové vydaje statniho Obrazek 12: Skuteéné vs. simulované (isté

dluhu urokové vydaje statniho diuhu
mld. K¢ mid. K¢
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35 27,9 33
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30 17,5
: e
20 159 15,0 : 15,7 100
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Instrumenty penézniho trhu \’lf" \’LQ’ \’13> D‘\’LQ’ \’)3’ b\ﬁ?’ 4\’)3’ q’\’LQ’ \”f" 0\’13’ \”f" \’13’
Pijaté zaplj¢ky a Gvéry S A A O A
B SDD prodané na zahranicnich trzich 1% a 99% kvantil 5% a 95% kvantil ===Ocekavana hodnota ====Skutec¢nost

mSDD prodané na domacim trhu
Pozndmka: Prijaté zépljcky a Gvéry obsahuji zapdjcky a uvéry pfijaté od  Pozndmka: Urokové vydaje jsou kalkulovany na hotovostni bazi v souladu se
mezinarodnich financnich instituci a Evropské komise. soucasnou metodikou statniho rozpoctu.
Zdroj: MF Zdroj: MF

Tabulka 17: Rozpoctové pFijmy a vydaje kapitoly Statni dluh

Skutecnost Rozpocet 2026 Skutecnost @
1. tvrtleti 1. étvrtleti I/‘B . 202642025
2025 Schvaleny Po zménach 2026 [PLAXSEAL (%)
1. Urokové vydaje 16 090 108 967 108 967 15 683 14,4 97,5
a pFijmy celkem - - - - - -
.. 15615 101 967 101 967 15 247 15,0 97,6
Vnitrni dluh
Instrumenty penézniho (-) 1861 (-) 2 500 (-) 2 500 (-) 3004 120,2 161,4
trhu - - - - - -
1488 2 000 2 000 1033 51,7 69,4
SSD
SDD vydané na domacim 15 988 102 467 102 467 17 218 16,8 107,7
trhu - - - - - -
e 45 5 500 5 500 67 1,2 148,6
Vnéjsi dluh
SDD Vydané na 0 1 000 1 000 0 - -
zahranicnich trzich - - - - - -
. . 45 4 500 4 500 67 1,5 148,6
Prijaté zapujcky a uvery?!
. 429 1 500 1 500 369 24,6 86,0
Platebni ucty
51 1 000 1 000 58 5,8 115,2
2. Poplatky
3. Ostatni neinvesticni 250 _ _ _ _ _

vydaje jinde nezarazené
Saldo kapitoly celkem 16 390 109 967 109 967 15 741 - 96,0
1 Zépljcky a avéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci a Evropské komise.

Pozndmka: (-) znaci prijmy, resp. vynosy.
Zdroj: MF




Tabulka 18: Pfehled rozpoctovych opatfeni z kapitoly Statni dluh realizovanych v 1. ¢tvrtleti 2026

Cislo

Kapitola Uréeni prostiedkd Castka (K&)

kapitoly

Celkem 0

Zdroj: MF

Tabulka 19: Oéekavané vs. skuteéné ¢&isté Obrazek 13: Cisté hotovostni vydaje a akrualni

urokové vydaje urokové naklady nového dluhu
- z - , mld. K¢
1. ctvrtleti . Ctvrtleti 8
2025 2026
e » o, . 6
Skutecné vydaje
. . . ... 4
Ocekavané vydaje
2
Cost-at-Risk 95 %
, 0 .
Cost-at-Risk 99 % © A o o
< < ¥ ¥
Odchylka ocekavani
od skuteénosti = Hotovostni vyjadFeni e Akrudlni vyjadieni
Zdroj: MF Poznamka: Zahrnuje SDD prodané na domdcim trhu, SSD a SPP.
Zdroj: MF

Tabulka 20: Urokové vydaje a akrualni naklady na nové prodané statni dluhopisy

Jmenovita Cisté Girokové vydaje/akrualni naklady

hodnota 2026P

mlid. K&

2027P 2028P 2029P
Hotovostni vyjadreni
Akrualni vyjadreni

Hruba emise SDD

Hruba emise SPP

Hruba emise SSD

Pozndmka: Hrubd emise SSD nezahrnuje reinvestice vynos( dfive vydanych SSD.
Zdroj: MF



Cost-at-Risk statniho dluhu

Od roku 2005 se pfi méreni a fizeni Urokového rizika
aplikuje modelovy ramec, tzv. Cost-at-Risk (dale
CaR), ktery vychazi z metodologie Value-at-Risk
a simuluje budouci o¢ekdavané a maximalni Urokové
vydaje pfi daném stupni rizika, které je odvozeno
z volatility casové struktury uUrokovych sazeb.
Stochastickym prvkem modelu CaR je vynosova
kfivka, deterministickym prvkem je pak dynamicka
struktura portfolia statniho dluhu, ktera vychazi
ze zakladniho scénéafe programu financovani pfi
respektovani stanovenych strategickych cild fizeni
financnich rizik.

Primarni cil modelu spociva ve stanoveni maximalnich
Urokovych vydaji statniho dluhu, které nebudou

s danou 95%, respektive 99% pravdépodobnosti
prekroceny (dale CaR 95 % a aR 99 %). Sekundarni
cil modelu spociva v odhadu skutecnych Urokovych
vydajl statniho dluhu. Simulaéni rdmec pracuje
oddélené s Urokovymi vydaji a Urokovymi pFijmy.
Vysledkem agregace Grokovych vydajd a turokovych
pfijmQ jsou ¢&isté Urokové vydaje statniho dluhu.
Urokové vydaje nezahrnuji v modelovém ramci
poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu, které
jsou deterministické povahy.

Ve vSech letech aplikace metodologie CaR model
splnil primarni cil, kdyz predikované maximalni
urokové vydaje nebyly prekroceny v Zadném
z téchto rokd.

Obrazek 14: Cisté Grokové vydaje a Cost-at-Risk

mid. K¢
140
99,0 109,0
120 94,0
100 690
80 98,0
49,4 88,3
vy 47,6
60 68,2
40 49,5
40,6 42,0
. ,J l l
0 T T T T T T T
® 9 Q N v > D \el Q
S ™ v Vv V v V v (9
,-19 fLQ ,1/0 q/Q ,-1/0 ,-1/0 ,)9 rLQ ’19’1/
mmm Ocekavané vydaje mm CaR 95 % CaR 99 %
—4—Rozpocltované vydaje —o—Skutecné vydaje

Pozndmka: V letech 2018 aZ 2026 se jednd o pdvodné rozpo&tované Cisté dro.
Pozndmka: Bez zahrnuti poplatk( spojenych s obsluhou stétniho dluhu.
Zdroj: MF

kové vydaje.

Tabulka 21: Cisté Grokové vydaje a Cost-at-Risk

Rozpoctované vydaje!
Skutecné vydaje
Ocekavané vydaje
CaR 95 %

CaR 99 %

Pozndmka: Bez zahrnuti poplatk spojenych s obsluhou stétniho dluhu.
Zdroj: MF

Modelem ocCekavané Cisté Urokové vydaje v roce
2026 se nalézaji na Urovni 108,5 mld. K&. Cisté
Urokové vydaje v riziku, tj. CaR 99 % cini
121,9 mid. K¢ (CaR 95 % cini 116,6 mld. K¢).

1V letech 2018 az 2026 se jedna o plvodné rozpoctované Cisté urokové vydaje.

Skutecné cisté Urokové vydaje v roce 2026 tak
s 99% pravdépodobnosti nebudou vyssi priblizné
o 13,3 mld. K& oproti o¢ekavanym vydajim.

RozpocCtované Urokové vydaje na obsluhu



statniho dluhu v roce 2026 cini 109,0 mld. K¢ Nasledujici tabulka detailné zobrazuje vyvoj

a nachéazi se tak o 0,4 mld. K& nad o¢ekdvanymi kumulovanych ¢&istych Grokovych vydaji statniho

Cistymi Urokovymi vydaji a o 7,6 mld. K¢ pod dluhu v roce 2026 predikovanych modelem vzdy

95% kvantilem ukazatele CaR. ke konci mésice. Dale obsahuje pfislusné kritické
hodnoty CaR 95 % a CaR 99 %.

Tabulka 22: Mési¢ni vyvoj kumulovanych ¢istych Grokovych vydajt v roce 2026

mlid. K¢

Ocekavané vydaje 15,7

28,4 31,1 50,4 56,7 61,8 738 81,3 97,0 108,5
CaR 95 % - - - 29,2 32,6 524 598 652 77,6 86,7 103,7 116,6
CaR 99 % - - - 30,0 33,6 53,7 621 679 804 90,9 1083 121,9

Zdroj: MF

Grafickd  prezentace simulaci  kumulovanych zobrazuje ocekdvané hodnoty Ccistych Urokovych
istych urokovych vydaji na obsluhu statniho vydajl a prisludné 5% a 95%, 1% a 99% kvantily
dluhu v roce 2026 stanovenych na denni bazi je simulovanych hodnot.

zobrazena na nasledujicim obrazku. Obrazek dale

Obrazek 15: Simulace ¢istych arokovych vydajd statniho dluhu v roce 2026

mld. K¢
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1% a 99% kvantil e 5% a 95% kvantil = (QcCekavana hodnota

Pozndmka: Vyvoj Cistych drokovych vydaji na denni bazi.
Zdroj: MF

Obrazek 16: Simulace vynosi korunovych statnich dluhopisi v roce 2026

% p. a. 10lety dluhopis

9 3lety dluhopis
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Zdroj: MF



Ministerstvo se nadale zabyva problémem
skokového zvyseni vynosd, ke kterému by mohlo
dojit napf. prudkym zvySenim zakladni Urokové
sazby Ceské néarodni banky, ndhlym zhor$enim
ekonomického stavu eurozény, prudkym zvysenim
rizikové prémie statnich dluhopisl atd. Ministerstvo
se snazi kvantifikovat dopad téchto vlivi na ¢isté
urokové vydaje na obsluhu statniho dluhu. Kazda
ekonomicka udalost ma vliv na urcitou ¢ast vynosové

kFivky, proto je pro ministerstvo ddleZité pozorovat
posun jednotlivych ¢asti vynosovych kfivek
oddélené. Nasledujici tabulka kvantifikuje disledky
mozného zvySeni sazeb na kratkém konci vynosové
kfivky, na dlouhém konci vynosové kfivky a na celé
kfivce rovnomérné. Tato analyza dale umoznuje
nerovnomérné posunuti kratkého a dlouhého konce
vynosové krivky a libovolné zvoleni data tohoto
posunu.

Tabulka 23: Vyvoj Cistych urokovych vydaja v pripadé skokového zvyseni sazeb

Aktualni

mid. K& model

olp.b.

Ocekavané vydaje 108,5 110,0
CaR 95 % 116,6 118,0
CaR 99 % 121,9 123,3

Posun sazeb na kratkém Posun sazeb na dlouhém
konci vynosové krivky

Posun celé vynosové
kfFivky o 1 p. b.

konci vynosové kiivky

o1lp.b.
110,1 111,3
118,2 119,3
123,4 124,6

Poznémka: Sok v podobé jednordzového posunu vynosové kfivky nastane na konci bfezna 2026.

Zdroj: MF

Za predpokladu financovani hrubé vypQjéni potteby
v nezménéné vysi by posun vynosové kfivky statnich
dluhopist denominovanych v domaci méné na jejim
kratkém konci o 1 p. b. smérem nahoru pfinesl
ve zbytku roku 2026 zvyseni oCekavanych distych
Urokovych vydajl pFiblizné o 1,4 mid. K&. V pFipadé
zvySeni sazeb na dlouhém konci vynosové krivky
o 1 p. b. by o¢ekavané Cisté Urokové vydaje vzrostly
priblizné o 1,6 mld. K¢&. Posun celé vynosové kfivky
statnich dluhopist o 1 p. b. smé&rem nahoru by mél
za nasledek zvyseni oekavanych Cistych Urokovych
vydajl pfiblizné o 2,7 mld. K&.

Ministerstvo rovnéz kvantifikuje citlivost Ccistych
Urokovych vydajd na obsluhu statniho dluhu na
zménu ménového kurzu koruny. Tato citlivost
je relativné nizka, a to i ve srovnani s citlivosti
Urokovych vydajt na posun vynosové kfivky.

Tabulka 24: Navyseni cistych Grokovych vy-
daja v pripadé skokového zvyseni
kurzu EUR/CZK

Posun kurzu EUR/CZK
o01l% 010 %

Ocekavané vydaje

CaR 95 %

CaR 99 %

Pozndmka: Sok v podobé jednordzového oslabeni kurzu koruny nastane na
konci brezna 2026.
Zdroj: MF

Pokud by na konci bfezna 2026 oslabil kurz EUR/CZK
o 1 %, a tento kurz by trval po cely rok 2026, potom
by se ocekavané Cisté urokové vydaje na obsluhu
statniho dluhu z tohoto titulu navysily o pfiblizné 26
mil. K¢.

Ministerstvo dale kvantifikuje dopady
neplanovaného navyseni schodku statniho rozpoctu
na urokové vydaje na obsluhu statniho dluhu.
V pfipadé navyseni schodku statniho rozpoctu
v roce 2026 o 10,0 mld. K¢ a predpokladu jeho
financovani formou rovnomérného navyseni
jmenovitych hodnot stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopisdi denominovanych v domaci
méné vydanych v aukcich podle aktudlniho
emisniho kalendafe by tato zmé&na znamenala rlst
o¢ekdavanych &istych tUrokovych vydajl na obsluhu
statniho dluhu pfiblizné o 0,3 mld. K¢. Vliv na statni
rozpocet zaloZzeny na hotovostni bazi je vSak velmi
citlivy na vybrany zplsob financovani navyseni
schodku. V pfipadé emise dluhopisu s prémii se
zvySend hrubd emise s ohledem na hotovostni
princip rozpo¢tu nemusi projevit ristem Grokovych
vydajl a zplsobi snizeni gistych urokovych vydajd,
vydaje se projevi az v dalsich letech v podobé
vysSich kupoénovych plateb. V pfipadé akrualniho
pristupu, by se zvyseni hrubé emise projevilo
okamzité.



6 — Hodnoceni primarnich dealeri za 2. ¢tvrtleti 2025 az 1. ¢tvrtleti 2026

Metodika hodnoceni primarnich dealer( je zaloZena
na kvantitativnich kritériich vykonnosti na primarnim
a sekundarnim trhu statnich dluhopisu.

Maximalni hodnoceni kazdého primarniho dealera
mlZe dosdhnout 100 bodl, pfi¢emZ toto skére
je poditdno na relativni bazi. Cinnost primarnich
dealer( je takto hodnocena &tvrtletnd na zakladé

tzv. APEI (Aggregate Performance Evaluation
Index) definovaného v pfiloze I Dohody o vykonu
prav a povinnosti primarniho dealera Cceskych
statnich dluhopis( vzdy za &tyFi po sobé nasledujici
hodnocend obdobi. Hodnocenym obdobim je dle
¢lanku 1 kazdé kalendarni Ctvrtleti.

Hodnoceno bylo véech 10 primarnich dealerd.

Tabulka 25: Celkové hodnoceni za 2. ¢tvrtleti 2025 az 1. ¢tvrtleti 2026

Poradi Primarni dealer Body

=<

1. PPF banka a.s. 74,6
2. KBC Bank NV / Ceskoslovenské obchodni banka, a. s. 68,7
3. Deutsche Bank AG 58,8
4, Erste Group Bank AG / Ceska spofitelna, a.s. 51,1
5. Société Générale / Komercni banka, a.s. 45,4

Pozndmka: Maximaini moZny pocet bodd v celkovém hodnoceni je 100.

Zdroj: MF

Tabulka 26: Hodnoceni na primarnim trhu za
2. ctvrtleti 2025 az 1. ctvrtleti 2026

Poradi Primarni dealer Body

PPF banka a.s. 46,7

Deutsche Bank AG 36,7

3 KBC Bank NV / Ceskoslovenska 349

) obchodni banka, a. s. !

4. Erste Grou;vn_ Bank AG / Ceska 31,6
sporitelna, a.s.

5. UniCredit SpA / UniCredit Bank 20,1

Czech Republic and Slovakia, a.s.

Pozndmka: Maximalni moZny pocet bodd v tomto kritériu je 55.
Zdroj: MF

Tabulka 27: Hodnoceni na sekundarnim trhu za
2. ¢tvrtleti 2025 az 1. ¢tvrtleti 2026

Poradi Primarni dealer Body
1 KBC Bank NV / Ceskoslovenska 33.8
' obchodni banka, a. s. '
2. Société Générale / Komercni 28,3
banka, a.s.
3. PPF banka a.s. 27,9
4. Deutsche Bank AG 22,1
5. J. P. Morgan SE 21,3

Pozndmka: Maximalni moZny pocet bodd v tomto kritériu je 45.
Zdroj: MF
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Tato publikace byla pfipravena na zakladé informaci dostupnych k 17. dubnu 2026
a je také k dispozici prostfednictvim internetu na:

mf.gov.cz/statnidluh

Predpokladané uverejnéni pristi Ctvrtletni zpravy o fizeni statniho dluhu Ceské republiky
je stanoveno na 17. Cervence 2026.

Odbor Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku
Ministerstvo financi
Letenska 15, 118 10 Praha 1 - Mala Strana
Ceska republika
E-mail: middleoffice@mf.gov.cz, Refinitiv <MFCR>, Bloomberg <MFCZ>



