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Sesit D

Zprava o stavu a vyvoji statnich financnich aktiv a statnich zaruk
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I.  Zakladni tendence vyvoje statnich financnich aktiv a pasiv

Vyvoj statnich financnich aktiv a pasiv vymezenych § 36 zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech
a o zméné nékterych souvisejicich zakonl (rozpoctova pravidla), ve znéni pozdéjsich predpisd, (dale jen
,rozpoctova pravidla“) charakterizuji za rok 2025 nasledujici udaje:

Tabulka €. 1: Vyvoj statnich financnich aktiv a pasiv (mld. K¢)

Stav k Zména za Struktura %
31.12.2024 | 31.12.2025 rok 2025 31.12.2024 31.12.2025
Prostfedky statu na béznych bankovnich ucétech SFA 77,4 75,3 -2,1 21,8 14,3
Pohledavky statu vici zahranici v¢é. pohledédvek z deblokaci 20,0 18,1 -1,9 5,6 3,4
Pohledavky stdtu vici tuzemsku 35,7 48,7 13,0 10,0 9,3
Majetkové Gcasti statu u zahranicnich a tuzemskych spolec. 59,1 60,1 1,0 16,6 11,4
Cenné papiryvdribé statu 163,5 323,6 160,1 46,0 61,5
Ostatni financ¢ni aktiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Statni financni aktiva celkem 355,7 525,7 170,0 100,0 100,0
Emise statnich dluhopist na domacim trhu 3182,2 3467,3 285,1 92,3 92,3
Pfijaté avéry 178,3 194,5 16,2 5,2 5,2
Emise statnich dluhopisl na zahranicnich trzich 4,6 4,0 -0,7 0,1 0,1
Prijaté zapujcky 0,0 11,7 11,7 0,0 0,3
Nesplacena ¢ast upsaného kapitalu 84,1 77,9 -6,2 2,4 2,1
Jiné 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Statni financni pasiva celkem 3449,3 37554 306,1 100,0 100,0

Zdroj: MF

Dlouhodoba tendence meziroéniho poklesu vykazovaného stavu statnich financénich aktiv se zastavila v roce
2018 a od té doby tento stav prevazné roste. V pribéhu roku 2025 doslo oproti predchozimu roku k pomérné
vyraznému narlstu na hodnotu 525,7 mld. K¢, coz predstavovalo zvyseni o 170,0 mld. KE. V roce 2025 doslo
rovnéz k rlstu vykazovaného stavu statnich financnich pasiv. K 31. 12. 2025 Cinil stav statnich financ¢nich pasiv
3 755,4 mld. K¢, tedy 0 306,1 mid. K¢ vice oproti roku 2024.

V roce 2025 mél zasadni vliv na zvySeni celkového stavu statnich finanénich pasiv vyvoj zavazki ze statnich
dluhopist vydanych podle ceského prava a prodanych na domdacim trhu, kde narlst o 285,1 mid. K¢,
respektive o 9,0 %, znamenal zvyseni celkového stavu na 3 467,3 mld. K& NAarlst se pfitom tykal nejen
strednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist, ale i statnich pokladni¢nich poukazek. Naopak stav
statnich dluhopist urcenych pro obcéany meziro¢né poklesl v disledku vyssich fadnych splatek a splatek pred
datem splatnosti na zakladé uplatnéni prava drzitelt podle emisnich podminek ve srovnani vydanim novych
transi ve formé reinvestice vynosu. Struktura drzitel( statnich dluhopis(i vydanych na domacim trhu se ke
konci roku 2025 v porovnani s rokem 2024 vyrazné nezménila a podily jednotlivych sektorl se ménily jen
nepatrné. Nejvyssi podil na drzbé statnich dluhopisti vydanych na domacim trhu tak zlstava sektoru
domacich bank, kdyZ na konci roku 2025 drZely ptiblizné 44 % statnich dluhopist vydanych na domacim trhu,
coz je 0 2,7 p. b. vice nez na konci roku 2024. Sektor nerezident(l tvofi podil pfiblizné 25 %, tedy o0 2,8 p. b.
méné neZz na konci roku 2024. Sektor ostatnich finan¢nich drziteld zUstava v Case relativné stabilni
a predstavuje zhruba 24 % drzitel( statnich dluhopist vydanych na domacim trhu. Sektor ostatnich domacich
drzitel a sektor domacnosti se na drzbé podileji priblizné 4 %, respektive 3 %. ZadluZenost z emisi statnich
dluhopisli vydanych podle zahrani¢niho prava a prodanych na zahranicnich trzich klesla v dtsledku kurzovych
rozdild 0 0,7 mld. K¢, a na konci roku 2025 tak ¢inila 4,0 mld. K¢.

V prlibéhu roku 2025 byly pfijaty nové Uvéry od Evropské investi¢ni banky v celkové vysi 23,2 mld. K¢. Zaroven
se uskutecnily fadné splatky a rovnéz splatky pfed datem splatnosti uvérQ pfijatych od Evropské investi¢ni
banky v celkové vysi 3,2 mld. K¢. Kromé toho byla pfijata také dalsi transe Uvéru od Evropské unie ve vysi
41,4 mil. EUR. V dlsledku kurzovych rozdil(i doslo ke snizeni korunové hodnoty pfijatych zapGjcek a uvérd
0 4,8 mld. K&. Korunova hodnota vsech prijatych zapGjéek a Gvér( tak ke konci roku 2025 cinila 194,5 mid. K¢.



Snizeni stavu zavazki z nesplacené ¢asti upsaného kapitadlu u mezinarodnich financnich instituci v celkovém
rozsahu o 6,2 mld. K¢ bylo determinovano zejména kurzovymi vlivy a ddle postupnym splacenim navyseni
upsaného kapitalu Rozvojové banky Rady Evropy a rovnéz Evropské banky pro obnovu a rozvoj.

Graf €. 1: Vyvoj rozloZeni drzby statnich dluhopisti v roce 2025 (mil. K¢)
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V roce 2025 se celkova korunova hodnota statniho dluhu zvysila 0 312,3 mld. K¢, respektive 0 9,3 %, a dosahla
urovné 3 677,6 mld. K&, pficemz vnitini statni dluh vzrostl o 296,8 mld. K¢ a korunova hodnota vnéjsiho
statniho dluhu se zvysila o 15,5 mld. K¢. Podil vnéjsiho dluhu na celkovém statnim dluhu se mezirocné
nezménil a ¢inil 5,4 %.

Na strané statnich financnich aktiv (dale také ,SFA“) doslo ke sniZzeni stavu penéinich prostfedk( statu
uloZenych na korunovych i cizoménovych bankovnich uc¢tech SFA, a to o cca 2,1 mld. K¢, a déle ke snizeni
pohledavek statu vici zahranici, ato o 1,9 mld. KE. Oproti tomu u pohledavek vici tuzemsku doslo ke zvyseni,
a to zejména z titulu avérd poskytnutych dle § 35 odst. 5 rozpocétovych pravidel. K mirnému navyseni doslo
u majetkovych ucasti statu u tuzemskych a zahranicnich spolec¢nosti, a to o 1,0 mld. K¢. V pripadé cennych
papird z finan¢éniho investovani penéznich prostfedk( soustfedénych na jaderném uctu doslo ke zvyseni
stavu cennych papirQ prijatych jako predmét zajisténi — kolateral pti kratkodobém investovani formou
reverznich repo operaci uzavienych pres konec roku 2025 (46,3 mid. K¢).

Celkovy stav tuzemskych cennych papird drzenych Ministerstvem financi z finanéniho investovani volnych
penéznich prostfedkd souhrnného uctu statni pokladny (cenné papiry, prijaté jako predmét financniho
zajisténi — kolateral pfi finanénim investovani disponibilni likvidity statni pokladny) a stav pohledavek
z investovani formou depozit na bankovnich uctech vedenych u jinych penéznich tstavl byl vykazan ve vysi
277,3 mld. K&. V tom neni zahrnut pfijaty kolateral a pohledavky z depozitnich operaci do vyse odpovidajici
celkovému stavu penéznich prostifedkd na platebnich Uctech SFA, a to z dlivodu zamezeni rizika dvojiho
zapocteni obou téchto kategorii s penéZznimi prostfedky vedenymi na Gctech SFA. Na zvldstnim Gctu rezervy
dlchodového pojisténi je finan¢ni investovani pozastaveno a od roku 2012 jsou veskeré disponibilni
prostfedky zapojeny do fizeni likvidity v rdmci souhrnného uctu statni pokladny.

Celkové doslo na strané SFA k ristu o 170,0 mld. K¢.
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Stav a vyvoj statnich financnich aktiv

Operace na bankovnich depozitnich uctech SFA

Vyvoj statnich finanénich aktiv ve formé penéznich prostfedki ulozenych na bankovnich uétech u Ceské
narodni banky Ize v roce 2025 charakterizovat takto:

Prostfedky na béZnych bankovnich uctech SFA mély z &asti charakter korunovych neterminovanych
vklad(l. Stav téchto korunovych depozit, které tvori jednu ze zakladnich sloZzek souhrnného Uctu statni
pokladny, dosahl na konci roku 2025 urovné 18,5 mld. K¢, coz predstavuje 24,5 % celkového stavu
bankovnich depozit SFA. Pokud jde o prostfedky na cizoménovych Gctech SFA, jejich celkovy zlstatek
k 31. 12. 2025 &inil 2,3 mld. EUR (tj. cca 56,8 mld. K&).

Prakticky vesSkeré pfijmové, vydajové a castecné i financujici operace provadéné na korunovych
depozitnich Gctech SFA se od roku 2001 staly soucasti operaci statniho rozpoctu, a to prevadzné rozpoctové
kapitoly Operace statnich financnich aktiv (OSFA), z€asti téZ rozpoctové kapitoly Statni dluh (operace
fizeni likvidity statni pokladny a statniho dluhu). Prostfedky na depozitnich Uctech SFA (resp. pouZiti
téchto prostredkl z minulych let) jsou tak vedle prostiedk( z emisi statnich dluhopis( a ptip. prostiedki
z Gvéra prijatych od zahrani¢nich financnich instituci zapojovany do financovani schodku statniho
rozpoctu.

Financovani salda pfijm0 a vydajd rozpoctové kapitoly OSFA je provadéno z uctl SFA, které kromé toho
kryji téz presuny z kapitoly OSFA do jinych rozpoctovych kapitol formou rozpoctovych opatieni. V roce
2025 nebyla rozpoctova opatieni realizovana.

v

Od roku 2017 jsou v souladu se zakonem ¢. 263/2016 Sb., atomovy zakon, (dale ,atomovy zakon“)
prostiedky uvolfiované na financovéni c&innosti Spravy uloZist radioaktivnich odpadl (SURAO)
rozpoctovany primo v kapitole 322 - MPO a kryty z prostfedk( SFA (z jaderného Gctu). V roce 2025 bylo
uvolnéno celkem 615,7 mil. K¢.

Obdobné jako v predchozich letech nebyly ani vroce 2025 penéini prostfedky uctld SFA zapojeny
k finanénimu kryti poskytnutych statnich pajcek, nebot ¢erpani novych statnich pljéek nebylo v kapitole
OSFA rozpoctovano.

Financni investovani docasné volnych prostfedkli na uctech SFA se v roce 2025 pfimo tykalo pouze
jaderného Uctu, zfizeného podle atomového zdkona. Rozsah prlibéiného kratkodobého financniho
investovani prostfedkd jaderného Uctu postupné dosahl celkové ¢astky cca 863,1 mld. KE. Stav cennych
papirli drzenych v portfoliu z titulu finan¢niho investovani byl ke konci roku 2025 na urovni 46,3 mld. K¢,
jakoZto kolateral z kratkodobého investovani formou reverznich repo operaci uzavienych pres konec roku
2025. Ke konci roku 2025 nebyly v portfoliu jaderného Uctu vedeny zZadné stfednédobé a dlouhodobé
statni dluhopisy, nebot jiz v pribéhu roku 2024 doslo k jejich splaceni. Disponibilni prostfedky na Gctu
Rezervy dichodového pojisténi nebyly samostatné investovany na finan¢nim trhu, ale byly zapojeny do
fizeni likvidity statu v rdémci souhrnného uctu statni pokladny.

Podrobnéjsi prehled o pfijmovych a vydajovych operacich realizovanych v roce 2025 na korunovych
bankovnich Ucétech SFA v porovnani se schvalenym rozpoctem a skutecnosti za rok 2024 je uveden
v tabulkové pfiloze ¢asti tohoto seSitu v tabulce €. 2. Shrnujici pohled na pfijmové a vydajové operace
korunovych uct SFA poddva nasledujici tabulka:



Tabulka €. 2: Pfijmové a vydajové operace korunovych tétti SFA (mil. K¢)

Skutecénost Rozpocet Skutecnost PInéni Index
2024 2025 2025 rozpoCtu (%) | 2025/2024

PFijmy z operaci na uctech SFA celkem 22 729,5 83115 26 090,8 - 114,8
pfijmové operace kapitoly OSFA 6124,3 8311,5 8 068,7 97,1 131,7
ostatni pfijmové operace SFA 16 605,2 - 18 022,0 - 108,5
Vydaje z operaci na uctech SFA celkem 21 740,0 919,5 26 977,4 - 124,1
vydajové operace kapitoly OSFA 2,1 10,0 2,1 20,6 100,2
presuny z OSFA do jinych rozpoctovych kapitol 0,0 0,0 0,0 -

wdaje na ¢innost SURAO hrazené z jaderného Gctu 522,4 909,5 615,7 67,7 117,9
ostatni vydajové operace SFA 21 215,6 - 26 359,7 - 124,2
Saldo pfijmu a vydaji z operaci SFA celkem 989,5 7392,0 -886,7 - -89,6
za kapitolu OSFA véetné pfesunt 61223 8301,5 8 066,7 97,2 131,8

Zdroj: MF

Schvéleny rozpocet, dle zadkona ¢. 434/2024 Sb., zakon o statnim rozpoctu Ceské republiky na rok 2025,
stanovil saldo pfijma a vydaji kapitoly OSFA (vCetné transferl do jinych rozpoctovych kapitol) ve vysi
8 301,5 mil. K¢.

U operaci za kapitolu OSFA vcetné transfer(l doslo v roce 2025 stejné jako v roce 2024 k prevaze pfijma nad
vydaji, a to ve vysi cca 8 066,7 mil. K¢, coz predstavovalo plnéni schvaleného rozpoctu v tomto ukazateli
na 97,2 %.

PFrijmové operace kapitoly OSFA dosahly v roce 2025 vyse 8 068,7 mil. K¢, tj. 97,1 % schvaleného rozpoctu.
K tomuto vysledku pfispély zejména nizsi pfijmy z dividend v celkové vysi 4 652,3 mil. K¢, coZz predstavuje
91,2 % plnéni rozpoCtu. Rozpoctované pfijmy u vynosl z financniho investovani na jaderném uctu byly
prekroceny o 99,4 mil. K&, a to i pfes snizovani Urokovych sazeb ze strany Ceské narodni banky. PFijmy
od nefinancnich podnikd a korporaci ve vysi 1 812,0 mil. K¢ byly splnény na 106,0 % a konkrétné zahrnuji
odvody od plvodct radioaktivnich odpad( a pfijmy z likvidace statnich podnikd.

Pfimé vydaje kapitoly OSFA rovnéZ nedosahovaly objem( rozpoctovanych na rok 2025 a uUhrnem
predstavovaly ¢astku 2,1 mil. K¢ Tuto ¢astku tvorily vyhradné uhrazené poplatky souvisejici se sluzbami
poskytovanymi v rdmci spravy cennych papirQ. V pribéhu roku 2025 nebyly realizovany Upravy rozpoctu
kapitoly OSFA spocivajici v presunech vydaja do jinych kapitol na zakladé provedenych rozpoctovych
opatfeni.

Komentar k pfijmovym a vydajovym operacim kapitoly OSFA, jakoz i k uvoliovani ucelové urcenych
prostiedkd SFA na kryti vydaji realizovanych v jinych rozpoctovych kapitolach je uveden v pfislusném
kapitolnim sesitu statniho zavérecného uctu.

Pokud jde o ostatni pfijmové a vydajové operace na Uctech SFA, po zahrnuti vydaji z jaderného UGc¢tu na
¢innost SURAO (615,7 mil. K&) bylo dosazeno zaporného salda z téchto operaci ve vysi cca -8 953,3 mil. K&.
Podrobnéjsi pfehled o penéznich prostfedcich a operacich na korunovych bankovnich Gétech SFA v roce 2025
v Clenéni podle hlavnich blokd i jednotlivych Uctl SFA je uveden v tabulkové pfiloze tohoto sesitu v tabulce
¢. 3.

Investovani penézinich prostfedkll souhrnnych Gc¢th statni pokladny probihalo obdobné jako v minulych
letech na uctech fizeni likvidity statni pokladny. V prabéhu roku 2025 byly provedeny kratkodobé investice
s pouZitim kolaterdlu v podobé poukazek Ceské narodni banky, stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisli a dluhopist v ramci kolateralového koSe pro ucely triparty repo operaci. Celkové prijmy z téchto
operaci Cinily 11 822,7 mil. K. Celkovy prijem ze zapljcek a uvérl poskytnutych v souladu s § 35 odst. 5
a § 35a rozpoctovych pravidel v roce 2025 ¢inil 1 341,1 mil. K. Penézni plnéni nahrazujici urok Cinilo v roce
2025 celkem 2 034,0 mil. K& Urocenim zGstatkl béZnych G¢ta bylo dosaZeno piijmu 20,6 mil. K&. PFijmy
ze zapljcek statnich dluhopist Cinily 1,8 mil. K¢. Celkové cisté urokové prijmy z operaci v ramci fizeni likvidity
statni pokladny dosahly v roce 2025 vyse 11 152,2 mil. K¢ coZ oproti roku 2024 predstavuje pokles
0 6 877,9 mil. K¢.



Investovani prostifedkl na jaderném uctu SFA probihalo ve sledovaném obdobi vyhradné do kratkodobych
instrument( finanéniho trhu. Volné penéini prostiedky byly prlibézné investovany v celkovém objemu
863,1 mld. K&, a to formou reverznich repo operaci se zajisténim poukazkami Ceské narodni banky.

Celkovy stav statnich dluhopisl drZzenych v portfoliu jaderného Uctu se oproti zavéru roku 2024 nezménil
a zUstal nulovy. Plvodné prevazujici podil stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopis(, ktery se aZ do
konce roku 2013 zvolna zvySoval, se od roku 2014 zacal postupné sniZovat, a to na uUkor rostouciho podilu
kratkodobého investovani formou reverznich repo operaci. Pozastaveny zUstaly v roce 2025 nové nakupy
strednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist do portfolia jaderného Gc¢tu, od roku 2013 je pak zcela
utlumen rovnéz nakup statnich pokladni¢nich poukazek.

Graf €. 2: Vyvoj prostiedki jaderného tctu (mil. KE)
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Zdroj: MF
Z grafu je zfejmy postupny nar(st celkovych prostiedkl jaderného uctu az na hodnotu 46 340,0 mil. K¢.

Portfolio jaderného uctu k 31. 12. 2025 bylo tvofeno penéznimi prostfedky na bankovnim Gétu (57,5 mil. K¢)
a kolateralem pfi kratkodobém investovani formou reverznich repo operaci uzavienych pres konec roku 2025
(46,3 mld. K¢). V zavéru roku 2025 nebyly realizovany Zadné zapujcky cennych papirG (stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopist) z portfolia jaderného uctu.

Za rok 2025 bylo dosazeno celkovych wvynostd inkasovanych na jaderny Uucet ve vysi cca
1 599,4 mil. K¢, které byly generovany z pribézného kratkodobého finanéniho investovani volnych penéznich
prostfedkl, a to formou reverznich repo operaci. Oproti roku 2024 predstavuje vySe uvedend hodnota
celkovych vynosl z investovani na jaderném Uc¢tu ¢astku nizsi o cca 376,8 mil. K¢ (tj. o 19,1 %). Divodem
poklesu celkovych vynos( oproti roku 2024 bylo snizovani Urokovych sazeb ze strany Ceské narodni banky.



Graf ¢. 3: Vyvoj vynosti z investovani na jaderném Gctu (mil. K¢)
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Zdroj: MF

Vyvoj vynosnosti kratkodobého finanéniho investovani kopiruje vyvoj 2T repo sazby vyhla$ované Ceskou
narodni bankou. V roce 2019 se vynosnost reverznich repo operaci pohybovala nejéastéji v rozmezi 1,72 %
p.a.az 1,98 % p. a. (2T repo sazba vzrostla od 3. 5. 2019 na 2,0 % p. a.). V roce 2020 se do vyvoje sazeb
negativné promitla zhorsujici se situace v souvislosti s Sifenim nemoci COVID — 19 a jeji dopady na ekonomiku.
2T repo sazba tak postupné klesla z Unorovych 2,25 % p. a. aZ na uroven 0,25 % p. a. platnou od 11. 5. 2020
az do poloviny roku 2021. Vynosnost reverznich repo operaci v prvni poloviné roku 2021 oscilovala v intervalu
od 0,20 % p. a. do 0,25 % p. a. Od Eervna 2021 Ceska narodni banka pfistoupila k postupnému zvy3ovani
zakladnich urokovych sazeb. K poslednimu zvySeni doslo 23. 6. 2022, a to na hodnotu 7,00 % p. a., coz
se projevilo i v nardstu Urokovych sazeb v rdmci kratkodobého finanéniho investovani. Sazba byla snizena
na 6,75 % p. a.od 22. 12. 2023, cemuz odpovida i mirny pokles pridmérného vynosu repo operaci v poslednim
Ctvrtleti roku 2023. V roce 2024 a 2025 doslo k postupnému sniZzovani 2T repo sazby az na 4,00 % p. a.
v listopadu 2024 a 3,50 % p. a. v kvétnu 2025. Tento pokles se odrazil i ve vynosnosti reverznich repo operaci.

Graf €. 4: Vlyvoj kratkodobych trokovych sazeb (% p. a.)
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Zdroj: MF
V souladu s ustanovenim § 36 rozpoctovych pravidel byly od roku 2008 do roku 2012 investovany rovnéz
volné finanéni prostfedky uloZzené na zvlastnim Uctu rezervy pro dichodovou reformu / pro dichodové

pojisténi. S ohledem na charakter téchto prostfedkd nebylo moZno realizovat investi¢ni transakce s vyuZzitim
dlouhodobych instrumentl se splatnosti ptesahujici horizont roku 2012. V navaznosti na zménu metodiky

6



jsou pak od roku 2012 veskeré volné penézini prostfedky ponechany ve stejném rezimu jako prostredky
ulozené na ostatnich Uctech SFA. Tyto likvidni prostfedky jsou soucasti souhrnného uGctu statni pokladny
a byly investovany do kratkodobych instrument( financniho trhu v rdmci fizeni likvidity, coZ se pozitivné
odrazilo ve snizeni nakladl kapitoly 396 - Statni dluh.

2 Statni zahranicni pohledavky

Podil statnich zahrani¢nich pohledavek na celkovém stavu statnich financnich aktiv ¢ini ke konci roku 2025
3,4 %. Celkovy stav téchto pohledavek se snizil o 1 939,8 mil. K¢, coz predstavovalo snizeni 0 9,7 %, pficemz
toto snizeni je dano predevsim kurzovymi vlivy.

Jako doplnfujici informaci bez pfimého dopadu na vykazované stavy statnich financnich aktiv Ize uvést,
Ze u Casti pohledavek, které jsou klasifikovany jako nedobytné, jsou v souladu se zdkonem o Uletnictvi
vytvareny opravné polozky. V roce 2025 nebyly Zaddné pohledavky pfevedeny v Gcetnictvi Ministerstva financi
na podrozvahové Ucty.

Tabulka ¢. 3: Vyvoj a struktura celkovych stavi statnich zahranicnich pohledavek (mil. K¢)

Stavk 31.12.2024 | Stav k 31.12.2025 | ZM€Na stawuza rok | Ztoho kurzové
2025 rozdily

Stdtni zahranic¢ni pohledavky celkem 20 009,2 18 069,3 -1939,8 -1828,7
vtom:

pohledavky z viadnich avéra 11 111,6 9484,2 -1627,3 -1523,9

podil v% 55,5 52,5 83,9 83,3

prevzaté zahranicni pohledavky 2504,4 22749 -229,5 -226,0

podil v% 12,5 12,6 11,8 12,4

pohledavky za deblokatory 213,6 194,9 -18,7 -18,7

podil v% 1,1 1,1 1,0 1,0

pohledavky za meziviadnimi organizacemi 1613,3 1549,0 -64,4 -60,1

podil v% 8,1 8,6 3,3 3,3

ostatni 4566,3 4 566,3 0,0 0,0

podil v% 22,8 25,3 0,0 0,0

Zdroj: MF

Zmény ve stavech zahrani¢nich pohledavek byly ovlivnény kurzovymi rozdily a pfipisovanymi udroky,
realizovanymi dle pfislusSnych smluvnich dokument, jak je zfejmé z nasledujicich prehledd, ¢lenénych dle

jednotlivych blokd.

Tabulka €. 4: Zmény ve stavech vladnich pohledavek vici zahranici (mil. K¢)

VlIadni pohledavky vigi v tom:
zahranici celkem civil special

Stav k 31.12.2024 11111,6 4212,8 6 898,7
Vyuctovani pfipsanych drokd 61,2 61,2
Splatky ve prospéch prijml statniho rozpoctu 164,7 50,3 114,4

Splatky jistiny 148,6 50,3 98,3

Splatky arok 16,1 16,1
Cisté inkaso z deblokaci 0,0
ZruSeni pohledavek po dohodé s dluzniky 0,0
Pfevody a jiné zmény pohledavek 0,0
Vlyuctované kursové vlivy (+,-) -1523,9 -510,7 -1013,2
Stav k 31.12.2025 9484,2 3651,8 5832,4

Zdroj: MF

U pohledavek z vladnich avéru, které tvori prevaznou ¢ast zahranicnich pohledavek statu, doslo ke snizeni
stavu o cca 1 627,3 mil. K¢, tj. 0 14,6 %. Splatky do statniho rozpoctu v hrnné ¢astce 164,7 mil. K¢ se tykaly
pravidelnych splatek jistiny (98,3 mil. K¢) a drokd (16,1 mil. K¢) z Iraku, inkasovanych na zékladé uzaviené
mezivladni dohody a dale splatek jistiny (50,3 mil. K&) z Alzirska.



Tabulka €. 5: Zmény ve stavech prevzatych zahranicnich pohledavek (mil. K¢)

Prevzaté zahranic¢ni v tom:
pohleddvky statu pohleddvky v nesménitelnych | pohledavky ve volnych
celkem a volnych ménach ménach z titulu CDZ

Stav k 31.12.2024 2504,4 1838,7 665,7
Vyuctovani pripsanych drok
Splatky ve prospéch pfijmi statniho rozpoctu 3,4 3,4

Splatky jistiny 3,4 3,4

Splatky Grokd
Cisté inkaso z deblokaci
Zruseni pohleddvek po dohodé s dluzniky
Prevody a jiné zmény pohledavek
Vyuctované kursové vlivy (+,-) -226,0 -201,2 -24,8
Stav k 31.12. 2025 22749 1634,1 640,9

Zdroj: MF

U prevzatych pohledavek doslo k jejich sniZzeni 0 229,5 mil. K¢, tj. 09,2 %, coz bylo v pfevainé mire zplsobeno
kurzovymi vlivy. U zahrani¢nich pohleddvek prevzatych od CSOB doslo v minulosti k G¢etnimu prevedeni
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pohledavky za Béloruskem na Ministerstvo zahrani¢nich véci. Soucasné bylo na zdkladé prislusné dohody
zahdjeno nepenéini plnéni ze strany Béloruska, které v roce 2025 bylo ve vysi 3,4 mil. K¢.

Tabulka ¢. 6: Zmény ve stavech pohledavek za deblokatory zahranicnich pohledavek (mil. Kc)

Pohleddvky za deblokdatory vtom:
zahranié¢nich pohledavek za deblokdatory za deblokdtory jinych
statu celkem pohleddvek vi& Rusku | zahraniénich pohledavek

Stav k 31. 12. 2024 213,6 119,4 94,3
Vyuctovani pfipsanych urokd
Prevod Cistého inkasa do statniho rozpoctu
Odpis deblokovanych pohleddvek
Korekce a jiné zmény pohledédvek
Vyuctované kursové vlivy (+,-) -18,7 -17,8 -0,9
Stav k 31. 12. 2025 194,9 101,6 93,3

Zdroj: MF

U pohledavek prevedenych na spolecnosti deblokujici zahrani¢ni pohledavky doslo v pribéhu roku 2025
ke snizeni jejich hodnoty o 18,7 mil. K¢, tj. 0 8,7 %. Toto sniZeni je ddno vyhradné kurzovymi vlivy.

3 Majetkové ucasti statu

Podil mezinarodnich a tuzemskych majetkovych Gcasti na celkovém stavu statnich financnich aktiv se v roce
2025 snizil, a to z 16,6 % na konci roku 2024 na 11,4 % na konci roku 2025. Pokles podilu je dan zejména
zvySenim celkového stavu statnich finanénich aktiv ke konci roku 2025. U majetkovych ucasti statu doslo
oproti roku 2024 k navyseni celkového stavu cca o0 993,7 mil. K¢, coZ je dano zejména navySenim Ucasti
u tuzemskych spole¢nosti a dale navySenim splaceného kapitalu u Instituci Svétové banky, Rozvojové banky
Rady Evropy a Evropské banky pro obnovu a rozvoj. Rlst majetkovych Ucasti statu je vsak z velké miry
korigovan kurzovymi vlivy.

Podil zavazk( z titulu nesplacené Casti upsaného kapitalu na celkovém stavu statnich financnich pasiv
se oproti roku 2024 mirné snizil na Uroven 2,1 %, coZz souviselo predevsim s vyraznym rlistem stdtnich
finanénich pasiv o 306,1 mld. K¢. Tato kategorie zavazk( se tyka vyhradné majetkovych Gcasti statu
u mezinarodnich financ¢nich instituci. V pribéhu roku 2025 doslo k celkovému snizeni zavazk( z titulu
nesplacené ¢asti upsaného kapitalu o 6,2 mld. K¢, coz je dano vySe zminénym splacenim upsaného kapitalu
Rozvojové banky Rady Evropy a rovnéZ Evropské banky pro obnovu a rozvoj. Ve znacné mire ke snizeni
celkového stavu zdvazk( z titulu nesplacené ¢asti upsaného kapitalu prispély kurzové vlivy.



3.1 Ucasti u mezindrodnich finanénich instituci a zahraniénich spole¢nosti

Do vykazovaného stavu zahrani¢nich majetkovych Gcasti statu je vedle splacené ¢asti upsaného kapitalu
zahrnut i uhrazeny podil na rezervach a rezervnich fondech, coz se tyka Evropské investi¢ni banky
(159,1 mil. EUR) a Rozvojové banky Rady Evropy (662,0 tis. EUR). V roce 2025 byl navysen splaceny kapital
u Instituci Svétové banky, konkrétné u Mezinarodni finan¢ni korporace, a to o cca 3,6 mil. USD (tj. o cca
79,5 mil. K¢), dale u Rozvojové banky Rady Evropy o 2,4 mil. EUR (tj. o cca 57,9 mil. K¢) a Evropské banky pro
obnovu a rozvoj o 6,9 mil. EUR (tj. o cca 172,2 mil. K¢&). Celkovy stav zahrani¢nich majetkovych Ucasti byl vsak
ke konci roku 2025 vykazan o 346,0 mil. K¢ nizsi oproti konci roku 2024, coz bylo ddno jiz zmifiovanymi
kurzovymi vlivy.

Vzhledem k tomu, Ze v pFipadé spolecnosti E.ON S.E. a UNIPER S.E. se jedna o vefejné obchodovatelné akcie
bez uvedeni jmenovité hodnoty, je pro vyvoj hodnoty majetkové Ucasti jednim z urcujicich faktor( i dosazena
trzni cena. V pribéhu roku 2025 se zvysila cena akcii E.ON S.E. 0 17,8 mil. EUR (tj. cca 0 432,4 mil. K¢) s tim,
Ze toto navyseni bylo korigovano kurzovymi vlivy danymi sménnym kurzem K¢ vici EUR a hodnota majetkové
Ucasti u spolecnosti E.ON S.E. se tak ke konci roku 2025 oproti konci roku 2024 zvysila 0 393,3 mil. K¢. Naopak
u spolec¢nosti UNIPER S.E. doslo ke snizeni ceny akcii, a to 0,1 mil. EUR (tj. o cca 3,0 mil. K¢) a toto sniZeni bylo
jesté umocnéno kurzovymi vlivy. Hodnota majetkové Ucasti u spolec¢nosti UNIPER S.E. se tak snizila
o 3,7 mil. K¢.

Tabulka €. 7: Stavy splaceného kapitalu a jejich zmény (mil. K¢)

Zména splaceného| Vylctované kursové
Stav k 31.12.2024 L , o, Stav k 31.12.2025

kapitdlu rozdily a jiné korekce
Evropskd banka pro obnovu a rozvoj 1345,4 172,2 -55,5 1462,0
Evropskd investiéni banka celkem® 8963,4 -334,5 8628,8
Rozvojova banka Rady Evropy’ 255,7 57,9 -10,3 303,4
Instituce Svétové banky 4 298,5 79,5 -644,8 37331
E.ON S.E. 1048,4 393,3 1441,7
UNIPER S.E. 18,1 -3,7 14,4
Splaceny kapital CR celkem 15929,4 309,5 -655,6 15583,

Lvéetné splaceného podilu na rezervdch a rezervnich fondech

Zdroj: MF

Co se tyka upsaného kapitalu u zahrani¢nich a mezinarodnich spolecnosti, zde byl narlst stavu zcela pohlcen
vyvojem sménného kurzu K¢ vici USD a EUR s celkovym debetnim dopadem 6 514,2 mil. K. K narlstu
upsaného kapitalu doslo u Mezinarodni finanéni korporace ze skupiny Instituci Svétové banky, kde navyseni
predstavovalo cca 3,6 mil. USD (tj. 79,5 mil. K¢), pficemzZ v pfipadé Mezindrodni finanéni korporace
predstavovala tato ¢astka zaroveri nardst upsaného splaceného kapitalu Ceské republiky, ke kterému doslo
ve druhém ¢tvrtleti roku 2025. K datu 31. 12. 2025 tak ¢inil stav upsaného (a splaceného) kapitalu Ceské
republiky v Mezindrodni financni korporaci cca 97,4 mil. USD.

Na vykazovany stav majetkové Ucasti u spolec¢nosti E.ON S.E. a UNIPER S.E. ma vliv pfedevsim cena akcii
jednotlivych spole€nosti a dale kurzové vlivy, jak bylo popsano vyse.

Celkova hodnota upsaného kapitalu tak v dlsledku vyse uvedenych zmén v pribéhu roku 2025 klesla,
a to z 96,0 mld. K¢ na 89,6 mid. K¢, tj. 0 6,7 %.

Tabulka ¢. 8: Stavy celkového upsaného kapitalu a jejich zmény (mil. K¢)

Zména stawu Kursové

Stav k 31.12. 2024 Vroce 2025 rozdily, korekce Stav k 31.12. 2025
Ucast u Evropské banky pro obnovu a rozvoj 7 317,0 -273,1 7 043,9
Ucastu Evropské investiéni banky 55581,3 -2 074,5 53 506,8
Ucast u Rozvojové banky Rady Evropy 1924,9 -71,8 1853,1
Uéast u instituci Svétové banky 30111,6 79,5 -4.484,3 25 706,8
Uéast CR u mezinrodnich bank celkem 94 934,9 79,5 -6 903,7 88 110,7
Ucast u spoleénosti E.ON S.E. 1048,4 393,3 1441,7
Ucast u spoleénosti UNIPER S.E. 18,1 -3,7 14,4
Zahrani¢ni majetkové ucasti celkem 96 001,4 79,5 -6 514,2 89 566,7

Zdroj: MF



Zavazky z titulu nesplacené ¢asti upsaného kapitalu nejsou dle zakona ¢. 25/2015 Sb., kterym se méni zakon
o rozpoctovych pravidlech zahrnovany do statniho dluhu a predstavuji rozdil mezi upsanym kapitalem
a kapitalem splacenym. Jak je zfejmé z predchozich prehledd, jedna se o zavazky vici témto mezinarodnim
bankovnim institucim: Evropska banka pro obnovu a rozvoj, Evropska investi¢ni banka, Rozvojova banka Rady
Evropy a rovnéz Mezinarodni banka pro obnovu a rozvoj a Mnohostranna agentura pro investi¢ni zaruky
ze skupiny Svétové banky.

Celkovy stav téchto zavazk( se sniZil, coZ je dano postupnym splacenim upsaného kapitalu u Rozvojové banky
Rady Evropy a rovnéz Evropské banky pro obnovu a rozvoj. SniZzeni predstavuje 7,4 %, (z 84,1 mld. K¢
na 77,9 mld. K¢&), vyjadieno v absolutni hodnoté o cca 6,2 mld. K¢. Konecny stav byl vyrazné ovlivnén vyvojem
sménného kurzu K¢ vici EUR a USD. Celkovy pokles zavazkl z tohoto titulu byl umocnén debetnimi kurzovymi
rozdily v celkovém rozsahu 6,0 mld. K¢.

s v

Tabulka €. 9: Zavazky z nesplacené ¢asti upsaného kapitalu (mil. Kc)

Zména zdvazku Vyuctované
Stavk 31.12.2024 | znesplacené Casti kursové rozdilya | Stavk 31.12.2025
upsaného kapitalu korekce

Evropskd banka pro obnovu a rozvoj 5971,6 -172,2 -217,6 5581,9

Evropskad investi¢ni banka 50 623,9 -1889,5 48 734,4

Rozvojova banka Rady Evropy 1685,9 -57,9 -62,2 1565,8

Instituce Svétové banky 25813,1 -3839,4 21973,7
Zavazek z nesplacené casti upsaného kapitalu

celkem 84 094,5 -230,1 -6 008,7 77 855,8
Zdroj: MF
3.2 Majetkové ucasti u tuzemskych spole¢nosti
Upsany kapital je u vSech tuzemskych majetkovych Ucasti v pIné vysi splacen.
Tabulka €. 10: U¢ast u tuzemskych spole¢nosti ve spravé Ministerstva financi (mil. K¢)

Stav (?cvene.nl B Zmény stavu Stav O/(zene'm ,
k 31.12.2024 kv3u1(fi;r.12ICc)t2\2 vroce 2025 | k 31.12.2025 l:’ :;szz;t;s
Exportni garanéni a pojiStovaci spolecnost, a.s. 5814,0 5814,0 800,0 6614,0 5814,0
Ceskd exportni banka, a.s. 4200,0 4200,0 0,0 4200,0 4200,0
Narodni rozvojova banka, a.s. 867,0 1171,0 1764,6 2631,6 2 850,4
Kongresové centrum Praha, a.s. 2 000,0 2 000,0 -2 000,0 0,0 0,0
THERMAL-F, a.s. 1099,6 1099,6 0,0 1099,6 1099,6
Leti¥té Praha, a.s. 27 031,6 27 049,2 0,0 27 031,6 27 049,2
Elektrarna Dukovanyll,a.s. 0,0 0,0 775,0 775,0 3606,7
Ostatni tuzemské spolecnosti 222,5 1122,1 0,1 222,6 1122,7
MUFIS, a.s. 1,0 0,5 0,0 1,0 0,5
CEZ, a.s. 221,6 11216 0,1 221,6 1122,3

Majetkové Glasti prevedené z CKA 1912,2 1912,2 0,0 1912,2 1912,2
Ucast u tuzemskych spoleénosti ve spravé MF 43 146,9 44 368,1 1339,7 44 486,6 47 654,8

Zdroj: MF

Stav majetkovych Ucasti u tuzemskych spolec¢nosti, vykazovany ve statnich finanénich aktivech k 31. 12. 2025
se oproti stavu vykazovanému k 31. 12. 2024 zvysil o 1,3 mld. K¢.

V pribéhu roku 2025 doslo k navyseni zékladniho kapitadlu Exportni garancni a pojistovaci spolecnosti,
a.s., 0 800 mil. K¢.

Usnesenim vlady Ceské republiky ¢. 374 z 28. kvétna 2025 bylo rozhodnuto o nepotiebnosti majetkového
podilu v obchodni spole¢nosti Kongresové centrum Praha, a.s. VSechny akcie této spolecnosti byly na zakladé
Smlouvy o sméné cennych papird a nemovitych véci pfevedeny z Ministerstva financi na Hlavni mésto Prahu.

Na zakladé usneseni vlady Ceské republiky ¢. 317 ze dne 30. dubna 2025 bylo rozhodnuto o prevzeti
majoritniho podilu ve spolecnosti Elektrarna Dukovany I, a. s. Ministerstvo financi v této souvislosti nabylo
775 kusl akcii této spolecnosti v celkové jmenovité hodnoté 775 mil. KC.
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V priibéhu roku byly v souladu se zakonem ¢&. 219/2000 Sb., o majetku Ceské republiky a jejim vystupovani
v pravnich vztazich, ve znéni pozdéjsich predpisti na majetkovy ucet Ministerstva financi prevedeny akcie
spole¢nosti CEZ, a.s., od Ufadu pro zastupovani statu ve vécech majetkovych v celkové hodnoté 0,1 mil. K&.

Usnesenim vlady Ceské republiky € 555 ze dne 23. &ervence 2025 byla schvalena zména pfisludnosti
hospodafit s majetkovou Ucasti statu ve spolecnosti Narodni rozvojova banka, a.s. Na Ministerstvo financi
tak byly prevedeny podily v drZeni Ministerstva primyslu a obchodu a Ministerstva pro mistni rozvoj.
Majetkova Ucast Ministerstva financi v této spolecnosti tak vzrostla o 1,8 mld. K¢ a Ministerstvo financi tak
nyni drzi 100 % majetkové ucasti vtéto spolecnosti. Hodnoty jednotlivych podild prevedenych
na Ministerstvo financi jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Tabulka €. 11: U¢ast u tuzemskych spole¢nosti ve spravé MF a dalsich resortti (mil. K¢)

K31.12.2024 podil MF podil MPO | podil MZe podil M2V | podil MMR celkem
Ndrodni rozvojova banka, a.s. 867,0 882,3 - - 882,3 2631,6
K31.12.2025 podil MF podil MPO | podil MzZe podil MzV | podil MMR celkem
Narodni rozvojova banka, a.s. 2631,6 0,0 - - 0,0 2631,6
Zdroj: MF

PFijmy z dividend z titulu ptislusnosti hospodafrit s majetkovymi Gcastmi statu byly inkasovany v ihrnné vysi
cca 4 652,3 mil. K¢, z toho pfipadlo 2 511,0 mil. K¢ na dividendu od spolecnosti Prisko a.s., 2 000,0 mil. K¢ na
dividendu od spolecnosti Letisté Praha, a. s. a zbyvajici ¢ast dividend inkasovanych do statnich financnich
aktiv tvofila dividenda od spole¢nosti CEZ, a.s. ve vy3i 104,2 mil. K¢ a dividenda od spole¢nosti E.ON SE ve vysi
37,2 mil. K&. V ndvaznosti na usneseni vlady Ceské republiky €. 301 ze dne 7. kvétna 2024 ji7 nejsou dividendy
vybranych spolec¢nosti Ucelové urceny jako rezerva dichodového pojisténi.

4 Statni pujcky, navratné financni vypomoci a jiné tuzemské pohledavky statu

Statni pujcky a navratné financni vypomoci jsou aZ na vyjimky poskytovany bezirocné na vymezené ucely
Uzemné samospravnym celkim a podnikatelskym a jinym subjektim z prostfedkd statniho rozpodtu
vC. pripadného kryti z Ucta statnich financénich aktiv. Instrument navratnych finanénich vypomoci v nékterych
pfipadech nahrazuje nebo doplfiuje nenavratné rozpoctové dotace.

Rozsah pohledavek statu z poskytnutych statnich pujcek a navratnych financnich vypomoci (dale NFV)
evidovanych v ramci statnich financnich aktiv byl zasadnim zplsobem omezen zékonem ¢&. 465/2011 Sh.,
kterym byl novelizovdn zdkon o rozpoctovych pravidlech. Zménou ustanoveni § 36 zakona o rozpoctovych
pravidlech doslo k vyjmuti pohledavek z titulu NFV, poskytnutych z rozpoctové kapitoly VPS, ze statnich
financnich aktiv.

Pokud jde o pohledavky evidované ve statnich financnich aktivech v pribéhu roku 2025, pak z prostredkd
statnich financénich aktiv nebyly poskytnuty Zadné NFV. Veskeré NFV poskytnuté v minulosti z prostredki
statnich financnich aktiv jsou splaceny. V pripadé pohledavky z titulu statnich pGjéek, poskytovanych v letech
1993 aZ 2000 spolecnosti Transgas na realizaci plyndrenskych VIA na teritoriu byvalého SSSR, doslo v roce
2023 ke zméné charakteru této pohledavky. Od 2. pololeti 2023 je vedena jako dvé pohleddvky zahraniéni,
a to ¢astecné za Kazachstanem a ¢astecné za Ukrajinou.

Kromé pohledavek vedenych za staty a deblokatory — pravnickymi osobami je vedena pohleddvka
za fyzickymi osobami z titulu nadhrady skody z trestniho a obcanskopravniho fizeni tykajiciho se podvodné
deblokace ¢asti pohledavky Ceské republiky za Peru. Pohleddvka je vymahana pomoci exekuéniho Fizeni
na majetek dluznikl. Hodnota pohledavky z tohoto titulu se v prlibéhu roku 2025 sniZila o cca 55,1 tisic
a k31.12.2025 ¢inila cca 26,11 mil. K¢.

V podrozvahové evidenci statnich financnich aktiv jsou vedeny pohledavky statu za organizacemi, kterym
byly v roce 1991 ze statnich prostredkd poskytnuty zdlohy na budouci odkoupeni splatnych pohledavek
za odbérateli v Irdku v souvislosti s uvalenim hospodafského embarga na Irdk a Kuvajt. Ukonceni procesu
vyrovnani iracké vlady s vétsinou véritell irackych odbératelll bylo uskutec¢néno v roce 2006 formou
rekonciliace pohledavek a uzavienim dohody o nahradnim plnéni, kterd vychazi z obecnych principl
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Parizského klubu véfitell. Celkova hodnota pohledavky statu z tohoto titulu predstavovala cca
1 334,7 mil. K¢, pficemz u ¢asti této pohleddavky ve vysi 106,5 mil. K¢ bylo trvale upusténo od jejiho vymahani.
Na zakladé vysledkl kontrolni inventury provedené v roce 2017, byla oductovana ¢ast zminéné pohledavky
ve vysi cca 679,2 mil. K¢ a na prislusném podrozvahovém uctu je tak k 31. 12. 2025 vedena pouze pohleddvka
za spolecnosti VLT Brno, a.s. ve vysi cca 549,0 mil. KE. Z pohledavek, u nichz bylo trvale upusténo od vymahani,
byla jiz v roce 2017 oductovana ¢ast ve vysi cca 15,3 mil. K¢.

Obdobné jsou vedeny i pohledavky statu, vyplyvajici ze zakona ¢. 499/1990 Sb., o pfepoctu devizovych aktiv
a pasiv v oblasti zahranicnich pohledavek a zavazk( v souvislosti s kursovymi opatfenimi. Tento zakon stanovil
povinnost byvalym organizacim zahrani¢niho obchodu provést prepocet svych devizovych aktiv a pasiv
v oblasti zahranic¢nich pohledavek a zavazk( v disledku zmén kurzl ¢s. koruny. Z tohoto titulu je v podrozvaze
vedena pohledavka ve vysi 685,1 mil. K¢.

Od roku 2017 jsou na podrozvahovych Uctech vedeny i podminéné pohledavky za spolec¢nostmi CS Trading,
Ligna a AK Krousky, k 31. 12. 2025 jsou v celkové vysi cca 68,3 mil. KE. V tomto pFipadé se jednd o plivodné
zahrani¢ni pohledavku vici Indonésii. Narlist pohledavky o cca 3 mil. K¢ oproti stavu evidovanému
k 31. 12. 2024 predstavuji narostlé uroky.

lll. Prehled o stavu a vyvoji statnich zaruk

1 Standardni statni zaruky

Uhrn standardnich statnich zaruk, tj. celkovy rozsah potencialnich zavazk statu z poskytnutych bankovnich
Gvéra krytych standardnimi statnimi zarukami Ceské republiky byl k 31. 12. 2025 vykazan jako nulovy.

V roce 2025 nebyla poskytnuta nova statni zaruka podle § 73 zakona o rozpoctovych pravidlech. V pripadé
garance poskytnuté v roce 2018 podle zakona ¢. 179/2018 Sb., o poskytnuti statni zaruky Ceské republiky
na zajisténi zaphjcky Ceské narodni banky pro Mezinarodni ménovy fond v limitni vy$i jistiny 1,5 mld. EUR,
nedoslo dosud v pribéhu let 2018 az 2025 k Cerpani penéznich prostiedkd.

Stav pohledavek statu z realizovanych statnich zaruk zGstal v roce 2025 beze zmény. K 31. 12. 2025 tak vyse
pohleddvek z tohoto titulu dosdhla hodnoty 1 575,9 mil. K¢ a tykala se vyhradné standardnich statnich zaruk.

Tabulka ¢. 12: Pohledavky statu z realizovanych statnich zaruk (mil. Kc)

P . Stav Zmény za rok 2025 Stav
+zvySeni stavu pohleddvek , - - — — - )
- sniteni stavu pohledavek pohledavek | realizace |Uhrada dluZnikem [jiné zmény| pohledédvek
k 31.12.2024 | zaruk (+) () (+,) k 31. 12. 2025
VLT, a.s. (Zetor Brno,s.p.) 1575,9 - - - 1575,9
Pohledavky z realizovanych standardnich zaruk 1575,9 0,0 0,0 0,0 1575,9

Zdroj: MF

Jako doplfiujici informaci Ize uvést, 7e na zakladé zakona €. 228/2020 Sb., o poskytnuti statni zaruky Ceské
republiky na zajisténi dluh Ceskomoravské zaruéni a rozvojové banky, a. s., vyplyvajicich z ruéeni za dluhy
z Uvérl v souvislosti se zmirnénim negativnich dopad( zplsobenych virem SARS CoV-2, ve znéni pozdéjsich
predpist, je zabezpeceno financovani decentralizovaného zaruc¢niho narodniho programu COVID Il
Maximalni rozsah statni zaruky je stanoven ve vysi 150 mld. K¢ a plnéni provadi ze statniho rozpoctu kapitola

svvs

pramyslu a obchodu za pfislusny rok.

2 Nestandardni statni zaruky

V rdmci nestandardnich statnich zaruk nedoslo v roce 2025 k Zadnému plnéni statni zaruky a vykazovany stav
nestandardnich statnich zaruk, tj. zaruk, které nesplnuji vsechny podminky stanovené rozpoctovymi pravidly,
nedoznal v roce 2025 zadnych zmén a zdstal nulovy. Obé zaruky, vystavené v souvislosti s byvalou Investi¢ni
a postovni bankou ve prospéch CSOB a ve prospéch Ceské narodni banky jsou ukonéeny.
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3 Ruceni ze zakona

Kromé standardnich a nestandardnich statnich zaruk, jejichz predmétem jsou smluvné uréené konkrétni
uvérové Ci jiné zavazky, existuje i ru¢eni vyplyvajici ze zvlastnich zakond.

Ze zékona €. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou stat ruci za zavazky Exportni,
garanéni a pojisfovaci spole¢nosti, a.s. (EGAP) z pojisténi vyvoznich Gvérovych rizik a za zavazky Ceské
exportni banky, a.s. (CEB) za splaceni Gvérovych zdrojd ziskanych touto bankou, jako? i za zavazky z ostatnich
operaci na penéznich a kapitalovych trzich sméfujicich k ziskani prostfedkd pro zvyhodnéné financovani
exportu, pokud k nim byl ddn souhlas Ministerstva financi a Ceské narodni banky. Rozsah téchto zavazkl
vyplyvajicich z uvedeného zdkona a stanovenych statnim rozpoctem byl dodrzen. V dokumentaci k rozpoctu
na rok 2025 byla stanovena vy$e rueni za zadvazky ze splaceni zdroji ziskanych CEB na finan&nich
a kapitalovych trzich. K 31. 12. 2025 dosahovaly zavazky CEB vy$e 16,8 mld. K&. Limit garantovanych zavazka
EGAP (pojistna kapacita) byl na rok 2025 stanoven ve vysi 200 mld. K¢, skute¢nd pojistna angaZovanost
predstavovala zavazky v rozsahu 69,2 mld. K¢ Realna hodnota neocekavanych rizik, kterd nejsou pokryta
rezervami EGAP, ¢inila 10,1 mld. K¢.

4 Zaruky souvisejici s mechanismem ESM a EFSM

Pouze jako doplnujici informaci lze uvést existenci zdvazku, souvisejiciho s mechanismem ESM, resp. EFSM
(European Financial Stabilisation Mechanism). Evropsky mechanismus financni stabilizace a jednotliva
rozhodnuti o poskytnuti pomoci tohoto mechanismu mobilizuji zdroje rozpoctu EU do vyse, kterou se ¢lenské
staty veetné Ceské republiky zavazaly respektovat, tj. zavazaly se v piipadé potfeby poskytnout tyto
prostfedky pro Uéely politik EU. Ceska republika mdze byt 7adana pouze o doplnéni vlastnich zdrojd
do rozpoctu EU. Na dany pfipad financni pomoci z evropského mechanismu finan¢ni stabilizace tedy
nedopadd ustanoveni § 73 zakona o rozpoctovych pravidlech upravujici podminky poskytovani statnich
zaruk. V tomto pripadé je relevantni ustanoveni § 7 odst. 1 pism. p) uvedeného zdkona, které stanovi,
7e se ze statniho rozpoctu hradi vydaje souvisejici s plnénim zavazk( k Evropskym spolecenstvim. Ceska
republika neni v ruditelském postaveni vic¢i zadnému konkrétnimu subjektu, v uvedeném pfipadé v pozici
rucitele stoji rozpocet EU.

5 Aval smének, vystavenych CNB

Rucitelsky vztah Ministerstva financi vic¢i Mezindrodnimu ménovému fondu (dale jen ,MMF“) vychazi
z pozadavkd naplnéni Dohody o MMF. PFisludny dluhopis (tzv. ,,sménka“) vystaveny Ceskou narodni bankou
je soucasti kvoty, kterou upsala Ceska republika, a ktera pokryva celkem 75 % této ¢lenské kvéty. Vystaveny
dluhopis je avalovan ministrem financi, nebot ¢leny MMF mohou byt pouze stéty, v pFipadé Ceské republiky
pak bylo odsouhlaseno, 7e dluhopis vystavi Ceskd narodni banka a stat (dle kompetenéniho zdkona
Ministerstvo financi) jej bude avalovat. Potencidlni zavazek z tohoto titulu k 31. 12. 2025 predstavuje cca
41,6 mld. K&, pFicem? riziko, e Ceskd narodni banka bude vyzvana k Ghradé tohoto zavazku Ize oznatit
za velmi nizké.
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Tabulka €. 3: Pfehled o penéznich prosttfedcich a operacich na korunovych tctech statnich financnich aktiv

14



Tabulka ¢. 1: Podrobnéjsi prehled o vyvoji statnich financnich aktiv a pasiv (mil. K¢)

Stav k Zména za

31.12.2024 31.12.2025 [rok 2025 (+,-)
1. Prostfedky statu na depozitnich bankovnich Gétech SFA 77 388,8 75293,1 -2 095,7
vtom: prostfedky z vysledki rozpoétového hospodateni minulych let 265,8 265,8 0,0
Ucelové prostfedky z Uvéra pfijatych od Evropské investi¢ni banky 0,0 0,0 0,0
prostfedky na usporadacich bankovnich uétech SFA 782,3 869,5 87,2
prostfedky na ostatnich korunovych depozitnich bankovnich Uctech SFA 36 169,6 17 338,1 -18 831,6
prostfedky na cizoménovych uctech SFA 40 171,2 56 819,8 16 648,7
2. Pohleddvky stdtu vici zahranici v¢. pohleddvek z deblokaci 20 009,2 18 069,3 -1939,8
vtom:vladni pohledavky viéi zahranici 11 111,6 9484,2 -1627,3
pievzaté zahraniéni pohledavky statu (od CSOB) 2 504,4 2274,9 -229,5
pohledévky vi¢i deblokatordm zahraniénich pohledavek 213,6 194,9 -18,7
pohleddvky za mezivliddnimi organizacemi 1613,3 1549,0 -64,4
pohleddvky z realizovanych statnich zaruk 0,0 0,0 0,0
ostatni 4566,3 4566,3 0,0
3. Pohledavky statu vaci tuzemsku ve spravé MF 35700,9 48 700,8 12 999,9
vtom: z poskytnutych statnich pGjéek a navratnych finanénich vypomoci 0,0 0,0 0,0
z realizovanych statnich zaruk za bankovni Gvéry 0,0 0,0 0,0
pohledévky za fyzickou osobou 26,2 26,1 -0,1
poskytnuté Gvéry 35674,7 48 674,7 13 000,0
4. Majetkové ucasti stdtu ve spravé MF 59 076,3 60 070,0 993,7
vtom : Ucasti u zahranicnich spolecnosti a mezinarodnich bank 15929,4 15 583,4 -346,0
ucasti u tuzemskych spolecénosti 43 146,9 44 486,6 1339,7
z toho : prevzaté po CKA 1912,2 1912,2 0,0
Géasti u zahraniénich spoleénosti prevzaté po CKA 0,0 0,0 0,0
5. Cenné papirya ostatni financni aktiva 163 490,8 323 567,5 160 076,7
vtom :zfinanéniho investovani na Uctech fizeni likvidity statni pokladny 143 490,7 277 285,0 133 794,2
z finanéniho investovani na jaderném uctu K 20 000,0 46 282,5 26 282,5
Statni financni aktiva celkem 355 666,0 525 700,7 170 034,8
1. Emise statnich dluhopist na domacim trhu 3182 216,6] 3467319,4 285 102,9
vtom: statni pokladnicni poukazky 81881,0 165 490,0 83 609,0
stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy 3100335,6] 3301829,4 201 493,9
z toho: statni dluhopisy uréené pro obcany 87 553,4 67 399,0 -20 154,4

Z Uhrnu emisi statnich dluhopist na domécim trhu je :
- vdrzbé u domacich bank 1319499,6 1530 287,4 210 787,7
- vdrzbé u ostatnich tuzemskych subjektd 973 393,7| 1066 229,6 92 836,0
- vdrzbé u zahranicnich subjektl 889 323,3 870 802,4 -18 520,8
2. Prijaté uvéry 178 333,3 194 499,3 16 166,0
3. Emise statnich dluhopist na zahrani¢nich trzich 4 634,7 3951,3 -683,4
4. Prijaté zdpajcky 0,0 11 705,9 11 705,9
5. Nesplacend ¢astupsaného kapitdlu 84 094,5 77 855,8 -6 238,8
6. lJiné 58,1 94,0 35,9
Statni financni pasiva celkem 3449337,2| 37554256 306 088,4

*) v souladu s novelizovanym znénim ustanoveni § 36 odst. 7 a) zdkona €. 218/2000 Sb. neni jmenovitd hodnota SDD nakoupenych z prostiedkt
jaderného uctu zahrnuta do statnich financnich pasiv vykazovanych k 31. 12.

Zdroj: MF
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Tabulka ¢. 2: Podrobnéjsi prehled o pFijmovych a vydajovych operacich na korunovych tctech statnich financnich aktiv (mil. K¢)

Skutecnost Schvéleny Skutecnost PInéni Index
za rok 2024 |[rozpocet 2025| za rok 2025 | rozpoCtu (%) | 2025/2024
A. Piijjmové operace kapitoly OSFA 6124,3 8311,5 8 068,7 97,1 131,7
vtom: pfijmy od nefinancnich podnik( - odvody od plGvodcli RAO 1644,3 1700,0 1780,1 104,7 108,3
pfijmy z finanéniho investovani (vé. prémii/diskontd) 1976,2 1500,0 1599,4 106,6 80,9
pfijmy z dividend a podild na zisku 22818 5100,0 4652,3 91,2 203,9
pfijmy z prodeje akcii a majetkovych podild 0,0 0,0 0,0 X X
pfijmy z likvidace statnich podnik 218,4 10,0 31,9 319,1 14,6
prevod prebytku fondu dichodového pojisténi z minulych let 0,0 0,0 0,0 X X
ostatni pfijmy kapitoly OSFA 3,6 1,5 5,0 334,0 138,0
B. Ostatni pfijmové operace realizované na tctech SFA 16 605,2 0,0 18 022,0 108,5
Pfijmy z operaci na tctech SFA celkem (A+B) 22 729,5 83115 26 090,8 114,8
C. Vydajové operace kapitoly OSFA 2,1 10,0 2,1 20,6 100,2
vtom : Uhrada za ndkup akcii 0,0 0,0 0,0
na feseni mimoradnych situaci a posileni USC 0,0 0,0 0,0 X
na restituce zemédélského majetku 0,0 0,0 0,0 X X
ostatni vydaje kapitoly OSFA 2,1 10,0 2,1 20,6 100,2
D. Pfesuny z kapitoly OSFA do jinych rozpoctovych kapitol 0,0 0,0 0,0 X X
vtom : na kryti vydaji vyvolanych zanikem vécnych bfemen na restituovaném majetku 0,0 0,0 0,0 X X
na kryti vydaji vodniho dila 0,0 0,0 0,0 X X
na feSeni problému spojenych s dichodovym pojisténim 0,0 0,0 0,0 X X
na kryti vydajl na programy ve vefejném zajmu vedené v IS 0,0 0,0 0,0 X X
E. Ostatni vydajové operace realizované na tctech SFA 21737,9 X 26 975,3 X 124,1
vtom: financovani Spravy UloZi$t radioaktivnich odpadu 522,4 909,5 615,7 67,7 117,9
Vydaje z operaci na uctech SFA celkem (C+D+E) 21 740,0 X 26 977,4 X 124,1
Saldo pfijm a vydajt z operaci SFA 989,5 X -886,7 X
z toho: za kapitolu OSFA véetné pfesuni 6122,3 8301,5 8 066,7 97,2 131,8

Zdroj: MF
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Tabulka ¢. 3: Pfehled o penéznich prosttedcich a operacich na korunovych tictech statnich financnich aktiv (mil. K¢)

Stav k . PFijmové a vydajové operace véetné Financujici operace na tG¢tech SFA .
Zména za . . — - — — Celkové
31.12.2024(31.12.2025 rok 2025 pFijmy tr?/r;zgej? nat:alcr::::rji? saldo us;trl];zmzl;u emise emisglUhozvaehfrmear:ic:;azlvéry ze jiné financni : saldol .
o Y o investovani|financovéni
(+,-) (+) (-) (-) (+,-) ucth SPP SDD SDD zahranici| operace
1. Prostfedky z vysledki rozpoctového hospodareni minulych let 265,8 265,8 - - - - - - - - - - - - -
vtom:
1978 - 18327001/0710 265,8 265,8 - - - - - - - - - - - - -
2. Prostiedky od EIB 0,0 0,0 - - - - - - - - - - - - -
3. Prostfedky na usporadacich uétech SFA 782,3 869,5 87,2 180221 26 359,7 - -8337,6 -87,2] 85489,01 196607,6 - 20591,8]-294 263,6 - 8337,6
v tom:
1978 - 28621001/0710 0,0 0,0 0,0 - - - - - - - - - - - -
1978 - 23927001/0710 0,0 0,0 0,0| 18022,0| 26359,7 - -8 337,7 - 85489,0| 196 607,6 - 20591,8|-294 350,7 - 8337,7
1978 - 24022001/0710 58,0 145,1 87,1 - - - - -87,1 - - - - 87,1 - -
1978 - 17623001/0710 93,7 93,7 0,0 - - - - - - - - - - - -
1978 - 23329001/0710 508,9 508,9 0,0 - - - - - - - - - - - -
1978 -21227001/0710 121,7 121,8 0,1 0,1 0,0 - 0,1 -0,1 - - - - - - -0,1
4. Prostfedky na ostatnich u¢tech SFA 36 169,6 17 338,1| -18831,6 8068,6 2,1 i 615,7 7 450,9 18 831,6 - - - - - -26 282,5 -7 450,9
v tom: 1978 - 23425001/0710 235712 57,5 -23513,7 33844 0,0 615,7 27688 23513,7 - - - - - -26 282,5 -2768,8
1978 - 23820001/0710 112704 15952,6 4682,2 4 684,2 2,1 0,0 4682,2 -4 682,2 - - - - - - -4 682,2
1978 - 12822001/0710 678,3 678,3 0,0 - - - - - - - - - - - -
1978 - 33025001/0710 649,7 649,7 0,0 - - - - - - - - - - - -
jiné ucty - - - - - - - - - - - - -
Prostfedky SFA na bankovnich uétech celkem 37217,7| 18473,3| -18744,4| 26090,8] 263618 615,7 -886,7 18744,4| 85489,0) 196 607,6 - 20591,8| -294 263,6| -26 282,5 886,7

*) jde o prevod prdva cCerpat vydaje z rozpoctu kapitoly OSFA do rozpoctu jinych kapitol, na zdkladé cehoZ se vydaje puvodné rozpoctované v kapitole OSFA realizuji v téchto jinych kapitoldch stdtniho rozpoctu. Prostredky na
innost SURAO jsou rozpoctovdny v kapitole MPO a kryty z jaderného tctu.

Zdroj: MF
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