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Seznam zkratek

bps bazické body

CEB Rozvojova banka Rady Evropy

CHF koédové oznaceni Svycarského franku

CZK koédové oznaceni koruny ceské

CNB Ceska narodni banka

¢su Cesky statisticky Grad

DPH dan z pridané hodnoty

EIB Evropska investi¢ni banka

EUR kdédové oznaceni eura

HDP hruby domaci produkt

JCR ratingova agentura Japan Credit Rating Agency

JPY kédové oznaceni japonského jenu

Ké koruna ceska

MF Ministerstvo financi

mil. milion

mid. miliarda

p. a. per annum

p. b. procentni bod
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SURE evropsky nastroj financ¢ni pomoci (Support to mitigate Unemployment Risks in an Emergency)
SPP statni pokladni¢ni poukazky

tis. tisic

VAR variabilné uroceny
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I.  Vyvoj a stav statniho dluhu

1 Vyvoj statniho dluhu v letech 2016 az 2025

RGst korunové hodnoty statniho dluhu Ceské republiky, ke kterému dochazi od roku 2019, vyplyvd pFedeviim
ze zvysené emisni ¢innosti statu na dluhopisovych trzich za ucelem financovani schodkového hospodareni
statniho rozpoctu, které vroce 2025 dosahlo vyse 290,7 mld. K¢. V relativnim vyjadreni vaéi hrubému
domacimu produktu doslo v roce 2025 k rdstu statniho dluhu ze 41,8 % na 43,1 %, tj. o 1,3 procentniho bodu.

Graf €. 1: Vyvoj statniho dluhu v letech 2016 az 2025
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Zdroj: MF, CSU
2 Vyvoj statniho dluhu v roce 2025

na 3 677,6 mld. K¢,
K¢ a korunova hodnota

V absolutnim vyjadfeni se statni dluh v roce 2025 zvysil z 3 365,2 mid. K¢
tj. 0 312,3 mld. K¢, respektive 9,3 %, pricemz vnitini statni dluh vzrostl o 296,8 mld.
vnéjsiho statniho dluhu se zvysila o0 15,5 mld. K¢.

Tabulka €. 1: Vyvoj statniho dluhu v roce 2025 (mil. Kc)

Vypijeni , Kurzové )
Stav operace Splatky rozdlllye.z Zména Stav
ostatni vlivy
1.1.2025 (a) (b) (c) (a-b+c) | 31.12.2025

STATNi DLUH CELKEM 3365243 877693 556454 -8912( 312327 3677570
Vnitini dluh 3182275 853 485 553 205 -3435 296 845 3479119
Statni pokladniéni poukazky 81881 304 779 219 217 -1953 83 609 165 490
Statni dluhopisy pro obcCany 87 553 1771 21926 -20 154 67 399
Sttedné&dobé a dlouhodobé stétnidluhopisy1 3012782 491 919 268 921 -1350 221 648 3234430
Kratkodobé zapajcky 0 55016 43142 -168 11 706 11 706
Sménky a nesplacené jmenovité hodnoty

statnich dluhopisl po datu splatnosti >8 36 36 94
Vnéjsi dluh 182 968 24 208 3248 -5477 15 483 198 451
Stfedn&dobé a dlouhodobé statni dluhopisy 2 4635 -683 -683 3951
Prijaté uvéry 178 333 24 208 3248 -4.794 16 166 194 499

L statni dluhopisy vydané podle Zeského prava a prodané na domécim trhu
2 statni dluhopisy vydané podle zahrani¢niho prava a prodané na zahranicnich trzich

Zdroj: MF




3 Stav statniho dluhu

3.1 Meénova skladba

Na konci roku 2025 nadale zlstava v ménové skladbé statniho dluhu dominantni ménou koruna ceska
s podilem na celkovém statnim dluhu dosahujicim 93,89 %. Podil jednotné evropské mény v ménové skladbé

¢ini 5,69 %, zatimco podil ostatnich mén ¢ini pouze 0,43 %.

Tabulka ¢. 2: Ménova skladba statniho dluhu

1.1.2025 mld. K¢ % 31.12.2025 mld. K& %
CELKEM v plvodni méné 3 365,24 100,00 v plivodni méné 3677,57 100,00
CzK 3149999397 693,08 3150,00 93,60 3452723668103,68( 3452,72 93,89
EUR 8362 459 589,56 210,61 6,26 8628 130 254,67 209,19 5,69
CHF 0,00 0,00 0,00 449517 138,03 11,71 0,32
JPY 30 000 000 000,00 4,63 0,14 30 000 000 000,00 3,95 0,11
Zdroj: MF
3.2 Skladba podle drzitele
Tabulka €. 3: Skladba statniho diuhu podle drZitele
VP driitele “iagors | % |ksvusoers| %
Nefinanéni podniky 41 835 1,24 72 166 1,96
Finanéniinstituce 2 1525349 45,33 1 805 067 49,08
Pojistovaci spoleCnosti a penzijni fondy 556 097 16,52 560 322 15,24
Vlddniinstituce * 44 973 1,34 44 167 1,20
Neziskové instituce slouZici domacnostem 4560 0,14 5106 0,14
Domdécnosti 120 079 3,57 109 689 2,98
Nerezidenti 889 323 26,43 870 802 23,68
Domdci dluhopisy celkem * 3182217 94,56 3467 319 94,28
SohraniGnho prides & pradun  sehramnc 2 4635|014 39s1)  om
Ostatni dluh °® 178 391 5,30 206 299 5,61
CELKEM 3365 243 100,00 3677570 100,00

INezahrnuje pojistovaci spolecnosti a penzijni fondy

2Sektor financnich instituci je oistén o jmenovité hodnoty stdtnich dluhopist poskytnutych Ministerstvem financi jako pfedmét finanéniho zajisténi
(kolaterdl) v rémci zdpdjcnich facilit, zapdjcek cennych papirt (zapdjcovdni stdatnich dluhopist primdrnim dealerim a dealerim) a operaci fizeni
likvidity statni pokladny. K 1. 1. 2025 Cinila jmenovitd hodnota téchto stdtnich dluhopist 2 312 mil. K¢, zatimco k 31. 12. 2025 vzrostla na 5 163 mil. K¢.
3Sektor vlddnich instituci je ocistén od jmenovitych hodnot stdtnich dluhopisi pfijatych Ministerstvem financi jako pfedmeét financniho zajisténi
(kolaterdl) pfi realizaci reversnich repo operaci v rdmci fizeni likvidity souhrnnych ucta stdtni pokladny a jaderného uctu a rovnéZ v radmci zdpijéek
cennych papird, tj. zapujcovdni stdtnich dluhopisi primdrnimi dealery a dealery. Celkovd jmenovitd hodnota téchto stdtnich dluhopisd, kterd
k1. 1. 2025 Cinila 42 971 mil. K¢ a k 31. 12. 2025 poklesla na 36 789 mil. K¢, je prifazena do sektoru financnich instituci, které jsou smluvnimi
protistranami Ministerstva financi pfi téchto operacich. Sektor viddnich instituci je o¢istén rovnéZ od jmenovitych hodnot stdtnich dluhopisd, které byly
pri jejich vyddni zapsdny nejprve na majetkovy ucet Ministerstva financi v pfislusné evidenci nebo byly nabyté statem pred datem jejich splatnosti
a nejsou zdroveli vykazovdny jako soucdst stdatniho dluhu. K 1. 1. 2025 Cinila celkovd jmenovitd hodnota téchto dluhopisi 191 619 mil. K¢, zatimco
k 31. 12. 2025 poklesla na 133 540 mil. K¢.

4statni dluhopisy vydané v Ceské republice podle ¢eského prdva.

SPrijaté uvéry od mezindrodnich financnich instituci a Evropské komise, krdtkodobé zdpajcky véetné operaci Fizeni likvidity, stdtem vystavené sménky
a nesplacené jmenovité hodnoty stdtnich dluhopisi po datu splatnosti.

Pokud neni uvedeno jinak, vykdzand data zachycuji rozdéleni drzby stdtnich dluhopist na zdkladé principu prdavniho vlastnictvi. Pravni vlastnictvi
zachycuje také statni dluhopisy, které jsou k danému datu v drZbé subjektu jako pfedmét financniho zajisténi (kolaterdl).

Zdroj: Centrdlini depozitdr cennych papirt a.s., Ceskd ndrodni banka, MF

V prabéhu roku 2025 doslo k vyraznému rlstu podilu financnich instituci na statnim dluhu, a to o témér

3,8 procentniho bodu. Dale doslo kristu podilu dluhu vdrzbé nefinancnich podnikll o vice nez
0,7 procentniho bodu.

1 Skupiny drziteld jsou klasifikovany podle systému narodnich uctd.

2



Naopak doslo k vyznamnému poklesu podilu nerezidentnich drziteld domacich dluhopisti na celkovém
statnim dluhu o vice nez 2,7 procentniho bodu, rovnéz k poklesu podilu pojistovacich spole¢nosti a penzijnich
fondd na celkovém statnim dluhu o témér 1,3 procentniho bodu, déle k poklesu podilu dluhu v drzbé
domadcnosti o necelych 0,6 procentniho bodu a mirnému poklesu dluhu v drzbé vladnich instituci o vice nez
0,1 procentniho bodu. Pouze k minimalnim zménam doslo v pfipadé podilu dluhu v drzbé neziskovych
instituci slouZicich domacnostem.

Podil domacich dluhopisti na celkovém dluhu mirné poklesl o témér 0,3 procentniho bodu na 94,3 %.
Na druhou stranu podil ostatniho dluhu mirné vzrostl o vice nez 0,3 procentniho bodu na 5,6 %. Podil
stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi vydanych podle zahrani¢niho prava a prodanych
na zahranicnich trzich se témér nezménil a na konci roku 2025 ¢inil 0,1 %.

4 Emise a splatky dluhovych instrumentu a realizace zaptjcek

Financovani hrubé vypljéni potieby, jejiz hodnota v roce 2025 ¢inila 695,2 mld. K¢, probihalo zejména
prostfednictvim prodeje korunovych stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisd na domacim
dluhopisovém trhu, které v soucasnosti predstavuji primarni nastroj na kryti potieby financovani Ceské
republiky a tvofi zhruba 87 % celkového statniho dluhu.

V prabéhu roku 2025 probihala pravidelna emisni ¢innost statu, a to zejména za ucelem financovani splatek
statniho dluhu a pribézného kryti schodku statniho rozpoctu, kdyz byly vydany a prodany korunové statni
dluhopisy se splatnosti nad jeden rok v celkové jmenovité hodnoté 487 454 mil. K¢.

VypUjéni operace statu v roce 2025 Cinily 877 693 mil. K¢ Z toho 853 485 mil. K¢ tvofily vypljéni operace
vnitfniho dluhu a 24 208 mil. K¢ vypUjcni operace vnéjsiho dluhu.

Celkové splatky statniho dluhu v roce 2025 Cinily 556 454 mil. K¢, pficemz splatky vnitiniho dluhu Cinily
553 205 mil. K¢ a splatky vnéjsiho dluhu cinily 3 248 mil. K¢.

Celkova jmenovita hodnota statnich dluhopisi v obéhu vzrostla v roce 2025 o 284 419 mil. K¢
2 3 186 851 mil. K& na 3471 271 mil. K¢.

4.1 Statni pokladnicni poukazky

Na pocatku roku 2025 ¢inil stav korunovych statnich pokladni¢nich poukdzek 31 511 mil. K&. V roce 2025 bylo
realizovano celkem 24 aukci korunovych statnich pokladni¢nich poukazek. Celkové vypujcni operace
realizované prostfednictvim emisi korunovych statnich pokladni¢nich poukdzek na primdarnim trhu Cinily
169 416 mil. KE. Dale bylo v pribéhu roku 2025 na sekundarnim trhu uskutec¢néno 9 pfimych prodejl téchto
instrumentl z majetkového Uctu Ministerstva financi v celkové jmenovité hodnoté 37 000 mil. K¢. Celkova
jmenovita hodnota splatek korunovych statnich pokladni¢nich poukazek cinila 120 927 mil. K¢ a jejich stav
na konci roku 2025 tak dosahoval 117 000 mil. K¢.

Na pocatku roku 2025 cinil stav statnich pokladni¢nich poukazek denominovanych v jednotné evropské méné
vydanych na domdcim trhu podle ¢eského prava 2 000 mil. EUR, respektive 50 370 mil. K¢. V roce 2025 bylo
realizovano osm aukci v celkové jmenovité hodnoté 4 000 mil. EUR, jejiz korunovy ekvivalent k datu emise
¢inil 98 363 mil. K¢, a soucasné doslo ke splatce Ctyr emisi téchto statnich pokladni¢nich poukdazek v celkové
jmenovité hodnoté 4 000 mil. EUR, jejiz korunovy ekvivalent k datu splatky cinil 98 290 mil. K¢. Stav statnich
pokladni¢nich poukazek denominovanych v jednotné evropské méné pak na konci roku 2025 dosahoval
2 000 mil. EUR, respektive 48 490 mil. K¢.

Celkova jmenovita hodnota statnich pokladni¢nich poukazek v obéhu se tak v prlbéhu roku 2025 zvysila
z 81 881 mil. K¢ na 165 490 mil. K¢.



Tabulka €. 4: Prehled aukci statnich pokladnicnich poukazek v roce 2025

Cislo emise a Datum Datum . Castka ziskana Doba .
transe emise splatnosti Prodano primarni aukci | splatnosti Vynos
(mil. K¢) (mil. K¢) (dny) (% pa)
920, 4. transe 17.1.2025 24.10.2025 10 767,00 10 488,48 280 3,414
924, 1. transe 31.1.2025 1.8.2025 3 362,00 3 305,03 182 3,410
922, 3. transe 14.2.2025 16.5.2025 16 956,00 16 812,42 91 3,378
924, 2. transe 28.2.2025 1.8.2025 7 180,00 7 079,17 154 3,330
926, 1. transe 14.3.2025 12.12.2025 10 025,00 9 776,00 273 3,359
924, 3. transe 28.3.2025 1.8.2025 5 000,00 4942,14 126 3,345
927, 1. transe 11.4.2025 10.4.2026 5 000,00 4 838,65 364 3,298
924, 4. transe 25.4.2025 1.8.2025 9 000,00 8922,36 98 3,197
926, 2. transe 16.5.2025 12.12.2025 7 232,00 7 099,30 210 3,204
927, 2. transe 30.5.2025 10.4.2026 7 624,00 7 412,85 315 3,255
926, 3. transe 13.6.2025 12.12.2025 7 000,00 6 889,34 182 3,177
927, 3. transe 20.6.2025 10.4.2026 7 376,00 7 185,42 294 3,248
929, 1. transe 18.7.2025 17.7.2026 5 000,00 4 833,54 364 3,406
930, 1. transe 15.8.2025 14.11.2025 6 000,00 5952,27 91 3,173
929, 2. transe 22.8.2025 17.7.2026 10 000,00 9 700,00 329 3,384
929, 3. transe 5.9.2025 17.7.2026 5 000,00 4 855,64 315 3,398
930, 2. transe 26.9.2025 14.11.2025 6 894,00 6 864,47 49 3,161
932, 1. transe 17.10.2025 16.10.2026 5 000,00 4 832,22 364 3,434
932, 2. transe 31.10.2025 16.10.2026 10 000,00 9677,02 350 3,433
932, 3. transe 14.11.2025 16.10.2026 5 000,00 4 844,89 336 3,430
929, 4. transe 21.11.2025 17.7.2026 5 000,00 4 889,77 238 3,410
932, 4. transe 28.11.2025 | 16.10.2026 5 000,00 4 851,81 322 3,415
934, 1. transe 28.11.2025 | 27.11.2026 - - 364 -
927, 4. transe 12.12.2025 10.4.2026 10 000,00 9 888,70 119 3,405
Celkem 169 416,00 165 941,49
(mil. EUR) (mil. EUR) (dny) (% pa)
925, 1. transe 14.3.2025 12.9.2025 500,00 494,00 182 2,403
925, 2. transe 4.4.2025 12.9.2025 500,00 494,75 161 2,371
928, 1. transe 6.6.2025 5.12.2025 500,00 494,86 182 2,055
928, 2. transe 4.7.2025 5.12.2025 500,00 495,63 154 2,061
931, 1. transe 12.9.2025 13.3.2026 500,00 494,86 182 2,053
931, 2. transe 10.10.2025 13.3.2026 500,00 495,50 154 2,122
933, 1. transe 7.11.2025 5.6.2026 500,00 493,79 210 2,155
933, 2. transe 5.12.2025 5.6.2026 500,00 494,69 182 2,122
Celkem 4 000,00 3 958,10
Zdroj: MF

4.2 Stirednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na domacim trhu

V roce 2025 byly na primarnim trhu prodany prostfednictvim 78 aukci korunové stfednédobé a dlouhodobé
statni dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 364 111 mil. K&, z toho 343 562 mil. K¢ Cinily emise fixné
uroéenych statnich dluhopisti a 20 549 mil. K¢ emise variabilné Grocenych statnich dluhopisa.

Kromé znovuoteviranych emisi byly na domacim primarnim trhu vydany dvé nové emise standardnich fixné
urocenych korunovych strednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist se splatnosti v roce 2034 a 2035,
dvé nové emise fixné Urocenych Socidlnich statnich dluhopisti Ceské republiky se splatnosti v roce 2030
a 2035 a nova emise variabilné droéenych korunovych stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist se

splatnosti v roce 2038.




Tabulka ¢. 5: Pfehled aukci stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v roce 2025

Cisloemise a Datum tranie Datum Jmenovita Castka ziskana ] Vynos do Prumerny.
transe (emise) splatnosti hodnota imarni it Kupon splatnosti spread profi
p trante primarni aukci p PRIBORU
(mil. K¢) (mil. K¢) (%) (% pa) bps
130, 14. transe 17.1.2025 | 29.11.2029 5645,52 4703,05 0,05 3,881 -
152, 6.transe 17.1.2025 16.6.2031 11316,66 12 738,72 6,20 3,939 -
142,16.transe 17.1.2025 30.7.2037 2 258,38 1729,39 1,95 4,424 -
155, 15. transe 24.1.2025 18.8.2043 1016,94 990,01 VAR - 20,312
154,19.transe 31.1.2025 | 11.11.2032 8609,47 8909,90 4,50 3,967 -
151, 21.transe 31.1.2025 14.4.2034 4 624,81 4927,15 4,90 4,033 -
125, 33. transe 31.1.2025 24.4.2040 3 040,65 2102,94 1,50 4,302 -
156, 11. transe 14.2.2025 3.3.2033 5427,81 5071,64 3,00 3,969 -
157, 7.transe 14.2.2025 3.6.2036 10766,09 10269,00 3,60 4,118 -
158, 4.transe 14.2.2025 4.4.2044 1832,23 1739,25 4,00 4,398 -
149, 15. transe 28.2.2025 12.12.2028 5780,20 6170,20 5,50 3,559 -
154, 20. transe 28.2.2025 11.11.2032 8139,76 8427,04 4,50 3,957 -
145, 27. transe 28.2.2025 30.5.2035 13118,86 12512,29 3,50 4,059 -
154,21.transe 14.3.2025 11.11.2032 4742,65 4836,47 4,50 4,190 -
142,17.transe 14.3.2025 30.7.2037 1170,06 887,78 1,95 4,539 -
155, 16. transe 21.3.2025 18.8.2043 1126,01 1083,40 VAR - 28,780
152,7.transe 28.3.2025 16.6.2031 4858,14 5453,54 6.20 3,936 -
157, 8. transe 28.3.2025 3.6.2036 4916,27 4590,48 3,60 4,360 -
125, 34. transe 28.3.2025 24.4.2040 1078,17 728,30 1,50 4,514 -
155, 17. transe 4.4.2025 18.8.2043 1065,44 1023,85 VAR - 29,720
149, 16. transe 11.4.2025 | 12.12.2028 4530,42 4848,38 5.50 3,427 -
156, 12. transe 11.4.2025 3.3.2033 5757,56 5378,29 3,00 3,988 -
145, 28. transe 11.4.2025 30.5.2035 4 668,81 4424,33 3,50 4,142 -
160, 1. transe 25.4.2025 24.10.2034 7 597,85 7 725,81 4,25 4,036 -
142,18. transe 25.4.2025 30.7.2037 4612,85 3603,25 1,95 4,280 -
158, 5. transe 25.4.2025 4.4.2044 2252,12 2088,41 4,00 4,582 -
160, 2. transe 16.5.2025 24.10.2034 6672,45 6 735,42 4,25 4,129 -
157,9.transe 16.5.2025 3.6.2036 5825,43 5480,46 3,60 4,284 -
158, 6. transe 16.5.2025 4.4.2044 1 009,60 927,47 4,00 4,656 -
155, 18. transe 23.5.2025 18.8.2043 1000,00 955,95 VAR - 33,607
156, 13. transe 30.5.2025 3.3.2033 4226,06 3955,61 3,00 3,973 -
145, 29. transe 30.5.2025 30.5.2035 4425,70 4187,22 3,50 4,170 -
142,19.transe 30.5.2025 30.7.2037 3144,08 2430,63 1,95 4,397 -
154,22.transe 6.6.2025 11.11.2032 5178,80 5357,87 4,50 3,951 -
160, 3. transe 6.6.2025 24.10.2034 6 108,79 6164,51 4,25 4,132 -
161, 1. transe 13.6.2025 14.6.2038 2610,00 2529,37 VAR - 29,894
156, 14. transe 20.6.2025 3.3.2033 5658,35 5232,40 3,00 4,160 -
157,10.transe 20.6.2025 3.6.2036 4313,24 4 043,66 3,60 4,328 -
158, 7.transe 20.6.2025 4.4.2044 1179,29 1064,71 4,00 4,795 -
160, 4. transe 4.7.2025 24.10.2034 8 880,36 8895,72 4,25 4,228 -
161, 2. transe 4.7.2025 14.6.2038 2700,00 2612,95 VAR - 31,338
149,17.transe 18.7.2025 12.12.2028 5149,41 5444,05 5,50 3,673 -
156, 15. transe 18.7.2025 3.3.2033 5929,98 5480,35 3,00 4,180 -
150, 20. transe 1.8.2025 30.9.2030 5820,09 6 100,69 5,00 3,947 -
157,11.transe 1.8.2025 3.6.2036 5140,06 4765,06 3,60 4,462 -
156, 16. transe 15.8.2025 3.3.2033 6 066,17 5609,86 3,00 4,180 -
157,12.transe 15.8.2025 3.6.2036 9763,20 9065,74 3,60 4,446 -
161, 3. transe 15.8.2025 14.6.2038 3605,99 3489,99 VAR - 31,443
152, 8.transe 29.8.2025 16.6.2031 4927,94 5492,72 6,20 3,946 -
160, 5. transe 29.8.2025 24.10.2034 7452,39 7428,94 4,25 4,292 -
158, 8. transe 29.8.2025 4.4.2044 1242,84 1126,07 4,00 4,771 -
150, 21. transe 12.9.2025 30.9.2030 5044,44 5285,53 5,00 3,939 -
154, 23.transe 12.9.2025 11.11.2032 5828,14 5948,56 4,50 4,159 -
125, 35. transe 12.9.2025 24.4.2040 586,77 392,87 1,50 4,669 -
162, 1.transe 19.9.2025 19.9.2035 7422,00 7 956,47 5,30 4,395 -
161, 4. transe 19.9.2025 14.6.2038 2041,25 1975,32 VAR - 31,785
160, 6. transe 26.9.2025 | 24.10.2034 5417,63 5349,60 4,25 4,421 -
157,13.transe 26.9.2025 3.6.2036 3205,00 2 958,66 3,60 4,521 -
158,9.transe 26.9.2025 4.4.2044 1020,31 917,08 4,00 4,837 -
163, 1.transe 3.10.2025 3.10.2030 7 000,00 7011,10 3,95 3,914 -
164,1.transe 3.10.2025 3.10.2035 6925,00 6 980,85 4,55 4,448 -
151, 22.transe 10.10.2025 14.4.2034 6 879,96 7 118,55 4,90 4,399 -
162, 2. transe 10.10.2025 19.9.2035 5808,73 6176,17 5,30 4,496 -
161, 5. transe 10.10.2025 14.6.2038 2547,68 2463,97 VAR - 32,476
160, 7. transe 24.10.2025 | 24.10.2034 6129,35 6097,12 4,25 4,322 -
157, 14.transe 24.10.2025 3.6.2036 3 000,00 2793,55 3,60 4,425 -
142, 20.transe 24.10.2025 30.7.2037 2 000,00 1537,75 1,95 4,526 -
153, 7.transe 7.11.2025 29.3.2029 3135,00 3327,45 5,75 3,778 -
154, 24. transe 7.11.2025 11.11.2032 3680,00 3719,58 4,50 4,319 -
145, 30. transe 7.11.2025 30.5.2035 5644,00 5214,38 3,50 4,495 -
160, 8. transe 14.11.2025 | 24.10.2034 4 588,63 4 483,79 4,25 4,566 -
157,15.transe 14.11.2025 3.6.2036 3215,79 2935,12 3,60 4,664 -
161, 6.transe 14.11.2025 14.6.2038 2835,37 2741,76 VAR - 32,973
151, 23. transe 28.11.2025 14.4.2034 4024,76 4128,86 4,90 4,519 -
145, 31. transe 28.11.2025 30.5.2035 6 147,44 5654,92 3,50 4,555 -
158, 10. transe 28.11.2025 4.4.2044 511,13 452,78 4,00 4,960 -
153, 8. transe 12.12.2025 | 29.3.2029 5754,91 6 067,30 5,75 3,952 -
162, 3. transe 12.12.2025 19.9.2035 573381 5983,48 5,30 4,730 -
Celkem 364 111,05 357 212,86
1 Bez pomérnych vynosd.
Zdroj: MF

V prlibéhu roku 2025 byly na sekundarnim trhu realizovany vyménné operace, u kterych dochazi v ramci
jedné transakce k soucasnému prodeji urcité emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist
z majetkového Uétu Ministerstva financi a zpétnému odkupu jiné emise téchto dluhopisu.



Prostfednictvim 275 vyménnych operaci byly z majetkového uctu Ministerstva financi vyménény
stfrednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 72 586 mil. K¢ za stfednédobé
a dlouhodobé statni dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 72 586 mil. K¢.

Déale bylo v prabéhu roku 2025 na sekundarnim trhu uskutecnéno 216 primych prodeji korunovych
stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti z majetkového Gc¢tu Ministerstva financi v celkové
jmenovité hodnoté 48 986 mil. K. Dale byly v tomto obdobi uskute¢nény 3 pfimé prodeje statnich dluhopist
denominovanych v jednotné evropské méné vydanych podle ¢eského prava v celkové jmenovité hodnoté
250 mil. EUR, jejiz korunovy ekvivalent k datu vyporadani ¢inil 6 236 mil. K¢.

Radné splatky stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti vydanych podle ¢eského prava a prodanych
na domacim trhu v roce 2025 celkem cinily 196 335 mil. K¢ a byly tvoreny splatkou 120. emise statnich
dluhopisll ze dne 14. Unora 2025 v celkové jmenovité hodnoté 109 518 mil. K¢ a rovnéz splatkou 89. emise
statnich dluhopisl ze dne 17. zafi 2025 v celkové jmenovité hodnoté 86 817 mil. K¢.

Celkova jmenovitd hodnota stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi vydanych podle ceského
prava a prodanych na domacim trhu v obéhu se zvySila z3 012 782 mil. K¢ na pocatku roku 2025
0 221 648 mil. K¢ na 3 234 430 mil. K¢ na konci roku 2025.

Na pocdatku roku 2025 Cinila korunova hodnota stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti vydanych
podle zahrani¢niho prava v obéhu 4 635 mil. K¢. V priibéhu roku 2025 doslo ke snizeni korunové hodnoty
strednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist vydanych podle zahrani¢niho prava v disledku kurzovych
rozdild o 683 mil. KE. Na konci roku 2025 tak korunova hodnota stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisti vydanych podle zahrani¢niho prava v obéhu dosahla hodnoty 3 951 mil. K¢.

4.3 Statni dluhopisy pro obcany

Na pocdtku roku 2025 ¢Cinila jmenovitd hodnota statnich dluhopisli uréenych pro obcany v obéhu
87 553 mil. K. V prabéhu roku 2025 doslo k vydani 21 transi dluhopist uréenych pro obcany ve formé
reinvestice vynosu v celkové jmenovité hodnoté 1 771 mil. K¢.

Dne 1. Unora 2025 byla splatnd 106. emise statnich dluhopist v celkové jmenovité hodnoté 2 686 mil. K¢.
Dne 1. dubna 2025 byla splatnd 107. emise statnich dluhopist v celkové jmenovité hodnoté 812 mil. K¢.
Dne 1. cervence 2025 byla splatna 108. emise statnich dluhopist v celkové jmenovité hodnoté 352 mil. K¢.
Dne 1. ¢ervence 2025 byla splatna 110. emise statnich dluhopis( v celkové jmenovité hodnoté 5 844 mil. Kc.
Dne 1. fijna 2025 byla splatna 111. emise statnich dluhopist v celkové jmenovité hodnoté 52 mil. Kc.
Dne 1. fijna 2025 byla splatnd 112. emise statnich dluhopist v celkové jmenovité hodnoté 1 288 mil. K¢.
Dne 1. fijna 2025 byla splatnd 113. emise statnich dluhopist v celkové jmenovité hodnoté 13 mil. Kc.
V pribéhu roku 2025 dale doslo ke splaceni dluhopis(i pro ob¢any pred datem splatnosti na zakladé uplatnéni
prava drzitell v celkové jmenovité hodnoté 10 878 mil. K¢. Celkové splatky statnich dluhopist pro obcany tak
dosahovaly 21 926 mil. K¢. Na konci roku 2025 tak Cinila jmenovita hodnota statnich dluhopist uréenych pro
obcany celkem 67 399 mil. K¢, tj. 1,8 % celkového statniho dluhu.



Graf €. 2: Vyvoj jmenovité hodnoty statnich dluhopisi pro obcany v obéhu

mld. K¢ % statniho dluhu
1 T 6
100 N 5
80 4
60 3
40 2
20 1
0 0

@0 ’90 '»00 '»&b‘ ’19’\5) ’9\’% '»Qé m&% f@@ m&o '»0'9 m&% ’L&q’ '»Q’Lv '»Q’ﬁo
m Statni dluhopisy pro obcany Podil na statnim dluhu (%, prava osa)
Zdroj: MF

4.4 Prijaté avery
V pribéhu roku 2025 doslo k pfijeti nasledujicich novych transi ivérd od Evropské investi¢ni banky v celkové
vysi 23 200 mil. K¢:

24. cervna 2025 prvni transe Uvéru na projekt ,CZECH AGRICULTURE — WATER MANAGEMENT" ve vysi
2 000 mil. K¢, 24. Cervna 2025 druhd tranSe Uvéru na projekt ,CZECH AGRICULTURE — WATER
MANAGEMENT" ve vysi 2 000 mil. K&, 24. ¢ervna 2025 tfeti tranSe Uvéru na projekt ,,CZECH AGRICULTURE —
WATER MANAGEMENT” ve vysi 2 000 mil. K&, 24. ¢ervna 2025 ctvrtd transe uvéru na projekt , CZECH
AGRICULTURE — WATER MANAGEMENT" ve vysi 1 200 mil. K&, 30. zafi 2025 patd transe Guvéru na modernizaci
vybranych Useku Zeleznicnich koridor(i ve vysi 3 000 mil. K¢, 3. listopadu 2025 treti transe Uvéru na rozvoj
dopravni infrastruktury v CR — B ve vy3i 3 000 mil. K&, 3. listopadu 2025 &tvrtd trande Gvéru na rozvoj dopravni
infrastruktury v CR — B ve vy3i 3000 mil. K&, 3. listopadu 2025 patd trande Uvéru na rozvoj dopravni
infrastruktury v CR — B ve vy3i 3 500 mil. K& a 3. listopadu 2025 prvni trande Gvéru na rozvoj dopravni
infrastruktury v CR — C ve vy3i 3 500 mil. K&.

V prabéhu roku 2025 se uskutecnily splatky korunovych Uvér( od Evropské investi¢ni banky v celkové vysi
2 608 mil. K¢, v tom 1 000 mil. K¢ predstavovalo predcasné splaceni treti tranSe Uvéru v ramci projektu
Spolufinancovani Operacniho programu doprava — B, 1 000 mil. K¢ Cinilo predcasné splaceni ¢tvrté transe
uvéru v ramci projektu Spolufinancovani Operacniho programu doprava — B, 365 mil. K¢ pfedstavovaly dilci
splatky dvéru na dalnicni obchvat Plzné, 154 mil. K¢ dil¢i splatky uvéru pro Masarykovu univerzitu, 67 mil. K¢
dil¢i splatky Uvéru na odstrafiovani povodnovych skod z roku 2002 a 22 mil. K¢ dilci splatky Uvéru na vystavbu
Prazského okruhu ¢ast A.

Dale se v prlibéhu roku 2025 uskutecnilo predcasné splaceni tfeti transe Uvéru na projekt Prevence pred
povodnémi Il ve vysi 25,8 mil. EUR, jehoZ korunovy ekvivalent k datu splaceni Cinil 640 mil. Kc.

Celkem tak byly v prlbéhu roku 2025 splaceny Uvéry od Evropské investi¢ni banky ve vysi 3 248 mil. K¢.

V dasledku kurzovych rozdild pak doslo ke snizeni korunové hodnoty avéri prijatych od Evropské investi¢ni
banky o 99 mil. K¢ a celkem tak korunovd hodnota téchto avérl v roce 2025 vzrostla z 50 638 mil. K¢
na 70 490 mil. K¢.

Na pocatku roku 2025 dosahovala korunova hodnota Uvérd prijatych od Rozvojové banky Rady Evropy vyse
9 556 mil. K¢. V dlsledku kurzovych rozdild doslo ke sniZzeni korunové hodnoty eurového Gvéru o 282 mil. K¢
a na konci roku 2025 tak ¢inila celkova hodnota Uvéru pfijatych od Rozvojové banky Rady Evropy 9 274 mil. K¢.



Na pocatku roku 2025 cinila korunova hodnota zapujcek z titulu finan¢ni pomoci z nastroje na podporu
zmirnéni rizik nezaméstnanosti v mimoradné situaci v dudsledku rozsifeni onemocnéni COVID-19 (tzv. ,,SURE")
113 333 mil. K¢. V dUsledku kurzovych rozdilli doslo ke snizeni korunové hodnoty téchto zapujcek od Evropské
unie o0 4 230 mil. K¢ a na konci roku 2025 tak ¢inila tato hodnota 109 103 mil. K¢.

Na pocatku roku 2025 dosahovala korunova hodnota eurového Uvéru od Evropské unie v ramci nastroje pro
oziveni a odolnost (tzv. ,,RRF“) vySe 4 808 mil. KE. Dne 26. zafi 2025 byla od Evropské unie pfijata druha transe
tohoto eurového uvéru ve vysi 41,4 mil. EUR, jejiz korunovy ekvivalent k datu pfijeti Cinil 1 008 mil. K¢.
V dlsledku kurzovych rozdild doslo ke snizeni korunové hodnoty eurového tvéru o 183 mil. K¢ a na konci
roku 2025 tak ¢inila hodnota tohoto Uvéru 5 633 mil. K.

Korunova hodnota vsech prijatych uvér( tak ke konci roku 2025 ¢inila 194 499 mil. K¢.
4.5 Kratkodobé zapujcky a repo operace, statem vystavené sménky

Na pocatku roku 2025 byla celkovd korunova hodnota zapljéek v podobé depozitnich operaci
denominovanych v cizich ménach nulova. V pribéhu roku 2025 byly od domdcich protistran prijaty zapuajcky
ve formé depozitnich operaci ve vysi 2 088 mil. CHF, jejichz korunovy ekvivalent k datu pfijeti Cinil
55 016 mil. K¢.

V pribéhu roku 2025 byly splaceny zapQjcky prijaté od domacich protistran ve formé depozitnich operaci
ve vySi 1 639 mil. CHF, jejichz korunovy ekvivalent k datu splatnosti ¢inil 43 142 mil. K¢.

Celkova korunovéd hodnota zapljcek denominovanych v cizich ménach na konci roku 2025 Ccinila
11 706 mil. K¢.

V souladu s § 36 zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoétovych pravidlech a 0 zméné nékterych souvisejicich zakon(
(rozpoctova pravidla), ve znéni pozdéjsich predpisti (dale téz ,rozpocétova pravidla“), jsou soucasti statniho
dluhu rovnéz dluhy ze statem vystavenych smének, jejichz stav ke konci roku 2025 Cinil 73 tis. K¢.

4.6 Nesplacené jmenovité hodnoty statnich dluhopist po datu splatnosti

V souladu s rozpo&tovymi pravidly byly do vykazovani statniho dluhu Ceské republiky v narodni metodice
zarazeny rovnéz dluhy statu odpovidajici plvodni vysi jmenovité hodnoty dfive vydanych a prodanych
statnich dluhopisli po datu jejich splatnosti nebo po datu, ke kterému vlastnik statnich dluhopisi pozadal
o jejich splaceni prfed stanovenym datem splatnosti v souladu s pfislusSnymi emisnimi podminkami
a zpUsobem témto emisnim podminkam odpovidajicim, a to maximalné po dobu, neZ dojde k promlceni
prava spojeného s dluhopisy ve lh(té stanovené zvlastnimi pravnimi predpisy platnymi v dobé, kdy mohlo
byt pravo uplatnéno poprvé.

Na pocdatku roku 2025 dosahovaly jmenovité hodnoty statnich dluhopisd po datu splatnosti celkové vyse
58,0 mil. KE. V prabéhu roku 2025 se stav téchto jmenovitych hodnot zvysil o 35,9 mil. K¢ a na konci roku
2025 dosdahl hodnoty 93,9 mil. K¢.

5 Vyvoj na finanénich trzich a ratingové hodnoceni Ceské republiky

Vyvoj vynosl ceskych statnich dluhopist v roce 2025 byl ovlivnén pokracujici nejistotou na globalnich
finan¢nich trzich, inflaénimi oéekdvanimi a ménovou politikou Ceské narodni banky. Po vyrazném uvolfiovani
ménové politiky v roce 2024 Ceskd narodni banka v priibéhu roku 2025 zpomalila tempo snizovani zakladni
sazby a od poloviny roku presla do faze jeji stabilizace. V roce 2025 doslo k postupnému snizZeni dvoutydenni
repo sazby ze 4,00 % p. a. na 3,50 % p. a., ¢imz dosahla nejnizsi Urovné od pocatku roku 2022. Tato opatieni
odrazela pokles inflace, podporu hospodarského ristu a snahu udrZet stabilni ménové podminky.

Na domacim trhu stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi doslo v pribéhu roku 2025
k pozvolnému rlstu vynosl korunovych statnich dluhopist napfi¢ celou vynosovou kfivkou. Vynos tfiletého,
pétiletého a desetiletého statniho dluhopisu se na pocatku roku 2025 pohyboval na drovni 3,7 % p. a., 3,8 %
p.a.a 4,1 % p. a. Kromé uvoliiovani ménové politiky Ceské narodni banky byly vynosy statnich dluhopisti
ovlivnény také pretrvavajici nejistotou vyplyvajici z vyvoje geopolitické situace na Ukrajiné a na Blizkém
vychodé. Vynosy tfiletych, pétiletych a desetiletych statnich dluhopisti na konci roku 2025 dosahovaly 3,7 %



p. a., 4,0 % p. a. a 4,5 % p. a. Poptavka po ceskych statnich dluhopisech v primarnich aukcich v roce 2025
se udrzela na solidni udrovni, pfiemZz pomér akceptovanych objednavek k celkovym objednavkam
stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist v primarnich aukcich (bid-to-cover ratio) dosahl priimérné
hodnoty 2,1.

Graf €. 3: Vyvoj vynost statnich dluhopisti a ménové-politické sazby CNB
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Ceska republika md pridéleno nejvyssi celkové ratingové hodnoceni ze viech zemi stfedni a vychodni Evropy
a nékolik let se jiz pohybuje také nad prdmeérnym ratingovym hodnocenim clenskych zemi eurozény.
V priib&hu roku 2025 potvrdily stavajici ratingové hodnoceni Ceské republiky viechny vyznamné ratingové
agentury, kdyZ doslo k potvrzeni ratingového hodnoceni ze strany agentury S&P Global Ratings na Urovni AA
pro dlouhodobé zavazky v domdci méné a na drovni AA-pro dlouhodobé zavazky v zahrani¢nich ménach,
a to se stabilnim vyhledem. Dale potvrdila ratingové hodnoceni Ceské republiky i agentura Moody’s na tGrovni
Aa3 pro dlouhodobé zavazky v domaci i v zahrani¢nich ménach se stabilnim vyhledem a rovnéz agentura Fitch
Ratings na Urovni AA- pro dlouhodobé zavazky v domdci i v zahrani¢nich méndach se stabilnim vyhledem.
V dubnu 2025 ratingovd agentura Morningstar DBRS pFidélila Ceské republice své historicky prvni ratingové
hodnoceni, a to na Urovni AA pro dlouhodobé zavazky v domdci i zahrani¢ni méné se stabilnim vyhledem.
Toto hodnoceni pak ndsledné potvrdila v Ffijnu 2025. Hodnoceni je podpofeno dobfe fungujicim
institucionalnim ramcem, obezfetnou fiskalni politikou vlady a relativné nizkou drovni vladniho zadluZeni.

Tabulka €. 6: Ratingové hodnoceni Ceské republiky

Domaci Zahraniéni Udélen/
Ratingova agentura dlouhodobé Vyhled dlouhodobé Vyhled

zavazky zdvazky potvrzen
Moody’s Aa3 Stabilni Aa3 Stabilni 18.7.2025
S&P Global Ratings AA Stabilni AA- Stabilni 28.3.2025
Fitch Ratings AA- Stabilni AA- Stabilni 8.8.2025
JCR AA Stabilni AA- Stabilni 29.5.2025
R&lI AA- Stabilni AA- Stabilni 3.10.2025
Morningstar DBRS AA Stabilni AA Stabilni 24.10.2025
Scope Ratings AA- Stabilni AA- Stabilni 19.9.2025

Zdroj: Moody’s, S&P Global Ratings, Fitch Ratings, JCR, R&I, Morningstar DBRS, Scope Ratings



Il. Vydaje na obsluhu statniho dluhu

1 Zakladni tendence ve vyvoji vydaju na obsluhu statniho dluhu v letech 2019 az
2025

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu zalozené na hotovostnim principu jsou predstavovany rozdilem
hrubych vydajd na obsluhu statniho dluhu a pfijmu. Jejich podil na statnim dluhu vykazoval z hlediska
dlouhodobého vyvoje az do roku 2022 klesajici trend, avSak od roku 2023 v dlsledku vyrazného rlstu
(COVID-19, energeticka krize, valka na Ukrajiné) dosSlo k pomérné vyznamnému rlstu tohoto ukazatele.
Z obdobnych divodi doslo v nékolika poslednich letech téz k ristu podilu Cistych vydajl na obsluhu statniho
dluhu na HDP a pfijmech statniho rozpoctu.

Tabulka €. 7: Vyvoj vydaji na obsluhu statniho diuhu v letech 2019 az 2025

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Vydaje na obsluhu statniho dluhu (mil. K¢) 39551 40145 42234 49705 68318 88458 98126
z toho: uroky 39400| 39971 42 004 49 459 68210| 88307 97972
Podil uroki na HDP (%) 0,67 0,69 0,67 0,70 0,89 1,10 1,15
PFijmy statniho dluhu (mil. K¢) 0 0 0 0 0 0 0
z toho: uroky 0 0 0 0 0 0 0
Podil drokd na HDP (%) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu (mil. Kg) 39551 40145 42234 49705 68318 88458| 98126
z toho: uroky 39400 39971| 42004| 49459| 68210 88307| 97972
Podil Urok na HDP (%) 0,67 0,69 0,67 0,70 0,89 1,10 1,15
Podil arokd na statnim dluhu (%) 2,42 2,17 1,86 1,85 2,27 2,73 2,78
Podil Grok( na pFijmech statniho rozpo&tu (%) * 2,59 2,71 2,82 3,04 3,56 4,49 4,71

1 Ocisténo o prijmy kapitoly 396 - Statni dluh

Zdroj: MF, CSU

Pocinaje rokem 2020 dochazi k rlstu akrualnich drokovych naklad(, ktery je disledkem vyznamného ristu
statniho dluhu a v poslednich ¢tyfech letech rovnéz vysoké urovné urokovych sazeb, coz je patrné zejména
v roce 2023.

Tabulka ¢. 8: Vyvoj akrudlnich aroku statniho dluhu v letech 2019 az 2025
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
AkrudlIni droky statniho dluhu (mil. K¢) 34773 37550 40086| 51604| 67316| 78931| 92 227

Podil akrudlnich urokd na HDP (%) 0,59 0,64 0,64 0,73 0,88 0,98 1,08
Zdroj: MF, CSU

2 Rozpocet kapitoly Statni dluh a jeho pInéni

V souladu s § 34 odst. 8 rozpoctovych pravidel je v ramci rozpoctového roku provadéno secteni a vzajemné
zapocteni korunovych, eurovych a dolarovych pfijmu a vydaju kapitoly 396 — Statni dluh (dale téz , kapitoly“),
jestlize souviseji s fizenim likvidity statni pokladny nebo fizenim statniho dluhu, véetné poplatkd spojenych
s obsluhou statniho dluhu (dale téz , poplatky”).

V roce 2025 bylo realizovano secteni a vzajemné zapocteni prijmovych a vydajovych tokd v korunach ¢eskych
s mésicni periodicitou. V pribéhu roku 2025 bylo v souladu s rozpoc¢tovymi pravidly realizovdno rovnéz
secCteni a vzajemné zapocteni eurovych pfijmovych a vydajovych tok( se statnim rozpoctem, pficemz
definitivni zarazeni téchto tokd na jednotlivé polozky rozpoctové skladby bylo provedeno v zavéru roku 2025.
V prlibéhu roku 2025 bylo rovnéz uskutecnéno secteni a vzdjemné zapocteni pfijmovych a vydajovych tok
v americkych dolarech.
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2.1 Prijmy a vydaje kapitoly Statni dluh
Tabulka ¢. 9: Vydaje kapitoly Statni dluh (mil. Kc)

Skutecnost Rozpoclet 2025 Skutecnost % Index
Ukazatel Rok 2024 | Schvéleny zmép:é ch Rok 2025 PInéni [2025/2024

1 2 3 4 5 6=5:4 7=5:2
Vydaje kapitoly celkem 88458 99 967 98 363 98 126 99,8 110,9
1. Urokové vydaje celkem 88 307 98 967 98 201 97 972 99,8 110,9
na vnitini dluh 83 600 92 717 91 165 92 258 101,2 110,4
na instrumenty penézniho trhu -15 402 -4 500 -6 052 -7 496 123,9 48,7
na statni dluhopisy pro obc¢any 5911 3000 3000 2494 83,1 42,2
na stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy * 93 091 94217 94217 97 261 103,2 104,5
na vnéjsidluh 3452 5000 5000 3698 74,0 107,1
na stfedn&dobé a dlouhodobé statni dluhopisy > 386 1000 1000 193 193 50,1
na pfijaté zapdjeky a Gvéry 3067 4000 4000 3505 87,6 114,3
platebni ucty 1254 1250 2 036 2015 99,0 160,7
2. Poplatky 151 1 000 162 155 95,6 102,5

L stétni dluhopisy vydané podle ¢eského prdva a prodané na domdcim trhu
2 stgtni dluhopisy vydané podle zahrani¢niho préva a prodané na zahranicnich trzich
Zdroj: MF

Celkové vydaje kapitoly v roce 2025 cinily 98 126 mil. K& coZ je 98,2 % schvaleného rozpoctu
a 99,8 % rozpoctu po zméndach. Tyto vydaje byly dany prevazné urokovymi vydaji ve vysi 97 972 mil. K¢, coz
je 99,0 % schvaleného rozpoctu a 99,8 % rozpoctu po zméndch, a poplatky, které Cinily 155 mil. K¢, coz je
15,5 % schvéleného rozpoctu a 95,6 % rozpoctu po zménach. Uspora vydajd oproti schvalenému rozpoctu
ve vysi 1,8 mild. K¢ byla disledkem aktivniho fizeni likvidity statni pokladny, statniho dluhu a vhodného
¢asovani emisni ¢innosti ze strany Ministerstva financi. Vydaje kapitoly v roce 2025 byly 0 9 669 mil. K¢ vyssi
nez celkové vydaje kapitoly v roce 2024, které Cinily 88 458 mil. K¢.

Z celkovych urokovych vydajd ve vysi 97 972 mil. K¢ Cinily Urokové vydaje na vnitini dluh 92 258 mil. K¢
a urokové vydaje na vnéjsi dluh 3 698 mil. KE. Penézni plnéni nahrazujici urok majitelim vybranych uctl statni
pokladny sniZzené o saldo Grokd ze zlstatk(l na platebnich Gétech Ministerstva financi? pak ¢inilo 2 015 mil. K¢&.

2.2 Podrobnéjsi informace o prijmech a vydajich kapitoly Statni dluh

Vzhledem k nulovym pfijmdm kapitoly v roce 2025 jsou celkové i urokové vydaje kapitoly rovny Cistym
celkovym, respektive &istym Grokovym vydajim. Cisté urokové vydaje vnitfniho dluhu jsou slozeny z &istych
urokovych vydaja instrument( penézniho trhu, z Cistych urokovych vydaji na statni dluhopisy pro obcany
a z Cistych Urokovych vydaju stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist prodanych na domdacim trhu.

V roce 2025 disté urokové vydaje na vnitini dluh Cinily 92 258 mil. K¢ oproti 83 600 mil. K¢ v roce 2024.
Meziroc¢né tak byly tyto vydaje vy3$si o 8 658 mil. K¢, tj. 0 10,4 %. V porovnani s rokem 2025 se podil téchto
vydaju na celkovych cistych drokovych vydajich snizil 0 0,5 procentniho bodu z 94,7 % na 94,2 %.

Cisté urokové vydaje na strednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy prodané na doméacim trhu se meziroéné
zvysily z 93 091 mil. K¢ v roce 2024 na 97 261 mil. K¢ v roce 2025, tj. o 4 170 mil. K¢, respektive 4,5 %. Tyto
vydaje byly uréeny vyplatami vynosl stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi prodanych
na domdcim trhu v celkové vysi 93 131 mil. K&, dale diskonty stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisli prodanych na primarnim trhu ve vysi 14 656 mil. K¢, diskonty stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopisi prodanych na sekundarnim trhu ve vysi 5 225 mil. K¢, alikvotnimi drokovymi vynosy
spojenymi s odkupovanymi stfrednédobymi a dlouhodobymi statnimi dluhopisy na sekunddrnim trhu ve vysi
1 875 mil. K¢ a prémiemi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist odkoupenych na sekundarnim
trhu ve vysSi 394 mil. KE Tyto vydaje byly naopak sniZovany pfijmovymi toky spojenymi s prodeji
strednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti na primarnim trhu, kdy prémie Cinily 7 758 mil. K¢
a alikvotni urokové vynosy 5 210 mil. K¢, dale pfijmovymi toky spojenymi s prodeji stfednédobych

2 y¢etné trokd ze zGstatku na Gétu Evropské centralni banky z titulu Grokovych plateb v rémci evropského nastroje SURE
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a dlouhodobych statnich dluhopist na sekundarnim trhu, kdy prémie ¢inily 2 851 mil. K¢ a alikvotni Urokové
vynosy 1 961 mil. K& adiskonty stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi odkoupenych
na sekundarnim trhu ve vysi 241 mil. K¢.

Meziro¢ni rlst cistych urokovych vydaji stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi prodanych
na domacim trhu byl uréen predevsim zvySenim vyplat vynosl stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisti prodanych na domacim trhu o 3 977 mil. K¢, a to prfedevsim v disledku zvyseni celkového stavu
prodanych statnich dluhopisd. Zminény meziroc¢ni rist byl rovnéz zplsoben rlistem Cistych vydajovych tok(
spojenych se strednédobymi a dlouhodobymi statnimi dluhopisy odkupovanymi na sekundarnim trhu
0 2 217 mil. K¢ zejména v disledku podstatné vyssich vydajd na alikvotni Urokové vynosy spojené s odkupem
téchto dluhopist v roce 2025 oproti roku 2024 a rovnéz poklesem pfijmovych tokl spojenych s prémiemi
emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist prodanych na primarnim trhu o 117 mil. K¢.

Cisté urokové vydaje stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist prodanych na domdcim trhu byly
naopak snizovany poklesem cistych vydajovych tokl spojenych se strednédobymi a dlouhodobymi statnimi
dluhopisy proddvanymi na sekundarnim trhu o 1 467 mil. K¢ predevsim v dUsledku podstatné vyssich prijma
z titulu alikvotnich drokovych vynosl a vyznamné nizSich vydaji spojenych s diskonty stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopisti prodanych na sekundarnim trhu, déle zvysenim pfijmovych tokU
spojenych s alikvotnimi Urokovymi vynosy stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisli prodanych
na primarnim trhu o 551 mil. K¢ zejména v disledku rdstu jmenovité hodnoty dluhopist prodanych v roce
2025 oproti roku 2024 a rovnéZ snizenim vydaji na diskonty stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopist vydanych na primarnim trhu o 122 mil. K¢.

Cisté urokové pFijmy instrumentd penéiniho trhu v roce 2025 &inily 7 496 mil. K&, pFiéemz byly dény zejména
pfijatymi Uroky z operaci fizeni korunové likvidity statni pokladny (reverznich repo operaci s kolaterdlem
v podobé poukazek Ceské narodni banky, statnich pokladniénich poukazek a stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopisll a depozitnich operaci) ve vysi 11 203 mil. K¢, pFijatymi Groky z reverznich repo operaci
v cizi méné s kolateralem poukdazek Ceské narodni banky a stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist
ve wysi 1 926 mil. K¢ dale prijatymi Uroky ztriparty repo operaci uskutecnénych prostfednictvim
mezinarodniho depozitare Clearstream ve vysi 35 mil. K&, rovnéZz pomérnou ¢asti prebytku tizeni likvidity
realizovanou v souvislosti s pfijatym eurovym uvérem od Evropské unie v rdmci nastroje pro oZiveni
a odolnost (tzv. ,,RRF“) ve vysi 391 tis. K¢ a konecné prostfedky pfijatymi z realizovanych zapUjcnich facilit
statnich dluhopist ve formé kolateralizovanych zapujcek ve vysi 2 mil. K¢.

Cisté Grokové pFijmy instrumentd penéiniho trhu v roce 2025 byly naopak snizovany vydajovymi toky
spojenymi s diskonty emisi statnich pokladni¢nich poukdzek ve vysi 5 653 mil. K¢ a rovnéz vydaji na uroky
z pfijatych zapujcek v podobé depozitnich operaci denominovanych v cizich ménach ve vysi 17 mil. Kc.

Oproti roku 2024, kdy Cisté urokové prijmy instrumentl penézniho trhu Cinily 15 402 mil. K¢, tak tyto poklesly
0 7 906 mil. KE. Tento pokles byl dan predevsim snizenim Cistych urokid z operaci fizeni korunové likvidity
statni pokladny o 6 106 mil. K& zejména v ddsledku snizeni zakladni Grokové sazby Ceské narodni banky
v prabéhu roku 2024 a 1. pololeti 2025 z 6,75 % p. a. az na 3,50 % p. a., ddle rGstem diskontl statnich
pokladnic¢nich poukazek o 1 771 mil. K¢ predevsim v disledku vyssi celkové jmenovité hodnoty korunovych
statnich pokladni¢nich poukdzek prodanych v roce 2025 oproti pfedchozimu roku, rovnéz poklesem
pfijmovych tok( z titulu urokd z poskytnutych eurovych dvérd poskytnutych v souladu s § 35 odst. 5
rozpoctovych pravidel o 389 mil. K¢ v disledku absence tohoto instrumentu v roce 2025 a ristem vydajl na
uroky z pfijatych zapujcek v podobé depozitnich operaci denominovanych v cizich ménach o 17 mil. K¢.

Naopak v roce 2025 oproti roku 2024 doslo k ristu prijatych penéznich prostiedk(l z reverznich repo operaci
v cizi méné s kolateralem poukdazek Ceské narodni banky a stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist
0342 mil. K¢ a prijeti penéznich prostfedk( ztriparty repo operaci uskute¢nénych prostfednictvim
mezinarodniho depozitare Clearstream ve vysi 35 mil. K¢.

Cisté urokové vydaje na statni dluhopisy pro ob¢any dosahly v roce 2025 vyse 2 494 mil. K&, pticemz byly
dany zejména reinvesticemi vynosu statnich dluhopis pro obcany ve vysi 1 837 mil. K¢, déle vyplatami
pomérného vynosu pfi splaceni téchto dluhopist pred stanovenou dobou splatnosti na zakladé uplatnéni
prava drziteld ve vysi 306 mil. K¢ a konecné vyplatami vynos( statnich dluhopisti pro obcany ve vysi
350 mil. K&. Cisté urokové vydaje na statni dluhopisy pro obéany se tak oproti roku 2024 meziro¢né snizily
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0 3 418 mil. K¢. Tento vyrazny pokles byl pfedevsim disledkem skutecnosti, Ze vynosy emisi proti-inflacniho
Dluhopisu Republiky v roce 2025 dosahovaly v souhrnu vyznamné nizsich hodnot nez v roce 2024.

Cisté urokové vydaje na vné&jsi dluh v roce 2025 byly dany &istymi Grokovymi vydaji stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopisti vydanych podle zahrani¢niho prava a Cistymi Grokovymi vydaji na pfijaté
zapUjcky a avéry. V roce 2025 tyto vydaje Cinily 3 698 mil. K¢ oproti 3 452 mil. K¢ v roce 2024 a vzrostly tak
mezirocné o 246 mil. K¢.

Cisté Urokové vydaje z titulu sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti vydanych podle zahraniéniho
prava v roce 2025 ¢inily celkem 193 mil. K¢, véetné vlivu zajistovacich derivatovych operaci. Vzhledem k tomu,
Ze v roce 2024 dosahly tyto vydaje celkem 386 mil. K&, doslo k jejich meziro¢nimu poklesu o 192 mil. K¢,
tj. 0 49,9 %.

Cisté Urokové vydaje z pfijatych zaptjéek a Gvérd dosahly v roce 2025 vyse 3 505 mil. K&, zatimco v roce 2024
Cinily 3 067 mil. K¢, tj. vzrostly meziroéné o 439 mil. K¢, tj. o 14,3 %. Tyto vydaje byly dany jednak Urokovymi
vydaji spojenymi s financni pomoci v rdmci evropského nastroje SURE ve vysi 1 728 mil. K¢, které se mezirocné
snizily o 58 mil. K¢, dale urokovymi vydaji spojenymi s uvéry pfijatymi od Evropské investi¢ni banky ve vysi
1 704 mil. K¢, které se mezirocné zvysily o 424 mil. K¢ predevsim v dlsledku dopadu postupného prijimani
novych Uvér(, a nové rovnéz urokovymi vydaji spojenymi s korunovym uUvérem od Rozvojové banky Rady
Evropy ve vysi 73 mil. K¢.

Soucasti urokovych tokl kapitoly v roce 2025 bylo také penéini pInéni nahrazujici Urok majiteliim G¢td podle
§ 3 pism. h) bodl 11 aZ 13 a 15 aZ 18 rozpoctovych pravidel ve vysi 2 036 mil. K¢ a Uroky ze zlstatk(
na souhrnnych Uctech statni pokladny a platebnich Uctech pro fizeni likvidity statni pokladny a fizeni statniho
dluhu v celkové vysi 21 mil. K¢.

Z hlediska rozpoctové skladby byla prevazina ¢ast drokovych vydaji ve vysi 95 742 820 tis. K¢ zaznamenana
na polozce 5141 — Uroky vlastni, dal$i &ast ve vy3i 193 191 tis. K& na poloZce 5146 — Urokové vydaje na finanéni
derivaty k vlastnim dluhopisim a zbyvajici ¢ast ve vysi 2 035 597 tis. K¢ na poloZce 5905 — Vydaje na plnéni
nahrazujici Groky. Z poplatkl byla rozhodujici ¢ast ve vysi 154 007 tis. K¢ zaznamendana na poloZce 5144 —
Uplaty dluhové sluzby, zatimco 761 tis. K& na polozce 5362 — Platby danfi statnimu rozpoctu.

Z hlediska sledovani rovnomérnosti béznych (a soucasné celkovych) realizovanych vydajli kapitoly Statni dluh
Ize konstatovat, ze tyto Cinily v 1. Ctvrtleti 2025 celkem 16 390 mil. K¢, ve 2. Ctvrtleti 2025 dosahly
31 379 mil. K¢, ve 3. Ctvrtleti 2025 pak 20 013 mil. K¢ a konecné ve 4. ¢tvrtleti 2025 Cinily 30 344 mil. K¢.

Relativné vysoké celkové vydaje kapitoly ve 2. tvrtleti 2025 a ve 4. Ctvrtleti 2025 byly dany zejména vysokym
poctem vyplatnich termind stfednédobych a dlouhodobych dluhopisli prodanych na domacim trhu.

2.3 Prehled tprav rozpoctu kapitoly Statni dluh v roce 2025
Tabulka ¢. 10: Schvaleny rozpocet kapitoly Statni dluh na rok 2025 (K¢)

PFijmy
Danové pfij my*) 0
Nedarnové prijmy, kapitalové prijmy a prijaté dotace celkem 0
v tom: ostatni nedanové prijmy, kapitalové pfijmy a prijaté transfery celkem 0
Vydaje
Obsluha stdtniho dluhu 99 966 880 286
Financovani
Zména stavu statniho dluhu 248 391 990 186
Zména stavu na Uétech statnich finanénich aktiv’ -7 391990 186

*) bez prijmu z povinného pojistného na socidlni zabezpeceni a prispévku na stdtni politiku zaméstnanosti
**) véetné jaderného uctu a zvildstniho uctu rezervy dichodového pojisténi
Zdroj: MF

Z rozpoctu vydaju kapitoly 396 — Statni dluh byla v pribéhu roku 2025 realizovana 3 rozpoctova opatreni
(dale téz ,ROP“), kterd v souhrnu sniZila vydajovy specificky ukazatel Obsluha statniho dluhu
o 1 604 000 000 K¢.
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V prlibéhu roku 2025 bylo realizovano ROP ve prospéch kapitoly 313 — Ministerstvo prace a socialnich véci
ve vysi 200 000 000 K¢ z titulu ¢astecného zajisténi investicnich vydajl v ramci ICT projektd Digitalizace
informacnich systém( MPSV, dale ROP ve prospéch kapitoly 313 — Ministerstvo prace a socialnich véci ve vysi
900 000 000 K¢ na navyseni vydajd na Podpory v nezaméstnanosti a kone¢né ROP ve prospéch kapitoly 313
— Ministerstvo prace a socialnich véci ve vysi 504 000 000 K¢ na navyseni vydaji na Davky nemocenského
pojisténi.

V disledku téchto rozpoctovych opatreni byl schvaleny rozpocet vydajl kapitoly 396 — Statni dluh sniZzen
299 966 880 286 K¢ o 1 604 000 000 K¢ na 98 362 880 286 K¢.

Tabulka €. 11: Rozpocet kapitoly Statni dluh na rok 2025 po provedeni rozpoctovych opatieni (KE)

PFijmy
Danové pfij my*) 0
Nedarnové prijmy, kapitalové pfijmy a pfijaté dotace celkem 0
v tom: ostatni nedanové prijmy, kapitalové pfijmy a prijaté transfery celkem 0
Vydaje
Obsluha statniho dluhu 98 362 880 286
Financovani
Zména stavu statniho dluhu 248 391 990 186
Zména stavu na Uétech statnich finanénich aktiv’ -7 391 990 186

*) bez prijmi z povinného pojistného na socidlni zabezpeceni a pfispévku na stdtni politiku zaméstnanosti

**) véetné jaderného tctu a zvildstniho uctu rezervy diichodového pojisténi

Zdroj: MF

Skutec¢nost dosazend v ramci ukazatele ,Financovani — zména stavu statniho dluhu” v kapitole Statni dluh
¢inila 298 136 221 810,44 K¢. Skutecnost dosazena v ramci ukazatele ,Financovani — zména stavu na Uctech
statnich financnich aktiv” v kapitole Statni dluh cinila -7 451 028 622,00 K¢. Celkem tak bylo v roce 2025

dosaZzeno schodku statniho rozpoctu ve vysi 290 685 193 188,44 K¢.
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lll. Rizeni statniho dluhu

1 Strategie financovani a fizeni statniho dluhu

Zakladni rdmec realizace financovani statu pro rok 2025 a vychozi limity a cile pro jednotlivé sledované
ukazatele portfolia statniho dluhu ve stfrednédobém vyhledu byly konkretizovany ve Strategii financovani
a fizeni statniho dluhu Ceské republiky na rok 2025, ktera byla uvefejnéna dne 6. ledna 2025. Nasledné byla
dne 30. éervna 2025 uvefejnéna Strategie financovani a Fizeni statniho dluhu Ceské republiky na rok 2025 —
aktualizace na 2. pololeti.

Za Ucelem kryti eurové potreby financovdni je i nadale vyuZivan financujici kanal v podobé vydavani statnich
pokladni¢nich poukdzek denominovanych v jednotné evropské méné. V roce 2025 nedoslo k revizi
strategickych cilG a limitd refinan¢niho a Urokového rizika, jejichz platnost je vyhlaSovana pro stfednédoby
horizont, v souvislosti s dostatecnou likviditou na souhrnnych Ucétech statni pokladny a pomérné stabilnimi
zUstatky téch majiteld uctq, ktefi jsou pod souhrnné Ucty statni pokladny zahrnuti povinné, zefektiviiovanim
a modernizaci fizeni likvidity statni pokladny.

Koncept definice stfednédobych cilll a limitd umoZnuje pruznou reakci na kratkodobé trini podminky
a na zajem investor( o instrumenty v urcitém segmentu doby do splatnosti ¢i doby do refixace. Kratkodobé
vychyleni ze stanovenych strategickych stfednédobych limitli a cil pro rizikové parametry dluhového
portfolia pro refinancni a urokové riziko je mozné, avsak emisni ¢innost ve stfednédobém horizontu je vzdy
pldnovdana tak, aby definované cile a limity byly v tomto horizontu splnény.

Tabulka €. 12: Cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia

Vyhlasené cile a limity
Ukazatel 31.12.2023 | 31.12.2024 pro stfednédoby 31.12.2025
horizont v roce 2025

Kratkodoby statni dluh 6,7 % 9,1% 20,0 % a méné 11,4 %
Stfednédoby statnidluh 43,8 % 45,5 % 70,0 % a méné 46,6 %
Primérna doba do splatnosti 6,4 roku 6,3 roku 6,5 roku 6,1 roku
Urokova refixace do 1 roku 18,5 % 20,4 % 40,0 % a méné 22,1%
Primérnda doba do refixace 5,6 roku 5,6 roku 5,0az 6,0 roku 5,4 roku
Cista cizoménové expozice s dopadem na wysi statniho dluhu 5,5% 52 % 10,0 ot 4,6 %
Cista kratkodobd cizoménovéa expozice s dopadem na wysi

Grokovych vydajd na obsluhu stéfnl’ho dIuhup Y 42% 32% 10,0 %' 3:4%

1V pfipadé nenaddlé depreciace domdci mény je mozZné krdtkodobé prekro¢eni o 2 p. b. Stanovend limitni hranice je platnd pro kaZdy rok
stfednédobého horizontu bez moZnosti jejiho dlouhodobého prekroceni, avsak jeji vyse je podminéna tim, Ze nedojde k vyraznéjsimu oslabeni kurzu
koruny.

Zdroj: MF

Podil kratkodobého statniho dluhu ke konci roku 2025 Cinil 11,4 % celkového statniho dluhu a nachazi se tak
pod limitni hranici stanovenou pro stfrednédoby horizont. Hodnota podilu stfednédobého statniho dluhu
na celkovém statnim dluhu ke konci roku 2025 c&ini 46,6 %, oproti konci roku 2024 se tak zvysila
0 2,8 procentniho bodu, pficemz i tento ukazatel se dale pohybuje pod limitni hranici stanovenou pro
strednédoby horizont. Primérna doba do splatnosti statniho dluhu na konci roku 2025 dosdhla udrovné
6,1 roku a smérovala tak k nastavenému strednédobému cili pro tento parametr refinancniho rizika statniho
dluhu, ktery byl v ramci Strategie financovani a fizeni statniho dluhu na rok 2025 ponechan na Urovni
6,5 roku. Podil drokové refixace do jednoho roku na celkovém statnim dluhu se ke konci roku 2025 pohybuje
na urovni 22,1 %, ¢imz doslo k meziro¢nimu nardstu tohoto ukazatele o 1,7 procentniho bodu. Ke konci roku
2025 ¢ini hodnota podilu Cisté cizoménové expozice s dopadem na vysi statniho dluhu 4,6 % celkového
statniho dluhu a hodnota podilu Cisté kratkodobé cizoménové expozice s dopadem na vysi Urokovych vydajli
na obsluhu statniho dluhu ke konci roku 2025 dosahuje 3,4 % celkového statniho dluhu. Hodnoty téchto
ukazatelll se také pohybuji pod svoji limitni hranici.

Rozpocet kapitoly 396 — Statni dluh je kaZzdoro¢né sestavovén na zakladé analyzy urokovych vydaji Cost-at-
Risk. Ocekavané cisté vydaje Cinily 98,4 mld. K¢, pricemz skutecné Cisté vydaje kapitoly v roce 2025 jsou
na urovni 98,1 mld. K¢, tj. 1,1 % HDP. Srovnani skutecné realizovanych cistych urokovych vydaji statniho
dluhu se simulovanymi hodnotami ocekavanych vydajd (priamérem simulaci) a Urokovych vydajd v riziku
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(95 % a 99 % kvantil simulaci) v letech 2024 a 2025 zachycuje nasledujici tabulka. Cisté urokové vydaje tak
i v roce 2025 zlstaly pod hranici CaR 95 % i CaR 99 %, které byly stanoveny na Urovni 112,9 mld. K¢, respektive
na 118,1 mld. K¢.

Tabulka €. 13: Ocekavané vs. skutecné Cisté urokové vydaje v roce 2024 a 2025 (mid. K¢)

2024 2025
Skutecné vydaje 88,3 98,0
Ocekavané vydaje 93,0 97,4
CaR 95 % 105,3 112,9
CaR 99 % 111,3 118,1
Odchylka o¢ekdvani od skutecnosti 4,7 -0,6

Zdroj: MF

Ocekavané cisté urokové vydaje predikované modelem jsou o 0,6 mld. K¢ nizsi oproti skutecnosti. Diference
ocekavanych Cistych drokovych vydajl ve vysi 0,6 mld. K¢ je oproti o¢ekavani danému modelem zplsobena
na jedné strané vlivem vyssich vydajl spojenych s vydavanim stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisl a statnich pokladni¢nich poukazek, kdyz bylo potteba zajistit pokryti vyssi irovné celkové potreby
financovani, kterd byla vyrazné ovlivnéna skutecnym schodkem statniho rozpoctu ve vysi 290,7 mld. K¢,
a na druhé strané vyssimi nez ocekavanymi pfijmy stdtniho rozpoctu z operaci v ramci fizeni likvidity statni
pokladny v prostiedi stabilnich zakladnich Urokovych sazeb Ceské narodni banky v pribé&hu druhé poloviny
roku 2025.

Pocinaje rokem 2013 je v ramci efektivniho fizeni v souladu s nejmodernéjsimi principy fizeni vladnich financi
vyuzivana disponibilni likvidita statni pokladny v procesu kryti potfeby financovani. Rezervu penéinich
prostredkd, ktera byla v minulych letech vytvarena emisni ¢innosti pfi souvztazném rastu hrubého statniho
dluhu, tak nahrazuji ostatni disponibilni penéini prostredky centralniho systému Ffizeni souhrnnych uctl
statni pokladny.

2 Rizeni likvidity statni pokladny v roce 2025

V radmci fizeni likvidity korunové statni pokladny byly v roce 2025 provedeny kratkodobé investice s pouZzitim
kolateralu poukazek Ceské narodni banky v celkové jmenovité hodnoté 11 441 527 mil. K&, splatky pFitom
dosdahly celkové jmenovité hodnoty 11 301 427 mil. K& V rdmci téchto provedenych operaci byla dosazena
prdmérna urokova sazba 3,4 % p. a. Celkovy Cisty prijem z téchto operaci vyporadany se statnim rozpoctem
v roce 2025 cinil 9 862 mil. K¢. Celkovy prijem ze zap(jéek a uvérl poskytnutych v souladu s § 35 odst. 5
a § 35a zakona o rozpoctovych pravidlech majitelim Gcétl podle § 3 pism. h) rozpoctovych pravidel Cinil
1 341 mil. K&. Vyplata penézniho plnéni nahrazujiciho Grok v korundch ¢eskych €inila 1 944 mil. K&. Uroenim
zUstatk( béznych korunovych Gctl bylo dosazeno prijmu 1 mil. K¢. Celkovy Cisty pfijem v rdmci fizeni likvidity
korunové statni pokladny vypofadany se statnim rozpoétem v roce 2025 ¢inil 9 260 mil. K¢.

V ramci fizeni likvidity eurové statni pokladny byly v roce 2025 provedeny kratkodobé investice s pouZitim
kolateralu poukazek Ceské ndarodni banky, stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist Ceské
republiky a dluhopisi v rdmci kolateralového koSe pro ucely triparty repo operaci v celkové jmenovité
hodnoté 41 147 mil. EUR, splatky pfitom dosahly celkové jmenovité hodnoty 40 884 mil. EUR. V ramci téchto
provedenych operaci byla dosaZzena primérna urokova sazba 2,2 % p. a. Celkovy Cisty pfijem z téchto operaci
vyporadany se statnim rozpocCtem v roce 2025 ¢inil 1 833 mil. K¢. Vyplata penézniho plnéni nahrazujiciho
urok v jednotné evropské méné ¢inila 31 mil. K& Uroéenim zlistatkG béZnych eurovych G¢td bylo dosazeno
pfijmu 8 mil. KE. Celkovy Cisty pfijem v ramci fizeni likvidity eurové statni pokladny vyporadany se statnim
rozpoctem v roce 2025 Cinil 1 810 mil. K¢.

V radmci fizeni likvidity dolarové statni pokladny byly v roce 2025 provedeny kratkodobé investice s pouZzitim
kolateralu poukazek Ceské narodni banky a stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist Ceské
republiky v celkové jmenovité hodnoté 2 231 mil. USD, splatky pfitom dosahly celkové jmenovité hodnoty
2 282 mil. USD. V ramci téchto provedenych operaci byla dosaZzena primérna urokova sazba 4,3 % p. a.
Celkovy Cisty pfijem z téchto operaci vyporadany se statnim rozpoctem v roce 2025 Cinil 128 mil. K¢&. Vyplata
penéiniho plnéni nahrazujiciho urok v americkych dolarech ¢inila 60 mil. K&. Uroéenim zlistatkd béznych
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dolarovych uctl bylo dosaZzeno prijmu 12 mil. K¢. Celkovy Cisty prijem v ramci Fizeni likvidity dolarové statni
pokladny vypotradany se statnim rozpoctem v roce 2025 Cinil 80 mil. K¢.

K 31. prosinci 2025 byl na majetkovych uctech Ministerstva financi evidovan pfijaty kolateral z aktivnich
investi¢nich operaci ve formé poukdzek Ceské narodni banky v celkové jmenovité hodnoté 347 474 mil. K&.
Dale byly na majetkovych uctech Ministerstva financi evidovdny statni pokladni¢ni poukazky v celkové
jmenovité hodnoté 63 000 mil. K¢ uréené k obchodovani na sekundarnim trhu a jako kolateral vyp(jénich
repo operaci pro pripad posilovani likvidity statni pokladny.

Tabulka €. 14: Porovnani Cistych piijmt statniho rozpoctu z operaci v ramci Fizeni likvidity statni pokladny v roce 2024
a2025 (mil. Kc)

Cisté piijmy 2024 2025 | 2025/2024
z korunovych DEPO a REPO operaci 16 117 9260 57,5
z eurovych DEPO a REPO operaci 1645 1810 110,0
z dolarovych DEPO a REPO operaci 266 80 30,2
ze zapujénich facilit 2 2 91,1
Celkem cisté prijmy dosaZené pfi fizeni likvidity statni pokladny a statniho dluhu 18 030 11 152 61,9
Zdroj: MF

Zatimco v roce 2025 dosahly celkové Cisté urokové prijmy z operaci v rdmci fizeni likvidity statni pokladny
vysSe 11 152 mil. K&, v roce 2024 dosahly 18 030 mil. K¢. Divodem mezirocniho poklesu byl pfedevsim pokles
zakladnich urokovych sazeb Ceské narodni banky, co se projevilo v poklesu vynost z investiénich operaci
v ramci fizeni likvidity korunové statni pokladny.

Tak jako v kazdém roce je stav statni pokladny nejvice ovlivnén vyvojem salda statniho rozpoctu, emisni
¢innosti, splatkami statnich dluhopis( a pfijmy od Evropské komise.

Graf €. 4: Statni pokladna za rok 2024 a 2025
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Zdroj: CNB a MF

Schodek hospodateni statniho rozpoctu Ceské republiky v roce 2025 doséhl 290,7 mld. K&, co? predstavuje
meziroc¢ni zhorseni o 19,3 mld. K¢ oproti vysledku roku 2024. Soucasné byl skutec¢ny schodek o 49,7 mld. K¢
vy$si nez schvaleny rozpocet. Hlavnimi faktory prekroceni planovaného schodku byly zejména vyssi vydaje
na podporu obnovitelnych zdroji energie, nizsi nez ofekavané prijmy z emisnich povolenek, vyssi vydaje
na regionalni skolstvi a socidlni davky a také nizsi pfijmy z majetkovych ucasti statu.
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Graf €. 5: Vyvoj statniho rozpoctu za rok 2024 a 2025
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IV. Tabulkova priloha

Pfiloha €. 1: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2025
Pfiloha €. 2: Vydaje na statni dluh Ceské republiky v roce 2025

Zdroj Priloh 1 az 2: MF
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Pfiloha €. 1: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2025 (mid. K¢)

. Stav Vypujéni Splatky Kurzové rozdily Zména Stav

Nazev k 1.1.2025 operace (a) (b) a ostatni vlivy (c) (a-b+c) k 31.12.2025
STATNi DLUH CELKEM 3 365,2| 877,7 556,5 -89 312,3 3 677,6)
Vnitini dluh 3182,3 853,5 553,2 -3,4 296,8 3479,1
Statni pokladniéni poukdzky denominované v korundch ceskych 31,5 206,4 120,9 85,5 117,0]
Statni pokladniéni poukdzky denominované vjednotné evropské méné 50,4 98,4 98,3 -2,0 -1,9 48,5
49. emise dlouhodobych dluhopist (2006) 79,0 0,0 79,0
53. emise dlouhodobych dluhopis@ (2007) 24,8 0,4 0,4 25,2]
78. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 149,0) 0,0 149,0]
89. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 104,7| 104,7 -104,7, 0,0
90. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 119,0] 0,0 119,0]
94. emise dlouhodobych dluhopis® (2015) 149,0] 0,0 149,0]
95. emise dlouhodobych dluhopist (2015) 149,0] 16,7 -16,7| 132,3
100. emise dlouhodobych dluhopisd (2017) 153,5 5,5 5,5 159,0|
103. emise dlouhodobych dluhopisd (2017) 149,0] 0,0 149,0]
105. emise dlouhodobych dluhopisd (2018) 149,0] 0,0 149,0]
106. emise dlouhodobych dluhopisd (2019) 2,7| 2,7 -2,7| 0,0
107. emise dlouhodobych dluhopisd (2019) 0,8 0,8 -0,8 0,0]
108. emise dlouhodobych dluhopisd (2019) 0,4 0,4 -0,4] 0,0
110. emise dlouhodobych dluhopisd (2019) 5,8] 58 -5,8] 0,0
111. emise dlouhodobych dluhopisd (2019) 0,1] 0,1 -0,1 0,0
112. emise dlouhodobych dluhopisd (2019) 1,3 1,3 -1,3 0,0
113. emise dlouhodobych dluhopisd (2019) 0,0 0,0 0,0 0,0
114. emise dlouhodobych dluhopisd (2020) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
115. emise dlouhodobych dluhopisd (2020) 1,9 0,0 0,2 -0,2 1,8
116. emise dlouhodobych dluhopisa (2020) 0,0 0,0 0,0 0,0
117. emise dlouhodobych dluhopisd (2020) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
118. emise dlouhodobych dluhopisd (2020) 2,4 0,1 0,2 -0,2 2,2
119. emise dlouhodobych dluhopisd (2020) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0]
120. emise stfednédobych dluhopist (2020) 109,5 109,5 -109,5 0,0]
121. emise dlouhodobych dluhopisd (2020) 149,0] 0,0 149,0]
122. emise dlouhodobych dluhopisd (2020) 0,1] 0,0 0,0 0,0] 0,1
123. emise dlouhodobych dluhopisd (2020) 2,2 0,0 0,2 -0,2 2,0
124. emise dlouhodobych dluhopisd (2020) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
125. emise dlouhodobych dluhopisd (2020) 83,2 6,6 6,6 89,8
127. emise dlouhodobych dluhopisd (2020) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0]
128. emise dlouhodobych dluhopisd (2020) 4,2 0,1 0,4 -0,3 3,9
129. emise dlouhodobych dluhopisd (2020) 12,6 -0,5 -0,5 12,1
130. emise dlouhodobych dluhopisd (2020) 84,2 5,9 5,9 90,0
131. emise dlouhodobych dluhopisd (2020) 0,0] 0,0 0,0 0,0] 0,0]
132. emise dlouhodobych dluhopisd (2020) 5,2 0,1 0,5 -0,4] 4,8]
133. emise dlouhodobych dluhopisd (2021) 0,0] 0,0 0,0 0,0] 0,0
134. emise dlouhodobych dluhopisd (2021) 3,9 0,1 0,4 -0,3 3,6
136. emise dlouhodobych dluhopisd (2021) 0,0] 0,0 0,0 0,0] 0,0]
137. emise dlouhodobych dluhopisd (2021) 4,6 0,1 0,5 -0,4] 4,2
138. emise dlouhodobych dluhopisd (2021) 149,0] 0,0 149,0]
139. emise dlouhodobych dluhopisd (2021) 114,4] 0,0 114,4]
140. emise dlouhodobych dluhopisd (2021) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
141. emise dlouhodobych dluhopisd (2021) 5,8 0,1 0,6 -0,5 53
142. emise dlouhodobych dluhopisd (2021) 70,4] 18,7 18,7 89,2
143. emise dlouhodobych dluhopisd (2022) 0,1 0,0 0,0 0,0] 0,1
144. emise dlouhodobych dluhopisd (2022) 45,9 1,1 7,8 -6,7| 39,2]
145. emise dlouhodobych dluhopisd (2022) 124,1] 44,9 44,9 169,0|
148. emise stfednédobych dluhopist (2022) 106,0| 38,1 -38,1 67,9
149. emise dlouhodobych dluhopisd (2022) 108,2 21,2 21,2 129,4]
150. emise dlouhodobych dluhopisd (2022) 148,4] 20,6 20,6 169,0|
151. emise dlouhodobych dluhopisd (2023) 141,4 26,2 26,2 167,6|
152. emise dlouhodobych dluhopisd (2023) 44,2 24,8 24,8 69,0
153. emise dlouhodobych dluhopisd (2023) 67,8 11,2 11,2 79,0
154. emise dlouhodobych dluhopisd (2023) 115,0| 51,6 51,6 166,7
155. emise dlouhodobych dluhopisd (2023) 53,7 4,3 4,3 57,9
156. emise dlouhodobych dluhopisd (2024) 53,4 41,6 41,6 95,0
157. emise dlouhodobych dluhopisd (2024) 28,8 57,8 57,8 86,6
158. emise dlouhodobych dluhopisd (2024) 4,5 12,9 12,9 17,4
159. emise stfednédobych dluhopist (2024) 18,9 6,2 -0,9 5,4 24,2
160. emise dlouhodobych dluhopisd (2025) 0,0 69,0 69,0 69,0
161. emise dlouhodobych dluhopisd (2025) 0,0] 16,3 16,3 16,3
162. emise dlouhodobych dluhopisd (2025) 0,0 32,4 32,4 32,4
163. emise stfednédobych dluhopist (2025) 0,0 7,0 7,0 7,0
164. emise dlouhodobych dluhopisd (2025) 0,0] 6,9 6,9 6,9
Kratkodobé zapajeky 0,0 55,0 43,1 -0,2 11,7, 11,7
Sménky a nesplacené jmenovité hodnoty statnich dluhopist 0,1 0,0 0,0 0,1]
Vn&jsi dluh 183,0 24,2 3,2 5,5 15,5 198,5)
1. emise statnich dluhopist denominovana vjaponskych jenech (2006) 4,6 -0,7 -0,7| 4,0
Uvéry od EIB 50,6 23,2 3,2 -0,1 19,9 70,5
Uvéry od CEB 9,6 -0,3 -0,3 9,3
Uvéry od EK 118,1 1,0 4,4 -3,4 114,7
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Priloha €. 2: Vydaje na statni dluh Ceské republiky v roce 2025 (mil. K&)

Nizev Urok Popl’atkvv Ce’l kqvé
dluhové sluzby vydaje

CELKEM 97 971,6 154,8 98126,4
Vnitini statni dluh 92 258,3 142,3 92 400,5
Statni pokladni¢ni poukdzky denominované v korunach 46303 0,0 46303
| Statni pokladni¢ni poukazky denominované v jednotné evropské méné 10232 2,5 1025,7
________ emise dlouhodobych dluhopis? (2006) 3318,0 0,2 3318,2
.emise dlouhodobych dluhopist (2007) 1218,1 0,3 12184
.emise dlouhodobych dluhopist (2012) 0,0 0,0
| 75. emise stiednédobych dluhopist (2012) 0,0 0,0
________ emise dlouhodobych dluhopis? (2013) 37250 0,2 37252
.emise stfednédobych dluhopist (2013) 0,0 0,0
.emise dlouhodobych dluhopist (2014) 24406 0,3 24409
.emise dlouhodobych dluhopist (2014) 42514 0.2 42516
emise dlouhodobych dluhopis? (2015) 1415,5 0,3 1415,8
.emise dlouhodobych dluhopist (2015) 1341,2 0,3 13415
.emise dlouhodobych dluhopisti (2017) 592,5 0,5 592,9
..emise dlouhodobych dluhopisti (2017) 29800 0.5 2.980,5
.emise dlouhodobych dluhopis(i (2018) 40975 0,3 40978
.emise dlouhodobych dluhopisti (2019) 120,3 0,0 120,3
.emise dlouhodobych dluhopisti (2019) 36,4 0,0 36,4
.emise dlouhodobych dluhopis(i (2019) 138 0,0 139
.emise dlouhodobych dluhopis(i (2019) 136.9 0,0 1369
.emise dlouhodobych dluhopisti (2019) 16 0,1 16
..emise dlouhodobych dluhopisti (2019) 41,2 0,0 41,2
.emise dlouhodobych dluhopis(i (2019) 0,2 0,0 0,2
.emise dlouhodobych dluhopis(i (2020) 0.8 0,1 0,9
.emise dlouhodobych dluhopisti (2020) 64,4 0,1 64,5
..emise dlouhodobych dluhopisti (2020) 0.2 0.0 0,2
.emise dlouhodobych dluhopis(i (2020) 0,9 0,1 0,9
..emise dlouhodobych dluhopisti (2020) 79,7 10 80,6
.emise dlouhodobych dluhopisti (2020) 0,2 0,0 0,2
.emise strednédobych dluhopist (2020) 1369,0 0,1 1369,0
.emise dlouhodobych dluhopisti (2020) 1788,0 04 17884
122. emise dlouhodobych dluhopisti (2020) 13 0,2 14
..emise dlouhodobych dluhopisti (2020) 51,8 19 53.7
.emise dlouhodobych dluhopis( (2020) 04 0,1 0.5
.emise dlouhodobych dluhopisti (2020) 33288 2,6 33314
.emise dlouhodobych dluhopisti (2020) 04 0,1 0,4
..emise dlouhodobych dluhopisti (2020) 134,2 31 1373
.emise dlouhodobych dluhopisti (2020) 0,2 0,2
.emise dlouhodobych dluhopisti (2020) 10157 0,8 1016,6
.emise dlouhodobych dluhopisti (2020) 04 0,1 0,5
..emise dlouhodobych dluhopisti (2020) 154,7 4.6 159,3
.emise dlouhodobych dluhopisti (2021) 0,3 0,1 04
.emise dlouhodobych dluhopisti (2021) 109,5 2,5 112,0
..emise stfednédobych dluhopist (2021) 0,0 0,0
.emise dlouhodobych dluhopist (2021) 0,7 0,1 0.8
.emise dlouhodobych dluhopisti (2021) 84,5 4,5 89,0
.emise dlouhodobych dluhopist (2021) 2607,5 0,6 2 608,1
.emise dlouhodobych dluhopisti (2021) 42959 0,5 42964
.emise dlouhodobych dluhopisti (2021) 0.7 0,1 0.8
.emise dlouhodobych dluhopisti (2021) 156,0 4,0 160,0
.emise dlouhodobych dluhopist (2021) 5746,5 3,7 5750,2
.emise dlouhodobych dluhopisti (2021) 13 01 14
.emise dlouhodobych dluhopist (2021) 1301,0 373 13382
.emise dlouhodobych dluhopisti (2022) 69448 7.0 69518
.emise stfednédobych dluhopist (2022) 81794 04 81799
.emise dlouhodobych dluhopisti (2022) 52316 2,2 52338
.emise dlouhodobych dluhopisti (2022) 6522,2 24 65246
. emise dlouhodobych dluhopist (2023) 5374,1 3,1 53772
.emise dlouhodobych dluhopisti (2023) -1,8 26 0.8
.emise dlouhodobych dluhopist (2023) 28439 1,0 28449
.emise dlouhodobych dluhopisti (2023) 48223 7.8 48302
. emise dlouhodobych dluhopist (2023) 2351,0 0,4 23514
.emise dlouhodobych dluhopisti (2024) 4178,8 6.7 41855
.emise dlouhodobych dluhopis( (2024) 45182 10,5 45287
.emise dlouhodobych dluhopisti (2024) 1064,0 4,2 1068,2
. emise stfednédobych dluhopist (2024) 420,0 0,2 420,2
.emise dlouhodobych dluhopisti (2025) 791,0 10,1 801,1
.emise dlouhodobych dluhopisti (2025) 699,3 3,6 702,9
.emise dlouhodobych dluhopisti (2025) -2142.1 3,5 -2138,5
. emise stfednédobych dluhopist (2025) -111 0,8 -10,3
.emise dlouhodobych dluhopisti (2025) -55,8 1,2 -54,6
Kratkodobé zapljcky v cizi méné 17,4 17,4
Reversni repo operace v K¢ -9862,2 -9 862,2
depozitni operace v K¢ -1341,1 -1341.1
repo operace Vv cizi méné -19619 -1961,9
Zapujcky cennych papird -1,8 -1,8
Vnéjsi statni dluh 3698,5 0,0 3698,5
1. emise statnich dluhopist denominovanad v japonskych jenech (2006) 1932 1932
Uvéry.od EIB 17044 17044
Uvéry od CEB 734 734
Uvéry od EK 17275 17275
Platebni ucty 2014,9 0,0 2014,9
Ostatni 12,5 12,5
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