Sdéleni
Ministerstva financi
ze dne 14. kvétna 2026,

jimZ se urcuji emisni podminky pro
Fixni statni dluhopis Ceské republiky, 2026-2031, FIX %

Ministerstvo financi (dale také jen ,,ministerstvo® nebo ,.emitent”) urcuje tyto emisni podminky
statnich dluhopisti, jejichz pfevoditelnost je omezena nebo vyloufena podle § 26 zakona
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd¢jsich predpist (dale jen ,,zakon o dluhopisech®), které
podrobnéji vymezuji prava a povinnosti emitenta a vlastnikti dluhopist, jakoz i informace o emisi
dluhopist a nalezitosti Fixniho statniho dluhopisu Ceské republiky, 2026-203 1, FIX % (déle také jen
,.dluhopis®, piipadné , dluhopisy). Dluhopisy jsou vydavany Ceskou republikou jednajici
prostfednictvim ministerstva na zakladé¢ § 25 a 26 zdkona o dluhopisech a § 35 zakona
¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech a o zmén¢ nékterych souvisejicich zdkonl (rozpoctova
pravidla), ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,rozpoctova pravidla®). Dluhopisy se fidi zejména
témito emisnimi podminkami, zakonem o dluhopisech, rozpoctovymi pravidly a Provoznim fadem
samostatné evidence statnich dluhopisti vedené Ministerstvem financi v platném znéni (dale jen

»provozni fad*).
1. Zakladni popis dluhopisti:

Emitent: Ceska republika — Ministerstvo financi

Nazev: Fixni statni dluhopis Ceské republiky, 2026-2031, FIX %
Zkraceny nazev: SD-R CR, FIX %, 31

Potradové Cislo emise: 166.

Jmenovita hodnota: 1 K¢ (slovy: jedna koruna ¢eska)

Emisni kurz k datu emise: 100 % (slovy: sto procent) jmenovité hodnoty
Kategorie dluhopisu: statni dluhopis

M¢éna, v niz jsou dluhopisy denominovany: koruna ¢eska (CZK)
Datum pocatku lhiity pro upisovani emise: 14. 5. 2026

Datum ukoncenti lhiity pro upisovani emise: 15. 7. 2030

Datum emise: 15. 7. 2026

Datum splatnosti: 15. 7. 2031

Vynos dluhopisu: ur€en pevnou urokovou sazbou

Zlomek dni: ACT/ACT (ICMA)

ISIN: CZ0001007686

2. Dluhopisy jsou ve smyslu ustanoveni § 25 odst. 2 pism. b) zakona o dluhopisech vydavany

na zakladé rozpoctovych pravidel. Vydani dluhopisti zabezpecuje ministerstvo.



Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry a k datu emise jsou evidovany
v samostatné evidenci, kterou vede podle ustanoveni § 35 odst. 1 pism. d) rozpoctovych

pravidel ministerstvo (déle jen ,,evidence ministerstva‘).

Dluhopisy mtize upsat nebo nabyvat pouze fyzické osoba (dale také jen ,,upisovatel®, ptipadné
»upisovatelé®). K pravnimu jednéni, kterym nezletily nabyvd od emitenta statni dluhopis,
a k pravnimu jednani souvisejicimu s jeho splacenim, s vyjimkou zadosti o predcasné
splaceni, a s vyplacenim vynosu nezletilému nepotiebuje jeho zdkonny zastupce souhlas

soudu.

Ministerstvo nehodla pozadat o piijeti dluhopisii k obchodovani na evropském regulovaném
trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie.

Obchodovéani s dluhopisy na uvedenych pievodnich mistech je vylouceno.

Dluhopisy mohou byt v souladu s ustanovenim § 7 zakona o dluhopisech vydany v mensi
nebo ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopisti, nez byla predpokladana celkova

jmenovita hodnota emise dluhopist.

Emise dluhopisti miize byt vydavana v ramci lhlity pro upisovani emise postupné po ¢astech

(v tranSich).

Dluhopisy s vyjimkou dluhopist podle bodu 13 téchto emisnich podminek se nabizeji k Gpisu
v Ceské republice vefejné. Cinnosti spojené s upisovanim dluhopist zabezpe¢uje ministerstvo
a osoby, které k vykonu vybranych ¢innosti ministerstvo povétilo (dale jen ,,distributofi®,
piipadné ,,distributor). Distributory k datu po¢atku lhiity pro upisovani emise jsou Ceské
spofitelna, a.s., a Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Aktualni seznam distributord,
jednotlivych distribu¢nich mist a zptsobti organiza¢niho a technického zajisténi upisu

dluhopisii se uvetejni na internetovych strankach ministerstva.

Upisovatelé uvedeni v bod¢ 4 téchto emisnich podminek podéavaji Zadost o upis dluhopist
prislusné transe emise dluhopisti zpisobem umoziujicim dalkovy pfistup prostfednictvim
elektronickych komunikac¢nich prostiedkli ministerstva a ptipadné za podminek urcenych
auvefejnénych emitentem na internetovych strankdch ministerstva také prostiednictvim
distributora (dale jen ,,zddost o upis®). Jeden upisovatel mize upsat prostiednictvim jedné
zéadosti o upis dluhopisy v poctu kustt nejméné 1 000 (slovy: jeden tisic). Jeden upisovatel
muZze podat zadost o tpis dluhopisti v poctu kusit mensim nez 1 000 (slovy: jeden tisic), pokud
pii podani zadosti o Upis zplsobem umoziujicim dalkovy pfistup prostfednictvim
elektronickych komunikacnich prostfedkli ministerstva uplatni soucasné€ pravo spojené s jinou
emisi statnich dluhopisti, které nebylo proml¢eno (dale jen ,,Zadost o provedeni reklamace
nevyplaceni vynosu nebo nesplaceni jmenovité hodnoty*). Jeden upisovatel miize podat

zéadost/zadosti o upis pii tpisu dluhopisi kazdé z tranSi emise dluhopisti podle bodii 12 a 14



téchto emisnich podminek v maximdlnim poctu kusi 3 000 000 (slovy: tfi miliony)
pro kazdou jednotlivou transi emise dluhopisti; pokud poda upisovatel vice zadosti o upis,
pocty kust upisovanych dluhopisi se scitaji. V ptipadé¢ podani zadosti/zddosti o upis
dluhopisii v celkovém poctu kustt vyssim nez 3 000 000 (slovy: tfi miliony) bude kazda
jednotliva zadost prevysujici tento celkovy pocet kusti odmitnuta v plném rozsahu. Do tohoto
limitu se zapocitavaji dluhopisy vydéavané na zdklad¢ zadosti o reinvestici jmenovité hodnoty
vSech nebo ¢asti statnich dluhopist jiné emise dluhopist, jejichz emisni podminky reinvestici
umoznuji, a nezapocitavaji dluhopisy vydavané v disledku reinvestice posledniho vynosu
reinvestovaného dluhopisu. Cenou upisu dluhopisii piislusné transe emise dluhopist
serozumi celkovd jmenovitd hodnota dluhopisii upisovanych jednim upisovatelem
prostfednictvim jedné zadosti o Upis nasobena jejich emisnim kurzem (déle jen ,,cena Gpisu
dluhopist®). Upisovatel je povinen uhradit cenu Gpisu dluhopisii prvni tranSe emise dluhopisii
do 7. 7. 2026. Cenu upisu dluhopist dalSich transi emisi dluhopisti vydavanych podle bodu
14 téchto emisnich podminek je upisovatel povinen uhradit nejpozdéji tfeti pracovni den
po skonceni upisovaciho obdobi pfislusné transe emise dluhopisti, neurci-li emitent
v oznameni uvetrejnéném na internetovych strankach ministerstva nejpozdéji k datu zahajeni
upisovaciho obdobi pfislusné transe emise dluhopist jinak. Okamzikem uhrazeni ceny upisu
dluhopist se rozumi piipsani penéznich prostfedkii na platebni ucet ministerstva nebo
distributora a timto okamzikem se Zadost o Upis stava pro upisovatele zadvaznou a upisovatel
ji jiz nemuze zrusit. V pfipad¢é podani zadosti/zadosti o upis piimo ministerstvu je mozné
uhradit cenu upisu dluhopisii pouze bezhotovostnim pfevodem na platebni ucet ministerstva.
Od okamziku uhrazeni ceny upisu dluhopisii do data vydani ptislusné transe emise dluhopisi
neni tato ¢astka urocena. Po uverejnéném datu ukonceni upisovaciho obdobi ptislusné transe
emise dluhopisti jiz nelze dluhopisy pfislusné tranSe emise dluhopisii upsat, neurci-li
ministerstvo jinak. Upisem dluhopisti podle tohoto bodu emisnich podminek se rozumi také
reinvestice posledniho vynosu a jmenovité hodnoty vSech nebo ¢asti statnich dluhopist jiné
emise dluhopisi, jejichz emisni podminky toto opravnéni vlastnika dluhopisti viici emitentovi
pripoustéji, do dluhopisti této emise dluhopisii, pokud o tuto reinvestici vlastnik statnich
dluhopisti emitenta pozada, a také podani zadosti o provedeni reklamace nevyplaceni vynosu
nebo splaceni jmenovité hodnoty; okamzikem uhrazeni ceny Upisu dluhopisti se v tomto
pfipadé rozumi datum podéani zadosti o tuto reinvestici. Pfi podani zadosti o provedeni
reklamace nevyplaceni vynosu nebo nesplaceni jmenovité hodnoty se zaokrouhli castka
odpovidajici vysi prava spojeného s jinou emisi statnich dluhopist na celé koruny smérem
nahoru; okamzikem uhrazeni ceny upisu dluhopisti se v tomto ptipad€ rozumi datum podani
prislusné zadosti o provedeni reklamace nevyplaceni vynosu nebo nesplaceni jmenovité

hodnoty.
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Upisovatelé podanim zadosti o Upis, vcetné jejiho podani zplisobem umoznujicim dalkovy
pfistup prostfednictvim elektronickych komunikaénich prostfedkii ministerstva, zavazné
stvrzuji, Zze ucel a zamyslena povaha (divod) upisu dluhopist vcetné skute¢ného vlastnika
dluhopisii je v souladu s povahou a pozadavky stanovenymi témito emisnimi podminkami
a ani tyto emisni podminky neobchazi. Upisovatelé podanim zadosti o upis, véetné jejiho
podani zplGsobem umoziujicim dalkovy pfistup prostfednictvim elektronickych
komunikac¢nich prostfedkl ministerstva, dale zavazné stvrzuji, ze veskeré tidaje a informace,
jez uvedli v souvislosti se zadosti o upis, jsou Uplné a pravdivé. Jednd se zejména o udaje
a informace tykajici se pravniho postaveni a identifikace osoby upisovatele uvedené piimo
v zadosti o Upis, dale o takové udaje a informace, které upisovatel poskytl ministerstvu nebo
distributorovi v ramci identifika¢nich/registracnich formuldit ¢i uzavirdni souvisejicich
smluv, jez se jakymkoli zplsobem vztahuji k upisu dluhopist. V ptipadech podani
zadosti/zadosti o upis dluhopist v celkovém poctu kust vyssim nez 300 000 (slovy: tfi sta
tisic) je pak emitent opravnén dale zadat upisovatele zejména o udaje a informace tykajici
se ptivodu financnich prostfedkii, z nichz je cena upisu dluhopisii hrazena, a to vcetné
identifikace zdroje a rozmezi piijmi ¢i jiného majetku upisovatele, jehoz prostfednictvim
i nepfimo doslo k uhrad¢ ceny upisu dluhopisi. V ptipadech tpisu dluhopist v celkovém
poctu kust ve vysi podle predchozi véty je upisovatel vzdy povinen uvést pozadované tidaje
a informace ohledn¢ ptivodu financ¢nich prostfedkd uréenych k thradé ceny upisu dluhopist
vcetné identifikace zamysSleného ucelu Upisu dluhopist, a to prostfednictvim piedlozeni
a podpisu piislusného ¢estného prohlaseni; pokud poda upisovatel vice zadosti o upis, pocty

kust upisovanych dluhopist se scitaji.

V ptipadé piekroceni predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopisti podle bodu
30 téchto emisnich podminek mize emitent v obdobi od data zahajeni upisovaciho obdobi
do data vydani pfislusné transe emise dluhopisii podle bodl 12 a 14 téchto emisnich podminek
rozhodnout o pomémém kraceni poc¢tu kusti upisovanych dluhopist piislusné transe emise
dluhopisti jednotlivym upisovatelem; vysledek pomérného kraceni u jednotlivého upisovatele
se zaokrouhli na cel¢ koruny smérem dolti. Kraceni upisovanych dluhopisii probiha tak,
Ze nejprve jsou pomérné kraceny zadosti o Upis, které u jednoho upisovatele ve svém souctu
presahnou celkovy pocet kusti 500 000 (slovy: pét set tisic), pfiCemz kraceni se tyka pouze
dluhopisti v poctu kusti prevySujicim tento celkovy pocet kusii. V ptipad¢, ze takovéto kraceni
vede k dosazeni nejvyse predpokladané celkové jmenovité¢ hodnoty emise dluhopisti, Zadosti
o upis jednotlivych upisovateld do celkového poctu kust ve vysi 500 000 (slovy: pét set tisic)
jiz kraceny nejsou Zadnému upisovateli. Pokud neni timto zptisobem kraceni dosaZeno nejvyse
predpokladané celkové jmenovité hodnoty dluhopist, provede se nasledné v druhém kole
kraceni pomérné kraceni upisovanych dluhopist vSech upisovatelli bez ohledu na celkovy pocet
kust upisovanych dluhopist jednim upisovatelem. Emitent si dale vyhrazuje pravo zcela
odmitnout jednotlivou Zadost o Upis v piipade€, ze na stran¢ emitenta pretrvavaji pochybnosti

ohledné pravdivosti poskytnutych udaji a informaci, pochybnosti o tom, zda je tpis dluhopisii
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v souladu s povahou a pozadavky stanovenymi témito emisnimi podminkami aani tyto
neobchazi, a to pfedevsim s ohledem na okruh osob opravnénych nabyvat tyto dluhopisy podle
bodu 4 téchto emisnich podminek a dal$i povinnosti upisovatel podle téchto emisnich
podminek vcetné pochybnosti o poskytnutych informacich o ptivodu finan¢nich prostredkii
urcenych ¢i pouzitych k tthradé ceny upisu dluhopisti a na stran¢ emitenta budou pretrvavat
pochybnosti zejména v piipade, kdy dotéeny upisovatel emitentovi nepiedlozi pozadované
udaje, informace ¢i doklady v souladu s bodem 10 téchto emisnich podminek. Pro pfipad,
ze pochybnosti budou na strané emitenta dluhopisti pietrvavat, piipadné vyvstanou pouze
ve vztahu k ¢asti upisovanych dluhopist, je emitent opravnén odmitnout zadost o upis i pouze
ve vztahu k takovéto casti upisovanych dluhopisi. Pokud by v disledku tohoto ¢aste¢ného
odmitnuti Zadosti o upis Cinil upis jednoho upisovatele méné nez 1 000 (slovy: jeden tisic) kusi
dluhopist, ¢imz by doslo k poruseni podminky na minimalni rozsah pisu jedné zadosti o Upis
podle véty druhé bodu 9 téchto emisnich podminek, je emitent opravnén odmitnout zadost
oupis v plném rozsahu. Neuspokojenym ¢i c¢asteéné¢ uspokojenym upisovatelim vrati
ministerstvo jimi uhrazenou cenu upisu dluhopisi, které nebyly upsany, ale byly jiz
upisovatelem uhrazeny na platebni Gcet ministerstva nebo distributora, bez zbyte¢ného odkladu
pouze bezhotovostnim prevodem na platebni ucet, z néhoz byly pfislusné pené¢zni prostiedky
poukézany na platebni i€et ministerstva nebo distributora, ¢i na platebni ¢et uvedeny v zZadosti

o upis v piipad¢ uhrady ceny upisu dluhopisii v hotovosti u distributora.

Upisovaci obdobi prvni tranSe emise dluhopist je ukonceno k datu 28. 6. 2026, nebo k datu,

které uréi emitent, podle toho, které datum nastane dfive.

Vydavani dalSich transi emise dluhopisi probéhne formou reinvestice vynost dluhopist
vydanych v pfedchozich tran$ich emise dluhopisi podle bodi 16 a 17 téchto emisnich
podminek s vyjimkou posledniho vynosu dluhopisu, a to k datu reinvestice vynosu dluhopisu.
Emisni kurz vSech dluhopisi vydanych formou reinvestice vynost dluhopist
ke kazdému datu reinvestice vynosu dluhopisu ¢ini 100 % (slovy: sto procent) jejich

jmenovité hodnoty.

O vydavani pripadnych dalsich trans$i emise dluhopist s vyjimkou trans$i emise dluhopist
podle bodt 12 a 13 téchto emisnich podminek miize rozhodnout emitent a urcit datum zahajeni
a datum ukonceni upisovaciho obdobi pfislusné dalsi tranSe emise dluhopisti. Oznameni
o ptipadnych dalSich transich emise dluhopisti se uvefejnuji na internetovych strankach
ministerstva. Emisni kurz jakychkoli dluhopisi vydanych podle tohoto bodu emisnich
podminek bude vzdy ur€en emitentem s piihlédnutim k ptevazujicim aktudlnim podminkdm
na finan¢nim trhu a po zohlednéni ptipadného odpovidajiciho pomérmého vynosu k datu
vydani ptislusné transe emise dluhopisi. V piipadé vydéani dluhopisii zapisem na majetkovy
ucet emitenta podle § 35 odst. 7 rozpoctovych pravidel bude emisni kurz urcen ve vysi 100 %

(slovy: sto procent) jmenovité hodnoty.
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Z4adost o prevod dluhopisti se podavé zpiisobem umoziujicim dalkovy p¥istup prostiednictvim
elektronickych komunikaénich prosttedki ministerstva a za podminek urcenych
auvefejnénych emitentem na internetovych strankdch ministerstva pfipadné také
prostfednictvim distributora. Dluhopisy jsou ptfevadény bez penézniho vyporadani.
Ptevoditelnost dluhopist se v souladu s § 26 odst. 6 zakona o dluhopisech omezuje, a to tak,
ze dluhopisy lze ptfevést pouze na osobu uvedenou v bodé 4 téchto emisnich podminek.
Dluhopisy nelze vkladat do svétenského fondu ve smyslu § 1448 a nasl. obcanského zékoniku.
Ptevoditelnost dluhopisti a moznost zfidit k dluhopisiim zastavni pravo se po datu 10. 7. 2031

vylucuji.

Vynos dluhopisu (dale jen ,,vynos®, pfipadné ,,vynosy*) je uren pevnou urokovou sazbou,
kterd je stanovena pro prvni vynosové obdobi od 15.7.2026 (vcetné tohoto dne)
do 15.7.2027 (tento den vyjimaje) ve vysi 3,50 % p. a., pro druhé vynosové obdobi
od 15. 7. 2027 (v€etné tohoto dne) do 15. 7. 2028 (tento den vyjimaje) ve vysi 3,50 % p. a.,
pro tieti vynosové obdobi od 15. 7. 2028 (vcetné tohoto dne) do 15. 7. 2029 (tento den
vyjimaje) ve vysi 4,25 % p. a., pro ¢tvrté vynosové obdobi od 15. 7. 2029 (vcetné tohoto dne)
do 15. 7. 2030 (tento den vyjimaje) ve vysi 5,00 % p. a. a pro paté vynosové obdobi
od 15. 7. 2030 (v¢etn¢ tohoto dne) do 15. 7. 2031 (tento den vyjimaje) ve vysi 6,50 % p. a.
Vynosy jsou reinvestovany podle bodu 17 téchto emisnich podminek jedenkrat ro¢né,
a to vzdy k datu 15. 7. pfislusného roku pocinaje rokem 2027, vyjma posledniho vynosu, ktery
je vlastnikovi dluhopisti vyplacen spolu se splacenim jmenovité hodnoty dluhopist k datu
splatnosti dluhopist podle bodu 24 téchto emisnich podminek, nepodé-li vlastnik dluhopisti
zadost o reinvestici posledniho vynosu a jmenovité hodnoty vsech nebo prislusné ¢asti jim
vlastnénych dluhopisti této emise dluhopisti podle bodu 25 téchto emisnich podminek (dale
jen ,,zadost o reinvestici dluhopisii*“). Dojde-li ke splaceni dluhopist pfed stanovenym datem
splatnosti podle bodu 22 téchto emisnich podminek, ¢astka ptislusSného vynosu za vynosové
obdobi, jehoz konec je shodny s piislusSnym datem piedCasného splaceni, se nereinvestuje
podle bodu 17 téchto emisnich podminek, ale je vyplacena vlastnikovi dluhopisi podle bodi
22 a 24 téchto emisnich podminek; pfimétenc se €ast véty pred sttednikem pouzije v piipadé
splaceni dluhopisti pfed datem jejich splatnosti podle bodu 21 téchto emisnich podminek
s tim, ze pomérny vynos je dot¢enému vlastnikovi dluhopist vyplacen podle bodu 21 téchto
emisnich podminek. Vynos dluhopisu je v souladu s ustanovenimi zakona ¢. 586/1992 Sb.,

o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpist osvobozen od dané z ptijmu fyzickych osob.

Reinvestici vynosu se rozumi, ze na majetkovy ucet vlastnika dluhopisti v evidenci
ministerstva jsou k datu reinvestice vynosu pfipsany dluhopisy téZe emise dluhopist
v celkové jmenovité hodnote, ktera odpovida vysi vynosu ze vSech dluhopist vlastnika téze
emise dluhopisii za ptislusné vynosové obdobi. Piipadne-li datum reinvestice vynosu na den,
ktery neni pracovnim dnem, budou ptislusné dluhopisy pfipsany na majetkovy ucet vlastnika

dluhopisi prvni néasledujici pracovni den. Celkova ¢astka vynosu ze vSech dluhopisii vlastnika
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téze emise dluhopisti za prislusné vynosové obdobi se pro ucely reinvestice vynosu
zaokrouhluje na celé koruny smérem nahoru. Reinvestici vynosu se zvySuje pocet kusii
dluhopist vlastnika dluhopisti na jeho majetkovém uctu v evidenci ministerstva a celkova
jmenovita hodnota emise dluhopisti. Celkova ¢astka posledniho vynosu ze vSech dluhopist
vlastnika této emise dluhopisti vyplacena vlastnikovi dluhopisti, nepoda-li vlastnik dluhopist
zadost o reinvestici dluhopisti podle bodu 25 téchto emisnich podminek, se zaokrouhluje

na haléfe.

Prvni vynosové obdobi pro reinvestici vynosu se stanovi od 15. 7. 2026 (v¢etné tohoto dne)
do 15. 7. 2027 (tento den vyjimaje). Nasledujici vynosové obdobi se stanovi jako rocni,
atovzdy od 15. 7. (v€etné tohoto dne) ptislusného roku do 15. 7. (tento den vyjimaje) roku
nasledujiciho pocinaje rokem 2027. Pro ucely jakéhokoliv vypoctu spojeného s dluhopisy
vydanymi na zéklad¢ téchto emisnich podminek se pouzije zlomek dni na bézi konvence
skute¢ného poctu uplynulych dnti v obdobi, za néz je prislusny vypocet provadén, a skute¢ného
poctu kalendainich dnti v roce [standard ACT/ACT (ICMA)]. Pomérmy vynos se do ceny
dluhopisu zapocitava od data emise, resp. od data zahajeni ptislusného vynosového obdobi,
do data vypoétu pomérného vynosu. Castka pomérného vynosu piisluejici k jednomu
dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty
dluhopisu a pfislusné urokové sazby stanovené pro piislusné vynosové obdobi a ptislusného
zlomku dni vypoéteného jako podil skute¢ného poctu uplynulych dni od data zahdjeni
prislusného vynosového obdobi do data vypoctu pomérného vynosu a skutecného poctu
kalendainich dnii v roce. Celkova ¢astka pomérného vynosu ze vSech dluhopisii vlastnika této

emise dluhopist se za ¢elem vypoctu pomérného vynosu zaokrouhluje na haléte.

Vynos uréeny podle bodi 16 a 17 téchto emisnich podminek obdrzi vzdy osoba, kterd
je vlastnikem dluhopisii tieti pracovni den pfed datem reinvestice vynosu pocinaje rokem
2027. Vynos formou reinvestice vynosu za prvni vynosové obdobi od data emise (véetné
tohoto dne) do 15. 7. 2027 (tento den vyjimaje) obdrzi osoba, ktera je vlastnikem dluhopist
k datu 12. 7. 2027.

Odd¢leni prava na vynos od dluhopisu se vylucuje.

Emitent je opravnén zapsat dluhopisy pii jejich vydani nejprve na majetkovy et emitenta
v evidenci ministerstva podle ustanoveni § 15 odst. 4 zdkona o dluhopisech a nabyvat
dluhopisy pted datem jejich splatnosti, véetn¢ odkupovani dluhopisti kdykoli po datu emise
za jakoukoli cenu a za dalSich podminek uréenych ministerstvem. Vlastni dluhopisy nabyté
emitentem pied datem jejich splatnosti, véetné dluhopisti odkoupenych emitentem, nezanikaji
a je na uvazeni emitenta, zda je ponecha v majetku emitenta a piipadné je proda, ¢i zda
rozhodne jinak. Emitent si dale podle ustanoveni § 9 odst. 3 pism. h) zdkona o dluhopisech
vyhrazuje pravo splatit dluhopisy pied datem jejich splatnosti véetné pomérného vynosu

v ptipad¢, kdy na stran¢ emitenta ve vztahu k vlastnikovi dluhopisti vyvstanou pochybnosti



ohledné pravdivosti poskytnutych udajli a informaci ¢i jiné pochybnosti o tom, zda je upis
dluhopisti v souladu s povahou a pozadavky stanovenymi témito emisnimi podminkami ¢i zda
tyto neobchdzi, a to ptedevsim s ohledem na okruh osob opravnénych nabyvat tyto dluhopisy
podle bodu 4 téchto emisnich podminek a dal$i povinnosti upisovatell, resp. nasledné
vlastniki dluhopist podle téchto emisnich podminek vcetné pochybnosti o poskytnutych
informacich o pivodu finan¢nich prostfedkl urenych ¢i pouzitych k thradé ceny tupisu
dluhopisti, a soucasné tyto pochybnosti budou pretrvavat i po aplikaci postupu podle bodu 10
téchto emisnich podminek. Pro vylouc¢eni pochybnosti se stanovi, ze na strané emitenta
pretrvavaji pochybnosti zejména v ptipadé, kdy dotceny vlastnik emitentovi neptedlozi
pozadované udaje, informace ¢i doklady v souladu s bodem 10 téchto emisnich podminek.
Pro piipad, ze pochybnosti emitenta budou pietrvavat i po aplikaci postupu podle bodu 10
téchto emisnich podminek, a to pouze ve vztahu k ¢asti dluhopisit dot¢eného vlastnika,
je emitent opravnén splatit i pouze ¢ast dluhopist dotéeného vlastnika pfed datem jejich
splatnosti. Pokud by v dasledku tohoto postupu ve vlastnictvi dot¢eného vlastnika dluhopisi
zustalo méné nez 1 000 (slovy: jeden tisic) kust dluhopist, je emitent opravnén splatit veskeré
dluhopisy vlastnéné dotCenym vlastnikem pied datem jejich splatnosti. Rozhodnuti emitenta
o splaceni dluhopisi pted datem jejich splatnosti (dale jen ,,rozhodnuti emitenta o splaceni
dluhopisii) je emitent opravnén zaslat do datové schranky vlastnika dluhopist, pokud
je identifikator datové schranky uveden v Zadosti o tpis nebo je evidovan na majetkovém uctu
vlastnika dluhopisii v evidenci ministerstva, nebo na adresu uvedenou v zadosti o upis nebo
evidovanou na majetkovém uctu vlastnika dluhopisi v evidenci ministerstva a ucinit
tak i prostfednictvim distributora, pficemz emitent ¢i distributor jsou opravnéni dorucit
dot¢enému vlastnikovi dluhopisti rozhodnuti emitenta o splaceni dluhopist prostfednictvim
poskytovatele postovnich sluzeb. Rozhodnuti emitenta o splaceni jmenovité hodnoty vSech
nebo ¢asti dluhopisti dot¢eného vlastnika dluhopisti pfed datem jejich splatnosti je u¢inné
okamzikem jeho doruceni dotéenému vlastnikovi dluhopisti; v ptipadé dorucovani do datové
schranky se rozhodnuti emitenta o splaceni dluhopisi povazuje za doruené¢ okamzikem
prihlaseni opravnéné osoby do datové schranky, nejpozdéji vsak uplynutim lhiity stanovené
pravnimi piedpisy pro doru€eni prostfednictvim datové schranky. Odepte-li dotCeny vlastnik
dluhopist pfijeti rozhodnuti emitenta o splaceni dluhopisti prostfednictvim poskytovatele
posStovnich sluzeb, nastavaji u€inky doruceni tohoto rozhodnuti okamzikem odepieni jeho
prijeti. Nebude-li dotéeny vlastnik dluhopist pii doru€ovani rozhodnuti emitenta o splaceni
dluhopisti prostiednictvim poskytovatele poStovnich sluzeb zastizen, ucinky doruceni
nastavaji okamzikem, kdy se doruCovatel o doruceni poprvé pokusil za piedpokladu,
ze pisemnost byla poté v souladu s platnymi poStovnimi podminkami ulozena a doteny
vlastnik dluhopisti si ji pfesto ve stanovené lhiité nevyzvedl. Nepodafi-li se rozhodnuti
emitenta o splaceni dluhopisti dot¢enému vlastnikovi dluhopisti dorudit proto, ze se v misté
doruceni nezdrzuje, nastavaji u€inky doruceni okamzikem vraceni nedorucené pisemnosti

jejimu odesilateli, tj. emitentovi nebo distributorovi. Ode dne, v némz doslo k okamziku



22,

doruceni/uc¢inkli doruceni rozhodnuti emitenta o splaceni dluhopisti véetné, nelze dluhopisy
v poctu kusii, na néz se splaceni dluhopisti pfed datem jejich splatnosti vztahuje, prevadét.
Zatimto ucelem si emitent vyhrazuje pravo, od okamziku odeslani rozhodnuti emitenta
o splaceni dluhopist do okamziku, kdy bude emitentovi prokdzano doruceni/uc¢inky doruceni
rozhodnuti emitenta o splaceni dluhopisi dot¢enému vlastnikovi dluhopist, blokovat pocet
kusti dluhopisii, na néz se rozhodnuti emitenta o splaceni dluhopisti vztahuje. Emitent ani
nasledné neprovede/nezapiSe pievod dluhopisti na zdkladé piikazu k zapisu pievodu
dluhopisii, ktery byl emitentovi dorucen v den a/nebo po dni, v némz doslo k okamziku
doruceni/ucinkti doruceni rozhodnuti emitenta o splaceni dluhopisti. Pocet kusti dluhopist,
jez jsou ze strany emitenta splaceny pfed datem jejich splatnosti, véetné data splaceni pted
datem splatnosti takto splacenych dluhopisti pfed datem jejich splatnosti uvede emitent
v rozhodnuti emitenta o splaceni dluhopist, pfiCemz doba splatnosti neptesahne 30 (slovy:
tiicet) dnl. Pro stanoveni a vypocet vysledné splacené ¢astky se pouzije bod 22 téchto
emisnich podminek obdobné stim, Zze predmétnd cCastka bude splacena osobé, jez
je vlastnikem dluhopisti ke dni doruceni/G¢inkii doruceni rozhodnuti emitenta o splaceni
dluhopisti. Castky odpovidajici jmenovité hodnoté dluhopisit vlastnika a piislugnému
pomérnému vynosu budou vlastnikovi dluhopist pii splaceni pfed datem jejich splatnosti
uhrazeny pouze bezhotovostnim pfevodem na platebni ucet, ktery je veden u banky nebo
pobocky zahrani¢ni banky v domaci méné¢ (CZK) v tuzemsku a ktery je evidovan
na majetkovém uctu vlastnika dluhopist v evidenci ministerstva. Dluhopisy splacenim pied
datem jejich splatnosti zanikaji soucasné¢ s pravem vlastnika na vynos. Celkova castka
odpovidajici celkové jmenovité hodnoté dluhopisii splacenych pred datem jejich splatnosti
a prislusného vynosu nebo pomérného vynosu z poc¢tu kust dluhopisti splacenych pred datem
jejich splatnosti vyplacena vlastnikovi dluhopisii za obdobi od data zahajeni ptislusného

vynosoveého obdobi do data splaceni pfed datem jejich splatnosti se zaokrouhluje na haléfe.

Vlastnik dluhopisi muize Z7adat emitenta zpisobem umoznujicim dalkovy pfistup
prostiednictvim elektronickych komunikacnich prostfedkii ministerstva a za podminek
urcenych a uvefejnénych emitentem na internetovych strankach ministerstva piipadné takeé
prostiednictvim distributora o splaceni jmenovité hodnoty vSech nebo ¢asti jim vlastnénych
dluhopisti této emise dluhopisti pied stanovenym datem splatnosti podle nize uvedenych

podminek a podle nasledujiciho harmonogramu (dale jen ,,Zadost o pfedCasné splaceni®):

Obdobi pro podavani zadosti o pred¢asné splaceni

Datum prvniho mozného Datum posledniho Datum
podani zadosti vlastnikem mozného podani zadosti piedcasného splaceni
dluhopisi vlastnikem dluhopisii
3.5.2027 31.5.2027 15.7.2027
2.5.2028 31.5.2028 15.7.2028
2.5.2029 31.5.2029 15.7. 2029
2.5.2030 31.5.2030 15.7. 2030




Ptislusny vynos za obdobi od data zahijeni pfislusného vynosového obdobi do data
pfed¢asné¢ho splaceni bude vyplacen ajmenovitd hodnota pfislusnych dluhopisi bude
splacena osobé, kterd je vlastnikem dluhopisti vzdy k prvnimu pracovnimu dni nasledujicimu
po piislusném datu posledniho mozného podani 7adosti o piedtasné splaceni. Zadost
o predcasné splaceni mtize vlastnik dluhopisii podavat pouze v obdobich pro podavani zadosti
o predCasné splaceni urenych emitentem podle tohoto bodu emisnich podminek.
Od okamziku podani zadosti o pfedcasné splaceni nelze dluhopisy v poctu kust, ve kterém
byla podédna ptislusné zadost o predCasné splaceni, ptevadet. Jeden vlastnik dluhopisti mize
mit k jednomu datu ptedCasného splaceni podanu pouze jednu zadost o predcasné splaceni
a jejim prostiednictvim Zzadat o splaceni jim vlastnénych dluhopisi pied stanovenym datem
splatnosti v poctu kusti nejméné 1000 (slovy: jeden tisic). V ptipad¢, Ze pocet kusu
vlastnénych dluhopisi na majetkovém uctu vlastnika dluhopist je mensi nez 1 000 (slovy:
jeden tisic), muze vlastnik dluhopisti zadat o splaceni jim vlastnénych dluhopist pied
stanovenym datem splatnosti v po¢tu kusti mensim nez 1 000 (slovy: jeden tisic), pokud
pozada o splaceni vSech kustl jim vlastnénych dluhopisti evidovanych na jeho majetkovém
iétu v evidenci ministerstva pied stanovenym datem splatnosti. Zadosti o pied¢asné splaceni
se nescitaji a plati diive pfijatd a zdroven zpracovana zadost, tj. takova zadost, ktera je v poradi
prvni zapsana do evidence ministerstva, a v piipad¢ pozadavku na zménu musi byt predchozi
zadost zruSena, a to v ramci obdobi pro podavani zadosti o predcasné splaceni. Dluhopisy
splacenim pied stanovenym datem splatnosti zanikaji soucasné s pravem vlastnika dluhopist
na vynos. Castky odpovidajici jmenovité hodnoté dluhopisti vlastnika a piislusnému vynosu
budou vlastnikovi dluhopisii pti splaceni pied stanovenym datem splatnosti uhrazeny pouze
bezhotovostnim pfevodem na platebni ucet, ktery je veden u banky nebo pobocky zahrani¢ni
banky v domaci méné (CZK) v tuzemsku a ktery je evidovan na majetkovém uctu vlastnika
dluhopist v evidenci ministerstva. Piipadne-li datum ptfedcasného splaceni na den, ktery neni
pracovnim dnem, budou tyto platby provedeny bezprostfedné nasledujici pracovni den
bez naroku na vynos za toto odloZeni. Zménu platebniho G¢tu ozndmi vlastnik dluhopist
ministerstvu zpisobem umoznujicim dalkovy pfistup prostfednictvim elektronickych
komunikac¢nich prostfedkti ministerstva a za podminek uréenych a uvetejnénych emitentem
piipadné také prostfednictvim distributora, neur¢i-li ministerstvo jinak. Celkova castka
odpovidajici celkové jmenovité hodnoté dluhopisti splacenych pied stanovenym datem
splatnosti a ptislusného vynosu z poctu kust dluhopisti, ve kterém byla podana ptislusna
zadost o predCasné splaceni, vyplacena vlastnikovi dluhopisti za obdobi od data zahajeni

ptislusného vynosového obdobi do data predcasného splaceni se zaokrouhluje na haléte.
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24,

25.

Dluhopisy budou splaceny ve jmenovité hodnoté k datu 15. 7. 2031, nedojde-li ke splaceni
dluhopisii pfed stanovenym datem splatnosti podle bodu 21 nebo 22 téchto emisnich
podminek nebo nepoda-li vlastnik dluhopisti Zadost o reinvestici dluhopist podle bodu 25
téchto emisnich podminek. Timto datem konci uro€eni dluhopisti. Jmenovita hodnota vSech
dluhopisii vlastnika bude splacena spolu s vyplacenim posledniho vynosu osobé¢, ktera
je vlastnikem dluhopisti k datu 10. 7. 2031. Pfipadne-li datum splaceni jmenovité hodnoty
dluhopist a vyplaceni posledniho vynosu na den, ktery neni pracovnim dnem, budou tyto
platby provedeny bezprostfedné nasledujici pracovni den bez ndroku na vynos za toto

odlozeni.

Emitent se zavazuje, Ze zabezpeci splaceni jmenovité hodnoty dluhopist spolu s vyplacenim
posledniho vynosu vlastnikim dluhopistt podle téchto emisnich podminek vyluéné
v korunach ¢eskych nebo jiné méné, ktera bude k datu provedeni piislusné platby zékonnou
ménou Ceské republiky. Na zabezpeéeni splaceni dluhopisii a reinvestic a vyplaceni vynosi
se podileji Centralni depozitaf cennych papirt, a.s., Ceskd narodni banka a ministerstvo,
a to ptfimo nebo prostfednictvim jinych povétenych osob. Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli
povérit jinou nebo dalsi osobu, aby se podilela na zabezpeceni splaceni dluhopisti a reinvestic
a vyplaceni vynost. Platebnim mistem je ministerstvo nebo jiné osoby povérené emitentem,
které uvetejni zptsob, jakym bude provedeno splaceni dluhopist a reinvestice a vyplaceni
vynost. Ozndmeni o téchto pfipadnych dalSich povéfenych osobach bude uvefejnéno
na internetovych strankach ministerstva. Touto zménou nesmi byt zpusobena vlastnikiim
dluhopisti ujma a jakakoli takova zména nabude ucinnosti nejpozdéji tficet dnli pred datem
a nejdiive tficet dnti po datu ukonceni ptislusného vynosového obdobi. Jmenovitd hodnota
dluhopisti bude splacena spolu s vyplacenim posledniho vynosu pouze bezhotovostnim
prevodem na platebni ucet, ktery je veden u banky nebo pobocky zahrani¢ni banky v domaci
meéné (CZK) v tuzemsku a ktery je evidovan na majetkovém ucétu vlastnika dluhopist
v evidenci ministerstva, nepodé-li vlastnik dluhopisii zadost o reinvestici dluhopisti podle
bodu 25 téchto emisnich podminek. Zménu platebniho uctu oznédmi vlastnik dluhopist
ministerstvu zpisobem umoznujicim dalkovy pfistup prosttednictvim elektronickych
komunikac¢nich prostfedkti ministerstva a za podminek uréenych a uvetejnénych emitentem
na internetovych strankéch ministerstva ptipadné také prostfednictvim distributora, neurci-li
ministerstvo jinak. Celkova ¢astka posledniho vynosu ze vSech dluhopist vlastnika této emise

dluhopisii vyplacena vlastnikovi dluhopist se zaokrouhluje na haléte.

Rozhodne-li tak ministerstvo v dostatecném casovém piedstihu pied datem splatnosti,
vlastnik dluhopist je opravnén podanim Zadosti o reinvestici dluhopisit pozadat emitenta
zpusobem umoznujicim dalkovy pfistup prostiednictvim elektronickych komunikacnich
prostiedkli ministerstva, nerozhodne-li ministerstvo jinak, o reinvestici posledniho vynosu
a jmenovité hodnoty vSech nebo ¢asti jim vlastnénych dluhopisti této emise dluhopist.

V takovém piipad€ nebude vlastnikovi dluhopisi vyplacen jejich posledni vynos a nebude
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26.

27.

28.

29.

splacena celkova jmenovitd hodnota nebo jeji pfisluSnd c¢ast bezhotovostnim pievodem
na platebni Ucet podle bodu 24 téchto emisnich podminek, nybrz budou ve vlastnikem
pozadované vysi reinvestovany do statnich dluhopisti pfedem urcenych ministerstvem.
Podanim zadosti o reinvestici dluhopisii nelze reinvestovat jmenovitou hodnotu dluhopist
zatiZzenych pravy tfetich osob, zejména pravem zastavnim, ani jmenovitou hodnotu dluhopist,
u nichZ je v evidenci ministerstva zapsano pozastaveni vykonu prava vlastnika s dluhopisy
nakladat. Ozndmeni o obdobi, ve kterém je mozné podavat zadost o reinvestici dluhopist,
a o statnich dluhopisech, do kterych je mozné posledni vynos a jmenovitou hodnotu dluhopisti
reinvestovat, se uvefejiiuje v dostatecném Casovém piedstihu na internetovych strankach
ministerstva. Vlastnik dluhopistt mize prostiednictvim jedné zadosti o reinvestici dluhopist
pozéadat o reinvestici jmenovité hodnoty jim vlastnénych dluhopisii do statnich dluhopist
uréenych ministerstvem v po¢tu kusi nejméné 1 000 (slovy: jeden tisic) a o reinvestici
posledniho vynosu pouze v celé jeho vysi. Celkova Castka vynosu z dluhopisii vlastnika
dluhopistt za posledni vynosové obdobi se pro ucely reinvestice posledniho vynosu
a jmenovité hodnoty dluhopist zaokrouhluje na celé koruny smérem nahoru. V piipadé
vlastniki dluhopist, ktefi pozadali o reinvestici posledniho vynosu, bude reinvestovana vyse

posledniho vynosu k datu reinvestice dluhopist.

Na majetkovém uctu vlastnika dluhopist zfizeném ministerstvem v evidenci ministerstva
je evidovan pouze jeden platebni ucet pro ucely vyplaceni vynost, splaceni dluhopisii pied
stanovenym datem splatnosti a splaceni jmenovité hodnoty dluhopisi, a to pro vSechny statni
dluhopisy vlastnika, které jsou evidovany v evidenci ministerstva. Veskeré platby uvedené
ve véte prvni tohoto bodu emisnich podminek budou poukazany na platebni ucet evidovany

v evidenci ministerstva dva pracovni dny pied datem provedeni ptisluSné platby.

Platné ohodnoceni finanéni zptsobilosti (rating) dlouhodobych korunovych zavazkt Ceské
republiky k datu ur€eni téchto emisnich podminek provedené spolecnosti Moody’s
je na urovni Aa3, spolecnosti Fitch Ratings na tirovni AA-, spolecnosti S&P Global Ratings
na arovni AA, spole¢nosti Japan Credit Rating Agency na trovni AA, spolecnosti R&I
na urovni AA-, spolecnosti Morningstar DBRS na trovni AA a spolecnosti Scope Ratings

na arovni AA-.

Dluhopisy jsou pfimymi, nepodminénymi a nepodiizenymi dluhy Ceské republiky, které jsou
na stejné urovni se vSemi ostatnimi existujicimi 1 budoucimi pfimymi, nepodminénymi

a nepodfizenymi dluhy Ceské republiky.

Pravo spojené s dluhopisem se promlcuje ve lhlité stanovené pravnimi piredpisy platnymi

v dobé, kdy mohlo byt pravo uplatnéno poprvé.
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31.

32.

33.

34.

Tyto emisni podminky uvefejiiuje ministerstvo na svych internetovych strankach. Udaj
o predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise dluhopist se zpiistupni spole¢né s témito
emisnimi podminkami uvefejnénim v ¢eském jazyce na internetovych strankach ministerstva
v ¢asti, v niZ emitent uvetejituje informace o jim vydavanych statnich dluhopisech. Stejnym
zptisobem se uvetejiluji také jakakoli pfipadna dal$i ozndmeni vlastnikim dluhopist

a oznameni pro vetejnost tykajici se t€chto dluhopisti.

Provozni tad se uvefejiiuje v platném znéni na internetovych strankdch ministerstva
a je zavazny pro vsechny vlastniky dluhopist a distributory a pro vSechny osoby podilejici

se na zabezpeceni splaceni dluhopisi a vyplaceni vynost.

Ministerstvo si vyhrazuje pravo cinit veskeré ukony souvisejici s vedenim evidence
ministerstva, upisem dluhopisii, splacenim dluhopist pted datem jejich splatnosti, reinvestici
posledniho vynosu a jmenovité hodnoty dluhopisi, zapisy do evidence ministerstva, zmény

udajti a ostatni souvisejici ¢innosti vymezené provoznim fadem.

Tyto emisni podminky mohou byt ptelozeny do cizich jazykt. Dojde-li k rozporu mezi

riznymi jazykovymi verzemi emisnich podminek, je rozhodujici verze ceska.

Dluhopisy jsou vydavany podle &eského prava a zdafovani vynosu dluhopisu se v Ceské
republice fidi pravnimi piedpisy Ceské republiky. Prava a povinnosti z téchto emisnich
podminek a z dluhopisti vydanych na jejich zaklad¢ se tidi a jsou vykladany v souladu

s Ceskym pravem, bez ohledu na ustanoveni koliznich norem.

Mistopiedsedkyné vlady a ministryné financi
JUDr. Alena Schillerova, Ph.D., v. .
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