© o S
g3 N = T
oY ‘O 5 E
23 c 2 E
g oo =
£ O =
s i

Q.0

\ omm

Fiskaln

7 v 7 Ao Ao = P b7 7 7 A ~

YyoAufagen fonin ‘Aynijod jujexsy Algwez Tonin Axdiwouoysosew ‘ynip Aufagan ‘ApRMdAr 91s1p “ARMd 91512 ‘@xaloid Juleyisly ‘ueul YyoAu

7

; 7 ~ v

eqopoynolp ‘pajyAn Jujesisly AGopaupais Jopfas JUpelA ‘oueul

-[3JaA 3s0u211ZIpPN BgOPOYNOIP ‘PIJYAA JUlENSY AgopRupals 4oias JupeA ‘loueul) yoAuletan fonha ‘Axnijod jujeysy Aiguwiez ‘lonAn Axpiwouoysoiiew ‘Ynip Aulean ‘AplndAa 91s12 “Axpind 91s19 ‘93xafoid jujes)
=Sl ‘Joueuly ydAufaan 1soujaizipn eqopoynolp ‘pajyAa jujedsy Agopaupajis ‘Jopias Jupela ‘Pueuly yaAulaian fonha ‘Axnijod jujedsly Agwez ‘lonhn Axptwouoyzoniew ‘Ynip Aufaian ‘“AyMndAa 91512 “Axind 91s1)

‘90ya(04d Jujesisly ‘JouBUl YoAULBSBA ISOUIRNZIPN BGOPOYNOIP ‘P3IYAA JUlENSY AGOPRUPaIS “40NaS JUpelA ‘aueuly YaAulaan foada ‘Ayiijod jujeyst Alawiez ‘Tondn Axdiwouosaoliew ‘Ynip Aufaan ‘ARlndAn 3si9
‘AfRlnd 9351 ‘@9f0ud Jujexsy ‘oueUl YoAUfaSaA ISOUIRHZIPN BOPOYNOIP ‘P3YAA JUIRNSY AGOPRUPaJIs ‘40Ias JUPRIA ‘Toueuly YoAulaan [oAfn ‘Ayiijod jujexsy Algwez TonAn Aydiwouoyaolew ‘Ynip Aufasan
‘MRlndAn 93512 “Apnd 9351 ‘@343f04d JuleNsY ‘Joueul YdAUlo9A 150U[RHZIPN BOPOYNOIP “P3IYAA JUlRNSl AOPRUPais “JOIas JUpPE|A ‘aueul YoAulaan [oAAA “Ayijod julessy Aiguwez ‘Torkn Aydlwouoyaoliew




Fiskalni prognéza Ceské republiky
kvéten 2026

Ministerstvo financi CR
odbor Hospodarska politika
Letenska 15, 118 10 Praha 1

Tel.: 257 041 111
E-mail: Fiscal.Outlook@mf.gov.cz

ISSN 3029-8482 (online)
ISBN 978-80-7586-105-4 (online)
Vychazi 1x ro¢né, zdarma

Elektronicky archiv:
http://www.mf.gov.cz/FiskalniVyhled



Fiskalni prognéza
Ceské republiky

kvéten 2026



Obsah

UVOO @ SHINULT c.cuvvvcecccitcec et se e sas e e e e s s s e s s e s se s s s e e e se s s e ssese e et s e e aese e et ssese e et e ssesese sttt assasseseansssssanen 1
1 Makroekonomicky ramec fiskalni PredikCe .........eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeemeemeeeemeemeeeesemsesssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnsnnnns 2
2 Hospodareni sektoru VIAdnich iNSHIEUCH .....ccceeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiirsrssrssssssssssssssss s s s s s sss s s s s s sssssssssssssssssssssssssssnsnnnnns 5
2.1 Saldo a dluh sektoru VIAdNich INSEIEUCH ...c..eoiuieiiiiiiiice e e e e 5
2.2 PFijmy sektoru VIAANICh INSTITUCH........ueiiiiiiieeee et s s s e e s 8
2.3 Vydaje seKtoru VIAANICh INSTITUCT......cccviieieiii et e e e stre e e e st e e e eennre e e snreeeesnsaeeeannns 12
Prehled literatury @ POUZItYCh ZArOjli.....cceeeieeeeiireeeeiiieeiiisneeeeeeteeessrnneeeeeeeeeesssnnneesessesssssnnnsesessssssssnnnseesessesssssnnnsenensnns 16
I 1 1Y T T Yo L 19

Fiskalni progndza CR je zpracovavana v odboru Hospodarska politika MF CR, vychazi jedenkrat ro¢né, v kvétnu. Zahr-
nuje predikci na béZzny a nasledujici rok (tj. do roku 2027), u nékterych ukazatell pak i vyhled na dalsi 2 roky (tj. do
roku 2029). Publikace je dostupna na internetovych strankach MF CR na adrese:

http://www.mf.gov.cz/FiskalniVyhled

Radi pfivitdme relevantni pripominky nebo naméty, které poslouzi ke zkvalitnéni publikace a pfiblizi ji potfebdam uzi-
vatelU. Pfipadné pfipominky prosim zasilejte na adresu:

Fiscal.Outlook@mf.qgov.cz



mailto:Fiscal.Outlook@mf.gov.cz

Seznam tabulek

Tabulka 1.1: Porovnani scénari minulého Fiskalniho vyhledu a Fiskalni prognozy .........cocoovviiiciiiiiciiieeeee e, 3
Tabulka 2.1.1: Hospodareni sektoru vladnich instituci a nastaveni fiskalni politiky.........ccooreveeiinieiiiiie e, 6
Tabulka 2.1.2: Hruby konsolidovany dluh sektoru vladnich inStUCT .........coeeiiiiiiiiic e 6
Tabulka 2.2.1: Vyhled pFijm0 sektoru VIAdNICh iNSTITUCT........ooouiiiiiieiiiie et 10
Tabulka 2.2.2: PHjMova diSKre€ni OPatFeni ......oo ittt ettt st e 10
Tabulka 2.3.1: Vyhled vydaji sektoru VIAdNICh INSTITUCT........coviiiiiiiie ettt et e raeeaees 14
Tabulka 2.3.2: Vydajova diskreCni Opatleni.......o...ei ittt s s 14

Seznam grafa

Graf 1.1: REAINY HDP ..ottt e e e e ettt e e et e e e s taeeeeataeeeaasaeeesasaeeaanstaeesassaaeeaasseeeanssseesassseeesnsseeeanstaeesannees 4
Graf 1.2: Nominalni HDP v dUChOOVE STIUKLUFE ....cccuviiiiiieciee ettt site e s te e aae e saae e aae e saaeesnteessaeennnas 4
Graf 1.3: Nominalni spotreba dOMACNOSET ....c..vii i e e et e e et e e e st e e e e ate e e ssasseeesnsbeeeanntaeesanneeas 4
Graf 1.4: NOMINAINT INVESTICE ..uvviiiiiiiee ittt e ettt e e st e e st e e e abeeesaabteeesabbeeessbeeesaasteeesnseeeesntaeesnnneeas 4
Graf 1.5: Mira NEZAMESTNANOSET ..eiieuiieiiiiiie ittt et e e et e e e saee e e sbaee e e abeeesasseeeesbeeeeensseeesasseeeesnseeesansseeesnnsnes 4
O] B T O e T T Tolo LY=L V=T 4 o Yo L1 o 1V USRS 4
Graf 1.7: SPOLFEDILEISKE CENY....eeiiiiiieeee ettt e sa e sa e st e e bt e e sab e e bt e e sabe e bt e e sabeennteesabeennnes 4
(CT ey i IR T S oo [V ol o [ 0 1=V 2= - T ST STPPTSPPR 4
Graf 2.1.1: Saldo sektoru VIAANICH INSTITUCT ...eivviiiiiiriieiieese ettt sat e e sba e e s te e abeesabeensseesaseenanas 7
Graf 2.1.2: Celkové a strukturdlni saldo, cyklickd SI0ZKa..........ccueieiiiiiiiiiic e 7
Graf 2.1.3: DIuh seKtoru VIAANTC INSTITUCT «..vverveeiiiiiieeiieese sttt sit e e sbae e s beesate e sateesateesabeenanas 7
Graf 2.1.4: ZmMENA AIUNOVE KVOTY.......uiiiiiiiie ettt ettt e e et e e e et e e e e tae e e e ab e e e eeabaaeesabbeeeestaeesasssaeesnsseeeanstaeesannenas 7
Graf 2.1.5: VIadni dluh podle typu iNSErUMENTU ......eiiiiiiieeee ettt et sar e sat e sareesaees 7
Graf 2.1.6: Hruby a Cisty dluh sektoru VIAdNICh INSTITUCT ...cccuveiiiiiiec ettt et e et e e e e ara e e eanaeas 7
Graf 2.1.7: Struktura statnich dIUNOPIST dl€ TYPU ..eevieiiiieiieiie ettt ettt saeesaeesbeenaeas 7
Graf 2.1.8: Vynosy statnich dIUhopist dle SPIATNOST ......cecueriieiiiiieiiet ettt e e e s b naean 7
Graf 2.2.1: Struktura danoVyCh PIJMU ..o..eeeeeeeeecee ettt et eete e e e st e e e ettae e sabeeeeaabaeeeenssseeeessaeeeansseseanes 11
(T B AR VY o e =T T 1YY/ ol a W e | 1V SR 11
(Ol | e B Ao =Y T=T o T o o { =] « 1Y 2RSSR URRRIN 11
Graf 2.2.4: ZAANENT PrACE ...vveieeiiee e et ettt e eecte e e eett e e e sttt e e eettbeeeeetaaeeesbseeaaassaeesassaseeaatsssaassseesssssaeassaeseassssesassaeasansseeeasns 11
(O | A R H Ao Y =T o T - 1 - | LU PSR UPRRIN 11
Graf 2.2.6: DanoVa disKreCni OPati@Ni .......uie et e et e e e e st e e e ett e e e seabeeeeaabaeeeeaateeeeaataeaeebreaeanes 11
Graf 2.2.7: OStatNi PIHJMY c.urieiieiiie ettt e st e e ettt e e e e tteeeesbbee e e steeesassaaeeaabaesaassaeesssasaaassaeseassssessseeeeansresaasns 11
Graf 2.2.8: Dafiové a socidlni prijmy dle SUBSEKEOIT ......cc.viiiuieiiii et re e b e s reeenree s 11
Graf 2.3.1: Struktura CEIKOVYCN VYAajU......oeeieiiiie ettt e et et e e e et e e e ettee e sateeeesabaeeeenstseeeassaeaeansseeennnns 15
LCT L B A VYL VAV = [ SR 15
Graf 2.3.3: Struktura vydajl na KONECNOU SPOLFEDU .....ecviiiiiieciii ettt s re e s e s re e s aae e sereesabeesareeeareean 15
Graf 2.3.4: Vyvoj vydajl na KONECNOU SPOLFEDU........ciiiiiiecciii ettt et e e e e ta e e e eate e e sabeeaesabreeeeanns 15
Graf 2.3.5: PEN@ZitE SOCIAINT QAVKY ....vviiiiiiieeeiiee sttt et e e et e e sttt e e e st e e e s ate e e sateeeesntaeesansaeeessaeeeesnseeesnnnes 15
Graf 2.3.6: VYdajova diskreCni OPatFeN .....cccccuiiiiiiie ettt e e e e e st e e e e eee e e saeeeeesstaeesesteeeennnneeesnsreeeannes 15
Graf 2.3.7: INVESTICE VIAANICH INSTITUCT....vviiiii ittt st e st e e st e e sat e e st e e sabeesabeesabeesaseasaseenn 15

Graf 2.3.8: UrOKOVE VY] ...ttt ettt ettt ettt s ettt st s e st e s et et s s e s s st et et et esesesesesenese s st sessssssanas 15



Seznam pouzitych zkratek

D, Co e bézné ceny

koédové oznaceni ¢eské koruny

Ceskd republika

Evropska komise

Evropsky systém narodnich a regiondlnich uctl z roku 2010
Evropska unie (svym pokrytim zahrnuje vsech 27 zemi)
koédové oznaceni eura

hruby domdci produkt

Ministerstvo financi CR

Pr@r et per annum (za rok)
Pe b e procentni bod
L oSS stalé ceny

Znacky pouzité v tabulkach

Pomlcka (—) na misté ¢isla znaci, Ze se jev nevyskytoval nebo zapis neni z logickych ddvod( mozZny.

Uzavérka datovych zdrojti
Makroekonomické datové zdroje v této publikaci jsou vztazeny k 1. dubnu 2026 a fiskalni data k 4. kvétnu 2026.

Poznamka

Souctové udaje publikované v tabulkdach mohou byt v nékterych pfipadech zatizeny nepfesnosti na poslednim dese-
tinném misté vzhledem k zaokrouhlovani.



Uvod a shrnuti

Fiskalni progndza vychazi z makroekonomické predikce Ministerstva financi vydané v dubnu 2026. Ta pocita se zvySe-
nim ekonomické aktivity v letoSnim roce o0 2,1 %, a to zejména zasluhou domaci poptavky. V roce 2027 by ekonomika
mohla diky zrychleni hospodarského ristu v zemich hlavnich obchodnich partner( vzrist o 2,4 %. Primérna mira infla-
ce by letos mohla dosahnout 2,5 % a v roce 2027 mirné vzrlst na 2,8 %. Inflacni tlaky bude letos tlumit kromé preve-
deni financovani poplatku za podporované zdroje energie na stat také silnéjsi koruna a lonsky pokles svétovych cen
zemédélskych komodit. Nadale by pak mélo pUsobit restriktivné také drivéjsi nastaveni ménové politiky. Naopak mezi
ocekdvané proinfla¢ni faktory se fadi zejména zdrazeni ropy, plynu a elektfiny v disledku véle¢ného konfliktu na Bliz-
kém vychodé nebo pokracujici vysoka cenova dynamika u bytovych nemovitosti. Na trhu prace se nadale projevuji
nerovnovahy souvisejici s nedostatkem pracovnikd, které jsou ale mirnény atlumem v prdmyslové vyrobé. Mira neza-
méstnanosti by se méla udriet v ro¢nim prdméru pod 3 % a v nasledujicich letech by vlivem pokracujiciho ekonomic-

kého ozZiveni mohla mirné klesat.

Saldo hospodareni sektoru vladnich instituci v roce 2025
skoncilo deficitem 2,1 % HDP. Schodek tak prakticky
zUstal na podobné udrovni jako o rok drive, resp. doslo
k mirnému zvySeni o 0,1 procentniho bodu. Strukturalni
saldo se naproti tomu zhorSilo 0 0,5 procentniho bodu
na -2,2 % HDP. Ceska republika tak pIni referen¢ni hod-
notu Paktu o stabilité a rlistu pro deficit verejnych finan-
ci ve vysi 3 % HDP. Zaroven se v loriském roce naplnilo
i narodni fiskalni pravidlo, jez v zakoné povolovalo struk-
turdini schodek ve vysi maximalné 2,25 % HDP. Nicméné
meziro¢ni vyvoj svédc¢i spiSe o obraceni pfiznivého vyvo-
je z predloriského roku. Pro letosni rok oc¢ekavame defi-
citni hospodareni verejnych financi kolem 2,6 % HDP, po
zohlednéni vlivli hospodarského cyklu a jednorazovych
Ci jinych prechodnych opatfeni 2,4 % HDP.

Vyvoj v nasledujicim obdobi bude zaviset na parame-
trech nového Fiskalné-strukturalniho planu, ktery se
aktudlné pfipravuje. Zakladni premisou by mél byt vyssi
fiskalni prostor pro investice do infrastruktury a bezpec-
nosti s naslednym snizovanim schodkd verejnych financi.
Navrh novely zakona o rozpoctovych pravidlech umoz-
nuje navyseni vydaja na obranu a na infrastrukturu dle
liniového zakona (snémovni tisk ¢. 90). Vyssi vydaje na

obranu jsou uznany i ve vétsi Casti zemi Evropské unie,
jelikoz maji vyjimku v ramci evropskych pravidel ve for-
mé unikové dolozky. Nastaveni vefejnych financi by se
vSak obecné mélo pohybovat pod urovni deficitu sektoru
vladnich instituci ve vysi 3 % HDP, s ¢imZ rovnéz pocita
jak Programové prohlaseni vlady, tak vladou schvalend
Hospodarska strategie.

K dosazZeni cila v oblasti hospodareni verejnych financi
by méla pomoci opatfeni na podporu efektivnéjsiho
vybéru dani a zvySovani efektivnosti v oblasti vynaklada-
ni vydajl. K tomu by mélo prispét snizovani provoznich
naklad( verejnych instituci, znovuzavedeni elektronické
evidence trieb nebo zavedeni dafiové Kobry 26 a dalSich
opatreni.

Dluh sektoru vladnich instituci se vroce 2025 zvysil
o1lprocentni bod na 44,3 % HDP, pficemz
pro nasledujici roky odhadujeme jeho pozvolny narlst
na urovné kolem 50 % HDP. Pfedpokladame, ze kromé
deficitu vefejnych financi bude miru zadluZeni ovliviiovat
i pajcka, kterou stat poskytne v souvislosti se stavbou
novych jadernych zdroji v Dukovanech.



1 Makroekonomicky ramec fiskalni predikce

Makroekonomicky ramec je zaloZzen na dubnové Makroekonomické predikci MF CR (2026a). Vychézi z predpokladu, Ze
aktualni valecny konflikt na Blizkém vychodé, ktery ohroZuje mezinarodni dodavatelské retézce a oslabuje ddvéru
firem i spotfebitell, nebude mit dlouhého trvani. Zakladni scénar predikce predpoklada brzkou deeskalaci v pribéhu
2. Ctvrtleti letosniho roku. Pozorovany znacny narudst cen komodit by tak mél byt docasny a bez vyraznych makroeko-

nomickych dopadd.

Za rok 2025 vzrostl redlny hruby domaci produkt
02,6 %. Spotfebu domacnosti podpofil silny rist real-
nych mezd i mezironé klesajici mira uspor. Pozitivni
vyvoj byl tlumen mirnym nardstem miry nezaméstnanos-
ti, brzdicim dynamiku spotreby hlavné u nizkoprijmovych
domacnosti. Zasluhou verejnych investic, silné podpore-
nych fondy Evropské unie, vzrostla tvorba hrubého fixni-
ho kapitalu. Kladné k hospodaiskému rlistu prispivala
také obnovena akumulace zasob a spotfeba vladnich
instituci. Negativné na rlist HDP pusobilo saldo zahranic-
niho obchodu, ato predeviim v souvislosti s vyssim
dovozem diky rostouci spotiebitelské a investi¢ni po-
ptavce a navySovani zasob.

V letosnim roce by se ekonomicka aktivita méla zvysit
02,1 %. Dynamika bude nadale taZzena vylu¢né domaci
poptavkou, kterou vsak bude brzdit narlst cen energii
a zvydena nejistota kvili konfliktu v irdnu. Kromé pokra-
Cujiciho rlstu spotfeby domacnosti dojde také k oZiveni
investi¢ni aktivity firem, coz vSak zaroven navysi objem
dovozu. Stranu vyvozu pak budou limitovat zvySené
obchodni bariéry a nadale nizky objem exportnich zaka-
zek. Prispévek zahrani¢niho obchodu k rtstu HDP by tak
mél zlstat zaporny. Vroce 2027 by hospodafsky rlst
mohl dosdhnout 2,4 % v ndvaznosti na pokracujici rist
domaci poptavky a ocekavany lepsi hospodarsky vyvoj
obchodnich partnerd. Obdobnym tempem by ekonomi-
ka mohla rast i vdalSich letech, pricemz by méla byt
tazena domadci poptévkou.

Redlna spotfeba domacnosti by se letos mohla zvysit
03,0 % a v roce 2027 o 2,6 %. Jeji narlst bude podporen
silnou dynamikou realnych vydélkG a stile vysokou
urovni akumulovanych Uspor z pfedchozich let. ZvySena
volatilita cen energetickych komodit nicméné maze vést
k vétsi obezretnosti a odkladani nékterych vydaji. Mira
uspor by méla v horizontu predikce mirné klesat, presto
ale pravdépodobné zlstane znacné nad svym dlouhodo-
bym primérem. V dalsich letech by rlst spotfeby do-
macnosti mohl zpomalovat na 2,4 % v roce 2028 a 2,2 %
v roce 2029.

Tvorba hrubého fixniho kapitalu by v roce 2026 mohla
vzrist 0 3,6 %, a to diky hospodarskému rlistu v eurozé-
né a odloZzenym investicim z obdobi vysokych urokovych
sazeb. Rlstovou dynamiku bude naopak brzdit zvySena
nejistota v souvislosti s konfliktem na Blizkém vychodé.
Pro rok 2027 ocekdvdame zpomaleni rlistu na 2,5 %
v souvislosti s ukonéenim cerpani financnich prostredk
z Nastroje pro oZiveni a odolnost a poklesem dalSich
pfijm0 z EU. S relativné silnymi tempy rdstu pak makro-

ekonomicky ramec pocitd i pro nasledujici dva roky, a to
ve vysi 3,2 %, resp. 3,7 %.

S ohledem na probihajici konflikt na Blizkém vychodé Ize
ocekavat, Ze podniky budou z obezfetnostnich divod( —
s cilem omezit rizika vypadkl v dodavkach komponent —
akumulovat zdsoby ve vétSim rozsahu. Zména stavu
zasob by tak letos méla na riGst HDP pUsobit pozitivné.
Pro dalsi roky ocekdvame stabilizaci tvorby zasob na
hodnotach obvyklych pro danou fazi hospodarského
cyklu, prispévek k rlistu HDP by tudiz mél byt nulovy.

Saldo zahrani¢niho obchodu by mélo v letosnim roce
k rGstu HDP prispivat negativné. Vyvoz bude neptimo
limitovan celnimi opatfenimi americké administrativy
a pretrvavajicim nizSim objemem exportnich zakazek.
Ocekavana dynamika vyvozu a domdci poptdvky, zejmé-
na dovozné ndrocnych investic, by se pak méla spolec¢né
s vysSi akumulaci zasob promitnout do vys$i dovozni
dynamiky. V dalSich letech by pak pfispévek cistych
exportl mél byt pfiblizné neutralni, coz odrazi pokracuji-
ci rst domaci i zahrani¢ni poptavky.

Meziro¢ni rast spotiebitelskych cen na pocatku letosni-
témér deset let. RUst cen sluZeb zdstal zvyseny, primar-
né vlivem nakladl vlastnického bydleni a ndjemného.
Cenovy vyvoj zboZi byl naopak utlumen zlevnénim ener-
gii, umocnény prevodem financovani poplatkl za pod-
porované zdroje energie na statni rozpocet. Breznova
vojenska eskalace na Blizkém vychodé a blokace Hormu-
zského pralivu skokové zvysily ceny energii. Za predpo-
kladu vcasné stabilizace na komoditnich trzich a absence
dlouhodobych omezeni produkénich kapacit ropy
a zemniho plynu by primérna mira inflace mohla v le-
tosnim roce setrvat na 2,5 % a pfisti rok vzrlst na 2,8 %.
V nasledujicich letech by se pak primeérnd mira inflace
méla nachazet mirné nad 2 %.

Na trhu prace se nadale projevuji nerovnovahy souvise-
jici s nedostatkem pracovnikl. Utlum v prdmyslu sice
bude pokracovat, avsak bude cdstecné kompenzovan
vysokou poptavkou po praci ve sluzbach a stavebnictvi.
Mira nezaméstnanosti by se tak méla letos nepatrné
zvysit na 2,9 %. V dalsich letech by se diky pokracujicimu
ekonomickému ristu mohla postupné snizovat az na
2,5 %. Zaméstnanost by se vzhledem k pretrvavajici silné
poptdvce po prdci v nékterych odvétvich méla zvysovat i
v letoSnim roce. Vlivem nepfiznivého demografického
vyvoje a poklesu populace v produktivnim véku by se
méla zaméstnanost v roce 2027 snizit a i v nasledujicich
letech by méla byt jeji dynamika témito faktory znacné



limitovana. Pretrvavajici frikce na trhu prace nedovoli
vyraznéjsi zpomaleni ristu mezd a platd. Redlné vydélky
by se mély citelné zvysit v letosSnim i pfistim roce. Objem
mezd a platd by se letos mohl zvysit 0 6,8% a vroce
2026 06,0%. Vdalsich letech by rdst mohl zpomalit
k hodnotam okolo 5,0 %.

Mezera vystupu se v poslednich letech pohybovala
v zaporném pasmu. Diky pokracujicimu hospodarskému
oziveni by se méla postupné uzavirat, presto se vsak
ekonomika bude pod svoji potencialni trovni pohybovat
pravdépodobné az do konce pfistiho roku. V letech vy-
hledu by se produkéni mezera mohla pohybovat v mirné

kladném pasmu. Potencialni rlist by v horizontu ramce

mohl zrychlovat az ke 2,4 %. Jeho dynamika by méla byt
tazena zvySenim trendové slozky souhrnné produktivity
a v mensi mife investi¢ni aktivitou. Vyrobni faktor prace
by mél od roku 2027 pfispivat prakticky neutralné.

Makroekonomicky ramec fiskalni predikce je zatizen
mnozstvim rizik, ktera v Uhrnu povazujeme za vychylena
smérem doll. Hlavnim rizikem predikce je vyraznéjsi
naruseni globalnich dodavatelskych fetézcl souvisejici
s déletrvajicim konfliktem na Blizkém vychodé ¢i jeho
eskalaci. Rizikem pro globalni ekonomiku z(stdvd ob-
chodni politika Spojenych statld, zejména v oblasti cel
a dalsich prekazek v mezinarodnim obchodé.

Tabulka 1.1: Porovnani scénafti minulého Fiskalniho vyhledu a Fiskalni prognézy

Fiskalni prognéza (kvéten 2026) Fiskalni vyhled (listopad 2025)
2024 2025 2026 2027 2028 2024 2025 2026 2027 2028
Vnéjsi predpoklady
Realny HDP EU zménav % 1,0 1,6 1,1 1,6 1,9 1,0 1,5 1,5 2,0 2,0
Cena ropy (Brent) USD/barel 80,6 69,2 90,8 79,0 75,5 80,6 70,1 65,5 65,4 66,3
Ménovy kurz USD/EUR USD/EUR 1,08 1,13 1,16 1,17 1,19 1,08 1,13 1,19 1,20 1,22
Ménovy kurz CZK/EUR CZK/EUR 25,1 24,7 24,3 24,1 23,8 25,1 24,7 24,3 24,0 23,7
Redlné veliciny
HDP zménav % 1,3 2,6 2,1 2,4 2,5 1,2 2,4 2,2 2,5 2,5
Spotieba domdcnosti zména v % 2,4 3,0 3,0 2,6 2,4 2,4 3,1 3,0 2,6 2,3
Spotreba viladnich instituci zménav % 3,1 2,1 1,7 2,3 2,1 3,2 2,1 1,6 2,0 2,0
Tvorba hrubého fixniho kapitalu zména v % -2,7 2,4 3,6 2,5 3,2 -2,8 0,2 3,0 2,5 3,2
Prispévek efektivni domaci poptavky p. b. 1,0 2,5 2,7 2,3 2,4 1,0 1,9 2,5 2,3 2,3
Prispévek zahrani¢niho obchodu p. b. 0,7 -0,4 -0,7 0,1 0,2 0,7 -0,4 -0,3 0,2 0,2
Produkéni mezera % -1,8 -0,6 -0,4 -0,1 0,4 -1,9 -0,8 -0,1 0,4 0,9
Ostatni
HDP v béZnych cenach mld. k¢| 8058 8556 8988 9537 10044, 8057 8510 8940 9379 9826
Harmonizovany index spotfeb. cen zména v % 2,7 2,3 2,2 2,7 2,3 2,7 2,3 2,0 2,1 2,1
Zameéstnanost zména v % 0,6 1,1 0,2 -0,2 -0,1 0,6 0,9 0,1 -0,2 -0,1
Mira nezaméstnanosti % 2,6 2,8 2,9 2,7 2,5 2,6 2,7 2,8 2,6 2,4
Objem mezd a platt zména v % 6,8 7,9 6,8 6,0 5,2 6,8 7,1 5,9 5,0 4,7
Sektor vladnich instituci

PFijmy %HDP| 41,2 41,0 40,3 39,2 388 408 40,9 40,2 39,2 38,8
Dan z pridané hodnoty zména v % 2,5 71 4,8 5,6 4,8 2,5 6,3 4,7 4,0 4,5
Spotrebni dané zména v % 10,3 0,1 1,8 2,5 -0,2 10,3 0,9 2,5 1,4 0,0
Dan z prijmu fyzickych osob zména v % 11,9 7,5 6,1 5,4 7,0 11,7 6,1 5,4 4,5 5,8
Dani z ptijm0 pravnickych osob zména v % 11,9 6,7 -8,4 8,5 7,2 11,9 6,1 -8,3 5,9 6,7
PFispévky na socidlni zabezpecéeni zménav % 8,6 6,3 6,6 5,7 4,9 8,6 6,5 6,3 4,7 4,5
Vydaje %HDP| 43,2 43,2 42,9 42,0 41,6| 429 428 42,1 41,0 40,6
Nahrady zamé&stnancim zména v % 5,1 7,3 8,2 7,7 6,0 5,0 6,5 7,6 4,5 4,3
Mezispotieba zménav % 9,2 4,8 2,3 6,0 4,5 9,0 4,8 1,5 4,0 4,5
Naturalni socidlni transfery zménav % 10,1 51 2,0 4,3 4,3 10,1 4,6 4,5 4,0 4,2
Socialni davky jiné nez naturalni zména v % 4,5 1,7 5,1 3,2 3,0 4,4 2,0 3,5 2,4 2,2
Tvorba hrubého fixniho kapitalu zménav % 2,5 16,9 2,2 -3,4 3,6 1,7 8,5 4,1 -5,3 5,4
Saldo 9% HDP -2,0 2,1 26 -2,8 -2,8 2,0 -1,9 -1,9 1,9  -1,8
Strukturalni saldo 9% HDP 41,7 22 24 -28 -2,9 -1,7 -1,9 -1,8 2,0 21
Dluh % HDP 43,3 44,3 45,6 47,0 48,6 43,3 43,9 45,3 45,8 46,4

Zdroj: MF CR (2025a, 2026a).



Graf 1.1: Redlny HDP
zména redlného HDP v %, prispévky v p. b.
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Graf 1.3: Nominalni spotifeba domacnosti
zména nomindlni spotfeby domdcnosti v %, pfispévky v p. b.
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Zdroj: MF CR (2026a).

Graf 1.5: Mira nezaméstnanosti
% pracovni sily, metodika Vybérového Setreni pracovnich sil
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Zdroj: MF CR (2026a).

Graf 1.7: SpotfFebitelské ceny

prumérnd mira inflace spotrebitelskych cen v % (CPI), prispévky v p. b.
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Zdroj: MF CR (2026a).
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Graf 1.2: Nominalni HDP v diichodové struktufe
zména nomindlniho HDP v %, prispévky v p. b.
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Zdroj: MF CR (2026a).

Graf 1.4: Nominalni investice
zména nomindlnich investic v %, pfispévky v p. b.
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Zdroj: MF CR (2026a).

Graf 1.6: Odpracované hodiny
zména v %, prispevky v p. b., metodika ndrodnich ucti
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Graf 1.8: Produkcéni mezera
% potencidlniho produktu
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2 Hospodareni sektoru vladnich instituci

Ceské vefejné finance dosahly v lofiském roce deficitu 2,1 % HDP, co? je vysledek prakticky zcela v souladu
s ocekavanim v minulych prognézach MF €R. V nich odhad deficitu osciloval mezi 1,9 a 2,2 % HDP. U progndzy hospo-
dareni verejnych financi na roky 2026 az 2029 vsak doslo k posunu smérem k vyssim deficitlm. To je dano hlavné
nizsimi predikovanymi prebytky mistnich vladnich instituci a zamérem nové vlady vyrazné navysit investice, coz by mél
umoznit i aktualné pripravovany Fiskalné-strukturalni plan a zména narodni legislativy.

2.1 Saldo a dluh sektoru vladnich instituci

Hospodareni sektoru vladnich instituci skoncilo v roce 2025
deficitem 2,1 % HDP. Strukturdini schodek, tzn. saldo po
ocisténi o vliv hospodarského cyklu a jednorazové operace,
¢inil 2,2 % HDP. Fiskalni usili, neboli zména strukturalniho
salda v procentudinim vyjadreni k HDP, zaznamenalo po-
kleso0 0,5 p. b.

Hospodareni uUstfednich vladnich instituci, s dominantnim
postavenim statniho rozpoctu, skoncilo vroce 2025 se
schodkem ve vysi 197,8 mld. K& Zdravotni pojistovny
vykazuji v poslednich dvou letech v porovnani s pred-
chozimi roky vyssi deficity, a to v souvislosti s demogra-
fickym vyvojem, kdy starnuti obyvatel zvySuje naklady
na lécbu, poskytnutim péce ukrajinskym uprchlikim a
proristovou Uhradovou vyhlaskou. Oproti roku 2024 se
vsak deficit sniZil 0 2,7 mld. K¢ a koncem roku 2025 Cinil
15,3 mld. K& Naopak hospodafeni Uzemnich samo-
spravnych celk(l i pfes vyrazné zvysenou investicni aktivi-
tu skoncilo loni s pfebytkem 29,4 mid. K¢.

V pomérovém vyjadreni predikujeme pro letosni rok zhor-
Seni salda hospodareni sektoru vladnich instituci o 0,5 p.
b. na -2,6 % HDP. Po ocekavaném postupném zhorsova-
ni salda, které bude kulminovat v letech 2027 a 2028 pfi
vysi —2,8 % HDP, by mélo v roce 2029 nasledovat mirné
zlepSeni 0 0,1 p. b., na =2,7 % HDP. StrukturdIni saldo
pro rok 2026 odhadujeme ve wvwysi -2,4 % HDP.
V nasledujicich letech bude oscilovat kolem -2,8 % HDP.

Odhad akrualniho hospodareni pro tento rok kromé tdaj
ze Ctvrtletnich narodnich ucta za 1. Ctvrtleti zohlednuje
také dosavadni vyvoj pokladniho pInéni klicovych casti
verejnych rozpoctd. Dosavadni letosni vysledky a mezi-
rocni srovnani jsou vsak z ¢asti ovlivnény rozpoctovym
provizoriem. Hotovostni saldo statniho rozpoctu za prvni
Ctyri mésice roku 2026 skoncilo schodkem 106,1 mld. K¢.
Po ocisténi o pfijmy a vydaje na projekty z EU a financ-
nich mechanismu ¢inil schodek 125,1 mld. K& a meziroc¢-
né se zvysil o 1,5 mld. K¢ (MF CR, 2026b). Piebytek
mistnich rozpoctl ke konci brezna 2026 dosahl
13,5 mld. K¢, co? je vSak v porovnani s loriskym rokem za
stejné obdobi 0 22,7 mld. K¢ méné. Hospodareni zdra-
votnich pojistoven skoncilo za stejné obdobi deficitem 3
mld. K¢, coZ predstavuje meziroéni zhorSeni o 2,2 mid.
K& (MF CR, 2026c).

Nastaveni fiskalni politiky vychazi znovely zakona
€. 23/2017 Sb., o pravidlech rozpoctové odpovédnosti
(zékon ¢&. 349/2023 Sh.), jez kodifikovala maximalni hodno-
ty strukturdlnich deficitli pro roky 2024 az 2027. Vydajovy
ramec na rok 2025 vychazel z hodnoty 2,25 % HDP, nasled-
né se mél maximalni strukturdini deficit kazdorocné
snizovat 0 0,5 p. b. do dosazeni 1 % HDP, tedy nejpozdéji
v roce 2028. Konkrétni nastaveni pro rok 2027 a roky
vyhledu nicméné bude zdviset na nastaveni aktualné
pfipravovaného Fiskalné-strukturdlniho planu a na zmé-
nach narodni legislativy, konkrétné zédkona ¢. 23/2017
Sb., o pravidlech rozpoctové odpovédnosti, a zakona ¢.
218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech (snémovni tisk
¢. 90).

Dluh sektoru vladnich instituci na konci roku 2025 dosahl
44,3 % HDP, meziro¢né se tak zvysil o 1 p. b. Uroveh za-
dluZeni sektoru vladnich instituci se nachazi pod refe-
renéni hodnotou 60 % HDP Smlouvy o fungovani
Evropské unie i pod hodnotou narodniho pravidla dle
zakona o pravidlech rozpoctové odpovédnosti. Narodni
fiskalni pravidlo pracuje nejenom s hodnotou nizsi
(55 % HDP), ale rovnéz posuzuje vysi dluhu sektoru vlad-
nich instituci ocisténou o rezervu penéznich prostredki
vzniklou financovanim statniho dluhu (Tabulka 2.1.2).

Pro letosni rok predikujeme zadluzeni sektoru vladnich
instituci ve vysi 45,6 % HDP. Z hlediska pFispévkl ke
zméné dluhu budou dominantnim faktorem urokové
naklady, které by se v pomérovém vyjadreni mély zvysit
00,1 p. b. na 1,4 % HDP. V letech vyhledu by mély po-
stupné narlstat k 1,6 % HDP. To vychazi jednak ze struk-
tury dluhu a jeho refinancovani a rovnéz z o¢ekdvaného
vyvoje Urokovych mér. Desetiletd udrokova mira pro
konvergenéni Ucely by se méla v letoSnim roce meziro¢-
né zvysit 0 0,3 p. b. na 4,6 % p. a. V letech vyhledu by
mélo dojit k dalsSimu zvySovani na hodnoty kolem 4,8 %
p. a. Podobné by se mély vyvijet i vynosy 5letych dluho-
pist, které by z predikovanych 4,0 % p. a. vroce 2026
mély v letech vyhledu rdst na 4,2 % p. a. Vzhledem k
témér stabilnimu pfispévku primarniho deficitu v prad-
mérné vysi 1,2 % HDP a rostoucimu pfispévku ostatnich
faktorl (zejména poskytovani navratné finanéni vypo-
moci na stavbu novych jadernych zdroja) ke zméné po-
méru dluhu vic¢i HDP z 0,9 p. b. vroce 2026 na 1,2 p. b. v
dalSich letech ocekavame, Ze zadluzeni bude postupné
narGstat priblizné o 1,5 p. b. rocné a v roce 2029 dosah-
ne vyse 50,2 % HDP.



Soucasnd predikce nepocita szadnymi vyznamnéjsimi
privatizatnimi pfijmy podle zdkona ¢ 92/1991 Sb.,
o podminkdch prevodu majetku statu na jiné osoby,
ve znéni pozdéjsich predpisu.

Nejvétsi podil na zadluzeni sektoru vladnich instituci
mély v roce 2025 Ustfedni vladni instituce, jejichz dluh
dosahl 3 796 mld. K¢. Odhadujeme, Ze v roce 2026 bude
dluh usttednich vladnich instituci ve vysi 4 109 mld. K¢,
tzn. Ze bude tvofit cca 98 % celkového (nekonsolidova-

ného) dluhu sektoru vladnich instituci. Dluh mistnich
vladnich instituci tvofil v loriském roce 88 mld. K¢ a pre-
dikujeme, Ze tento rok bude jejich zadluzeni ve stejné
vysi. V nasledujicich letech bude z ddvodu predikované-
ho prebytkového hospodareni klesat k 71 mld. K¢ v roce
2029. Fondy socialniho zabezpeceni vykazuji dlouhodo-
bé nizkou miru zadluZenosti, pficemz do konce horizon-
tu vyhledu o¢ekdavame narust jejich dluhu z 1,2 mld. K¢ v
roce 2025 na 2 mld. K¢.

Tabulka 2.1.1: Hospodareni sektoru vladnich instituci a nastaveni fiskalni politiky

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Predikce Predikce  Vyhled  Vyhled
PFijmy celkem % HDP 40,6 40,1 40,2 40,3 41,2 41,0 40,3 39,2 38,8 38,6
zména v % -1,2 6,8 12,0 8,9 7,6 5,9 3,0 3,2 4,4 4,3
Vydaje celkem % HDP 46,3 45,0 43,2 44,0 43,2 43,2 42,9 42,0 41,6 41,3
zménav % 13,4 5,4 7,3 10,6 3,3 6,2 4,2 3,9 4,4 4,2
Saldo sektoru vladnich instituci % HDP -5,6 -5,0 -3,1 -3,7 -2,0 -2,1 -2,6 -2,8 -2,8 -2,7
Usttedni vladni instituce % HDP -5,9 -5,7 -4,0 -4,5 -2,6 -2,3 -2,9 -3,2 -3,2 -3,1
Mistni vladni instituce % HDP 0,5 0,9 0,9 0,8 0,8 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4
Fondy socidlniho zabezpeceni % HDP -0,2 -0,1 0,0 -0,1 -0,2 -0,2 -0,2 -0,1 0,0 0,0
Saldo sektoru vladnich instituci % HDP -5,6 -5,0 -3,1 -3,7 -2,0 2,1 -2,6 -2,8 -2,8 -2,7
Cyklicka slozka % HDP -1,1 -0,1 0,2 -0,3 -0,6 -0,2 -0,1 0,0 0,1 0,1
Jednorazové a prechodné operace % HDP -2,2 -1,5 -0,9 -0,9 0,3 0,3 -0,1 0,0 0,0 0,0
Strukturalni saldo % HDP 2,3 -3,3 2,4 -2,6 -1,7 22,2 -2,4 -2,8 -2,9 -2,9
Fiskalni asili p. b. HDP -1,4 -1,0 0,9 -0,2 0,9 -0,5 -0,2 -0,4 -0,1 0,0
Zdroj: CSU (2026a, 2026b). Vypocty a predikce MF CR.
Tabulka 2.1.2: Hruby konsolidovany dluh sektoru vladnich instituci
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Predikce Predikce  Vyhled  Vyhled
Vladni instituce celkem mld.k¢| 2150 2567 2998 3234 3489 378 4100 4485 4880 5293
Ustiedni vladni instituce mld. kK¢| 2223 2661 3105 3352 3505 379 4109 4510 4906 5321
Mistni vladni instituce mid. K& 87 87 89 86 83 88 88 75 73 71
Fondy socialniho zabezpeceni mld. K¢ 1 1 0 1 1 1 2 2 2 2
Pomér dluhu vladnich instituci k HDP % HDP 36,9 40,7 42,5 42,2 43,3 44,3 45,6 47,0 48,6 50,2
Pfispévky ke zméné poméru dluhu k HDP
Zména dluhu p. b. 7,3 3,8 1,8 -0,3 1,1 1,0 1,4 1,4 1,6 1,6
Primarni deficit p. b. 4,9 4,2 2,0 2,4 0,7 0,8 1,2 1,3 1,2 1,1
Uroky p. b. 0,7 0,7 1,1 1,3 1,3 1,3 1,4 1,5 1,6 1,6
Riast HDP v béZnych cenach p. b. 0,3 -2,8 -4,3 -3,4 -2,1 -2,5 -2,1 -2,6 -2,4 -2,3
Ostatni faktory 9 p. b. 1,4 1,7 3,0 -0,6 1,1 1,3 0,9 1,2 1,2 1,2
Dluh podle zakona &. 23/2017 Sb. 2 % HDP 36,9 40,7 42,5 42,2 43,3 44,3 45,6 47,0 48,6 50,2
Likvidni finan&ni aktiva > % HDP 15,8 18,8 17,5 17,7 17,7 19,2 18,3 17,2 16,4 15,6
Cisty finanéni dluh ¥ %HDP| 21,1 21,9 250 246 256 250 27,3 29,8 322 346

1) Ostatni faktory tvofi rozdily hotovostniho a akrudlniho principu, Cisté porizeni financnich aktiv a precenéni a dalsi.
2) Dluh sektoru vefejnych instituci dle zdkona ¢. 23/2017 Sb. je roven rozdilu dluhu sektoru viddnich instituci a rezervy volnych penéznich prostredkd

vytvdrenych dle zdkona ¢. 218/2000 Sh.

3) Likvidni finanéni aktiva zahrnuji ménové zlato, zvldstni prava cerpdni, obéZivo a vklady, cenné papiry jiné neZ ucasti (v trzni hodnoté) a ucasti

kotované na burze cennych papird.

4) Cisty finanéni dluh je rozdilem mezi dluhem dle zékona ¢ 23/2017 Sb. a likvidnimi finanénimi aktivy.

Zdroj: CSU (2026b). Vypocty a predikce MF CR.



Graf 2.1.1: Saldo sektoru vladnich instituci
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Zdroj: CSU (2026a, 2026b). Predikce MF CR.

Graf 2.1.3: Dluh sektoru vladnich instituci

% HDP
50

40
30
20

10

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Zdroj: CSU (2026a, 2026b). Predikce MF CR.

Graf 2.1.5: Vladni dluh podle typu instrumentu
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Zdroj: CSU (2026a, 2026b). Predikce MF CR.

Graf 2.1.7: Struktura statnich dluhopisi dle typu
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Pozn.: V roce 2026 jde o stav ke konci brezna.
Zdroj: MF CR.

Graf 2.1.2: Celkové a strukturalni saldo, cyklicka slozka
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Zdroj: CSU (2026a, 2026b). Vypocty a predikce MF CR.

Graf 2.1.4: Zména dluhové kvoty
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Zdroj: CSU (2026a, 2026b). Predikce MF CR.
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Graf 2.1.8: Vynosy statnich dluhopist dle splatnosti
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2.2 Prijmy sektoru vladnich instituci

Celkové prijmy sektoru vladnich instituci vzrostly vroce
2025 05,9 % a dosahly 41 % HDP. V letosnim roce by jejich
rdst mél pokracovat 3% tempem, pficemzZ dariové prijmy
vcetné prispévkl na socidlni zabezpedeni by mohly rdst jen
nepatrné pomaleji (Graf 2.2.2). Pro nasledujici roky
predpokldddame prdmérnou dynamiku celkovych pfijmu
kolem 4 % a postupny pokles jejich poméru k HDP az
pod uroven 39 % od roku 2028. Spolu s tim by se méla
sniZovat i danova kvoéta z lonskych 35,1 % HDP na méné
neZ 34 % HDP na konci horizontu vyhledu (Graf 2.2.1).

Vynos dané z pfijma fyzickych osob determinovany
rastem objemu mezd a platQ se v loniském roce zvysil o
7,5 %. Dynamiku brzdil vyvoj dané z kapitalovych vynos(
v dlsledku nizSich drokovych sazeb na vkladovych
uctech, pricemz tento faktor by mél celkovou dynamiku
dané tlumit i v dalSich letech. Z diskrecnich opatieni
pUsobilo negativné danové zvyhodnéni u produktl spo-
feni na stafi s dodate¢nym vlivem -0,4 mld. K¢ (zakon
€. 462/2023 Sb.). Od letosniho roku ocekdvame pozitivni
efekt zavedeni jednotného mési¢niho hlaseni zaméstna-
vatele (zdkon ¢&. 323/2025 Sb.), které by mélo spolu s
novelou zdkona o zaméstnanosti zavadéjici institut ne-
hldsené prace (zdkon ¢ 152/2025 Sb.) vést
k efektivnéjsimu vybéru dani a pojistného, lepSimu sdi-
leni informaci mezi resorty a k potirani nelegalniho za-
méstnavani s odhadovanym dopadem ve vysi 1 mld. K¢.
V oblasti podpory bydleni se od roku 2026 zavadi moz-
nost odpoctu urokd z Uvérli u poplatnika v bytovém
druzstvu s vlivem -0,3 mld. K¢ (zakon ¢. 176/2025 Sb.).
Tento efekt by viak mél byt témér vykompenzovan zru-
Senim osvobozeni manazerskych byt od zdanéni (zakon
¢. 349/2023 Sbh.). V souhrnu olekavame rist vynosu
dané z pfijmu fyzickych osob v letosSnim roce 0 6,1 % a v
praméru by mél rlst dosahovat obdobného tempa i v
letech 2027-2029. Navrh zdkona o evidenci trzeb (sné-
movni tisk ¢. 189) by mél od roku 2027 pfinést do verej-
nych rozpoc¢tl na dani z ptijmu fyzickych osob odhadem
2,5 mld. K¢. Ocekavané navyseni pfijm0 statniho rozpoc-
tu z tohoto opatreni (i v ramci dalSich dafiovych a pojist-
nych tituld) planuje vlada z€asti vrétit zpét danovym
poplatnikim napfiklad ve formé jednorazové danové
ulevy v souvislosti se zavedenim elektronické evidence
trzeb, caste¢ného zruSeni zastropovani nepenéznich
benefitl zaméstnancl a rozsifeni jejich vyctu pro ucely
osvobozeni od dané z pfijmU fyzickych osob ¢i obnoveni
slevy na dani na studenta a tzv. Skolkovného s celkovym
dopadem -4,2 mld. K¢ v roce 2027. Kromé prvné jmeno-
vaného budou tato opatfeni plsobit negativné i
v dalSich letech.

Od vydélkli v ekonomice se odvijeji také pFispévky na
socialni zabezpeceni. Ty vzrostly v loriském roce o 6,3 %.
Pro letosni rok odhadujeme 6,6% rast, ktery by mél

v nasledujicich letech postupné zpomalovat az k 4,7 %
v zavéru horizontu vyhledu. Z titulu dalsiho zvy3eni mi-
nimalniho vymérovaciho zakladu osob samostatné vydé-
le¢né Cinnych byl loni realizovan dodate¢ny vynos ve vysi
kolem 7 mld. K¢. Naopak zavedeni slevy na dichodovém
pojisténi pro pracujici dichodce a zvyhodnéni tzv. dlou-
hodobého investi¢niho produktu bylo spojeno s rozpoc-
tovym dopadem kolem -4 mld. K¢, resp. -0,6 mld. K¢
(zédkon ¢. 417/2024 Sb. a ¢. 462/2023 Sb.). Podobné jako
u dané z pfijmu fyzickych osob predpokldddme od letos-
niho roku pozitivni vliv zruSeni osvobozeni manazer-
skych bytd od zdanéni (0,6 mid. K¢), zavedeni
jednotného mési¢niho hlaseni zaméstnavatele ¢i nové
Upravy zakona o zaméstnanosti (2,9 mld. K¢). Zavedeni
elektronické evidence trzeb by mélo od roku 2027 pfi-
nést na pojistném na socidlni a zdravotni pojiSténi pres 2
mld. K¢ s tim, Ze tento vynos bude mirné korigovan do-
provodnou Upravou zaméstnaneckych benefitld. Dyna-
miku prispévk( na zdravotni pojisténi dale uréuje platba
za statniho pojisténce. V roce 2025 doslo k jejimu navy-
Seni 0 2,3 mld. K¢ a pro letosni rok pocitdme s narlstem
o cca 4,5 mld. KC. V dalsich letech by se mél dopad jeji
valorizace podle sou€asné pravni Upravy pohybovat mezi
3-7 mld. K¢ ro¢né.

Vynos dané z pfijma pravnickych osob vzrostl vroce
2025 o0 6,7 % diky vyssim ziskiim firem. Vysledny dopad
diskrec¢nich opatfeni na dynamiku dané pusobil mirné
negativné, kdyZz zaporny efekt danového osvobozeni
vynosl ze statnich dluhopist prohlubujici se o 1,3 mld.
K¢ (zakon ¢. 609/2020 Sbh.) pfevazil nad mezirocné nepa-
trné vy$sim akrudlnim vynosem dané z neocekavanych
ziskd (zadkon &. 366/2022 Sb.). Konec uéinnosti tohoto
mimofddného  zdanéni se projevi ve vyraz-
ném mezirocnim poklesu vynosu dané z pfijmU pravnic-
kych osob vroce 2026 08,4 %. Ktomu pfispéje i
pokracujici osvobozeni vynost ze statnich dluhopis,
které bude sniZovat letosni danovy vynos mezirocné o
dalSich 1,2 mld. K¢. Navyseni odpoctu vydajd na vyzkum
a vyvoj a zvySeni hranice pro jednorazovy odpis pohle-
davky by mélo predstavovat vypadek prijmd od roku
2026 kolem 1 mld. K¢ (zdkon €. 360/2025 Sb.). Naopak
dorovnévaci dan, zajistujici minimalni Groveri zdanéni
velkych nadnarodnich a vnitrostatnich skupin, navysuje
danovy vynos v letosnim roce o 1 mld. K¢ a o dalsi 1 mld.
K¢ od roku 2027 (zékon ¢.416/2023 Sb.). Od pfistiho
roku by vynos dané z pfijm0 pravnickych osob mél byt
pozitivné ovlivnén zavedenim elektronické evidence
trzeb s odhadovanym dopadem 2 mid. K¢. Pro rok 2027
ocekavame rlist vynosu dané o 8,5 % a v letech vyhledu
by pak méla tato dynamika postupné slabnout.

Rist nominalni spotfeby domacnosti v kombinaci
s vyraznym narQstem objemu vefejnych investic deter-
minoval vynos dané z pridané hodnoty, ktery se v roce
2025 zvysil 0 7,1 %. V ném se promitl i dodatec¢ny efekt
konsolidacnim balickem zvySenych spottfebnich dani s



dopadem 0,7 mld. K& Novela zdkona o dani z pfidané
hodnoty (zdkon ¢. 461/2024 Sb.) Fesila mimo jiné Upravu
u financnich sluzeb ¢i v oblasti nedobytnych pohledavek
s vyslednym pozitivnim vlivem kolem 0,3 mld. K¢ v roce
2025, ktery by se vSak mél v roce 2026 zménit v zaporny
prispévek —0,7 mld. K¢ a v kazdém dalSim roce se o tuto
Castku prohlubovat az do konce horizontu vyhledu. Le-
tosni dynamika dané by méla ¢init 4,8 % a v pfiStim roce
zrychlit na 5,6 %. K tomu pfispéje i pozitivni pfinos zave-
deni elektronické evidence trzeb odhadovany ve vysi 6,5
mld. K¢ v roce 2027, navySeny o dalSich 1,2 mld. K¢ od
roku 2028. Naproti tomu vladni navrh zakona o evidenci
trieb a o zméné nékterych dalSich zdkond soucasné
snizuje sazbu dané na nealkoholické napoje vramci
stravovacich sluzeb na 12 % a zdroven rusi omezeni
odpoctu dané na vstupu u vybranych osobnich automo-
bilG s Ghrnnym negativnim dopadem prevysujicim 1 mld.
K¢ od roku 2027. Zmény v uplatnéni ndroku na odpocet
u verejnopravnich médii by mély pfinést odhadem do
0,5 mld. K¢ od roku 2028 (zdkon ¢. 80/2019 Sb., posun
uéinnosti zakonem ¢. 461/2024 Sb.). Pro roky vyhledu
ocekavame zpomalovani rlistu vynost dané, které kore-
sponduje s predikovanym vyvojem nomindlni spotfeby
domacnosti.

Vynos spotfebnich dani ve vymezeni narodni legislati-
vou zUstal v loriském roce v podstaté beze zmény. Proti
celkové kladnému dodatecnému efektu zvySenych sazeb
spotfebnich dani z tabakovych a souvisejicich vyrobkd a
lihu (zakon ¢. 349/2023 Sh.) plsobil vliv nizsi spotfeby
klasickych tabakovych vyrobkl a pokracujici trend pre-
chodu k méné zdanénym alternativam, stejné jako klesa-
jici spotfeba alkoholu. To mélo za nasledek pokles
akrualniho vynosu spotrebni dané z tabakovych a souvi-
sejicich vyrobk( a lihu, ktery byl kompenzovan vyssim
vynosem ze zdanéni mineralnich olejd. Zminéna opatre-
ni zavedena v ramci konsolidacniho balicku by méla
pfinést v letech 2026 a 2027 vidy dalsi cca 3—4 mld. K¢.
Proti tomu stoji snizeni spotfebni dané na naftu jako
aktualni opatfeni vlady na zmirnéni rQstu cen pohon-
nych hmot s dopadem necelé —2 mld. K¢ vtomto roce
(usneseni vlady ¢. 216/2026 a €. 265/2026). Vysledkem

je odhadovany letosni rlst spotfebnich dani ve vysi 1,8
%, ktery by mél v pfiStim roce zrychlit na 2,5 % a nasled-
né vletech vyhledu vykdzat mirné zaporné hodnoty
v souvislosti s koncem Ctyfletého planu zvySovani sazeb
spotrebnich dani z tabakovych a souvisejicich vyrobk.

Prohlubujici se negativni fiskalni dopad zavedeni rejstfi-
ku vyloucenych osob se promitl do vynosu dané
z hazardnich her v roce 2025 o dodate¢nych -0,3 mld.
K¢ (zakon ¢. 186/2016 Sb.). Novela zakona o hazardnich
hrach (zakon ¢. 349/2023 Sb.) mimo jiné rozsifila okruh
osob zapisovanych do tohoto rejstfiku o ty, vicéi nimz je
vedeno exekuéni Fizeni (pfedpokladany vypadek prijma
ve vysi cca 3 mld. K¢ v roce 2027, navySovany v kazdém
roce vyhledu v pridméru o dodateéné 2 mld. K¢). Od
kvétna 2025 Gcinné zvySeni koncesionafskych poplatkd
a rozsifeni okruhu poplatnikd pfineslo do verejnych
rozpo¢tl odhadem 0,8 mid. K¢ v loriském roce a dalsich
0,4 mld. K¢ letos (zakon ¢. 119/2025 Sb.). Naproti tomu
s mezirocnim vypadkem akrudlnich pfijm0 kolem -17
mld. K¢ je od roku 2026 spojeno odpusténi poplatku za
podporované zdroje energie u domacnosti a firem
(usneseni vlady ¢. 1022/2025).

Vyvoj pfijmovych transferi do velké miry reflektuje
pribéh realizace projektd spolufinancovanych
z rozpocCtu EU z programového obdobi 2021-2027. Pod-
statnou roli sehravaji také prostfedky z Nastroje pro
oziveni a odolnost, jejichz cerpani bude v letosSnim roce
ukonceno. Vyssi prijmy z dividend od statem vlastné-
nych spolec¢nosti v roce 2025 jsou nasledovany predpo-
klddanym meziroénim poklesem v letech 2026-2027 a
poté jejich setrvanim ve stabilni vysi do konce horizontu
vyhledu. NavySeni sazeb mytného, jakoZ izvySeni dal-
ni¢niho poplatku a zavedeni jeho pravidelné valorizace,
pfineslo do verejnych rozpoctl vroce 2025 vice nez
2 mld. K¢, dalsi cca 1 mld. K¢ ocekavame v roce 2026 a
dodatecné stovky milion vletech 2027-2029 (zdkon
¢.349/2023 Sb., nafizeni vlady ¢.40/2024 Sb., &.
299/2024 Sh. a ¢. 327/2025 Sb.).
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Tabulka 2.2.1: Vyhled pfijmu sektoru vladnich instituci

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Predikce Predikce  Vyhled  Vyhled
Pfijmy celkem mid. K¢| 2366 2528 2831 3083 3318 3512 3619 3736 3900 4066
zménav % -1,2 6,8 12,0 8,9 7,6 5,9 3,0 3,2 4,4 4,3
Dariové prijmy mid. k€| 1137 1174 1322 1441 1566 1657 1650 1727 1811 1900
zménav % -3,5 3,2 12,6 9,0 8,7 5,8 -0,4 4,7 4,9 4,9
Dané z vyroby a dovozu mid. K& 651 705 783 829 880 924 929 957 988 1026
zménav % -5,3 8,2 11,1 5,8 6,2 5,0 0,6 3,0 3,2 3,9
Dan z pridané hodnoty mid. K& 422 464 537 573 587 629 659 696 729 762
zména v % -3,0 9,7 15,8 6,7 2,5 7,1 4,8 5,6 4,8 4,4
Spotrebni dané mld. K¢ 157 162 159 158 175 175 178 182 182 182
zména v % -6,4 2,6 -1,8 -0,3 10,3 0,1 1,8 2,5 -0,2 -0,1
Bézné dané z dlichodd, jméni a jiné mld. K¢ 485 469 538 612 685 733 721 770 824 874
zménav % -1,0 -3,5 14,9 13,7 12,0 6,9 -1,6 6,8 7,0 6,1
Dan z pfijmu fyzickych osob mid. K& 298 228 243 279 313 336 357 376 402 426
zménav % 3,6 -234 6,7 14,8 11,9 7,5 6,1 5,4 7,0 6,0
Darn z pfijm0 pravnickych osob mid. K& 177 229 284 321 359 383 351 381 408 434
zménav % -8,1 29,7 23,8 13,1 11,9 6,7 -8,4 8,5 7,2 6,4
Socialni pFispévky mid. K& 909 1013 1084 1169 1270 1349 1439 1520 1596 1670
zména v % 1,6 11,4 7,0 7,8 8,6 6,3 6,6 5,7 4,9 4,7
Duichody z vlastnictvi mid. K& 34 36 76 96 85 80 81 80 81 82
zménav % 5,6 50 112,8 26,1 -11,4  -6,0 1,5 -1,6 1,3 1,3
Ostatni mld. K¢ 286 305 349 377 397 426 448 408 412 415
zménav % -0,7 6,6 14,3 8,2 5,2 7,4 5,2 -9,0 1,0 0,6
PFijmy z EU mld. K¢ 65 67 78 85 83 106 109 60 55 49
zménav % 2,2 3,2 16,2 9,3 -3,1 28,7 2,4 -45,0 -9,2 -11,0
Dariova kvoéta % HDP 35,1 34,7 34,1 34,1 35,2 35,1 34,4 34,1 33,9 33,8
Pozn.: .qutfebni dané jsou ocistény o dotace: na obnovitelné zdroje energie.
Zdroj: CSU (2026b). Vypocty a predikce MF CR.
Tabulka 2.2.2: Pfijmova diskrecni opatfeni
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Predikce Predikce  Vyhled  Vyhled
Opatfeni na pfijmové strané celkem mld. K¢ -39,3 -81,1 -24,3 46,4 72,6 16,2 -50,1 9,1 -0,3 -1,5
Zdanéni prace mld. k¢| -30,2 -69,1 -10,1 3,5 25,8 7,9 7,0 1,3 1,6 0,1
Zdanéni kapitalu mid. k&|  -13,7 2,4 -12,7 53,3 22,7 0,0 -42,5 28 -09 0,2
Zdanéni spotieby mld. K& 6,8 -12,0 -1,4 -10,2 21,0 6,5 -15,7 4,6 -1,4 -2,3
Ostatni pfijmy mid. K& -2,3 2,3 -0,1 -0,2 3,1 1,8 1,1 0,4 0,4 0,4

Pozn.: Udaje zobrazuji meziroéni diskrecni zmény opatieni na prijmové strané verejnych rozpocti. Kladné hodnoty znaci zlepseni salda.

Zdroj: MF CR.



Graf 2.2.1: Struktura dariovych pFijmu
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Graf 2.2.4: Zdanéni prace
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Graf 2.2.6: Danova diskrecni opatieni
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Graf 2.2.8: Dariové a socialni pfijmy dle subsektora
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2.3 Vydaje sektoru vladnich instituci

Celkové vydaje sektoru vladnich instituci vzrostly v roce
2025 0 6,2 % (Graf 2.3.2), avSak v pomérovém vyjadreni
zUstaly beze zmény na Grovni 43,2 % HDP. Pocinaje le-
toSnim rokem by se mél tento podil postupné snizovat
az k blizkosti 41 % HDP v roce 2029 (Graf 2.3.1).

Tempo vydaji na konecnou spotiebu v lofiském roce
zvolnilo na 6,6 % a s dalSim zpomalenim na 5,5 % poci-
tdme pro letosni rok. V obou letech jejich dynamiku
tlumila, resp. by méla tlumit, mezispotieba a naturalni
socialni transfery. Naopak nahrady zaméstnancim
v sektoru vladnich instituci vykazaly v roce 2025 relativ-
né vysokou dynamiku a jejich ocekavany vyvoj potahne
vydaje na konecnou spottebu v celém horizontu predik-
ce. V roce 2027 by mél rist vydaji na konecnou spotre-
bu zrychlit na 6,7 %, pro roky vyhledu pak ocekavame
jejich primérny rust kolem 5,5 %.

Na meziroc¢ni 4,8% dynamice mezispotieby v roce 2025
se vyznamné podilely béiné vydaje do dopravni in-
frastruktury. Mirné pfispély i vydaje na opravy majetku
poskozeného povodnémi v zari 2024. Letosni predikova-
ny rast o 2,3 % je v porovnani s rokem 2025 vyrazné nizsi
jak v duUsledku vysoké srovndavaci zakladny, tak vlivem
pldnovanych uspor v provoznich nakladech sektoru
vladnich instituci ¢i rozpoctového provizoria na pocatku
tohoto roku (Graf 2.3.4). Nékteré v souvislosti s nim
odloZené nakupy spolu s ocekdvanym nardstem béznych
vydajli do dopravni infrastruktury a zdravotnictvi vysvét-
luji silnéjsi 6% tempo v roce 2027, nasledované rlstem
mezi 4-4,5 % v letech vyhledu.

Loriskou 7,3% dynamiku nahrad zaméstnancim tahly
platy valorizované podle primérné mzdy — platy Ustav-
nich cinitelll, soudcl a statnich zastupcl byly navyseny
06,95 % (zdkon ¢&.57/2025 Sb.), tarify pedagogickych
pracovnikl o 7 %. Ostatnim zaméstnancim ve verejnych
sluzbach a spravé vzrostly tarify plosné o 1 400 K¢ (nafi-
zeni vlady €. 466/2024 Sb.). V neposledni fadé vojakim a
bezpecnostnim sbordim rostly tarify, ale i rGzné priplatky
a prispévky. Objem vyplacenych nahrad ovlivnil také
nartst minimalni mzdy a na ni navazané Urovné zaruce-
ného platu  (nafizeni vlddy €. 285/2024 Sb.).
V predikovaném rdstu pro rok 2026 se promita kromé
rGstu platd pedagogickych pracovnikli od ledna 2026
(nafizeni vlady ¢. 471/2025 Sb.) také navyseni platovych
tarifll v ostatnich segmentech sektoru vladnich instituci
od dubna tohoto roku (natizeni vlady ¢. 16/2026 Sb.).
Dynamiku zesiluje i dodatecny efekt zvySenych platd
vojakl od cervence 2025. Vysledkem je odhadovany rist
nahrad zaméstnanclim v letoSnim roce o 8,2 %. V dalsich
letech by jejich tempo mélo postupné zpomalovat az
k 5,5 % v zavéru horizontu vyhledu, s podstatnym vlivem
automaticky valorizovanych platd.

Tempo naturalnich socialnich transferti v minulém roce
dosadhlo 5,1 %. Za timto narGstem staly jednak wvyssi
vydaje zdravotnich pojistoven na zdravotni péci a jednak
dalsi navyseni objemu prostifedkl vyplacenych v oblasti
socialnich davek na bydleni. Pro letosni rok ocekavame
zpomaleni dynamiky naturalnich socialnich transferd na
2 %, za nimZ stoji metodicka zména, kdy se dosavadni
socialni davky na bydleni (naturalni socialni transfery)
stavaji soucasti davky statni socidlni pomoci (penézité
socialni davky). ZvySovat se vsak budou vydaje zdravot-
nich pojistoven z titulu vy$siho pojistného i platby statu
za statni pojisténce. Pro roky 2027-2029 odhadujeme
rdst naturdlnich socialnich transferll v rozmezi mezi 4—
4,5 % v souladu s o¢ekavanymi pfijmy zdravotnich pojis-
toven a jejich mirné zapornym hospodarenim.

Ve skladbé penézitych socialnich davek (Graf 2.3.5) maji
rozhodujici podil penzijni davky. Od ledna 2025 byly
dlchody valorizovany na zakladé zakonného valorizacniho
vzorce s navySenim zdkladni vyméry o 260 K¢ a procentni
vwméry 00,6 % (nafizeni vlady ¢. 282/2024 Sh.
a . 283/2024 Sb.). Nasledné se od ledna 2026 zvysila
zakladni vyméra o 240 K¢ a procentni vyméra o 2,6 % (nafi-
zeni vlady ¢. 364/2025 Sh. a €. 365/2025 Sb.). Primérny
starobni dlichod tak letos vzrostl o 668 K¢ mési¢né. Na
dynamiku penzijnich davek bude v dalsich letech pasobit
ocekavany rlst cenového indexu Zivotnich nakladd di-
chodc(, zatimco rist realnych mezd by mél hrat roli az
v letech vyhledu. Negativni rozpoctovy dopad spojeny se
zavedenim pfiplatk( za kazdé vychované dité by se mél
letos podobné jako vroce 2025 dale zvySovat o cca
0,5 mld. K¢ (zdkon ¢.323/2021 Sb.). OdloZena Uprava
vyplatniho obdobi diichodl z tzv. klouzavého mésice na
mésic kalendarni a s tim spojené zruseni jednorazového
doplatku pfi pravidelné lednové valorizaci by mélo od
roku 2028 pfinést cca 1 mld. K¢ (zdkon ¢. 321/2023 Sb.
a¢. 214/2025 Sh.).

Zvyseni rodicovského prispévku o 50 tis. K¢ (v pripadé
vicercat o 75 tis. K¢) pro déti narozené od 1. ledna 2024 by
mélo byt spojeno s postupné narlstajicim vydajem vidy
01,5-2 mld. K& v letech 2025-2027 (zakon ¢&. 4072023
Sb.). Naproti tomu v poslednich letech klesa pocet prijemcl
rodiCovského prispévku z dlivodu poklesu porodnosti. Ob-
jem vyplacenych prostfedkd tak kazdorocné klesa jiz od
roku 2021. Novela zdkona o socialné-pravni ochrané déti
pfinesla zmény v oblasti ndhradni rodinné péce s dopadem
dal3ich —-0,5 mld. K& v roce 2025 (zakon €. 2422024 Sb.).

Humanitarni ddvka pro osoby s docCasnou ochranou
véetné nakladd na bydleni predstavovala v lofiském roce
vydaj statniho rozpoctu ve vysi 8,8 mld. K¢. S ¢astkou
mezi 8,5-9 mld. K¢ pocitdme aZz do konce horizontu
vyhledu. Pokracujici apravy prispévku na péci si v roce
2025 vyzadaly kolem 4 mld. K¢ (zdkon ¢. 164/2024 Sh.
a ¢. 38/2025 Sh.), pro letosni rok pak kalkulujeme s dal-
$imi cca 1,5 mld. K¢ (zdkon €. 360/2025 Sb.). Pravé pfi-
spévek na péci spolu sdavkami péstounské péce a



podporami v nezaméstnanosti patfil vlorfiském roce
k socidlnim ddvkdm s nejvétsi mezirocni dynamikou.
Upravy parametr podpor v nezaméstnanosti a podpor
pfi rekvalifikaci povedou v letoSnim roce k dalSimu vy-
raznému navyseni vydaji odhadem o 3 mld. K¢ (zakon
¢.120/2025 Sb.). Svou roli bude hrat i vyvoj na trhu
prace, kdy ocekavame mirné vyssi miru nezaméstnanos-
ti. Ve vyvoji davek socidlniho zabezpeleni se v metodice
narodnich Ucth odrdzi i rGst platby za statniho pojistén-
ce. Vysledkem vsech vyse popsanych faktor( v socidlni
oblasti byl rist penéZitych socidlnich davek v roce 2025
01,7 %. Do ocekavané letosni vice nez 5% dynamiky se
vyrazné promitne vySe popsana metodickd zména spo-
jena s prechodem na davku statni socialni pomoci a jeji
zafazeni mezi penézité socidlni ddavky. V souvislosti
s reformou socidlnich ddvek a zavedenim ddavky statni
socialni pomoci budou s posunutou ucinnosti od fijna
2026 upraveny ¢astky Zivotniho minima s dopadem ve
vysi —0,6 mld. K¢ v letoSnim roce a dalSich —1,7 mld. K¢
v pfistim roce (zakon ¢&. 152/2025 Sh., posun ucinnosti
nafizenim vlady ¢. 57/2026 Sh.). V letech 2027-2029 by
se mira zvySovani penézitych socidlnich davek mohlo
stabilizovat mezi 3-4 %.

Lonskou dynamiku dotaci determinovala podpora obno-
vitelnych zdroji energie a vydaje na dopravni obsluz-
nost. Soucasné doslo v reakci na rist mzdovych nakladd,
véetné rlstu minimalni mzdy, ke zvySeni maximalni
Castky prispévku na podporu zaméstnavani osob se
zdravotnim postizenim na chranéném trhu prace a s tim
souvisejicimu vy$S§imu ndroku na statni rozpocet ve vysi
1,4 mld. K¢ (nafizeni vlady ¢. 471/2024 Sb.). Vzhledem
k G¢innosti dané upravy az od dubna 2025 predpokla-
dame dodatec¢ny negativni dopad 1,2 mld. K¢ jesté
v roce 2026. Zminéné vlivy prevazily v minulém roce nad
efektem Uspor v dotacich z konsolida¢niho balicku a
z titulu meziroéniho poklesu plateb za ubytovani ukrajin-
skych uprchlikd, coz vyustilo v narGst dotaci 0 10,5 %. Po
ocekavané letosni 3,6% dynamice by se tempo dotaci
mélo podle predikce stabilizovat na 2 % az do konce

horizontu vyhledu a v pomérovém vyjadieni dokonce
mirné klesat k 1,8 % HDP.

K narlQstu béinych a kapitalovych transferi 04,9 %
v roce 2025 vedly o 7,7 mld. K¢ vyssi odvody do rozpoctu
EU, platba Ceské posté ve vysi 3 mid. K¢ ¢ programy
v souvislosti s povodnémi 2024. Naopak snizenim maxi-
malni vyse prispévku na stavebni sporeni kleslo zatizeni
statniho rozpoctu o 2,1 mld. K¢ (zdkon &.349/2023 Sb.).
Podil celkovych transferd na HDP by mél postupné klesat
z loniskych 2,5 % HDP az na uroven 2 % HDP v roce 2029.

Tempo investic do fixnich aktiv vroce 2025 vyrazné
zrychlilo na 16,9 % (Graf 2.3.7) a bylo tazeno zejména
investicni aktivitou mistnich rozpoctl, dvoucifernou
dynamikou vsak rostly i investice uUstfednich vladnich
instituci. Z hlediska financovani doslo k vyraznému zapo-
jeni zdroja z Nastroje pro oZiveni a odolnost, vliv mél
rovnéz narlst objemu prostredkd v ramci finan¢ni per-
spektivy 2021-2027 v souladu s danou fazi cyklu u pro-
stredk( na kohezi. Investice z Cisté narodnich zdrojl pak
vykazaly 15,4% rust. V letoSnim roce porostou vydaje na
investice do fixnich aktiv jen mirné (o 2,2 %), a to vzhle-
dem k vysoké srovnavaci zakladné roku 2025 a utlumené
investi¢ni aktivité v prvnich mésicich tohoto roku v di-
sledku rozpoctového provizoria. DalSim faktorem slabé
dynamiky bude ocekdvany meziro¢ni pokles investic
spolufinancovanych z prostifedkd EU vcetné vlivu konci-
ciho Narodniho planu obnovy. Pravé jeho absence je
dlivodem ocekavaného sniZeni objemu investic v roce
2027 o 3,4 %. Pro roky vyhledu pak pocitame
s primérnym 3,5% rlstem.

Deficitni hospodareni vladnich instituci v roce 2025 se
promitd do vyse zadluZeni a vede k dalSimu navySovani
urokovych vydaju. Ty vzrostly v minulém roce o 3,9 %,
avsak v pomérovém vyjadreni zdstaly na 1,3 % HDP. Pro
letosni rok odhadujeme jejich rdst o necelych 13 % a
dosazeni Urovné 1,4 % HDP. V pfiStich dvou letech by se
méla jejich uroven déle zvySovat aZ na 1,6 % HDP, kde by
podle aktudlni progndzy mély setrvat i na konci horizon-
tu vyhledu (Graf 2.3.8).
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Tabulka 2.3.1: Vyhled vydajt sektoru vladnich instituci

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Predikce Predikce  Vyhled  Vyhled
Vydaje celkem mid.KE| 2696 2840 3047 3369 3481 3696 3852 4004 4179 4356
zménav % 13,4 5,4 7,3 10,6 3,3 6,2 4,2 3,9 4,4 4,2
Nahrady zaméstnancim mid. K& 633 676 690 739 776 832 900 970 1028 1084
zménav % 10,0 6,8 2,1 7,0 5,1 7,3 8,2 7,7 6,0 5,5
Mezispotreba mid. K& 346 354 394 430 470 493 504 535 559 581
zménav % 2,1 2,4 11,3 9,2 9,2 4,8 2,3 6,0 4,5 4,0
Socialni davky jiné nez naturdlni mld. K¢ 821 859 937 1037 1084 1102 1158 119 1232 1280
zména v % 15,8 4,7 9,1 10,6 4,5 1,7 51 3,2 3,0 3,9
Naturalni socidlni transfery mid. K& 205 219 226 258 284 298 304 318 331 345
zménav % 15,8 7,1 2,9 14,2 10,1 51 2,0 4,3 4,3 4,0
Diichody z vlastnictvi mid. K& 44 46 79 99 108 112 126 141 160 171
zménav % 7,9 4,8 72,4 25,5 8,8 3,9 12,9 11,3 13,9 6,9
Dotace mid. K& 173 200 151 207 156 172 178 182 185 189
zménav % 35,1 15,8  -24,7 37,0 -24,7 10,5 3,6 2,0 2,0 2,0
Tvorba hrubého fixniho kapitalu mid. K& 277 287 320 370 379 443 453 437 453 468
zménav % 9,6 3,8 11,2 159 2,5 16,9 2,2 -3,4 3,6 3,4
Kapitdlové transfery mid. K& 68 56 51 40 39 35 32 31 31 31
zména v % 84,9 -17,7 -7,5 -22,5 -1,8 -9,8 -10,2 -2,1 -1,9 0,0
Ostatni vydaje mid. K& 130 142 199 190 185 207 196 195 200 207
zménav % 8,6 9,5 40,1 -4,7 -2,2 11,8 -5,7 0,0 2,3 3,2
Zdroj: CSU (2026b). Vypocty a predikce MF CR.

Tabulka 2.3.2: Vydajova diskre¢ni opatfeni
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Predikce Predikce  Vyhled  Vyhled
Opatfeni na vydajové strané celkem mid. K¢ | -187,6 2,0 17,2 -69,7 120,8 -53,4 -18,2 -3,6 0,9 -0,0
Socialni davky mld. k¢ | -49,4 19,7 -31,0 7,7 11,0 -7,3 -7,2 -4,0 1,0 0,1
Nahrady zaméstnancim* mlid. K¢ -40,6  -13,3 3,5 -25,7 -8,5 -48,3 -23,7 - - -
Zdravotnictvi mld. K& -24,7 5,9 12,5 -1,4 -3,3 - - - - -
Dotace mid. k¢| -44,9 -12,3 459 -76,8 117,8 76  -1,7 -0,1 -0,1 -0,1
Kapitalové transfery mlid. K& -27,4 8,8 4,0 13,3 0,3 -3,7 4,3 - - -
Ostatni vydaje mid. K& -0,5 -6,7 -17,6 13,2 3,4 -1,7 10,1 0,4 -0,0 -0,0

Pozn.: Udaje zobrazuji meziroéni diskrecni zmény opatieni na vydajové strané vefejnych rozpocti. Kladné hodnoty znaci zlepseni salda.

* Ndhrady zaméstnancim se aktualizuji aZ po dosaZeni konecné dohody pro ndvrh stdtniho rozpoctu na rok t+1.

Zdroj: MF CR.
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Nafizeni vlady ¢. 57/2026 Sb., kterym se méni natizeni vlady ¢. 361/2025 Sb., o stanoveni ¢astek Zivotniho minima a
existencniho minima.

Snémovni tisk ¢. 90/0, VIadni navrh zdkona, kterym se méni nékteré zakony v oblasti vefejnych rozpoctu.

Snémovni tisk €. 189/0, VIadni navrh zakona o evidenci trzeb a o zméné nékterych dalsich zakon(.

Usneseni vlady CR ze dne 16. prosince 2025 €. 1022, o zméné usneseni vlady ze dne 24. zafi 2025 ¢. 710, o stanoveni
prostiedku statniho rozpoctu podle § 28 odst. 3 zakona o podporovanych zdrojich energie pro rok 2026.

Usneseni vlady CR ze dne 2. dubna 2026 ¢&. 216, o vydani opatieni obecné povahy vlady Ceské republiky o hromadném
prominuti spotfebni dané z vybranych minerdlnich oleji a uloZeni cenové regulace maximalnich marzi formou
maximalnich dennich cen.

Usneseni vlady CR ze dne 27. dubna 2026 ¢. 265, o vydani opatieni obecné povahy vlady Ceské republiky o hromad-
ném prominuti spotfebni dané z vybranych mineralnich oleji a vydani cenového vyméru formou opatreni
obecné povahy ministryni financi o cenové regulaci maximalnich dennich cen pohonnych hmot.

. 119/2025 Sb., kterym se méni zakon ¢&. 483/1991 Sb., o Ceské televizi, ve znéni pozdéjsich predpist, zakon
. 484/1991 Sb., o Ceském rozhlasu, ve znéni pozdéjsich predpist, a dalsi souvisejici zakony.

Zakon ¢

¢

Zéakon ¢. 120/2025 Sb., kterym se méni zdkon ¢. 262/2006 Sb., zékonik prace, ve znéni pozdéjsich predpisl, a nékteré
dalsi zakony.

Zéakon €. 152/2025 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o davce statni socialni pomoci.

Zakon €. 164/2024 Sb., kterym se méni zakon ¢. 108/2006 Sb., o socialnich sluzbach, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Zékon ¢. 176/2025 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o podpore bydleni.

v

Zakon €. 186/2016 Sb., o hazardnich hrach, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Zakon ¢. 214/2025 Sh., kterym se méni zakon ¢. 582/1991 Sh., o organizaci a provadéni socialniho zabezpedeni, ve
znéni pozdéjsich predpist, zakon €. 155/1995 Sbh., o dichodovém pojisténi, ve znéni pozdéjsich predpisl, a za-
kon €. 321/2023 Sb., kterym se méni zakon ¢. 582/1991 Sb., o organizaci a provadéni socialniho zabezpeceni, ve
znéni pozdéjsich predpisU, a nékteré dalsi zdkony, ve znéni zdkona ¢. 417/2024 Sb.

Zéakon €. 218/2000 Sb., o rozpoétovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zdkonl (rozpoctova pravidla), ve
znéni pozdéjsich predpisu.
Zakon €. 23/2017 Sb., o pravidlech rozpoétové odpovédnosti, ve znéni pozdéjsich predpisd.

v

Zakon ¢. 242/2024 Sb., kterym se méni zakon ¢. 359/1999 Sb., o socidlné-pravni ochrané déti, ve znéni pozdéjsich
predpist, a dalsi souvisejici zakony.

Zéakon ¢. 321/2023 Sb., kterym se méni zakon ¢. 582/1991 Sb., o organizaci a provadéni socialniho zabezpeceni, ve
znéni pozdéjsich predpisu, a nékteré dalsi zakony.

Zéakon €. 323/2021 Sb., kterym se méni zakon €. 155/1995 Sb., o dichodovém pojisténi, ve znéni pozdé;jsich predpisu,
zédkon €. 582/1991 Sbh., o organizaci a provadéni socidlniho zabezpedeni, ve znéni pozdéjsich predpisa.

Q

Zakon €. 323/2025 Sb., o jednotném mési¢nim hlaseni zaméstnavatele.

v

Zakon €. 349/2023 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s konsolidaci vefejnych rozpoéta.

v

Zakon ¢. 360/2025 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zdkona o jednotném mési¢nim hlaseni
zaméstnavatele.

Zakon €. 366/2022 Sh., kterym se méni zdkon €. 235/2004 Sb., o dani z pfidané hodnoty, ve znéni pozdéjsich predpisu,
zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pFijmQ, ve znéni pozdéjsich predpist, a nékteré dalsi zdkony.
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Zakon €. 38/2025 Sh., kterym se méni zakon ¢&. 108/2006 Sb., o sociélnich sluzbach, ve znéni pozdéjsich predpisl, a
dalsi souvisejici zakony.

Zékon ¢. 407/2023 Sb., kterym se méni zakon ¢. 117/1995 Sb., o statni socialni podpore, ve znéni pozdéjsich predpisd,
zakon €. 73/2011 Sb., o Ufadu prace Ceské republiky a o zméné souvisejicich zakoni, ve znéni pozdéjsich pred-
pist, zakon ¢. 111/2006 Sb., o pomoci v hmotné nouzi, ve znéni pozdéjsich predpist, a nékteré dalsi zakony.

Zakon €. 416/2023 Sb., o dorovnavacich danich pro velké nadnarodni skupiny a velké vnitrostatni skupiny.

Zakon €. 417/2024 Sb., kterym se méni zdkon ¢. 155/1995 Sb., o diichodovém pojisténi, ve znéni pozdéjsich predpis(,
a dalsi souvisejici zakony.

Zakon &. 434/2024 Sb., o statnim rozpoctu Ceské republiky na rok 2025.

Zakon ¢. 461/2024 Sh., kterym se méni zakon ¢. 235/2004 Sb., o dani z pfidané hodnoty, ve znéni pozdéjsich predpisu,
zakon ¢. 329/2011 Sh., o poskytovani davek osobam se zdravotnim postizenim a o zméné souvisejicich zakond,
ve znéni pozdéjsich predpist, a zdkon ¢. 358/2022 Sh., kterym se méni zakon ¢. 329/2011 Sb., o poskytovani da-
vek osobam se zdravotnim postiZzenim a o zméné souvisejicich zakon(, ve znéni pozdéjsich predpisu, a nékteré
dalsi zakony.

Zékon €. 462/2023 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s rozvojem finan¢niho trhu a s podporou zajisténi
na stari.

Zakon ¢. 57/2025 Sb., kterym se méni zdkon ¢. 236/1995 Sb., o platu a dalSich naleZitostech spojenych s vykonem
funkce predstavitell statni moci a nékterych statnich orgdnd a soudcl a poslancli Evropského parlamentu,
ve znéni pozdéjsich predpisl, a nékteré dalsi zakony.

Zakon €. 80/2019 Sb., kterym se méni nékteré zakony v oblasti dani a nékteré dalsi zakony.

Zakon €. 92/1991 Sb., o podminkach pfevodu majetku statu na jiné osoby, ve znéni pozdéjsich predpis(.



A Slovnicek pojmti

Akrudlni metodika znamena, Ze ekonomické transakce jsou
zaznamenany tehdy, kdy se ekonomicka hodnota wvytvari,
transformuje nebo zanika, nebo kdyZ se pohledavky a zavazky
zvysuji ¢i snizuji bez ohledu na to, kdy bude realizovana trans-
akce penézné uhrazena (na rozdil od penézniho principu, na
kterém je napr. sestavovan statni rozpocet).

Cisté vydaje oznaduji verejné vydaje ocisténé o urokové vyda-
je, diskrecni opatreni na strané ptijmu, vydaje na programy EU,
které jsou plné kompenzovény ptijmy zfondl EU, ale i
o narodni podil jejich financovani, dale nezahrnuji cyklickou
slozku vydaji na davky v nezaméstnanosti a jednorazova a jina
docasna opatreni.

Cyklicky ocisténé saldo sektoru vladnich instituci slouZi
k identifikaci nastaveni fiskalni politiky, protoZze v ném neni
zahrnut vliv téch ¢asti pfijmQ a vydajl, které jsou generovany
pozici ekonomiky v ramci hospodarského cyklu.

Danové pfijmy sektoru vlddnich instituci jsou rozdéleny na
zdanéni spotreby, prace a kapitalu. Zdanéni spotreby predsta-
vuji zejména dan z pfidané hodnoty a spotfebni dané, dale
dovozni cla, dan zhazardu, urcité dalsi polozky dani
z produktd, dané ze znecisténi a platby domacnosti za licence.
Zdanéni prace tvofi dan z pfijma fyzickych osob a pfispévky na
socialni a zdravotni pojisténi. Zdanéni kapitalu vedle dané
z pfijmu pravnickych osob zahrnuje dané z finanénich transak-
ci, urcité polozky dani z vyroby a bézné dané z kapitalu.

Diskrecni opatfeni predstavuji pfimé zasahy vlady do struktury
pfijma a vydajl sektoru vladnich instituci.

Dotace jsou béiné nevratné platby, které sektor vladnich
instituci nebo instituce Evropské unie vyplaci rezidentnim
vyrobcim.

Fiskalni asili je mezirocni zména strukturéiniho salda indikujici
expanzivni ¢i restriktivni fiskalni politiku v daném roce.

Jednorazové a jiné prechodné operace jsou takova opatieni
na strané prijmu ¢i vydaju, ktera maji pouze docasny dopad na
saldo sektoru vladnich instituci a casto vyplyvaji z udalosti
mimo pfimou kontrolu vlady (napf. vydaje na povodné).

Kapitalové transfery zahrnuji potizeni nebo Ubytek aktiva bez
ekvivalentni protihodnoty. Mohou byt provadény v penéini
nebo naturdini formé.

Mezispotieba je soucdst konecné spotieby vladnich instituci a
zahrnuje ndkupy zboZi a sluzeb sektorem vladnich instituci,
které jsou spotifebovany v daném obdobi.

Nahrady zaméstnancim se sklddaji z mezd a platd véetné
pfislusenstvi, tedy odvody hrazené zaméstnavatelem (pojistné,
pfipadné dalsi odvody jako fond kulturnich a socidlnich po-
treb). Jde o soucast konecné spotreby vladnich instituci.

Naturalni socialni davky (naturalni socidlni transfery) predsta-
vuji hodnotu zboZi a sluZzeb poskytnutych zejména ve formé
zdravotni a socialni péce, vzdélani, bydleni. Jsou to zejména
naturalni davky souvisejici se zdravotnim pojisténim (Castky za
zdravotni pomlcky, lékafské, zubni osSetfeni, operace apod.)
hrazené zdravotnimi pojistovnami tém, kdo toto zbozi a sluzby
poskytuji. Jde o soucast konec¢né spotieby vladnich instituci.

Penézité socialni davky predstavuji davky socidlniho pojisténi
(napf. davky dichodového pojisténi, davky statni socidlni
podpory), které jsou ze sektoru vladnich instituci vyplaceny
domacnostem.

Produkéni mezera je dana rozdilem redlného a potencidlniho
produktu (¢asto vyjadfena v poméru k potencidlnimu produk-
tu). Urcuje pozici ekonomiky v ramci hospodarského cyklu.

Sektor vladnich instituci je vymezen mezinarodné harmonizo-
vanymi pravidly na drovni EU. Sektor vladnich instituci v CR
zahrnuje v metodice ESA 2010 tfi zakladni subsektory: Ustredni
vladni instituce, mistni vladni instituce afondy socialniho
zabezpecdeni.

Strukturdlni saldo je rozdil cyklicky ocisténého salda
a jednorazovych a prechodnych operaci (obé slozky viz vyse).

Tvorba hrubého fixniho kapitalu vyjadruje Cisté pofizeni fixni-
ho kapitélu, tj. jeho pfirGstky minus Ubytky, dosazeného pro-
duktivni Cinnosti vyrobnich a institucionalnich jednotek.
Pfedstavuje investi¢ni aktivitu jednotek.

Vydaje na konecnou spotiebu vlady zahrnuji platby viady,
které jsou ndsledné pouZity bud pro spotfebu jednotlivci
v sektoru domacnosti (predevsim Ghrada zdravotni péce zdra-
votnimi pojistovnami za sluzby zdravotnickych zatizeni), nebo
jsou spotrebovany celou spolecnosti (jako napfiklad vydaje na
armadu, policii, soudnictvi, statni spravu apod.).
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