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3. penzijni pilir dnes

3,9 milionu klientt, za rok 2025 si ulozili 43,2 mld. K&

660 miliard KC ulozenych uspor

18 mid. K¢ Cini ro¢ni naklad statniho rozpodctu, za rok 2025
5,8 mld. prime statni prispevky
1 mld. danové zvyhodnéni vkladu klientt do 48 000 KC ro¢né

11,2 mld. danové zvyhodnéni a uleva na pojistném u prispévkd zaméstnavatele do 50 000 K¢&
rocne



Vyvoj poc¢tu ucastniku v letech 2015 — 2025
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Pocet ucastniku dle véku v roce 2025
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Vyvoj prispévku ucastniku a statu v letech
2015 - 2025 v mid. Ké
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W Pfispévky Gcastnikd 32,7 33,7 35,4 36,7 38,3 39,3 40,6 41,5 41,1 42,4 43,2
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Sporeni od kolébky

= VSichni do 29 let ziskaji statni prispévek 40 % z vlastniho vkladu - dvojnasobek
oproti ostatnim ucastnikim.

= U deti bude prispévek vyplacen uz od vkladu 100 Kc.

= Moznost jednorazoveho vyberu tretiny uspor az do 36 let veku bez konkrétniho
ucelu a bez zpétného dodanéni. Sporeni musi trvat minimalné 10 let.



Aby penize pracovaly
Podpora strategie zivotniho cyklu

Jako zakladni varianta bude klientdm nabizena strategie zivotniho cyklu (SZC).
SZC = automatické rozlozeni Uspor mezi fondy podle vé&ku u&astnika.

Od 50 let klienta se zacnou jeho uspory postupné preklapét do konzervativniho
dluhopisového fondu. Je méné vynosny, ale stabilni a nekolisavy. Minimalizuje
riziko, ze v dobe vybéru budou investice zrovna v poklesu.

Novy klient dnes musi povinne vyplnovat tzv. investicni dotaznik. Ten vétsinu
klientl nasméruje do zbyteéné konzervativnich investic. Povinny investicni
dotaznik se rusi.

Kdo nechce SZC, ma nadale pravo si projit dotaznik a pak si individualné
nastavit rozlozeni investic podle viastni volby.




Aby penize pracovaly
Ukonceni transformovanych fondu

= Do transformovanych fondu nelze od roku 2013 vstupovat. Dobihaji, ale stale v nich
zbyva 1,7 mil. klientt a 340 mld. K¢.

= Plati v nich garance tzv. Cerné nuly. Na konci kazdého kalendarniho roku nesmi byt
vklady klienta ve ztraté. Proto investuji velmi konzervativhé s vynosem Casto pod inflaci.

= Transformované fondy skoncCi k 31. 12. 2036.

= Zbyvajici klienti budou k tomuto datu automaticky prevedeni do konzervativnich fondu
doplnkového penzijniho sporeni.

= Dlouhodoby horizont je zvolen kvuli legitimnimu oCekavani klientu.



Penize lidem, ne bankam - Snizeni poplatku

= Dnes plati ¢tyri ruzné varianty poplatkového stropu. Poplatek je dvouslozkovy —
cast poplatku — za spravu — je fixni, ¢ast poplatku — za zhodnoceni — je vykonnostni

=  Systém poplatku je velmi neprehledny a podle prizkumu PAQ Research mu
vétsSina klientll nerozumi

= Penzijni spoleCnosti vybiraji vesmes prakticky stejné poplatky tesne pod
poplatkovym stropem, v této oblasti neni konkurence, v souctu obou slozek je
prumeérny vybrany poplatek az 2 % z uspor klienta a pfi dlouhodobém sporeni mu
ukousne pres polovinu konecnych uspor

= Konci systém Kazdy pes jina ves, zavadime stejny poplatek pro
transformovany, konzervativni, smiseny i dynamicky fond



ur
YRS

Konec systému ,,Kazdy pes jina ves*

Transformované Povinny Ostatni u¢astnické fondy Alternativni
fondy konzervativni fond (smisené, dynamickeé) ucastnicky fond

Uplata _ —_— 2,5 %
za obhospodarovani
za zggcljitsceni > > Hlo 25 %

10



ur
YRS

Efekt poplatku a kolik €ini pro klienty u dynamickych fondu?

Souéasny stav Navrh ME

poplatki 0.5%" Soucasny poplatek:
; »1% +15% = Dvouslozkovy, fixni manazersky
a variabilni vykonovy
Klient ma 100 000 K& = 1 000 K& —— 500 K¢& " Uvynosnych fondu muze vykonova
| | slozka byt vySSi nez manazerska
+ | + + = \Vysoky v porovnani se zahraniCim
15% 0% (zdroj: studie E&Y 2026)
Zhodnoceni 10% ro¢né, 1500 KC —  OKcC = Je netransparentni a nejasny
10 000 K& = Je rlizny pro r(izné fondy
2 500 K& (2,3%) 500 K& (0,5%)

. . , , Novy poplatkovy systém:
O kolik svého budouciho —— _ | - y,p P ) yy . _
O vic nez polovinu | O necelou pétinu » Vyznamné nizs$i zatéz pro klienta

majetku klient pfijde kvuli & |
poplatku po 35 letech? (—56%) (—16%) = Jednoduchy srozumitelny systém

Pfedpoklad: jednorazova investice, konstantni vynos 10% ro¢né, obdobi 35 let, ubytkem majetku se mysli rozdil mezi budoucim majetkem pro investovani bez poplatku
a s danym poplatkem. Jedna se o jednoduchou ilustraci skladani poplatku ze dvou ¢asti, v realité se vykonova uplata pocita metodou High Water Mark.
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Klient za 35 let uspofi milion navic

Vysledna naspofena €astka v 65 letech v dnesSnich cenach, ilustrace na zakladé realistického modelovani

348 677 K¢

Stav za 25 let

sporeni bez 416 941 KE
uprav )
\/ 1 274 540 K& 1 640 012 K¢

majetek v 65

letech véku
(inflace zohlednéna)

599 855 K¢

v viiwv s

Dfiv&jsi vstup Vstup do strategie Snizeni celkovych  Stav po Upravach

Stav pred upravami . .. e
P P 0 10 let Zivotniho cyklu poplatkii na 0,50%  ,,LepSi penzijko

Predpoklady: vynos akcii 7,5% pa., vynos dluhopist 4,0% pa., vynos penézniho trhu 2,5% pa., inflace 2,5% pa., vklad u¢astnika 1000 K¢, pfispévek zaméstnavatele 300 K¢,
vklady se valorivzujl' o rust mezd, délka sporeni 25 let, prodlouzeni na 35 let, plvodni poplatky a skladba aktiv podle sou€¢asného slozeni pilite, celkové poplatky po upravée
0,50%, profil SZC: 98% akcie do 55 let, poté postupna redukce na 30%.

Ministerstvo financi 12
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Zvyseni renty na trojnasobek

Mésicni renta na 20 let v dneSnich cenach, ilustrace na zakladé realistického modelovani

Stav za 25 let

sporeni bez
uprav
\/ 8 667 KE

dobu 20 let

(inflace zohlednéna)

v viiwv s

Drivé&jsi vstup Vstup do strategie Snizeni celkovych  Stav po upravach

Stav pred upravami . .. e
g P 0 10 let Zivotniho cyklu poplatkti na 0,50%  ,,Lepsi penzijko

Predpoklady: vynos akcii 7,5% pa., vynos dluhopist 4,0% pa., vynos penézniho trhu 2,5% pa., inflace 2,5% pa., vklad u¢astnika 1000 K¢, pfispévek zaméstnavatele 300 K¢,
vklady se valorizuji o rist mezd, délka spofeni 25 let, prodlouzeni na 35 let, puvodni poplatky a skladba aktiv podle sou¢asného slozeni pilife, celkové poplatky po upravé
0,50%, odchod do dlichodu po spofici fazi, profil SZC: 98% akcie do 55 let, poté postupna redukce na 30%.

Ministerstvo financi 13
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Spofreni rodicu pro déti ma velky efekt na vysledné uspory

Vysledna naspofena €astka v 65 letech v dnesSnich cenach, ilustrace na zakladé realistického modelovani

3 751 609 K¢

majetek v 65

letech véku
(inflace zohlednéna)

1 640 012 KC

Vstup ve 30 letech Vstup pfi narozeni

Predpoklady: vynos akcii 7,5% pa., vynos dluhopisu 4,0% pa., vynos penézniho trhu 2,5% pa., inflace 2,5% pa., vklaq rodic¢l 500 K& mésicné, 200 K¢ statni prispévek, od 25
let vklady ucastnika 1000 K&, prispévek zaméstnavatele 300 K&, poplatky celkové poplatky po upravé 0,50%, profil SZC: 98% akcie do 55 let, poté postupna redukce na 30%.

Ministerstvo financi 14
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Sporeni rodiéu pro déti ma velky efekt na vysSi renty

Mésicni renta na 20 let v dneSnich cenach, ilustrace na zakladé realistického modelovani

19 826 Kc

meésicné po
dobu 20 let

(inflace zohlednéna)

Vstup ve 30 letech Vstup pri narozeni

Predpoklady: vynos akcii 7,5% pa., vynos dluhopist 4,0% pa., vynos penézniho trhu 2,5% pa., inflace 2,5% pa., vklad rodi¢i 500 K& mésicné, 200 K& stejtnl' prispévek, od 25
let vklady ucastnika 1000 K&, pfispévek zaméstnavatele 300 K¢, zacatek pobirani renty v 65 letech, poplatky celkové poplatky po upravé 0,50%, profil SZC: 98% akcie do 55
let, poté postupna redukce na 30%.
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Vybrany poplatek i zisky penzijnich spolecnosti stale rostou

Cast nakladu je Gasto platba spfiznéné osobé& v ramci skupiny

Skladba nakladu a zisku
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Snizeni poplatku si penzijni spoleénosti mohou dovolit

SniZeni poplatku bude penzijnim spole¢nostem kompenzovano

efekty dalSich opatfeni:

«  Podpora vstupu déti a mladych klientu Vybrany poplatek (mid. K¢&)

*  VySSivynos aktiv

«  Pfestup klientl z nevynosnych transformovanych fondu
*  Snizeni administrativy a bariér pro vstup diky zruSeni

investicniho dotazniku

Pfedpoklady: vynos SZC a nového DPS 7,8%; vynos TF: 1,5%; rlist vkladl 25% pa. (pramér
za 7 let), rist vybérd 15% pa., vyprazdnéni TF do 10 let exp. profilem, 70% z TF se pfesouva
do DPS, 600 tis. novych u€astnik( béhem 3 let, vklady novych u€astniki 1746 K&/més.

Kompenzace shizeni poplatku
rostoucim majetkem

Vybrany poplatek (mid. K¢)

Vic klientt a
e
pe ?ZV 17,5
Y . K@ systému
Hmﬂﬂﬁwliil ii

2025 2027 2028 2029 2030 2031

2032 2033 2034 2035 2036 2025 2027 2028 2029 2030 2031

Rostouci pfijem z poplatkt bez jejich uprav

2032 2033 2034 2035 2036



Dekujeme za
pozornost!

@ministerstvo_financi_cr

o @Mlinisterstvo financi CR




Minlsterstvo

E g T LEPSI PENZIJKO V CISLECH

Naspofeno v 65 letech Mésicéni renta na 20 let

599 855 K&  STARE PENZIJKO 2 696 K&

LEPSI PENZIJKO
+ TRI VYHODY od roku 2027 + TRIVYHODY

+ 274 540 Ké 1. Motivace mladych +1234 K¢
+ 416 940 K¢é 2. Aby penize pracovaly + 2 324 K¢
+ 348 677 K& 3. Penize lidem, ne bankam + 2 413 K&

Navic po tfech vyhodach Navic po tfech vyhodach

+1040 157 Ké + 5971 Ke

1640 012 K¢ LEPST PENZIJKO 8 667 K¢

Celkem naspofeno v 65 letech (inflace zohlednéna) 2ol e e Novéa mésiéni renta (inflace zohlednéna)

PREDPOKLADY: PRIKLAD VYCHAZI Z PREDPOKLADL, ZE S| LIDE SPORI OD 20 DO 65 LET. VYNOS AKCI 7.5% PA.,

: 2 3 POK N « ! PREDPOKLADY: PRIKLAD VYCHAZI Z PREDPOKLADU, ZE SI LIDE SPORI OD 30 DO 85 LET. VYNOS AKCI 7.5% PA..
VYNOS DLUHOPISU 4.0% PA.. VYNOS PENEZNIHO TRHU 2.5% PA.. INFLACE 2.5% PA.. VKLAD UGASTNIKA 1000 KG,

YNOS I : . ; KLAL ) KE, VYNOS DLUHORISO 4.0% PA., VYNOS PENEZNIHO TRHU 2.5% PA, INFLACE 2.5% PA. VKLAD UCASTNIKA 1000 KE,
PRISPEVEK ZAMESTNAVATELE 300 KC. VKLADY SE VALORIZUJI O RUST MEZD, DELKA SPORENI 25 LET, PRODLOUZENI PRISPEVEK ZAMESTMAVATELE 300 KC, VKLADY SE VALORIZUJi O ROST MEZD, DELKA SPORENI 25 LET, PRODLOUZENI
NA 35 LET, POPLATKY POVODNI 1% + 15% Z VYNOSU, CELKOVE POPLATKY PO UPRAVE 0,50%. PROFIL SZC: 88% AKCIE NA 35 LET, POPLATKY PUVODNI 1% + 15% Z VYNOSU, CELKOVE POPLATKY PO UPRAVE 0,50%, ODCHOD DO DUCHODU
DO 56 LET, POTE POSTUPNA REDUKCE NA 30%.

PO SPORICI FAZ), PROFIL S2C- 08% AKCIE DO 55 LET, POTE FOSTUPNA REDUKCE MA 30%.
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