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Rist ¢eské ekonomiky vyznamné zrychlil (meziroéné o 1,5 p. b.), kdyz se realny
sezonné ocistény HDP zvysSil o 2,6 %. Harmonizovany index spotiebitelskych cen
naopak mirné zpomalil své tempo rustu na 2,3 %. Mira nezaméstnanosti mirné
vzrostla na 2,8 %, nicméné i nadale dosahovala nejnizsi urovné v EU. Saldo
hospodaieni sektoru vladnich instituci se mezirocné prakticky nezménilo (-2,1 %)
a mira zadluZeni vladnich instituci va¢i HDP vzrostla o 1,0 p. b. na 44,3 %.

CNB v reakci na klesajici miru tuzemské inflace pfistoupila ke dvéma snizenim
2T repo sazby vzdy o 0,25 p. b. na vyslednych 3,5 %. Prdmérny kurz ¢eské koruny
vlci euru mirné posilil o cca 2 % na 24,7 CZK/EUR.

Objem prostfedkd umisténych na finanénim trhu se zvysil o 10,4 % na 12,2 bil. K¢.
Z hlediska jednotlivych kategorii zaznamenaly jiz popaté v fadé nejvysSi meziroéni
tempo rastu prostfedky spravované investiénimi fondy (o 29,1 %). Poprvé vSak fondy
zaznamenaly i nejvySSi absolutni nardst (o 620,8 mid. K¢&) a jejich podil na celkovych
prostfedcich se tak zvysil na 22,7 %. VétSinu prostfedkd (63,1 %) ale nadale tvofily
vklady u Uvérovych instituci.

Objem uspor domacnosti umisténych na finanénim trhu vzrostl o 9,1 % na
7,6 bil. K&. Nejvyssi absolutni narist zaznamenaly, stejné jako v letech 2023 a 2024,
prostfedky umisténé v investi¢nich fondech, a to 0278,2 mid. KE na témér
1,7 bil. K&. Nejvyssi tempo rustu nalezelo kotovanym akciim, jejichZ objem se zvysil
0 29,4 % na témer 340 mid. K&. Objem neterminovanych vkladud vzrostl na 3,4 bil. K¢,
zatimco objem u terminovanych vkladl se podruhé v fadé snizil a €inil pfiblizné
940 mid. K&. Podil vkladovych produktd u uvérovych instituci na Usporach
domacnosti klesl béhem poslednich 5 let na 57,3 %, a to zejména ve prospéch uspor
umisténych v investi¢nich fondech, jejichZ podil naopak vzrostl na 22,2 %.

Zadluzeni domacnosti vzrostlo 0 8,5 % na 2,7 bil. K& Tempo rdstu objemu uvérd na
bydleni (narlst nesplacené jistiny) se zvysilo 0 2,9 p. b. na 8,2 %. Podil téchto uvérl
na celkovém zadluzeni domacnosti se vS§ak meziro€né prakticky nezménil (74,6 %).

V poctech uvérovych instituci nedoslo k vyraznym zménam, na trhu zac¢ala pusobit
jedna pobocka zahrani¢ni banky a skoncila jedna druzstevni zalozna. Oproti tomu
se kapitalovy trh vice proménil, nebot pokracoval rist poctu investi¢nich spole¢nosti,
fondu (investi¢nich, podilovych i penzijnich) i distributort investi¢nich sluzeb. Pocet
pojistoven a zajiStoven se mirné snizil, naopak pocet distributorti pojisténi a zajisténi
nadale rostl.

Banky (vCetné stavebnich spofitelen) jiz tradicné potvrdily svoje dominantni
postaveni na Ceském finanénim trhu a objem jejich aktiv vzrostl o 7,2 % na
11,4 bil. K&. Celkovy kapitalovy pomér, ktery je klicovym faktorem odolnosti sektoru,
meziro¢né vzrostl 0 0,3 p. b. na 23,2 %. Zisk pfed zdanénim se zvysil o0 3,7 % na
147,9 mid. Kg.

Pokles mé&novépolitickych sazeb CNB se projevil v poklesu primérnych rognich
korunovych urokovych sazeb klientskych vkladd, avérd nefinanénim podnikim
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a uvért domacnostem na spotrebu. Naopak Uro¢eni ivérd domacnostem na bydleni
pokracovalo v rdstu na 3,7 %, tj. nejvyssi ro¢ni primérnou hodnotu od roku 2015.

Objem klientskych bankovnich vkladd se zvySil o 6,1 % na 7,7 bil. KE Objem
klientskych avérd vzrostl o 7,0 % a dosahl 4,9 bil. K&, kdyZz dominantni sektor
domacnosti vykazal vy$si tempo ristu (8,4 %) nez nefinanéni podniky (5,1 %). Podil
hodnotu 1,5 %. Pomér vklada k avériim v bankovnim sektoru mirné klesl o 1,3 p. b.
na 156,0 %.

Hypotecni trh navazal na ozZiveni uvérové aktivity z pfedchozich let, kdyZz celkovy
pocet nové poskytnutych tvérd vzrostl 0 29,4 % na 291,5 tis. a jejich objem se zvysil
0 30,6 % na 1,1 bil. K& Tahounem rdstu byl segment hypoték na bytové nemovitosti,
jehoz objem se zvysil 044,8 % na 752,4 mid. K&. Cisté nové hypotedni uvéry
obyvatelstvu na bydleni dosahly 320,1 mld. K&, coz predstavuje meziro€ni narlst
0 50,5 %. Segment hypoték na nebytové nemovitosti vzrostl pomaleji, a to 0 10,0 %
na 396,4 mid. K&. Celkovy objem nesplacenych hypotecnich tvérl se zvysil o 7,8 %
na 3,1 bil. K&.

Pocet nové uzavienych smluv o stavebnim spofeni tfeti rok v fadé klesl,ato o 2,5 %
na 346,0 tis., coz byl s vyjimkou roku 1993 nejniz8i poCet od vzniku stavebniho
sporeni. Celkovy pocet smluv ve fazi spofeni se snizil o 7,5 % na cca 2,5 mil. smluv.
V souvislosti s poklesem poc¢tu smluv se snizil i objem naspofenych prostredku
naopak vyznamné vzrostla o 30,5 % na 62,8 mld. K¢&. Celkovy objem Gvérd se zvysil
0 3,0 % na 362,8 mid. K&, nejvyssi hodnotu za poslednich 5 let. Stat vyplatil pfimou
podporu ve vySi 1,7 mid. K&.

Meziro¢ni zmény v sektoru druzstevnich zalozen byly znaéné ovlivnény postupnym
utlumovanim podnikatelskych aktivit jednoho ze subjektld. Celkova aktiva klesla
0 20,0 % na 7,5 mid. K¢ a tvofila méné nez 0,1 % aktiv vSech uvérovych instituci.
Objem uvérl poskytnutych ¢lendm druzstevnich zaloZen ¢&inil 2,4 mid. K& a objem
vkladu ¢lent dosahoval 5,5 mid. K&. Podil nevykonnych Gvéra vzrostl 0 4,5 p. b. na
26,8 %. Celkovy kapitalovy pomér se zvysil o vyraznych 21,4 p. b. na 50,6 %. Sektor
dosahl popaté v fadé kladného vysledku hospodareni pfed zdanénim, a to ve vysi
110,2 mil. K&.

Bilanéni suma sektoru nebankovnich poskytovateld financovani pokracovala patym
rokem v rUstu, kdyz se meziro¢né zvysila o 7,0 % na 550,9 mid. K&. Podil na celkové
bilanéni sumé bankovniho sektoru se nadale pohyboval pod hranici 5 %. Objem
poskytnutych pujéek vzrostl o 7,3 % na 440,8 mid. K¢&, pficemz spolecnosti
finanéniho leasingu navysily objem poskytnutych pujéek o 6,3 %, spolecnosti
ostatniho uvérovani o 9,4 % a faktoringové a forfaitingové spolecnosti o 13,1 %.

Hlavni esky akciovy index PX vzrostl o 52,6 % na 2 685,7 bodu, tj. o 33,1 p. b.
vys$Sim tempem nez souhrnny globalni index MSCI ACWI, k ¢emuz vSak pfispéla
odliSna odvétvova struktura prazské burzy. Objem burzovnich obchodt na BCPP
mezironé vyznamné vzrostl o 50,5 % na 212,2 mld. KE. RM-S, zaméfeny
pfedevSim na drobné investory, vykazal rist objemu obchodd 041,0% na
5,3 mid. K&.
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Celkovy objem dluhopist emitovanych nefinanénimi podniky se zvysil o 10,6 % na
457,3 mld. K&, ¢imz treti rok v fadé rostl a dosahl nejvyssi hodnoty od roku 2020.
Prostfednictvim dluhopis byly nefinanénim podnikim poskytnuty zdroje
odpovidajici 30,4 % objemu domacich bankovnich Gvérd.

Celkovy majetek zakaznik(l nebankovnich obchodnikld s cennymi papiry vzrostl
08,1 % na 1,9 bil. K¢ a dosahl nejvyssi arovné za poslednich 5 let. Ve struktufe
majetku zakaznik( dle aktiv zUstaly i pfes mirny pokles nejvice zastoupeny dluhopisy
(43,3 %), nasledované cennymi papiry kolektivniho investovani (36,3 %) a akciemi
(14,4 %). Vyznamné vzrostl objem majetku svéfeného spravciim aktiv,atoo 17,1 %
na 3,7 bil. K¢.

Vyvoj na finanénich trzich se promitl do pfilivu novych prostfedkd do investi¢nich
fondu i nardstu hodnoty jimi spravovanych aktiv. Celkovy objem spravovaného
majetku vzrostl 0 29,1 % a dosahl témér 2,8 bil. K&, pficemz fondy kvalifikovanych
investortl vykazaly rast o vyraznych 43,3 % na 1,2 bil. KE a fondy kolektivniho
investovani o 19,3 % na 1,5 bil. K& Mezi domacimi fondy kolektivniho investovani si
udrzely dominantni podil fondy dluhopisové (39,3 %), nasledované fondy
smisenymi, a mezi zahrani¢nimi pak fondy akciové (43,1 %). Mezi domacimi fondy
vyznamné posilily svlj podil fondy nemovitostni a dostaly se na Groveri fondud
akciovych.

Objem hrubého pfedepsaného pojistného navazal na dlouhodoby rist a meziroéné
se zvysil 0 7,3 % na 247,2 mid. KE&. Stejné jako v pfedchozich letech byl rlst tazen
predevSim segmentem nezivotniho pojisténi (o 7,7 %), pficemz k celkovému vyvoiji
pfispélo i zivotni pojisténi (o0 5,9 %). Celkovy pocet pojistnych smluv zustal témér
beze zmény na urovni pfiblizné 31,3 milionu. Naopak pocet nové uzavienych smluv
se snizil v obou segmentech, vyraznéji u nezivotniho pojisténi (o 10,5 %) a méné
u zivotniho pojisténi (0 4,8 %). V prabéhu roku bylo zaznamenano zhruba
3,5 mil. pojistnych udalosti.

Celkovy pocet U¢astniku Ill. penzijniho pilife se snizil 0 2,1 % na 3,9 mil. osob. Objem
prostfedk( spravovanych v penzijnich fondech vzrostl 0 9,1 % na 660,2 mid. K¢, coz
predstavovalo nejvy$Si tempo rustu za poslednich 5 let. Zmény v poskytovani
statniho pfispévku uc€inné od 1. 7. 2024 pfispély k nejvy$Simu absolutnimu
i relativnimu nartstu primérné vyse mési¢niho pfispévku ucastnika od roku 2013,
a to v ramci transformovanych fondu o 220 K& na 1 061 K¢ a v pfipadé uc€astnickych
fondl o 201 K& na 1 144 K¢&. Celkova vySe statnich pFispévkl se v disledku zmén
pravidel pro jejich poskytovani snizila o 0,5 mld. K& na 5,8 mld. K&. Podil smluv
s pfispévkem zaméstnavatele vykazal mirny nartist o 0,3 p. b. na 30,9 %.

Byl pfijat zakon o digitalizaci finan¢niho trhu implementujici evropska nafizeni DORA
a MICA, zakon o Narodni rozvojové bance a zakon o povinném pfispévku na
produkty spofeni na stafi a byly novelizovany predpisy upravujici distribuci pojisténi
a zajisténi, podnikani na kapitalovém trhu a regulaci bankovniho sektoru. Rovnéz
byly zménény nékteré zakony v souvislosti se zfizenim a fungovanim jednotného
evropského pristupového mista.

3/3

mf.gov.cz


https://mmr.gov.cz/

