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Rist ¢eské ekonomiky vyznamné zrychlil (meziro¢né o 1,5 p. b.), kdyz se reélny
sezoénné ocistény HDP zvysil o 2,6 %. Harmonizovany index spotiebitelskych cen
naopak mirné zpomalil své tempo ristu na 2,3 %. Mira nezaméstnanosti mirné
vzrostla na 2,8 %, nicméné i nadale dosahovala nejnizsi drovné v EU. Saldo
hospodaieni sektoru vladnich instituci se mezirocné prakticky nezménilo (-2,1 %)
a mira zadluzeni vladnich instituci va¢i HDP vzrostla o 1,0 p. b. na 44,3 %.

CNB v reakci na klesajici miru tuzemské inflace pfistoupila ke dvéma snizenim
2T repo sazby vzdy o 0,25 p. b. na vyslednych 3,5 %. Primérny kurz ¢eské koruny
vlci euru mirné posilil o cca 2 % na 24,7 CZK/EUR.

Objem prostfedk umisténych na finanénim trhu se zvysil o 10,4 % na 12,2 bil. K¢.
Z hlediska jednotlivych kategorii zaznamenaly jiz popaté v fadé nejvySsi mezirocni
tempo rlstu prostfedky spravované investi¢nimi fondy (o 29,1 %). Poprvé vSak fondy
zaznamenaly i nejvy$Si absolutni narlst (o 620,8 mid. K¢&) a jejich podil na celkovych
prostfedcich se tak zvysil na 22,7 %. VétSinu prostfedkd (63,1 %) ale nadale tvofily
vklady u uvérovych instituci.

Objem uspor domacnosti umisténych na finan¢nim trhu vzrostl 0 9,1 % na
7,6 bil. K&. Nejvyssi absolutni narist zaznamenaly, stejné jako v letech 2023 a 2024,
prostfedky umisténé v investi¢nich fondech, a to 0278,2 mid. KE na témér
1,7 bil. K&. Nejvyssi tempo rlstu nalezelo kotovanym akciim, jejichZz objem se zvysil
0 29,4 % na témér 340 mld. K&. Objem neterminovanych vkladud vzrostl na 3,4 bil. K¢,
zatimco objem u terminovanych vkladl se podruhé v fadé snizil a €inil pfiblizné
940 mid. K& Podil vkladovych produktd u uavérovych instituci na usporach
domacnosti klesl béhem poslednich 5 let na 57,3 %, a to zejména ve prospéch uspor
umisténych v investi¢nich fondech, jejichz podil naopak vzrostl na 22,2 %.

Zadluzeni domacnosti vzrostlo 0 8,5 % na 2,7 bil. K& Tempo rdstu objemu uvérd na
bydleni (narlGst nesplacené jistiny) se zvysilo 0 2,9 p. b. na 8,2 %. Podil téchto tvér
na celkovém zadluZeni doméacnosti se vSak mezirocné prakticky nezménil (74,6 %).

V podétech Uvérovych instituci nedoslo k vyraznym zménam, na trhu zacala pUsobit
jedna pobocka zahrani¢ni banky a skoncila jedna druzstevni zalozna. Oproti tomu
se kapitalovy trh vice proménil, nebot pokracoval rlst poctu investi¢nich spole¢nosti,
fondu (investi¢nich, podilovych i penzijnich) i distributort investi¢nich sluzeb. Pocet
pojistoven a zajiStoven se mirné snizil, naopak pocet distributorti pojisténi a zajisténi
nadéle rostl.

Banky (vCetné stavebnich spofitelen) jiz tradicné potvrdily svoje dominantni
postaveni na Ceském financnim trhu a objem jejich aktiv vzrostl o 7,2 % na
11,4 bil. K&. Celkovy kapitalovy pomér, ktery je klicovym faktorem odolnosti sektoru,
meziro¢né vzrostl o 0,3 p. b. na 23,2 %. Zisk pfed zdanénim se zvysil 0 3,7 % na
147,9 mid. K¢.

Pokles mé&novépolitickych sazeb CNB se projevil v poklesu primérnych roénich
korunovych uUrokovych sazeb klientskych vkladd, dvérd nefinanénim podnikim
a Uuvéra domacnostem na spotfebu. Naopak uroceni Uvérd domacnostem na bydleni
pokracovalo v ristu na 3,7 %, tj. nejvyssi roéni primérnou hodnotu od roku 2015.

3/104

mf.gov.cz


https://mf.gov.cz/

Vklady a avéry

Hypotecni trh

Stavebni sporitelny

Druzstevni zalozny

Nebankovni
poskytovatelé
financovani

Regulovany a
mimoburzovni trh

Dluhopisové
financovani
nefinanénich podniku

Ministerstvo financi
Letenska 15, 118 10 Praha 1

Zprava o vyvoji finan¢niho trhu v roce 2025
odbor Finan&ni trhy |

Objem klientskych bankovnich vkladu se zvySil o 6,1 % na 7,7 bil. KE Objem
klientskych avéra vzrostl o 7,0 % a dosahl 4,9 bil. K&, kdyZz dominantni sektor
domacnosti vykazal vyssi tempo rastu (8,4 %) nez nefinanéni podniky (5,1 %). Podil
hodnotu 1,5 %. Pomér vkladt k avérdm v bankovnim sektoru mirné klesl o 1,3 p. b.
na 156,0 %.

Hypotecni trh navazal na oziveni uvérové aktivity z pfedchozich let, kdyz celkovy
pocet nové poskytnutych uvérd vzrostl 0 29,4 % na 291,5 tis. a jejich objem se zvysil
0 30,6 % na 1,1 bil. KE. Tahounem rustu byl segment hypoték na bytové nemovitosti,
jehoz objem se zvysil 044,8 % na 752,4 mid. K&. Cisté nové hypoteéni Gvéry
obyvatelstvu na bydleni dosahly 320,1 mid. K&, coz pfedstavuje meziro¢ni narust
0 50,5 %. Segment hypoték na nebytové nemovitosti vzrostl pomaleji, a to 0 10,0 %
na 396,4 mld. K&. Celkovy objem nesplacenych hypote¢nich tvért se zvysil o 7,8 %
na 3,1 bil. K&.

Pocet nové uzavienych smluv o stavebnim spofeni tfeti rok v fadé klesl,ato 0 2,5 %
sporeni. Celkovy pocet smluv ve fazi spofeni se snizil 0 7,5 % na cca 2,5 mil. smluv.
V souvislosti s poklesem poc¢tu smluv se snizil i objem naspofenych prostredku
naopak vyznamné vzrostla o0 30,5 % na 62,8 mld. K&. Celkovy objem Gvéra se zvysil
0 3,0 % na 362,8 mid. K&, nejvyssi hodnotu za poslednich 5 let. Stat vyplatil pfimou
podporu ve vySi 1,7 mid. KE.

Meziro¢ni zmény v sektoru druzstevnich zalozen byly znacné ovlivnény postupnym
utlumovanim podnikatelskych aktivit jednoho ze subjekt(. Celkova aktiva klesla
0 20,0 % na 7,5 mid. K¢ a tvofila méné nez 0,1 % aktiv vSech uvérovych instituci.
Objem uvérl poskytnutych ¢lendm druzstevnich zaloZen ¢inil 2,4 mid. K& a objem
vkladu ¢lent dosahoval 5,5 mid. K&. Podil nevykonnych avéra vzrostl 0 4,5 p. b. na
26,8 %. Celkovy kapitalovy pomér se zvysil o vyraznych 21,4 p. b. na 50,6 %. Sektor
dosahl popété v fadé kladného vysledku hospodareni pfed zdanénim, a to ve vysi
110,2 mil. K&.

Bilanéni suma sektoru nebankovnich poskytovateld financovani pokracovala patym
rokem v rustu, kdyz se meziro¢né zvysila o 7,0 % na 550,9 mid. K¢. Podil na celkové
bilanéni sumé bankovniho sektoru se nadale pohyboval pod hranici 5 %. Objem
poskytnutych pujéek vzrostl o 7,3 % na 440,8 mld. K&, pficemz spolecnosti
finanéniho leasingu navySily objem poskytnutych pljéek o 6,3 %, spole¢nosti
ostatniho Uvérovani o 9,4 % a faktoringové a forfaitingové spolec¢nosti o 13,1 %.

Hlavni ¢esky akciovy index PX vzrostl o0 52,6 % na 2 685,7 bodq, tj. o 33,1 p. b.
vy$Sim tempem nez souhrnny globalni index MSCI ACWI, k ¢emuz vSak pfispéla
odlisna odvétvova struktura prazské burzy. Objem burzovnich obchodd na BCPP
meziro¢né vyznamné vzrostl o 50,5 % na 212,2 mld. KE. RM-S, zaméfeny
predevS§im na drobné investory, vykazal rlst objemu obchodd o0 41,0% na
5,3 mld. K&.

Celkovy objem dluhopisti emitovanych nefinanénimi podniky se zvysil o 10,6 % na
457,3 mld. K¢, ¢imz treti rok v fadé rostl a dosahl nejvyssi hodnoty od roku 2020.
Prostfednictvim dluhopisti  byly nefinanénim podnikim poskytnuty zdroje
odpovidajici 30,4 % objemu domacich bankovnich Gvéru.
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Celkovy majetek zakaznikl nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry vzrostl
08,1 % na 1,9 bil. KE a dosahl nejvySsi urovné za poslednich 5 let. Ve struktuie
majetku zakaznikl dle aktiv zUstaly i pfes mirny pokles nejvice zastoupeny dluhopisy
(43,3 %), nasledované cennymi papiry kolektivniho investovani (36,3 %) a akciemi
(14,4 %). Vyznamné vzrostl objem majetku svéfeného spravcim aktiv,atoo 17,1 %
na 3,7 bil. K¢.

Vyvoj na finanénich trzich se promitl do pfilivu novych prostfedk( do investi¢nich
fondd i nardstu hodnoty jimi spravovanych aktiv. Celkovy objem spravovaného
majetku vzrostl 0 29,1 % a dosahl témér 2,8 bil. K&, pficemz fondy kvalifikovanych
investord vykazaly rGst o vyraznych 43,3 % na 1,2 bil. K& a fondy kolektivniho
investovani o 19,3 % na 1,5 bil. K& Mezi domacimi fondy kolektivniho investovani si
udrzely dominantni podil fondy dluhopisové (39,3 %), nasledované fondy
smi$enymi, a mezi zahrani¢nimi pak fondy akciové (43,1 %). Mezi domacimi fondy
vyznamné posilily svllj podil fondy nemovitostni a dostaly se na uroven fondu
akciovych.

Objem hrubého predepsaného pojistného navazal na dlouhodoby rist a meziroéné
se zvysil 0 7,3 % na 247,2 mld. K&. Stejné jako v pfedchozich letech byl rast tazen
predevsim segmentem nezivotniho pojisténi (o 7,7 %), pficemz k celkovému vyvoji
pfispélo i Zivotni pojisténi (o 5,9 %). Celkovy pocet pojistnych smluv zistal témér
beze zmény na urovni pfiblizné 31,3 milionu. Naopak pocet nové uzavienych smluv
se snizil v obou segmentech, vyraznéji u nezivotniho pojisténi (o 10,5 %) a méné
u zivotniho pojisténi (o 4,8 %). V prubéhu roku bylo zaznamenéno zhruba
3,5 mil. pojistnych udalosti.

Celkovy pocet uc€astnikt lll. penzijniho pilife se snizil 0 2,1 % na 3,9 mil. osob. Objem
prostfedk( spravovanych v penzijnich fondech vzrostl 0 9,1 % na 660,2 mld. K&, coz
predstavovalo nejvySSi tempo rlstu za poslednich 5 let. Zmény v poskytovani
statniho pfispévku G€inné od 1.7.2024 pfispély k nejvy$s§imu absolutnimu
i relativnimu narlstu primérné vyse mésiéniho prispévku Ucastnika od roku 2013,
a to v ramci transformovanych fond o 220 K& na 1 061 K¢ a v pfipadé ucastnickych
fondd o 201 K& na 1 144 K¢&. Celkova vySe statnich pfispévkl se v disledku zmén
pravidel pro jejich poskytovani snizila o 0,5 mid. K& na 5,8 mid. K&. Podil smluv
s pfispévkem zaméstnavatele vykazal mirny nardst o 0,3 p. b. na 30,9 %.

Byl pfijat zakon o digitalizaci finan¢niho trhu implementujici evropska nafizeni DORA
a MICA, zakon o Narodni rozvojové bance a zakon o povinném pfispévku na
produkty spofeni na stafi a byly novelizovany pfedpisy upravujici distribuci pojisténi
a zajisténi, podnikani na kapitalovém trhu a regulaci bankovniho sektoru. Rovnéz
byly zménény nékteré zakony v souvislosti se zfizenim a fungovanim jednotného
evropského pfistupového mista.

Prehled vyvoje vybranych ukazatelt sektoru uvérovych instituci, nebankovnich poskytovateld financovani,
kapitalového trhu a pojistovnictvi obsahuje tabulka P2.1 v pfiloze 2.
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1. Makroekonomicka situace a vnéjsi vztahy

1.1. Makroekonomicka situace

Dynamika riistu ¢eské ekonomiky v roce 2025 zrychlila o 1,5 p. b., kdyz se realny hruby domaci produkt
(HDP) mezirocné zvysil 0 2,6 % (tabulka 1.1). Vyvoj tuzemského hospodérstvi tak nejen predcil
dynamiku prdmérného rustu v EU, ale byl rychlejsi napfiklad i ve srovnani s USA. V ramci sledovanych
zemi stfedni Evropy vykazalo vys$Si dynamiku riistu pouze Polsko, naopak vSechny dalSi sledované
staty v regionu rostly nizSim tempem nez 1 %. Kumulativné za celé sledované obdobi let 2020 az 2025,
tj. oproti roku 2019, nejvice rostly v ramci vybranych ekonomik Cina (33 %), Polsko (18 %) a USA
(15 %). Kumulativni rast CR (5 %) byl niz$i nez vyvoj v eurozéné & EU (oboji 7 %) jako celku, ale
naopak byl vy$si nez v pfipadé Rakouska ¢i Némecka, které v tomto ¢asovém obdobi ekonomicky
dokonce stagnovalo.

Tabulka 1.1: Meziro¢ni rust realného HDP sledovanych ekonomik

Meziro¢ni zmény (%) 2020 2021 2022 2023 2024 2025
USA -2,1 6,2 2,5 2,9 2,8 2,1
Cina 2,0 8,9 31 54 5,0 5,0
Spojené kralovstvi -10,0 8,5 51 0,3 11 1.4
Evropska unie -5,7 6,3 3,6 0,5 1,0 1,6
Eurozéna -6,1 6,4 3,7 0,6 0,9 15
Némecko -4,5 3,9 1,9 -0,7 -0,5 0,4
Polsko -2,0 6,8 55 0,1 3,0 3,6
Rakousko -6,4 5,0 54 -0,7 -0,8 0,7
Ceska republika 5,3 4,0 2,9 0,2 1,1 2,6
Madarsko -4,5 7,2 4,2 -0,7 0,7 0,4
Slovensko -2,6 57 0,5 2,1 1,9 0,8

Pramen: MF (sezdénné a kalendarné ocisténa data)

Z hlediska vydajovych slozek tuzemského HDP (tabulka 1.2) puUsobil na jeho vyvoj pozitivné rist
spotfeby domacnosti (1,4 p. b.), vydaje na kone€nou spotiebu sektoru vladnich instituci (0,4 p. b.) ana
rozdil od roku 2024 také tvorba hrubého kapitalu (1,2 p. b.), a to v disledku jak ristu tvorby hrubého
fixniho kapitalu (0,6 p. b.), tak pozitivniho pfispévku zmény zasob (0,6 p. b.). Negativni vliv mél pouze
Cisty vyvoz (0,4 p. b.), kvlli zhorSeni salda zbozi.
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Tabulka 1.2: Vybrané makroekonomické a fiskalni ukazatele CR

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Hruby domaci produkt! (zména, %) -5,3 4.0 2,8 0,0 1,3 2,6
z toho konecna spotfeba domacnosti (p. b.) -3,1 2,0 0,3 -1,3 1,2 1,4
konec&na spotieba vladnich instituci (p. b.) 0,8 0,3 0,1 0,6 0,6 0,4

tvorba hrubého kapitalu (p. b.) -2,4 4,6 2,9 -1,9 -1,2 1,2

Cisté vyvozy (p. b.) -0,6 -2,8  -03 2,6 0,7 -0,4

Mira nezaméstnanosti? (roéni pramér, %) 2,6 2,8 2,2 2,6 2,6 2,8
Saldo hospodareni sektoru viadnich instituci (% HDP) -5,6 50 -31 -3,7 -2,0 -2,1
Dluh sektoru vladnich instituci (% HDP) 36,9 40,7 425 422 433 443

Pramen: MF, CSU

Mira nezaméstnanosti meziro&né mirné vzrostla na 2,8 %, CR nicméné i nadale vykazuje nejnizsi
hodnotu v EU, a to hluboko pod 6,0% priimérem EU. Saldo hospodareni sektoru viadnich instituci ke
konci roku se meziro¢né v podstaté nezménilo (-2,1 %) a mira zadluzeni vladnich instituci vaéi HDP
vzrostla o0 1,0 p. b. na 44,3 %.

Index spotfebitelskych cen vykazal v roce 2025 ve vétSiné sledovanych ekonomik dalSi zpomaleni
priimérného tempa ristu cenové hladiny, k éemuz pfispélo doznivajici dfivéjsi protiinflacni zpFisnéni
ménovych politik centralnich bank ve svété a také absence zasadnéjSich negativnich nabidkovych Sok.

V CR spotfebitelské ceny méfené harmonizovanym indexem spotfebitelskych cen meziro&né vzrostly
resp. eurozéné (2,5 %, resp. 2,1 %) byl ve srovnani s CR obdobny. Vy$si rast cenové hladiny v roce
2025 v rdmci sledovanych zemi byl zaznamenan v Madarsku (4,4 %), Slovensku (4,2 %), Rakousku
(3,6 %) a Polsku (3,3 %). Srovnatelny rast jako CR vykazalo Némecko (2,3 %). Mezirodné vyssi index
spotrebitelskych cen zaznamenalo také Spojené kralovstvi (3,4 %), Japonsko (3,2 %), které se pfitom
az do roku 2021 dlouhodobé potykalo s deflatnimi tendencemi, ¢i USA (2,6 %). Stagnaci
spotebitelskych cen vykazovala tfeti rok v Fadé Cina.

Tabulka 1.3: Indexy spotrebitelskych cen sledovanych ekonomik

Pramérny rust (%) 2020 2021 2022 2023 2024 2025
USA 1,2 4.7 8,0 4,1 2,9 2,6
Cina 2,6 0,8 1,9 0,2 0,2 0,0
Japonsko -0,0 -0,2 2,5 3,3 2,7 3,2
Spojené kralovstvi 0,9 2,6 9,1 7,3 2,5 3,4
Evropska unie 0,7 2,9 9,2 6,4 2,6 2,5
Eurozéna 0,3 2,6 8,4 54 2,4 2,1
Némecko 0,4 3,2 8,7 6,0 2,5 2,3
Polsko 3,7 52 13,2 10,9 3,7 3,3
Rakousko 1,4 2,8 8,6 7,7 2,9 3,6
Ceska republika 3,3 3,3 14,8 12,0 2,7 2,3
Madarsko 3,4 5,2 15,3 17,0 3,7 4.4
Slovensko 2,0 2,8 12,1 11,0 3,2 4,2

Pramen: Eurostat, BIS, BLS

1 Stalé ceny, neogi§téno o vliv nestejného poétu pracovnich dni, idaje o HDP se proto mohou liit oproti tabulce 1.1.

2 Mé&Feno metodou Vyb&rového $etfeni pracovnich sil.
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1.2. Ménova politika a devizovy trh

Proces uvolfiovani ménové politiky CNB v roce 2025 meziroéné zpomalil. Celkova inflace se sice drzela
u 2% cile, nadale v3ak pretrvavaly silné inflaéni tlaky zejména ve sluzbach, v ramci kterych se zna¢né
projevovaly obzvlasté ceny bydleni, a proinflacné plsobilo také pokracujici napéti na trhu prace. Po
dvou sniZenich sazeb vzdy o 0,25 p. b. v Unoru a v kvétnu jiz centraini banka ponechala své sazby po
zbytek roku stabilni. Hlavni ménovépoliticka sazba, 2T repo sazba, se tak ustalila na 3,5 % (viz kapitola
5, graf 5.4).

Hlavni svétové centralni banky (viz tabulka 1.4) rovnéz pfevazné pokracovaly v postupném snizovani
urokovych sazeb, pfi¢emz tento proces byl nadale ¢astecné brzdén obavami z mozného opétovného
zesileni inflaénich tlakd a také moznymi proinflacnimi dasledky zvySovani bariér v mezinarodnim
obchodé. V USA doslo ke snizeni sazby o 0,75 p. b. do pasma 3,50-3,75 %. Proti vyraznéjSimu
uvolfiovani pusobil pFiznivy vyvoj domaci ekonomiky a obavy z dopadu zvySenych cel. Centraini banky
eurozony i Spojeného kralovstvi snizily své hlavni sazby o 1,0 p. b. na 2,0 %, resp. 3,75 %. V Japonsku
pokraCoval obrat ménové politiky, kdyz taméjSi centralni banka pfistoupila ke zvySeni své zakladni
sazby 0 0,5 p. b. na vyslednych 0,75 %, nejvy$si hodnotu za vice nez 30 let. V Polsku doslo v kontextu
sldbnouci domaci inflace ke snizeni sazeb o 1,75 p. b. na 4,0 %. Naopak centraini banka Madarska
kvuli zvySenému rlstu spotfebitelskych cen ponechala sazby stabilni.

Tabulka 1.4: Hlavni ménovépolitické urokové sazby vybranych centralnich bank

K 31.12. (% p. a.) 2020 2021 2022 2023 2024 2025
USA Fed 0-0,25 0-0,25  4,25-450 5,25-550 4,25-4,50 3,50-3,75
Eurozéna ECB -0,50 -0,50 2,00 4,00 3,00 2,00
Japonsko BoJ -0,10 -0,10 -0,10 -0,10 0,25 0,75
Spojené kralovstvi BoE 0,10 0,25 3,50 5,25 4,75 3,75
Polsko NBP 0,10 1,75 6,75 5,75 5,75 4,00
Ceska republika CNB 0,25 3,75 7,00 6,75 4,00 3,50
Madarsko MNB 0,60 2,40 13,00 10,75 6,50 6,50

Pramen: BIS; v pfipadé ECB sazba depozitni facility.

Ceskéa koruna meziroéné posilila vigi véem sledovanym ménam, i kdyZ v pfipadé polského zlotého
a 8vycarského franku byla tato zména jen marginalni (viz tabulka 1.5). PFi¢inu posileni koruny lze
spatfovat v kombinaci faktor(i, mezi které patfi z hlediska doméaciho vyvoje oproti o€ekavani pomalejsi
uvoliovani ménové politiky CNB, domaci inflace stabilizovana pobliz cile a postupné doméci
hospodarské oziveni. Na kurz koruny pfiznivé pusobil také prevazujici pozitivni vyvoj na svétovych
finanCnich trzich a s tim souvisejici pomérné slaba averze investoru k riziku, a to i navzdory zvySenému
napéti a nejistoté ve vyvoji globalnich hospodarsko-politickych vztahd, které se v roce 2025 projevovaly
zejména v podobé sporu v ramci obchodni politiky.

K meziro¢nimu posileni koruny vici euru o 1,7 % pfispélo mj. rychlejsi uvolfiovani ménoveé politiky ECB
ve srovnani s CNB. K americkému dolaru posilila koruna meziroéné vyraznéji, a to o 5,6 %, pficemz
k tomu vedl odklon €asti investord od americkych finan¢nich aktiv v souvislosti s vnimanou politickou
nejistotou v USA a nar(stajici pochybnosti o dolaru jako bezpe&ném aktivu v &ase nejistoty. Cinské
renminbi oslabilo vici koruné obdobné jako americky dolar, kdyZz na né&j plsobila nejistota spojena
s tamé&jSim hospodarskym vyvojem a dopady celni politiky amerického prezidenta Donalda Trumpa.
Japonsky jen oslaboval vici koruné béhem celého sledovaného obdobi na pozadi plsobeni fady faktort
vCetné pretrvavajiciho vynosového diferencialu v neprospéch Japonska, dlouhodobé nepfiznivého
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oslabovani jenu tak nezvratil ani zasadni obrat v ménové politice Japonska v podobé pokracujiciho
zvysovani urokovych sazeb.

Naopak vici Svycarskému franku se kurz koruny prakticky nezménil poté, co vi¢i nému oslabovala tfi
roky v fadé, k &emuz pfispivalo vnimani franku jako bezpe&né mény v prostfedi dlouhodobé zvysené
geopolitické nejistoty. Kurz polského zlotého vici celkové posilujici ¢eské koruné se také v podstaté
nezménil. Ve prospéch zlotého dlouhodobé pusobil pfiznivy vyvoj polské ekonomiky a také pokles miry
inflace, coz zvySovalo atraktivitu polskych aktiv z pohledu investor(l. Vu¢i madarskému forintu koruna
meziro¢né posilila, stejné jako béhem vétSiny sledovaného obdobi, k ¢emuz dlouhodobé pfispivaly
zvySené madarské schodky vefejnych financi.

Tabulka 1.5: Primérny kurz koruny k hlavnim a regionalnim ménam

Pramérny kurz 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Mezirocni

zména’® (%)
vU¢i americkému dolaru  CZK/USD 23,2 21,7 23,4 22,2 23,2 21,9 -5,6
vuci euru CZK/EUR 26,4 25,6 24,6 24,0 25,1 24,7 -1,7
vUci ¢inskému renminbi  CZK/CNY 34 3,4 35 3,1 3,2 3,0 -5,5
vuci japonskému jenu CZK/100 JPY 21,7 19,8 17,8 15,8 15,3 14,7 -4.5
vaci britské libre CZK/GBP 29,7 29,8 28,8 27,6 29,7 28,8 -2,8
vuci Svycarskému franku CZK/CHF 24,7 23,7 24,5 24,7 26,4 26,3 -0,1
vUci polskému zlotému  CZK/PLN 6,0 5,6 52 53 5,8 5,8 -0,2
vU¢i madarskému forintu CZK/100 HUF 7,5 7,2 6,3 6,3 6,4 6,2 2,4

Pramen: CNB, vypo&ty MF

3 Zaporna hodnota predstavuje posileni kurzu CZK, kladna jeho oslabeni.
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2. Umisténi prostiredku na finanénim trhu

Objem prostfedkd umisténych na finanénim trhu* pokracoval ve svém dlouhodobém rustu, kdyz se
v roce 2025 zvysil o 1,1 bil. K& (10,4 %) na 12,2 bil. K& (tabulka 2.1), coz v ramci sledovaného obdobi
od roku 2020 predstavovalo nadpriimérné tempo rustu objemu téchto prostredka.

Tabulka 2.1: Umisténi prostfedkt na finanénim trhu

Mezirocni
K 31. 12. (mld. K¢) 2020 2021 2022 2023 2024 2025 zména

abs. (%)

Vklady u Gvérovych instituci® 5170,1 5509,5 5866,3 6709,0 72280 76693 441,2 6,1
Z toho u stavebnich spofitelen 362,7 366,3 334,7 3134 298,5 280,3 -18,2 -6,1
Investi¢ni fondy 894,8 1110,2 1271,8 1624,4 21332 2754,0 620,8 29,1
Penzijni fondy 527,9 566,7 584,2 5955 605,0 660,2 55,2 9,1
Technické rezervy pojistoven 349,8 369,1 348,6 3458 353,2 361,3 8,0 2,3
Obézivo 668,1 691,2 6734 6741 694,9 710,1 15,2 2,2
Celkem 7610,6 8246,6 8744,4 99488 11014,4 121548 1140,4 104

Pramen: AKAT, APS CR, CNB — ARAD, MF, vypoéty MF

Nejvyssi meziro€ni absolutni pfFirGstek objemu prostfedkl a zaroven i nejvy$si meziroéni tempo rdstu
ze sledovanych kategorii prostfedkd vykazaly investi¢ni fondy, a to o 620,8 mid. K¢, resp. 29,1 %.
K tomuto vyvoji v§ak pfispélo i celkové nadprimérné zhodnoceni investovanych prostfedkd. Zatimco
nejvy$si mezirocni tempo rlstu v ramci sledovanych kategorii dosahovaly investi¢ni fondy nepretrzité
jiz od roku 2021, nejvys$Si absolutni pfiristek zaznamenaly v ramci sledovaného obdobi poprvé, kdyz
v tomto ohledu v roce 2025 pfedstihly vklady u Uuvérovych instituci, které byly dosud tradi¢né kategorii
s nejvy$Simi vykazovanymi absolutnimi nardsty. Vklady u uvérovych instituci nicméné nadale zustaly
nejvyznamngjSi polozkou v ramci uvedené struktury umisténi prostfedku.

Z hlediska vyvoje struktury umisténi prostfedkl béhem sledovaného obdobi vzrostl pouze podil
prostfedkl v investi€nich fondech, a to o vyraznych 10,9 p. b. na 22,7 % ke konci roku 2025 (graf 2.1),
¢imz se tedy témér zdvojnasobil. Zastoupeni vSech ostatnich kategorii pokleslo, pfiéemz nejvice se od
konce roku 2020 snizil podil vklad(i (o0 4,8 p. b.), ktery na konci roku 2025 dosahoval své nejnizsi urovné
ve sledovaném obdobi (63,1 %). Podily zbyvajicich kategorii v pribéhu sledovaného obdobi také

technickych rezerv pojistoven na 3,0 % a podil obéziva na 5,8 %.

Tento agregatni ukazatel je jednim ze zpusobl vyjadfeni velikosti finanéniho trhu stim, ze se zaméfuje na
tzv. zprostfedkovatelsky finanéni trh. Zahrnuje prostfedky klient(i finanénich instituci (fyzickych i pravnickych osob), které jsou
umistény na finanénim trhu prostfednictvim finanénich produktd uvérovych instituci, pojiStoven, penzijnich spoleénosti
a nastroju kolektivniho investovani, a prostfedky drzené v hotovosti (bez hotovosti na pokladnéach bank). Naopak nezahrnuje
pfimé investice do cennych papira.

Zahrnuji korunové a cizoménové vklady klientt (rezidentti a nerezident(l) u bank (v&etné stavebnich spofitelen, bez CNB)
a druzstevnich zalozen.
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Pozn.: Prava ¢ast grafu zobrazuje srovnani struktury dspor domacnosti (v %) v letech 2020 a 2025.
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3. Struktura uspor domacnosti

Objem uspor domacnosti umisténych v ramci produktl ¢i nastroji finanéniho trhu® se v roce 2025
mezirocné zvysil 0 636,7 mld. K& (9,1 %) na 7,6 bil. K& (tabulka 3.1). Objem uspor tak pokracoval
v dlouhodobém ristu, pficemz ve sledovaném obdobi od roku 2020 se jednalo o nejvys$si pfirdstek
a zhruba pramérné tempo rlstu Uspor.

Tabulka 3.1: Struktura tspor doméacnosti

Mezirocni
K 31. 12. (mld. K¢) 2020 2021 2022 2023 2024 2025 zména

abs. (%)

Neterminované vklady 26879 28864 27756 29178 3208,2 34321 2239 7,0
Terminované vklady 537,8 570,1 845,8 994,8 962,1 940,1 -22,0 -2,3
z toho stavebni spofeni 352,0 356,2 328,1 308,6 296,1 278,5 -17,6 -6,0
Penzijni fondy 523,2 560,8 579,6 580,9 586,5 630,7 44,2 7,5
Zivotni pojisténi 268,4 269,3 245,8 240,6 242,6 248,7 6,1 25
Investini fondy 583,1 738,6 830,8 1123,7 14179 1696,1 278,2 19,6
Dluhové cenné papiry 158,3 146,1 243,4 276,6 310,4 339,6 29,2 9,4
Kotované akcie 240,9 269,1 225,3 248,2 262,7 339,8 77,1 29,4
Celkem 4999,7 5440,5 5746,3 63826 69905 76272 636,7 9,1

Pramen: CNB — ARAD, vypo&ty MF

Nejvy$si absolutni nartst v roce 2025 zaznamenaly v ramci struktury Uspor domacnosti, stejné jako
v pfedchozich dvou letech, prostfedky umisténé v investi¢nich fondech, a to 0 278,2 mid. K& na téméf
1,7 bil. K&. V letech 2023 a 2024 byl v§ak jejich pfirlistek jesté vyssi. Nartst v roce 2025 byl zplisoben
zejména pfilivem investic do investi¢nich fondd a pfispélo k nému i zhodnoceni v nich spravovanych
prostfedk(. Podil Uspor domacnosti alokovanych v investinich fondech na celkovych Usporach
domacnosti se meziro¢né zvysil o0 2,0 p. b., coz pfedstavuje nejvyssi narust ze vSech sledovanych
kategorii. Tyto prostfedky zarovern vykazaly i nejvétsi zvySeni jejich podilu na celkovych usporach
domacnosti oproti konci roku 2020, kdyZ tento podil vzrostl o 10,6 p. b. na 22,2 % (graf 3.1).

Oproti letdm 2023 a 2024, kdy nejvysSi relativni rlst vykazaly prostfedky v investi¢nich fondech,
nalezelo v roce 2025 nejvySsi tempo rastu kotovanym akciim, jejichz objem vzrostl o 29,4 % na
339,8 mld. K&. Jejich nardst byl v rozhodujici mife dan kladnym pfecenénim, k némuz doSlo pfevazné
v pribéhu 1. ¢tvrtleti 2025. Podil kotovanych akcii na celkovych Usporach domacnosti se v roce 2025
zvyS8il 0 0,7 p. b. na 4,5 %, coz v8ak bylo stale 0 0,4 p. b. méné nez na konci roku 2020.

Neterminované vklady domacnosti mezirocné vzrostly o 223,9 mld. K& na 3,4 bil. K&, coz predstavovalo
jejich treti nejvy$si meziroCni pfiristek a mirné podprimérné tempo ristu ve sledovaném obdobi. Oproti
roku 2024 se jejich podil na celkovych Usporach domécnosti snizil o 0,9 p. b. a z hlediska celého
sledovaného obdobi vykazaly neterminované vklady ze vSech sledovanych kategorii nejvyssi pokles
tohoto podilu, ato 0 8,8 p. b. na 45,0 %.

Objem terminovanych vkladd se v roce 2025 snizil o 22,0 mld. K& na 940,1 mid. K¢&. Pokles samotnych
terminovanych vkladl bez zapocteni stavebniho spofeni se na celkovém snizeni podilel jen zhruba

6 Termin Gspory je v ramci kapitoly pouZivan jako oznadeni pro finan&ni aktiva doméacnosti, kterad zahrnuji korunové

a cizoménové prostfedky domacnosti umisténé na finanénim trhu v rdmci finanénich produktd domacich i zahrani¢nich
uvérovych instituci, pojiStoven a penzijnich a investi¢nich spolecnosti a dale pfimé investice domacnosti do dluhovych
cennych papirt a kotovanych akcii.
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z 20 %, nebot pfevazna €ast poklesu pfipadala pravé na stavebni spofeni jakozto specificky segment
terminovanych vkladd, u néhoz doslo jiz poctvrté v fadé k poklesu nasporené ¢astky. Podil stavebniho
sporeni na celkovych Usporach domacnosti se od konce roku 2020 postupné snizil o 3,4 p. b. na 3,7 %.
Podil terminovanych vklad(l bez stavebniho spofeni na celkovych isporach domacnosti meziroéné klesl
00,9 p. b., avS8ak ve srovnani s koncem roku 2020 se nachéazel na drovni o 5,0 p. b. vy$Si (podil 8,7 %).

Ackoli souhrnna kategorie vkladovych produktd meziro€éné navysila sv(j objem, podil neterminovanych
a terminovanych vkladd véetné stavebniho spofeni na celkovych usporach domacnosti klesl na 57,3 %,

Uspory v penzijnich fondech zaznamenaly v roce 2025 sviij nejvy$si meziroéni prirastek a druhé
nejvys$si tempo rastu ve sledovaném obdobi, a to pfedevsim v dlisledku zhodnoceni prostfedkl ve
fondech. | pfes tento pozitivni vyvoj dosSlo k mirnému oslabeni vyznamu penzijniho pfipojisténi
a doplrikového penzijniho spofeni ve struktufe Uspor domacnosti. Podil penzijnich fondu na celkovych
usporach domacnosti meziro¢né klesl o 0,1 p. b. na 8,3 %, pfi¢emz na konci roku 2020 ¢&inil 10,5 %.

Uspory domacnosti v ramci rezervotvornych produkttl Zivotniho pojiténi rovnéz vykazaly svij nejvyssi
meziro¢ni pfirGstek a dokonce i nejvy$si tempo rdstu béhem sledovaného obdobi, a to vyhradné
v dusledku pfilivu novych investic. Obdobné jako u penzijnich fond( vSak ani tato kategorie Uspor
nedokazala zvratit klesajici trend svého zastoupeni na celkovych Usporach doméacnosti. Podil zivotniho
pojisténi se meziro¢né snizil o 0,2 p. b. a v ramci sledovaného obdobi 0 2,1 p. b. na vyslednych 3,3 %.

Objem dluhovych cennych papirt v portfoliich domacnosti se v roce 2025 zvysil, nicméné jejich narlst,
zpusobeny realizovanymi novymi investicemi, byl z hlediska sledovaného obdobi v absolutnim
i relativnim vyjadfeni podprimérny. K niz§i dynamice rlstu pfispélo rovnéz zaporné precenéni
dluhovych cennych papir(. Podil dluhovych cennych papird na celkovych Usporach domacnosti se
mezirocné téméf nezménil, v ramci sledovaného obdobi od roku 2020 vsak vzrostl o 1,3 p. b.

Graf 3.1: Struktura uspor domacnosti
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Pozn.: Prava &ast grafu zobrazuje srovnani struktury ispor domacnosti (v %) v letech 2020 a 2025.
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4. Institucionalni pohled na finanéni trh

4.1. Pocéty subjekti na finanénim trhu

Vyvoj poctu subjektll odrazi rozdilnou dynamiku jednotlivych segmentl financéniho trhu (tabulka 4.1).

Tabulka 4.1: Pocty subjektil poskytujicich sluzby na finanénim trhu

K 31. 12. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Mezirocni
zména
Uvérové instituce

Banky 49 46 44 46 43 44

z toho pobocky zahr. bank 25 23 23 24 22 23
z toho stavebni spofitelny 5 5 5 5 5 5 0
Druzstevni zaloZzny 8 7 6 6 5 4 -1

Kapitalovy trh
Investi¢ni spole€nosti 39 44 47 47 54 58 4
Investini fondy s pravni osobnosti 188 213 249 280 319 359 40
Fondy kolektivniho investovani 8 9 10 11 16 15 -1
Fondy kvalifikovanych investor( 180 204 239 269 303 344 41
Podilové fondy 234 253 284 312 328 348 20
Fondy kolektivniho investovani 144 149 167 184 185 187 2
Fondy kvalifikovanych investor( 90 104 117 128 143 161 18
Obchodnici s CP (v€. zahr. pobocek) 77 76 70 78 75 75 0
Investi¢ni zprostfedkovatelé 163 153 138 111 110 108 -2
Vazani zastupci 13470 14229 15178 16262 18506 20027 1521
Penzijni spole¢nosti 9 9 9 9 9 9 0
Penzijni fondy 39 42 44 44 45 48 3
Pojistovnictvi

Pojistovny 44 41 41 41 41 39 -2
z toho pobocky zahr. pojiStoven 17 18 18 18 18 19 1
Zajistovny 1 1 1 1 1 1 0
Pojistovaci zprostfedkovatelé 38001 30877 32448 34670 36627 38402 1775

Pramen: CNB — JERRS, vypoésty MF

V oblasti uvérovych instituci doSlo v roce 2025 pouze k nevyznamnym zménam. V dominantnim
bankovnim sektoru se poc€et navy3il o 1 subjekt, kdyZ v prosinci 2025 zahajila svou ¢innost poboc¢ka
zahranic¢ni banky Banking Circle S.A., Czech Republic. Naopak v sektoru druZstevnich zaloZzen doslo
ke snizeni poétu o 1 subjekt kvali zaniku Podnikatelské druzstevni zalozny v lednu 2025 poté, co ji CNB
jiz v zafi 2024 odebrala povoleni k ¢innosti za dlouhodobé pretrvavajici zavazné nedostatky v ¢innosti
a nasledné podala soudu navrh na jeji zruSeni.

Naopak na kapitadlovém trhu doSlo k navySeni po¢tu témér u vSech typl subjektl. Rostouci trend byl
potvrzen u investi€nich spole€nosti, jejichz polet se mezirotné zvysil o 4 subjekty na celkovych
58. Celkovy pocet investi¢nich fondd s pravni osobnosti se rovnéz zvysil, avSak rust byl tazen pouze
fondy kvalifikovanych investort, kde se pocCet zvySil o 41 subjektt, naopak fondy kolektivniho
investovani zaznamenaly pokles o 1 subjekt. Po¢et podilovych fondl (subjektdl bez pravni osobnosti)

Ministerstvo financi 14/104
Letenska 15, 118 10 Praha 1
mf.gov.cz


https://mf.gov.cz/

Zprava o vyvoji finan¢niho trhu v roce 2025
odbor Finan&ni trhy |

rovnéz vzrostl (o 20 subjektdl) a navysil tak své maximum od roku 20137. U investi¢nich
zprostfedkovatell doslo k poklesu o 2 subjekty, &imz jejich celkovy pocet klesl na 108. Pocet vazanych
zastupcli mezirocné vzrostl o 1521 na 20 027 subjektll. Tento trend mize odrazet posilovani
distribuénich siti finan¢nich instituci a rostouci vyznam externich zprostfedkovatell pfi distribuci
finanénich produktd.

Pocet penzijnich spole¢nosti zlistal beze zmény na 9 subjektech, zatimco penzijni fondy se rozsifily
0 3 na celkem 48 subjektl. K narlstu doslo udélenim opravnéni k ¢innosti Fondu pro budoucnost —
alternativni U¢astnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim pFispé&vkem spoleénosti Ceska
spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., Alternativnimu uc¢astnickému fondu spoleénosti Rentea penzijni
spole¢nost, a.s. a Conseq realitnimu uc¢astnicky fond spole¢nosti Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

V pojistovnictvi doslo k poklesu poctu pojistoven na 39 subjektl, coz predstavuje meziroéni snizeni
0 2 subjekty. Pokles byl zpusoben zanikem Servisni pojistovny, a.s. a regulatornimi zménami®
v sektoru, kdy Ceska kancelai pojistiteltl se jiz nefadi mezi pojistovny. Ke zméné doslo i v ramci
spole¢nosti Credendo — Short-Term EU Risks Uvérova pojistovna, a.s., jeZ se transformovala na ¢eskou
pobocku belgické pojistovny Credendo — Short-Term Non-EU Risks, které bylo v bfeznu 2025 udéleno
opravnéni k ¢innosti. Pojistovaci zprostfedkovatelé zaznamenali narlist o 1 775 subjektd na 38 402.

Poget subjekt pusobicich na finanénim trhu CR na zakladé tzv. jednotného evropského pasu (tabulka
4.2) vykéazal v roce 2025 meziro¢ni zmény. Vyrazny narast byl zaznamenan u investié¢nich fondd, jejichz
pocet vzrostl o 333 subjektll na 2 905. Zmény poctu Gvérovych instituci, pojiStoven i investi¢nich
spole¢nosti byly jen minimalni.

Tabulka 4.2: Poéet subjektti paisobicich v CR na zakladé jednotného pasu

K 31.12. 2020 2021 2022 2023 2024 oy | I
Zmena
Uvérové instituce 469 415 454 466 469 475 6
Pojistovny 986 847 861 881 897 896 -1
Investi&ni fondy 1816 1902 2082 2 280 2572 2 905 333
Investini spoleCnosti 56 52 52 53 54 53 -1

Pramen: CNB — JERRS, vypoéty MF

4.2. Garan¢ni schémata

V CR funguiji dva subjekty, jejichZ cilem je posilit ochranu klienttl i finanéniho trhu. Jedna se o Garanéni
systém finan¢niho trhu a Garanéni fond obchodnikd s cennymi papiry.

Garanéni systém finan&niho trhu (GSFT) spravuje finanéni prostfedky uréené k zabezpe&eni stability
tuzemského finan¢niho trhu. V jeho ramci funguji dva ucetné oddélené fondy, Fond pojisténi vkladu
(FPV) a Fond pro Feseni krize (FRK). Prostfedky GSFT slouzi k vyplaté nahrad vklad(i a k pfipadnému
odvraceni upadku uvérovych instituci.

FPV zaji$tuje vyplatu nahrad vkladi u Gvérovych instituci se sidlem v CR, a to ve vys$i 100 % vkladu
v€etné Urokd s maximalnim limitem odpovidajicim korunovému ekvivalentu 100 000 EUR na jednoho
klienta u jedné instituce. V zakonem stanovenych pfipadech mize byt tato hranice zvySena az na

7 Pogatek analyzované &asové fady.

8  Zakon &. 30/2024 Sb., o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla.
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200 000 EUR. Nahrady z FPV jsou vyplaceny tehdy, pokud CNB oznadi banku, stavebni spofitelnu &i
druzstevni zaloZnu za insolventni nebo pokud soud rozhodne o jejim Upadku.

Za rok 2025 odvedly uvérové instituce zapojené do systému pojisténi vkladl do FPV prispévky ve vysi
1,7 mid. K¢ (tabulka 4.3). V prabéhu roku 2025 nebyly vyplaceny zadné nahrady. Finanéni rezervy FPV
se mezirocné zvysily o 3,4 mld. K& a ke konci roku 2025 tak dosahly celkové vySe 51,9 mld. K&.

Tabulka 4.3: Zakladni ukazatele FPV

K 31. 12. (mld. K&) 2020 2021 2022 2023 2024 s | L]
Zmena
Pfispévky 1,1 1,3 1,4 1,9 1,6 1,7 0,1
Vyplaty nahrad 0,0 0,1 25,3 0,3 0,1 0,0 -0,1
Finanéni rezervy 35,5 37,3 14,2 17,6 48,5 51,9 3,4

Pramen: GSFT

FRK slouzi k financovani fe$eni krizi bank a vybranych OCP. Soustfedi prosttedky, které Ize vyuzit
v pfipadé ohrozeni stability téchto instituci tak, aby nebylo nutné z divodu jejich zasadni role ve
finanénim sektoru a ekonomice ukongéit jejich ¢innost a pfipadné zahajit vyplatu nahrad vkladu jejich
klientdm. Za rok 2025 obdrzel FRK od povinnych instituci pfispévky ve vysi 0,8 mid. K& (tabulka 4.4).
JelikoZ v roce 2024 doslo k dosazeni cilového objemu FRK ve vy$i 1 % celkového objemu krytych
vkladu, prispévek vroce 2025 byl ve srovnani s pfedchozimi roky vyrazné niz$i a slouzil pouze
k udrzeni cilové relativni vy$e FRK vzhledem k rostoucimu objemu krytych vkladd. Finanéni rezervy
FRK se meziroéné zvysily o 2,2 mid. K& a ke konci roku 2025 tak dosahly celkové vyse 41,0 mid. Kg&.

Tabulka 4.4: Zakladni ukazatele FRK

K 31. 12. (mld. K&) 2020 2021 2022 2023 2024 s |
Zmena
PFispévky 3,8 4,3 4,9 4,5 2,7 0,8 -1,9
Finanéni rezervy 16,7 21,2 27,5 34,1 38,8 41,0 2,2

Pramen: GSFT

Druhym garanénim systémem na finanénim trhu v CR je Garanéni fond obchodnik( s cennymi papiry
(GFOCP). Tento fond zajistuje vyplatu nahrad klientim OCP, ktefi nejsou schopni plnit své zavazky.
Neni ur€en k pokryti rizika ztraty hodnoty investice do cennych papir(. VysSe nahrady &ini 90 %
nevydaného zékaznického majetku, maximalné v8ak do korunového ekvivalentu 20 000 EUR.

Hlavnim zdrojem majetku GFOCP jsou pfispévky zapojenych subjektl, . OCP a investi¢nich
spolecnosti, které spravuji majetek klientd. Za rok 2025 GFOCP obdrzel nejvy$si objem pfispévku za
dobu své existence, a to ve vysi 459,7 mil. KE. V pribéhu roku 2025 nebyly z GFOCP vyplaceny zadné
nahrady, a ke konci roku 2025 tak finan¢ni rezervy dosahly 2,6 mid. K&, coz pfedstavuje meziroéni
narust o 0,4 mid. K&.

Tabulka 4.5: Zakladni ukazatele GFOCP

K 31. 12. 2020 2021 2022 2023 2024 gy | EALEE
Zmena
Pispévky (mil. K&) 2234 281,01 2780 3010 400,01 4597 59,6
Vyplaty ndhrad (mil. K&) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Financni rezervy (mld. K¢) 1,2 1,3 15 1,9 2,2 2,6 0,4

Pramen: GFOCP
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4.3. Financéni arbitr

Financni arbitr (FA) je statem zfizeny organ pro mimosoudni feSeni vybranych spord mezi spotfebiteli
a finan¢nimi institucemi, ktery plsobi na finanénim trhu od roku 2003. Jeho plsobnost se postupné
rozSifovala a dnes je opravnén fesit spotiebitelské spory napfi¢ téméf celym finanénim trhem. Patfi sem
mimosoudni feSeni sporl tykajicich se poskytovani platebnich sluzeb, neplatebnich uétd,
terminovanych vkladu, elektronickych penéz, stavebniho sporeni, spotfebitelskych Gvérd vcéetné
hypotecnich uavérll a uvéru ze stavebniho sporeni, kolektivniho investovani a investi¢nich sluzeb,
sménarenskych obchodl véetné dynamické smény mén, zZivotniho pojisténi, penzijniho pFipojisténi,
doplfikového penzijniho spofeni, dlouhodobych investiénich produktl a sluzeb souvisejici
s kryptoaktivy. Naopak FA neni opravnén feSit spory z nezivotniho pojisténi ani spory akcionaf
a drziteld dluhopisa.

V roce 2025 zahdjil finanéni arbitr celkem 12 050 novych Fizeni, pfi¢emz vedle nové pfijatych navrhd
probihalo dalSich 3 396 dfive zahajenych fizeni (tabulka 4.6). PoCet nové zahajenych fizeni mezirocné
vyrazné vzrostl, a to o 112 %, coz miize odrazet jak rostouci vyuzivani institutu finan¢niho arbitra, tak
zvySenou aktivitu spotfebitelld pfi ochrané jejich prav. Nové spory se z vice nez 90 % tykaly
spotfebitelského Uvéru. V této oblasti pocet nové pfijatych navrhl dale vyrazné narostl, a to na
11 386 spor(, coz predstavuje vice nez dvojnasobek oproti roku 2024 a zarover nejvy$si hodnotu za
sledované obdobi od roku 2020. Dominantni ¢ast téchto sporl souvisela s posouzenim splnéni
povinnosti poskytovatele spotfebitelského Uvéru Ffadné posoudit Uvéruschopnost spotfebitele pFed
uzavienim uvérové smlouvy. Druhou nejpocetné&jsi skupinu tvofila oblast platebnich sluzeb, kde pocet
novych navrh( meziroéné mirné vzrostl o 12 % na 294 fizeni. Nejcastéji $lo o spory souvisejici se
zneuzitim platebnich prostfedk( pfi kybernetickych Gtocich a neopravnénych platebnich transakcich.
Treti skupinu pfedstavovaly navrhy v oblasti zZivotniho pojisténi, jejichz poCet se zvySil o 60 % na
244 nové prijatych navrhd. Pfedmétem spora byly zejména platnost pojistné smlouvy, pojistné pinéni
a vraceni pojistného.

Tabulka 4.6: Poc€et zahajenych a projednavanych fizeni

K 31.12. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Mezirocni
Zmena
Nové pfijaté navrhy 1221 1699 1426 2660 5683 12050 6367
z toho platebni sluzby 178 207 406 372 263 294 31
spottebitelsky Gvar 781 1286 825 2097 5187 1138 6199
Fivotni pojisténi 171 110 98 83 153 244 91
Celkem projednavana fizeni 2 425 2820 2525 3587 7518 15 446 7928

Pramen: FA, vypocty MF

4.4. Hospodareni finanénich instituci

V roce 2025 si vSechny sledované sektory finanéniho trhu udrzely kladny hospodarsky vysledek pred
zdanénim. Zisk dominantniho bankovniho sektoru meziro€né mirné vzrostl o 3,7 % na 147,9 mid. K¢,
coz potvrzuje pokracujici stabilni trend rustu, ktery banky vykazuji od roku 2020. Meziro¢ni rast
zaznamenaly také pojistovny, jejichz zisk se zvysil o 24,5 % na 27,1 mld. K&, &imz sektor doséhl
nejlepSiho vysledku hospodafeni od roku 2021. Vyrazny meziro¢ni narlist o 72,7 % na 5,7 mid. K&
zaznamenaly investi¢ni spole¢nosti. Naopak pokles zisku vykazaly penzijni spole€nosti, jejichZ vysledek
hospodareni se snizil o 14,2 % na 4,8 mld. K&, a nebankovni OCP, u nichz zisk klesl o 6 % na
2,0 mid. K¢&.
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Tabulka 4.7: Vysledek hospodareni finan€nich instituci pred zdanénim

K 31. 12. (mld. Kg&)

Banky

Pojistovny

Penzijni spole¢nosti
Investini spole€nosti
Nebankovni OCP

Pramen: CNB — ARAD, vypo&ty MF
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2020

57,4
17,8
2,3
15
1,2

2021

85,5
31,3
2,6
2,0
1,4

2022

121,8
19,4
2,7
2,3
1,4

Zprava o vyvoji finan¢niho trhu v roce 2025

2023

123,0
23,1
3,8
2,7
1,8

2024

142,6
21,7
5,6
3,3
2,1

odbor Finan&ni trhy |

2025

147,9
27,1
4,8
5,7
2,0

Meziro¢ni zména

abs.
53
53
-0,8
2,4
-0,1

(%)
3,7
24,5
-14,2
72,7
-6,0
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5. Uvérové instituce a ostatni poskytovatelé
financovani aktiv

Tato kapitola se primarné vénuje problematice uvérovych instituci, tedy bank (vétSina ¢asti kapitoly 5)
v&etné stavebnich spofitelen (kapitola 5.7) a druzstevnich zalozen (kapitola 5.8). Zahrnuje i dil¢i témata,
jako jsou urokové sazby (kapitola 5.4), klientské vklady a Uvéry (kapitola 5.5) a hypotecni uvéry (kapitola
5.6). DalSi kapitola (5.9) se pak zabyva vyvojem segmentu nebankovnich poskytovatell financovani.
Tento dil¢i sektor totiz nabizi produkty®, které jsou pomérné blizkym substitutem k bankovnim tvérdm
a v pfipadé poskytnuti retailovym klientdm vstupuji do ukazatele celkového zadluzeni domacnosti,
jemuz se vénuje posledni kapitola (5.10).

5.1. Hlavni vyvojoveé tendence bankovniho sektoru

Bankovni sektor v roce 2025 opét vykazal rast své velikosti, kdyZ celkové objemy aktiv, klientskych
probihal v prostfedi rychlejSiho ristu domaci ekonomiky (kapitola 1), inflace pohybujici se v blizkosti
inflaéniho cile a postupného, byt oproti roku 2024 jizZ mirnéj$iho, snizovani urokovych sazeb centralni
bankou. Kvalita uvérového portfolia bank se meziroéné mirné zlepsila, kdyz podil nevykonnych uvér(
urokova marze (graf 5.1), jeden ze stézejnich faktord ziskovosti, se mezirocné nezménila, kdyz setrvala
na hodnoté 1,6 %. Rentabilita kapitalu dosahla nejvyssi uroven od roku 2012. Dlouhodobé plsobici
faktory, mezi néz patfi zejména celkové vysoky kapitalovy pomér a dlouhodobé vysoky podil kryti
klientskych uvéra vklady, nadale podporovaly celkovou odolnost sektoru.

Celkovy kapitalovy pomér jakozto klicovy ukazatel odolnosti meziroéné mirné vzrostl o 0,3 p. b. na
23,2 % (graf 5.1), pficemz v ramci sledovaného obdobi od roku 2020 doslo v letech 2021 a 2022 k jeho
mirnému poklesu poté, co byla uvolnéna omezeni vyplaty dividend zavedend v roce 2020 v reakci na
mozné dusledky pandemie COVID-19. K mirnému meziro¢nimu riistu celkového kapitalového poméru
v roce 2025 pfispél rychlejsi mezirocni rdst objemu kapitalu (o 3,2 %) nez celkovych rizikovych expozic
(0 2,2 %), coz bylo 0 5,1 p. b. méné nez meziro¢ni dynamika objemu celkovych aktiv.

Graf 5.1: Celkovy kapitalovy pomér a ¢ista urokova marze
27% 2,2%

25% 2,0%

23% r/\/\ — e 18%
_/ \/

21% 1,6%
19% 1,4%
17% 1,2%
2020 2021 2022 2023 2024 2025
Celkovy kapitalovy pomér Cista Grokova marze (prava osa)

Pramen: CNB — ARAD

9 Nékteré obdobné sluzby a produkty (napf. v oblasti platebniho styku nebo poskytovani financovani) nabizi i jiné subjekty,
které ve vétsi mife vyuzivaji informacéni technologie, jako jsou napt. peer-to-peer lending, crowdfunding, aj.
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Celkova aktiva bankovniho sektoru véetné stavebnich spofitelen (tabulka 5.1) dosahla ke konci roku
2025 opét nového maxima, a to ve vysi 11,4 bil. K&.1° Meziroéni tempo rastu aktiv (o 7,2 %) se oproti
predchozimu roku prakticky nezménilo a nachazelo se blizko svého priiméru v ramci sledovaného
obdobi od roku 2020. Hlavnim faktorem zvySeni bilanéni sumy na strané pasiv byly, stejné jako
v pfedchozich letech sledovaného obdobi, klientské vklady, i kdyz dynamika jejich rlistu druhy rok v fadé
(0 7,0 %) bylo oproti vkladim poprvé od roku 2021 vy$si, coz se projevilo v pferuseni predchoziho
triletého trendu ristu ukazatele poméru vklada k uvéram, a vedlo k jeho poklesu o 1,3 p. b. na 156,0 %.
Hodnota ukazatele nicméné zlstava vysoka a nadale signalizuje silné kryti klientskych avérd vklady.

Tabulka 5.1: Zakladni ukazatele bankovniho sektoru

Mezirocni
K 31.12. (mld. K& 2020 2021 2022 2023 2024 2025 zména

abs. (%)
Aktiva 80180 86032 89432 99357 10637,6 11407,0 7695 7.2
Klientské Gvéry 35956 38478 40717 43565 45893 49117 3224 7.0
Klientské vklady 51620 55023 58589 67012 72215 76638 4423 61
Sﬁamdeg E'fféfﬁcz‘% ) 1436 1430 1439 153,8 1574 1560 -13 -08
Celk. kap. pomér (%) 243 235 22,3 22.9 22.9 232 03 11

Pramen: CNB — ARAD, vypo&ty MF

5.2. Aktiva a kvalita uvérového portfolia bankovniho sektoru

Struktura aktiv se z hlediska nejvyznamnéjsich polozek meziro¢né zménila jen malo (tabulka 5.2).
Dominantni slozkou zUstaly GUvéry a ostatni pohledavky za klienty, jejichZ podil se meziro¢né prakticky
Meziro¢né stabilni zUstal i podil expozic bank vici centralni bance (25,8 %), pficemz za sledované
obdobi jejich podil klesl 0 2,8 p. b. Naopak dluhopisy domacich ustfednich viadnich instituci vykazaly
rist podilu na aktivech o 0,2 p. b. meziroéné a o 4,8 p. b. za sledované obdobi na 14,7 %, coz
predstavovalo nejvyssi hodnotu ke konci roku od roku 2012. Objem téchto expozic pfitom za sledované
obdobi vzrostl 0 110,8 %, ¢imz se vyrazné zvysila velikost expozice bank viéi viadnimu sektoru.?

Tabulka 5.2: Struktura aktiv bankovniho sektoru

Meziro¢ni
K 31. 12. (%) 2020 2021 2022 2023 2024 2025 zména
abs. (%)
Uvéry a ostatni pohledavky za klienty 448 44,7 455 43,8 43,1 43,1 -0,1 -0,2
Vklady (a uvéry) u centralnich bank 286 27,1 231 257 258 258 0,0 0,1
Dluhopisy — ustfedni vladni instituce 99 115 129 13,8 14,4 14,7 0,2 1,7
Ostatni 16,7 16,6 185 16,7 16,6 16,5 -0,2 -1,0

Pramen: CNB — ARAD, vypo&ty MF

10 Tyto hodnoty zvefejnéné CNB v ramci databaze ARAD se li§i od hodnot publikovanych CNB napfiklad v ramci Zpravy

o vykonu dohledu nad finanénim trhem z dGvodu rozdilné metodiky, coz se také mize projevovat napfiklad u podilovych
ukazatelu.

11 Typicky se jedna o repo operace.

12 CNB v ramci zatéZového testu ceskych vefejnych financi provedeného v prvni poloviné roku 2026 vyhodnotila tyto expozice

jako systémové vyznamné, nicméné bez potfeby dodate¢ného kapitalu.
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Vzhledem k tomu, Ze klientské uvéry dlouhodobé pFedstavuji kliCovou poloZku bankovnich aktiv, je
vhodné se blize zaméfit i na jejich kvalitu. Podil nevykonnych uvéri na celkovych klientskych Gvérech

arovni (graf 5.2). Uvéry obyvatelstvu na bydleni od konce roku 2022 trvale dosahovaly podil 0,7 %.
Sektory domacnosti a nefinanénich podnikli meziro¢né vykazaly pokles podilu nevykonnych Gvérd
00,1p. b, atona 1,2 %, resp. 2,4 %. Nejvyrazné&jsi mezirocni pokles podilu zaznamenaly Gvéry
nerezidentim, ato 0 0,7 p. b. na 1,4 %.

Graf 5.2: Podil nevykonnych uvért dle klientskych sektort
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Pramen: CNB — ARAD, vypo&ty MF

5.3. Hospodarské vysledky a rentabilita bankovniho sektoru

Hospodafsky vysledek bankovniho sektoru pfed zdanénim za rok 2025 &inil 147,9 mid. K& (tabulka 5.3).
To znamenalo narlst o 5,3 mid. K& a dosazeni nejvy$siho vysledku od roku 200813, nicméné oproti
predchozimu roku 2024 kleslo tempo rustu zisku pfiblizné na &tvrtinu.

VSechny sledované agregované polozky €istych vynos(i mély na meziro¢ni vyvoj zisku pozitivni dopad.
Nejvyznamnéji k rdstu zisku pFispélo zvyseni Cistych urokovych vynost (o 6,7 mid. K&), kdyz urokové
vynosy klesly méné neZ Grokové naklady. Urokové vynosy, obdobné jako v roce 2024, mezirocné
klesaly pfedevsim kvuli rychlejSimu pfenosu snizeni ménovépolitickych sazeb do uro€eni prostredki
bank alokovanych v ramci repo operaci u centralni banky a také do uro€eni uvért nefinanénim
podnikiim. Opacné pusobil pfedevSim rast uroéeni portfolia uvérli domacnostem diky vyS$Simu podilu
uvéru s delSi dobou splatnosti s pevnym urocenim v kontextu vyvoje ¢asové struktury urokovych sazeb
v poslednich letech. V poklesu uUrokovych nakladi se pak promitalo snizovani uro€eni vkladul
(viz kapitola 5.4). Vyznamny pozitivni viiv na celkovy zisk mély take Cisté vynosy z poplatk(l a provizi,
kdyz doslo k jejich meziro¢nimu rastu o 2,8 mid. K&.

13 pogatek analyzované Sasové fady. Vzhledem k omezenim vyplyvajicim z pfimého porovnani tohoto nominalniho ukazatele,
zejména v delSim ¢asovém horizontu, je dale také uveden ukazatel rentability, ktery pfedstavuje relativni méfitko ziskovosti.
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Tabulka 5.3: Vybrané polozky vykazu zisku a ztraty

Meziro¢ni zména

K 31. 12. (mld. K¢) 2020 2021 2022 2023 2024 2025

abs. (%)

Cisté irokové vynosy 126,9 1289 1719 167,99 170,0 176,7 6,7 4,0
urokové vynosy 186,1 184,7 431,0 5644 5275 4519 -75,5 -14,3
urokové néklady 59,2 55,8 259,1 396,5 357,5 275,22 -82,3 -23,0
Cisté vynosy z poplatkt a provizi 30,9 34,9 38,1 40,1 47,6 50,4 2,8 6,0
vynosy z poplatkll a provizi 42,9 48,5 52,7 56,4 65,3 70,1 4,8 7,4
naklady na poplatky a provize 12,0 13,5 14,5 16,3 17,7 19,7 2,0 11,3
Spravni naklady 73,3 75,5 79,2 85,9 90,9 95,6 4,7 5,2
Ostatni Cisté vynosy -27,1 -2,7 -9,0 0,9 16,0 16,4 0,5 2,8
Zisk nebo (-) ztrata pred zdanénim 57,4 855 121,8 123,0 1426 1479 53 3,7

Pramen: CNB — ARAD, vypo&ty MF

Kategorie tzv. ostatnich &istych vynosti neméla na meziro¢ni vyvoj zisku sektoru zasadni dopad, kdyz
meziro¢né vzrostla o 0,5 mid. K&. Na jeji vyvoj mél v ramci plsobeni rliznych dil¢ich faktora pozitivni
vliv pfedevsim rast zisk( z kurzovych rozdild (o 10,9 mid. K¢), rist podild na zisku dcefinych a dalSich
podniku (o 3,8 mld. K¢&) a dalsi pokles vySe pFispévkll bank do Fondu pro feSeni krize a Fondu pojisténi
vkladu (o 1,8 mlid. K&, viz kapitola 4). Naopak negativné na vyvoj tzv. ostatnich &istych vynosu plsobil
pfedevsim vyvoj polozek ztraty z finan¢nich aktiv a zavazk( k obchodovani (o 12,8 mid. K¢) a ztraty ze
znehodnoceni (o0 5,2 mld. K&). V ramci dalSich agregovanych kategorii se v celkovém hospodariskéem
vysledku negativné projevil pouze opétovny rast spravnich nakladl bank, a to o 4,7 mid. K&.

Rentabilita kapitalu Tier 1 bankovniho sektoru meziro&né mirné vzrostla 0 0,3 p. b. na 18,1 % (graf 5.3),
a mirné tak prevysila hodnoty dosahované pred rokem 2020, tj. pandemii COVID-19. K meziro€nimu
ristu pfitom dosSlo nejen v pfipadé bank, ale také v pfipadé dil¢éiho segmentu stavebnich spofitelen
(01,5 p. b. na 13,1 %), coz znamenalo v jejich pfipadé také druhou nejvyssi hodnotu tohoto ukazatele
za sledované obdobi. Pro srovnani v ramci sektoru uUvérovych instituci Ize zminit také sektor
druzstevnich zalozen, jehoz rentabilita v roce 2025 meziro¢né mirné vzrostla (o 1,7 p. b. na 6,0 %), ale
i tak byla pfiblizné tfetinova oproti bankovnimu sektoru.

Graf 5.3: Rentabilita vlastniho kapitalu Tier 1
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5.4. Vyvoj urokovych sazeb

Vyvoj urokovych sazeb v bankovnim sektoru je vyznamné ovliviiovan plsobenim nastroji ménové
politiky centralni banky. V roce 2025 doSlo ke dvéma snizenim ménovépolitickych sazeb, vzdy
00,25 p. b., pfiemz zakladni 2T repo sazba klesla na 3,5 %. CNB tak sice v kontextu slabnoucich
inflacnich tlakd z kraje roku pokracovala v postupném sniZzovani Urokovych sazeb, nicméné v druhém
pololeti jiZ ponechala svoje sazby beze zmény. Uvolfiovani ménové politiky tak probihalo pomalejSim
tempem nez v roce 2024, kdy CNB své sazby snizila celkem o 2,75 p. b. Vzajemné rozpéti mezi
jednotlivymi ménovépolitickymi sazbami zlstalo vzhledem k jejich vysSi i nadale na obvyklé hodnoté
1,0 p. b. (graf 5.4).

Graf 5.4: Urokové sazby CNB
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Snizovani ménoveépolitickych sazeb se projevilo v meziro¢nim poklesu primérnych roénich korunovych
urokovych sazeb klientskych vkladd a rovnéz avérG v pfipadé nefinanénich podniki a avérl
domacnostem na spotfebu (tabulka 5.4). Naopak uro¢eni uvért domacnostem na bydleni pokragovalo
v rlstu na 3,7 %, tj. nejvySsi ro¢ni priimérnou hodnotu od roku 2015. PfiCinu tohoto vyvoje Ize spatfovat
mj. v odliSné struktufe doby splatnosti a zptsobu uro&eni jednotlivych kategorii s dopadem na rychlost
a intenzitu pfenosu klesajicich ménoveépolitickych sazeb a také v rizném vyvoji dlouhodobéjSich trznich
sazeb oproti sazbam centralni banky zejména v letech 2024 a 2025.

Tabulka 5.4: Primérna urokova sazba

Roc¢ni pramér (% p. a.) 2020 2021 2022 2023 2024 2025
domacnosti 0,3 0,3 1,2 2,1 1,9 1,6

Vklady . L. o
nefinancnich podniku 0,2 0,1 2,0 3,3 2,4 1,6
domacnostem 3,5 3,3 3.4 3,9 4,3 4.5
. na spotfebu 9,0 8,4 8,3 8,7 8,8 8,5

Uvéry i

na bydleni 2,5 2,4 2,6 3,0 34 3,7
nefinanénim podnikim 2,9 3,0 6,5 7,4 6,2 5,2

Pramen: CNB — ARAD, vypo&ty MF
Pozn.: primérné sazby z celkového objemu korunovych vklada a avéra
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V pfipadé uvért domacnostem je vhodné sledovat kromé urokové sazby, jako zakladniho méfitka ceny
téchto uveérd, také komplexnéjsi ukazatel zahrnujici i dal$i naklady na uvér v podobé RPSN4. RPSN
nové poskytnutych Gvéru na bydleni vykazala jen velmi mirny meziro¢ni pokles (0 0,1 p. b.) na 4,8 %
(graf 5.5). Ve srovnani se snizovanim ménovépolitickych sazeb CNB v roce 2024 a 2025 byl tento
pokles tedy nadale pomalejSi, coz CasteCné odrazelo odliSny vyvoj dlouhodobégjSich trznich sazeb.
RPSN nové poskytnutych uvért na spotfebu klesla (o 0,7 p. b.) na 8,3 %, tj. k hodnotam z poc¢atku
sledovaného obdobi od roku 2020.

Graf 5.5: RPSN novych korunovych uvért poskytnutych bankami
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5.5. Klientské vklady a uveéry

tempo rlstu za sledované obdobi od roku 2020. Objemové nejvyznamnéjsi sektory, domacnosti
a nefinan¢ni podniky, zaznamenaly pokles mezirocniho tempa ristu vkladd pod prdmér sledovaného
obdobi. V pfipadé nefinanénich podniki meziro€ni dynamika vyrazné klesla o0 6,9 p. b. na 1,8 %, tedy

Absolutni narlst celkovych klientskych vkladl o 442,3 mid. K& byl, po rekordnich letech 2023 a 2024,
tfeti nejvyssi za sledované obdobi. Mezirocné nejvice vzrostly vklady domacnosti (o 188,7 mid. K¢),
podobné jako v pfedchozich letech sledovaného obdobi, s vyjimkou roku 2023, kdy nejvy$si narust
vykazaly vladni instituce. Ty nicméné opét zaznamenaly nejvy$Si meziro¢ni tempo rastu (21,1 %)
v ramci sledovanych sektoru a objem jejich vkladu se za sledované obdobi zvySil t¢éméf na 3,5 nasobek.

Podil vkladl domacnosti na celkovych vkladech se meziro€né mirné snizil 0 0,7 p. b. na 53,5 %, pficemz
dlouhodobé zlstava nad 50 %. Zastoupeni nefinan€nich podnikd v ramci struktury vkladd dle
sektorového hlediska také meziro€né kleslo (o0 0,9 p. b. na 21,2 %). Za sledované obdobi vSak vyrazné
vzrostl vyznam vklad( vladnich instituci, a to z 5,9 % v roce 2020 na 13,7 %.

14 RPSN (roéni procentni sazba nakladd) udava procentni podil z dluzné &astky, ktery musi klient zaplatit za obdobi jednoho
roku nad rdmec imoru, a to v souvislosti se splatkami, spravou a dalSimi vydaji spojenymi s ¢erpanim tvéru.
15 Do udaijli nejsou zapoéteny vklady nebo Gvéry vidi centraini bance a jinym Gv&rovym institucim.
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Tabulka 5.5: Vklady u bank dle sektorového hlediska®

Meziro¢ni zména

K 31. 12. (mld. K&) 2020 2021 2022 2023 2024 2025

abs. (%)
Domacnosti 3056,8 32647 33964 36512 39120 41007 1887 4,8
[\\'/‘zf_'gz?;?iﬁﬁ?n”;'t‘ifuci) 12179 13089 13670 14701 15987 1627,9 29,2 1,8
VIadni instituce 3024 3253 3986 7237 8672 10501 1829 21,1
Finanéni instituce 260,2 273,2 377,5 528,6 481,9 515,9 34,1 7,1
Nerezidenti 2747 2739 2574 2632 2948  297,3 2,5 0,8
Neziskové instituce 49,9 56,3 62,0 64,3 67,1 71,9 4,9 7,3
Celkem 5162,0 5502,3 58589 67012 72215 76638 4423 6,1

z toho terminované 889,4 978,7 1650,7 23548 23646 26034 2388 10,1
Pramen: CNB — ARAD, vypo&ty MF

Z hlediska struktury vkladd dle splatnosti vzrostl podil terminovanych vkladd, a to o 1,2 p. b. na 34,0 %.
Jednalo se o druhou nejvyssi hodnotu ke konci roku za sledované obdobi poté, co se hodnota tohoto
podilu mezi lety 2021 a 2023 témeér zdvojnasobila na 35,1 %. Ktomu tehdy pfispélo setrvani
meénovépolitickych sazeb na zvySenych Urovnich promitajici se ve vy§Sim rlistu Uroceni terminovanych
vkladd a stim souvisejici snaha nékterych vkladateld vyuzit obdobi zvy$enych Grokovych sazeb
k zaloZeni vklad( s del$i dobou splatnosti. Opétovny mirny rdst vyznamu terminovanych vkladi v roce
2025 vsak byl zplsoben predevsim ristem objemu celkovych vkladl vliadnich instituci s nadpriimérnym
zastoupenim terminovanych vkladl. Ménila se také struktura terminovanych vkladu, kdyz za sledované
obdobi vyrazné klesl podil vklad s dobou splatnosti nad jeden rok z 32,2 % na 12,5 %.

Objem klientskych avér( vzrostl o 7,0 % a dosahl 4,9 bil. K¢ (tabulka 5.6), coz znamenalo meziro¢ni
zvySeni dynamiky rdstu o 1,7 p. b. VSechny sledované sektory vykazaly meziro¢ni rdst Uvér( na nova
maxima. Dva objemové nevyznamnéjSi sektory vSak zaznamenaly odliSny vyvoj z hlediska dynamiky
ristu. Zatimco tempo rastu avérl domacnostem druhy rok v fadé rostlo, v pfipadé nefinan€nich podniki
byl vyvoj opacny. NejvysSi tempo rdstu v roce 2025 zaznamenal vladni sektor poté, co se objem tvérd
v jeho pfipadé v pfedchozich 3 letech prakticky neménil. Tempo meziro¢niho riistu v pfipadé financnich
instituci se oproti roku 2024 zvysilo na 6,8 %, nadale se vSak pohybovalo pod primérem sledovaného
obdobi (8,1%), a v pfipadé nerezidentd vyrazné kleslo, v ¢emz se odrazi také nadpramérny podil
cizoménovych uvérl a pfepocitaci efekt kurzu posilujici koruny.

Z hlediska absolutnich zmén v jednotlivych sektorech byl tradi€né dominantni meziroCni pfiristek uvérd
poskytnutych domécnostem (0 200,4 mld. K¢), coz souCasné znamenalo viibec nejvyssi absolutni
pFirdstek za dobu vykazovani. Domacnosti vykazovaly nejvy$Si meziro¢ni pfirlstek objemu uvéru také
v jednotlivych letech v ramci celého sledovaného obdobi od roku 2020, s vyjimkou roku 2023, kdy
nejvysSiho pfirdstku dosahly nefinanéni podniky.

16V tabulce jsou uvedeny vklady u bank. Hodnoty se tedy li&i od tabulky 2.1, kde jsou uvedena depozita u véech Gvérovych
instituci (tj. véetné druzstevnich zalozen).
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Tabulka 5.6: Uvéry u bank dle sektorového hlediska®’

. Meziro€ni zména
K 31. 12. (mld. K¢) 2020 2021 2022 2023 2024 2025

abs. (%)
Domécnosti 18587 20434 21411 22420 23748 25752 2004 8,4
?\'/%f'gz;‘:t';'igﬁ?nns'i‘i{uci) 11230 11883 1237,1 13581 14292 1502,5 73,3 5,1
VIadni instituce 54,0 58,6 62,0 63,2 62,2 836 214 343
Finan&ni instituce 2105 2348 2840 2995 3142 3355 213 6,8
Nerezidenti 3457 3193 3445 3904 4049 4098 4,9 1,2
Neziskové instituce 3,7 3,3 3,0 3,3 3,9 51 1,2 31,8
Celkem 35956 3847,7 40717 43565 45893 4911,7 3224 7,0

Pramen: CNB — ARAD, vypo&ty MF

Podil avérl v cizi méné na celkovych klientskych tvérech meziro¢né klesl 0 2,1 p. b. na 24,9 %, pficemz
k poklesu tohoto ukazatele pfispél i pfepocitaci efekt posileni kurzu ¢eské koruny vucéi euru (cca o 4 %),
ve kterém je denominovana vétsSina cizoménovych uvérl. Po stagnaci podilu cizoménovych uvérd na
arovni 26,9 % v roce 2024 tak doslo k obratu dfivéjsiho rlstu tohoto podilu v letech 2022 a 2023, kdy
k poptavce po cizoménovém financovani pfispivalo plsobeni vyznamného kladného rozdilu mezi
ménovépolitickymi sazbami CNB a zejména ECB, které se projevovalo v Grogeni Gvér( v pFislugnych
ménach. Pozdéji se tento rozdil vlivem dfivéj$iho a rychlej$iho snizovani sazeb ze strany CNB v roce
2024 snizil a v roce 2025 se zasadné nezménil.

Z hlediska srovnani sledovanych sektor(i vykazaly (graf 5.6) nefinanéni podniky nejvy$si meziro¢ni
pokles podilu cizoménovych avérli (o 4,5 p. b. na 48,0 %). Naopak v pfipadé nerezidentl (79,9 %)
i finanénich instituci (45,9 %) podil klesl mirngji (o 1,1, resp. 1,5 p. b.). Domécnosti si i v roce 2025
udrzovaly dlouhodobé zanedbatelny podil cizoménovych avér, ktery meziroéné mirné klesl o 0,1 p. b.
na 0,3 %.

Béhem sledovaného obdobi od konce roku 2020 doSlo k narGstu podilu objemové nejvyznamnéjsi
kategorie cizoménovych Gvért nefinanénich podnikd o 12,7 p. b., pfiemz nejvice za sledované obdobi
vzrostl podil cizoménovych uvérd poskytnutych finanénim institucim, a to 0 16,8 p. b.

Graf 5.6: Podil cizoménovych avérit vybranym klientskym sektoriim
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17" Specifickym faktorem, ktery predev&im v roce 2020 a v &asti roku 2021 do jisté miry ovlivnil vy$e uvedeny vyvoj bankovnich
uvérd, byla tzv. Uvérova moratoria (viz Box 1 ve Zpravé o vyvoiji finanénim trhu v roce 2020).
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5.6. Hypotecni trh

Hypote¢ni trh v roce 2025 navazal na oziveni Uvérové aktivity v pfedchozich 2 letech s produkci
291,5 tis. hypotecnich tvérd, coz pfedstavovalo meziro¢ni narlst o 29,4 % (tabulka 5.7). Celkovy objem
nové poskytnutych hypote¢nich uvéri® dosahl 1,1 bil. K&, tedy o 30,6 % vice nez v roce 2024. Tento
rist byl tazen pfedevsim hypotékami na bytové nemovitosti, jejichZ pocet vzrostl o necelou tfetinu na
254,7 tis. a objem 0 44,8 % na 752,4 mid. K. Primérna vySe hypotecniho Gvéru v tomto segmentu déle
vzrostla 0 11,2 % na 3,0 mil. K&, coz souviselo s trvajicim rdstem cen bytovych nemovitosti. Vyvoj
hypote¢niho trhu, zejména v segmentu Gvérld na bytové nemovitosti, byl vroce 2025 ovlivhén
pokradujicim mirnym poklesem Grokové sazby na nové poskytnuté HU v prostfedi slabnouci inflace,
ktery pfispél k rlstu poptavky po financovani bydleni. Sou¢asné se projevoval postupny rist realnych
pFijmG domacnosti po jejich pfedchozim propadu a realizace ¢asti odloZzené poptavky z let 2022 a 2023,
kdy byla aktivita hypoteéniho trhu utlumena nartdstem trokovych sazeb. K celkové dynamice trhu rovnéz
pfispéla vina refixaci, ktera zesilila pravé v roce 2025 a promitla se do narlstu objemu produkce
hypoték.

Tabulka 5.7: Nové poskytnuté hypotecni Uvéry podle ucelu pofizeni

Mezit:oéni
K 31.12. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 zména

abs. (%)
podet (v tis. ks) 2685 253,3 1305 1574 1957 2547 590 30,2
~ objem (mid. K&) 5914 6438 3144 337,01 5196 7524 2328 44,8
ne?nycge;gsti podil na objemu (%) 60,4 723 555 530 59,1 65,5 64 109
podtu (%) 859 89,8 855 853 868 874 0,5 0,6
priméma vyse (mil. K& 22 25 24 21 27 3,0 03 1172
podet (v tis. ks) 442 288 221 271 296 368 72 242
Nebytové  objem (mid. KE&) 387,7 2462 252,0 2992 360,3 3964 361 10,0
”3'22;’;?1?“ podil na objemu (%) 396 27,7 445 470 409 345  -64 -157
udely po&tu (%) 14,1 102 145 14,7 132 12,6  -05  -40
priméma vyde (mil. K&) 88 86 114 11,1 122 108  -1,4 -114
colke  POTEL (Vs ks) 312,7 2821 152,6 1844 2253 2915 66,2 29,4
objem (mld. K&) 979,1 8900 566,4 6363 879,9 11488 2689 30,6

Pramen: CNB — ARAD, vypo&ty MF

Segment hypoték na nebytové nemovitosti a ostatni ucely mezirocné takeé vzrostl, ale s nizsi dynamikou.
Pocet nové poskytnutych tvérl se zvysil témér o Ctvrtinu, kdyz dosahl 36,8 tis. Objemové se hypotéky
na nebytové nemovitosti zvysily nizSim tempem (o 10,0 %) na 396,4 mid. K& Primérna vySe nové
poskytnutého hypoteéniho uvéru na nebytové nemovitosti tak klesla o 11,4 % na 10,8 mil. K& (graf 5.7).

18 Nové poskytnuté hypotéky tvofi tzv. &ist& nové (do ekonomiky nové, véetné navyseni), refinancované (jinou instituci) a ostatni
uvérova ujednani (zejména refixace Urokové sazby).
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Graf 5.7: Nové poskytnuté hypotecni uvéry podle ucelu pofizeni
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Pramen: CNB — ARAD, vypo&ty MF

V uz§im vymezeni hypotec¢nich Uvérd na bytové nemovitosti poskytnutych obyvatelstvu®® v roce 2025
pokracoval vyrazny rust objemu novych uUvérd o 46,1 %, kdyz dosahl 691,3 mid. K& (tabulka 5.8).
Produkce uveéra v priibéhu roku vykazovala postupné rostouci trend. Objem &isté novych hypoték se
sice zvySoval v kazdém nasledujicim &tvrtleti v prdbéhu roku (graf 5.8), nicméné vyrazné nejvyssi
mezictvrtletni nartst byl zaznamenan ve 2. ¢tvrtleti 2025. Celkovy rast byl tazen jak tzv. isté novymi
hypote€nimi Gvéry, tak ostatnimi uvérovymi ujednanimi. Objem ¢isté novych avérl vzrostl o 50,5 % na
320,1 mld. K¢ a jejich podil na celkovém objemu se mirné zvysil na 46,3 %. Ostatni uvérova ujednani,
kam patfi zejména refixace urokové sazby, rovnéz zaznamenala vyrazny rast, kdyz jejich objem vzrostl
0 38,9 % na 315,0 mid. KE&. Jejich podil na celkovém objemu nové poskytnutych Gvért tak dosahl
45,6 %.

Tabulka 5.8: Nové poskytnuté hypoteéni tvéry (HU) na bytové nemovitosti obyvatelstvu

Meziroéni
K 31.12. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 zména

abs. (%)
Nové  Cists nové HU 216,8 3679 1487 111,7 2127 3201 1073 505
pgf]km‘lzte Refinancované 493 914 232 183 337 562 226 670
K&)  Ostatni Gvérova ujednani  237,4 151,9 1160 1741 2268 3150 881 389
) Cist& nové HU 43,1 60,2 51,7 367 450 46,3 1,3 3,0
C'Z‘I’kdl;' (QZ) Refinancované 98 150 80 60 71 81 10 143

Ostatni Uvérova ujednani 47,1 24,9 40,3 57,2 47,9 45,6 -2,4 -4,9
Nové poskytnuté HU celkem (mld. K&) 503,6 611,2 287,8 304,1 473,2 691,3 218,0 46,1

Pramen: CNB — ARAD, vypo&ty MF

19 Dilgi subsektor sektoru domacnosti, bez zahrnuti Zivnostnikt a spoledenstvi vlastnikil bytovych jednotek.
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Graf 5.8: Cisté nové hypoteéni Gvéry na bytové nemovitosti poskytnuté obyvatelstvu
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Vyznamné se zvysil (o 67,0 %) také objem refinancovanych aveérd (jinou uvérovou instituci), ktery dosahl
56,2 mid. K¢&. Jejich podil na celkovém objemu novych Gvérd vzrostl na 8,1 %. Celkové tak bylo
potvrzeno pokracujici oziveni hypote€niho trhu a obnoveni poptavky po financovani bydleni,
doprovazené souc¢asné vyssi aktivitou refinancovani avérd.

V pribéhu roku 2025, obdobné jako v roce 2024, pokracoval, byt zfetelné pomalej$im tempem, pokles
mésicni urokové sazby nové poskytnutych hypotecnich uvér na bytové nemovitosti, a to z 4,7 % p.a.
v lednu na 4,5 % p.a. v prosinci. Naproti tomu trzni sazba tfiletych urokovych swapu (3R IRS) vykazala
v pribéhu roku rast o 0,3 p. b. K mirnému poklesu Urokovych sazeb novych hypotecnich uvérl v roce
2025 tak pravdépodobné prispély ostatni faktory ovliviiujici cenotvorbu poskytovatell hypoteénich
avér(, mimo jiné existence zpozdéni v promitani dfivéjSiho vyvoje sazeb urokovych swapl do
klientskych hypotecnich sazeb.

Graf 5.9: Mési¢ni Grokové sazby véetné sazeb nové poskytnutych hypoteénich tvéra (HU)
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Struktura nové poskytnutych hypoteénich avérd na bytové nemovitosti podle doby fixace Urokové sazby
se vroce 2025 dale posouvala smérem ke kratSim a stfednédobym fixacim. Nejvyraznéjsi rust
zaznamenaly Uvéry s fixaci nad 1 do 3 let, jejichZ objem se meziro€né zvysil 0 63,2 % na 467,7 mid. K&.
Tato kategorie tak dale posilila sv(j jiz tak dominantni podil v objemu novych hypoték, ktery mezirocné
vzrostl z 60,5 % na 67,7 %. Tento vyvoj byl do zna&né miry ovlivnén pocinajici vinou refixaci, zejména
uvéru poskytnutych v roce 2020 s plvodni pétiletou fixaci. Rlst zaznamenaly také Gvéry s variabilni
sazbou a fixaci do 1 roku, jejichz objem vzrostl 0 26,2 % na 67,2 mid. K&. Jejich podil se vSak meziro¢né
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snizil z 11,3 % na 9,7 %. Fixace nad 3 do 5 let po pfedchozim Utlumu meziroéné vzrostly o 37,0 % na
123,7 mld. K&. Jejich podil vSak dale klesl z 19,1 % na 17,9 %, coz potvrzuje dlouhodoby trend pfesunu
poptavky ke kratSim fixacim. Naopak fixace nad 5 let pokracovaly v poklesu, ktery zacal po prudkém
ristu sazeb v roce 2022. Objem téchto uvérl se mezirocné snizil 0 24,1 % na 32,7 mld. K¢ a jejich podil
klesl z 9,1 % na 4,7 %. Dlouhodobé fixace tak v roce 2025 zaujimaly jiz jen marginalni ¢ast trhu.

Tabulka 5.9: Nové hypotecni uvéry na bytové nemovitosti podle fixace urokové sazby

Meziro¢ni zména

K 31. 12. (mld. K¢) 2020 2021 2022 2023 2024 2025
abs. %
Floating a fix. do 1 roku 12,9 9,0 4,9 12,0 53,3 67,2 13,9 26,2
Fix. nad 1 do 3 let 38,6 46,6 27,4 98,0 286,5 467,7 181,1 63,2
Fix. nad 3 do 5 let 190,9 256,7 130,8 132,5 90,3 123,7 33,4 37,0
Fix. nad 5 let 261,2 298,9 124,7 61,5 43,1 32,7 -10,4 -24,1
Celkem 503,6 611,2 287,8 304,1 473,2 691,3 218,0 46,1

Pramen: CNB — ARAD, vypo&ty MF

V roce 2025 pokracoval dlouhodoby rlst celkového objemu nesplacenych hypoteénich uveér(, ktery
doséahl 3,1 bil. K&, coz pfedstavovalo meziro¢ni tempo rustu 7,8 % (tabulka 5.10), a tedy novou nejvysSsi
uroven od roku 201320, Tento vyvoj se promitl i do podilu hypoték na Gvérech bankovniho sektoru, ktery
¢inil 62,7 % a v ramci sledovaného obdobi se zvysil o témér 2,0 p. b. Vy$si dynamika byla dana zejména
zrychlenim tempa ristu objemu Gvér(i na bytové nemovitosti 0 2,8 p. b. na 7,7 % a také, byt mirnéjSim,
zvyS$enim tempa rastu u Gvérd na nebytové nemovitosti o 0,7 p. b. na 8,1 %. Celkovy pocet hypotecnich
uvéru se zvysil pouze mirné o 1,1 % na 1 085,5 tis. smluv, coz potvrzuje pfetrvavajici trend rychlej$iho
rdstu objemu oproti poc¢tu uvérd. Dominantni postaveni si nadale udrzely uvéry na bytové nemovitosti,
jejichz objem vzrostl na téméF 2,0 bil. K&, pficemz jejich podil na celkovém objemu nepatrné klesl na
63,8 %. Segment uvérl na nebytové nemovitosti a ostatni u€ely zaznamenal srovnatelnou dynamiku
ristu, kdyz objem dosahl 1,1 bil. KE. Jeho podil se nepatrné zvysil na 36,2 %.

Tabulka 5.10: Nesplacené hypotecni uvéry podle ucelu pofizeni

Meziro¢ni zména

K 31.12. 2020 2021 2022 2023 2024 2025
abs. (%)

podet (v tis. ks) 956,6 9795 942,1 9322 9306 938,0 7,4 0,8

Bytové  objem (mid. K&) 14133 15892 16707 1737,4 18223 19627 1404 7,7
nemovitosti  podil na objemu (%) 64,7 66,5 66,6 64,4 63,9 63,8 -0,1 -0,1
podtu (%) 874 873 871 867 867 864 -03 -0,3

Nebytové podet (v tis. ks) 137,3 142,7 1395 1426 1432 1475 43 3,0
nemovitosti objem (mld. K&) 770,8 800,99 839,0 960,7 10315 1114,7 832 8,1
aostatni  podil na objemu (%) 35,3 33,5 33,4 35,6 36,1 36,2 0,1 0,2
ucely poctu (%) 12,6 127 129 133 133 136 03 1,9
Celkem podet (v tis. ks) 1093,9 11222 10816 1074,8 10738 10855 11,7 11
objem (mld. Kg&) 2184,1 2390,0 25097 26981 28539 30775 2236 7.8

Pramen: CNB — ARAD, vypo&ty MF

Podil nevykonnych hypote¢nich Gvérl na jejich celkovém objemu se ve sledovaném obdobi od roku
2020 postupné snizoval z 2,0 % az na 1,1 % v roce 2025. U hypotecnich uvér( obyvatelstvu na bydleni

20 pogatek analyzované gasové fady.


https://mf.gov.cz/

Zprava o vyvoji finan¢niho trhu v roce 2025
odbor Finan&ni trhy |

byl tento podil zhruba polovicni, a sou¢asné v ramci sledovaného obdobi vykazoval obdobny trend,
kdyz za 5 let postupné klesl z 0,9 % na 0,5 %. Ze jde o vyrazné zlepSeni kvality retailového hypote¢niho
portfolia doklada i pokles objemu nevykonnych hypote¢nich Uvérd obyvatelstvu na bydleni (tabulka
5.11).

Tabulka 5.11: Hypoteéni avéry (HU) podle kategorizace

Meziro¢ni zména

K 31. 12. (mid. K¢) 2020 2021 2022 2023 2024 2025

abs. (%)

Nesplacené HU celkem 2184,1 2390,0 2509,7 2698,1 28539 30775 2236 7,8
z toho obyvatelstvu na bydleni 13429 1507,2 15795 16419 17216 1851,2 1295 7,5
Nevykonné HU celkem 44,0 41,5 35,5 31,1 33,1 33,7 0,6 1,8
z toho obyvatelstvu na bydleni 11,9 111 9,0 10,0 10,3 10,1 -0,2 -1,9
Podil nevykonnych HU (%) 2,0 1,7 1,4 1,2 1,2 1,1 -01 -
z toho obyv. na bydleni (%) 0,9 0,7 0,6 0,6 0,6 0,5 -0,1 -

Pramen: CNB — ARAD, vypo&ty MF

5.7. Stavebni spofritelny

Stavebni spofitelny zaznamenaly tfeti rok v Fadé meziro¢ni pokles poc¢tu nové uzavienych smiuv

sektoru. V tomto vyvoji se promitalo vice faktor(, véetné vyssi atraktivity jinych finanénich produktd pro
umisténi Uspor domacnosti, drivéjSi snizeni statni podpory?r a soucasné i dominantni vyznam
hypote¢nich avérd poskytovanych komerénimi bankami. Primérna cilova ¢astka nové uzavienych
smluv se meziro€né také snizila (o cca 26 tis. K&) na 817,5 tis. K&, ale i tak Slo o tfeti nejvysSi hodnotu
za sledované obdobi. Pocet nové navySenych smluv?? klesl o 7,0 % na 91,0 tisic.

Tabulka 5.12: Hlavni ukazatele stavebniho spoieni — vklady

Meziro¢ni
K 31.12. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 zmeéna

abs. (%)
Nové uzaviené smlouvy (tis. ks) 461,9 449,9 486,5 377,9 354,8 346,0 -8,7 -2,5
Pramérna cilova ¢astka (tis. K&)%3 4559 808,7 629,1 8733 8434 8175 -259 -31
Nové navySené smlouvy (tis. ks) 57,8 70,5 85,7 102,7 97,9 91,0 -6,9 -7,0
Pramérné navyseni (tis. KE)?3 271,4 170 156,7 134,0 112,0 105,6 -6,4 -57
Smlouvy ve fazi sporeni (tis. ks) 3242,7 32658 3152,0 2923,8 2696,5 24935 -203,0 -7,5
Nasporena ¢astka (mld. K¢) 362,7 366,3 334,7 3134 2985 2803 -18,2 -6,1

Primérna nasporena Castka (tis. K¢) 111,8 1121 106,2 107,2 110,7 1124 1,7 1,6
Podvl_l vkladl domacnosti u s’tavebrjlch 12.0 114 10,0 87 78 7.0 0,8 -10.3
spofitelen na vkladech domacnosti (%)

Vyplacena statni podpora (mld. K¢) 4,1 4,2 4,3 4,2 3,8 1,7 -2,1 -55,8

Pramen: stavebni spofitelny, MF, CNB — ARAD, vypocty MF

21 statni podpora od 1. 1. 2024 &ini 5 % z roéni naspoFené &astky a maximalné 1 000 K&.

22 smlouva o stavebnim spoteni je uzavirana na konkrétni cilovou astku, ktera je soustem vklad(l a statni podpory (véetné
jejich urokd) a uvéru ze stavebniho sporeni. NavysSenim cilové Castky se smlouva pfizpusobuje zejména potfebam
financovani pfi zadosti o Uvér ze stavebniho spofeni.

23 Fyzické osoby.
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Pokles zajmu o uzavirani smluv se projevil v celkovém poctu smluv ve fazi sporeni, ktery od roku 2022

hodnotu za sledované obdobi. Béhem poslednich 5 let pak pocet smluv vyznamné poklesl o 23,2 %.

Graf 5.10: Pocet smluv o stavebnim spofeni
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Pramen: stavebni spofitelny, MF, vypocty MF

V souvislosti s poklesem pocétu smluv se meziro¢né snizil i objem nasporenych prostfedkl ucastnikd,
ato 06,1 % na 280,3 mld. K&, coz znamenalo nejniz8i Uroven od roku 2004. Vzhledem k tomu, ze
tempo poklesu poctu smluv ve fazi spofeni bylo jesté vyraznéjsi, doslo naopak ke zvyseni primérné
nasporené ¢astky 0 1,6 % na 112,4 tis. KE. Podil vkladd domacnosti u stavebnich spofitelen na jejich
celkovych vkladech u Gvérovych instituci se ve sledovaném obdobi od roku 2020 kazdy rok snizoval,
pficemz v roce 2025 meziroéné klesl o 0,8 p. b. na 7,0 %. Stat v roce 2025 vyplatil pfimou podporu ve
vysi 1,7 mld. K¢, coz bylo o 55,8 % méné nez v roce pfedchozim, nebot doslo k plnému promitnuti
shiZzeni maximalni vySe statni podpory ucinného od ledna 2024.

V oblasti uvérové Cinnosti naopak v roce 2025 doslo k dalSimu vyznamnému zvySeni aktivity stavebnich
spofitelen, kdyz objem nové poskytnutych tveéra vzrostl 0 30,5 % na 62,8 mid. K&, tj. na druhou nejvyssi
hodnotu za sledované obdobi (tabulka 5.13). Pocet novych uvért se zvysil mirnéjSim tempem o 6,3 %
na 50,5 tisic. Primérna vySe nového uvéru tak vzrostla 0 22,8 % na 1,2 mil. K& K meziro¢nimu ristu
novych uvérl pfispélo celkové oziveni poptavky po Uvérech na bydleni a do jisté miry také vyvoj
urokovych sazeb, za které jsou poskytovany hypotecni Uvéry jakozZto alternativni Uvérové produkty
k financovani bydleni.

Silny meziro¢ni rist novych Gvérd pomohl k mirnému nardstu tempa ristu celkového objemu avérd na
3,0 %. Celkovy objem uvérl ve vysi 362,8 mid. KE znamenal nejvy$si hodnotu za sledované obdobi.
NejvysSi byla i pramérna vySe Uvéru, ktera mezirocné vzrostla o 6,5 % na 837,7 tis. KE. Podil uvéru
k naspofené Castce se kontinualné zvysoval po celé sledované obdobi a ke konci roku 2025 dosahl
129,4 %.
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Tabulka 5.13: Hlavni ukazatele stavebniho sporeni — uvéry

Meziro¢ni
K 31.12. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 zména

abs. (%)
~ objem (mld. K¢) 109,8 53,4 534 333 481 628 147 305
l’:‘\z’r‘; pocet (tis. ks) 68,2 515 51,5 440 475 505 30 63
priméma vyde (tis. K& 16110 1037,3 10373 757,2 1012,1 12430 2309 228
. objem (mld. K¢) 2935  319,3 3420 3481 3522 3628 10,6 3,0
CLé‘I’kee% pocet (tis. ks) 520,3  490,7 4759 4621 447,6 4331 -145 -32
priméma vyde (tis. K& 5640  650,7 7185 7534 7868 8377 509 6,5
Uveéry k nasporené &astce (%) 80,9 87,2 102,2 1111 118,0 129,4 11,4 9,7

Pramen: stavebni spofitelny, MF, vypocty MF

Podil stavebnich spofitelen na produkci novych Gvérd na bydleni potfeti v fadé klesl, ato 0 1,2 p. b. na
8,7 % (graf 5.11), tedy nejnize za sledované obdobi. V ramci Cisté novych Gvérud zajisténych nemovitosti

hodnotu za sledované obdobi.

Graf 5.11: Podil stavebnich spofitelen na trhu
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Pramen: stavebni spofitelny, MF, CNB — ARAD, vypoé&ty MF

Podrobnéjsi informace o sektoru stavebnich spofitelen jsou pravidelné Ctvrtletné zvefejfiovany
na internetovych strdnkach www.mfcr.cz/cs/financni-trh (viz také tabulka P2.2 v pfiloze 2).

5.8. Druzstevni zalozny

Meziro€ni zmény v sektoru druzstevnich zalozen byly v roce 2025 znacné ovlivnény postupnym
utlumovanim podnikatelskych aktivit NEY spofitelniho druzstva, které spocivalo v prodeji uvérového
portfolia a systematickém ukonCovani béznych a spoficich u¢td, terminovanych vkladi a dalSich
depozitnich produktd poskytnutych v minulosti ¢lenim druzstva. V dasledku tohoto vyvoje se vyrazné
snizila bilanéni suma i objem uvéra a vkladu této druzstevni zalozny, coz pfedstavovalo hlavni faktor
poklesu stavovych i pomérovych ukazatell celého sektoru. Celkova aktiva sektoru druzstevnich zalozen
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klesla 0 1,9 mld. K& na 7,5 mid. K¢& (tabulka 5.14). Druzstevni zalozny ke konci roku 2025 pfedstavovaly
méné nez 0,1% podil na aktivech vSech Uvérovych instituci,?* pficemz béhem celého sledovaného
obdobi od roku 2020 tento podil klesl pfiblizné na polovinu. V meziro€nim srovnani doslo k poklesu
objemu uveérl poskytnutych ¢lendm druzstevnich zalozen o 1,5 mid. K& na 2,4 mid. K&, pficemz objem
urovné ve sledovaném obdobi. Vzhledem k znaéné vy$Simu meziroénimu tempu poklesu objemu Gvér(
nez v pfipadé vkladl se pomérovy ukazatel vkladd k avérim meziroéné vyrazné zvysil o 63,5 p. b. na
229,9 %, tedy svou nejvy$Si hodnotu v ramci sledovaného obdobi.

Tabulka 5.14: Vybrané ukazatele sektoru druzstevnich zalozen

Mezirocni
K 31.12. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 zména
abs. (%)
Aktiva (mld. K&) 10,0 9,1 94 10,0 9,4 75 -19 -20,0
Uvéry poskytnuté ¢lenim (mld. K¢) 4.4 4.3 4.8 4.4 3,9 24 -15 -39,5
Vklady ¢lend (mid. K¢) 8,1 7,2 7,5 7,8 6,5 55 -1,1 -16,4
Pomér vkladud k avérim (%) 183,9 169,0 155,0 179,9 166,4 2299 63,5 38,2

Podil nevykonnych Gvérd a pohledavek

k celkovym Gvérim a pohledavkam (%)% 289 261 256 271 223 268 45 20,1

Celkovy kapitalovy pomér (%) 26,7 245 248 284 29,1 506 214 73,5
Zisk nebo (-) ztrata pred zdanénim (mil. K¢&)  -109,6 45,8 99,7 100,9 108,2 110,2 2,0 1,8
Rentabilita vlastniho kapitalu (Tier 1; %) -6,5 2,4 4.9 4.1 4.3 6,0 1,7 38,3
Pocet ¢lenda (tis.) 120 114 11,8 122 111 8,5 -2,5 -22,8

Pramen: CNB — ARAD, vypoéty MF

Z hlediska vybranych pomérovych ukazatelll, které odrazi finan¢ni situaci a stav odolnosti sektoru
druzstevnich zalozen, doslo k meziro¢nimu narlstu podilu nevykonnych uvérd a pohledavek o 4,5 p. b.
na 26,8 %, ktery byl zpusobem zvySenim podilu nevykonnych Gvérd k uvériim poskytnutym jak
nefinanénim podnikim, tak domacnostem. Celkovy kapitalovy pomér v roce 2025 vzrostl o vyraznych
21,4 p. b. na 50,6 %, a dosahl tak své nejvyssi urovné v ramci sledovaného obdobi. Vzhledem k tomu,
Ze snizeni hodnoty celkové rizikové expozice sektoru a celkovych kapitalovych pozadavkl prevazilo
nad dopadem mirnéjSiho poklesu objemu kapitalu, zvySila se meziro€né i velikost kapitalového prebytku
druzstevnich zalozen.

Sektor druzstevnich zaloZen dosahl v roce 2025 popaté v fadé kladného vysledku hospodafeni pfed
zdanénim, ktery navic pokraCoval v rostoucim trendu. Jak dosazeny zisk ve vysi 110,2 mil. K¢, tak
hodnota ukazatele rentability viastniho kapitélu (6,0 %) byly nejvy$si v rdmci sledovaného obdobi.
K meziro&nimu narustu zisku pfispél primarné jednorazovy vynos z oductovani finanénich aktiv
a zavazkl nevykazovanych v realné hodnotég, realizovany v souvislosti s prodejem Uvérového portfolia
NEY spofitelniho druzstva. Cisté Grokové vynosy i Sisté vynosy z poplatk( a provizi naopak meziro&né
poklesly.

Pokles poctu ¢len(l druzstevnich zaloZzen zapoc€aty v roce 2024 spolu se snizenim objemu vkladud i Gvérl
se v roce 2025 dale prohloubil v disledku ukon&ovani €innosti NEY spofitelniho druzstva. Snizeni poctu

24 Bilan&ni suma sektoru tvérovych instituci (tj. bank v&etné stavebnich spofitelen a druZstevnich zalozen) ke konci roku 2025

¢inila 11,4 bil. K¢.

Podil nevykonnych uvért a pohledavek je vztaZzen k celkové expozici l]vér'ﬂ a pohledavek jinych nez k obchodovani
vyjadienych v Gcetni hodnoté brutto bez zahrnuti expozic vaci centralni bance. Uvéry poskytnuté ¢lendm, které jsou v tabulce
vyjadreny v mid. K¢&, jsou uvedeny v ucetni hodnoté netto, tj. v hodnoté kompenzované o opravné polozky a opravky.
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¢lenu vSak v mensi mife nastalo i u vSech ostatnich druzstevnich zalozen, a celkovy pocet ¢lenl tak
klesl na 8,5 tis.

5.9. Nebankovni poskytovatelé financovani

Nebankovni poskytovatelé financovani predstavuji alternativu k tradiénim uvérovym institucim pfi
ziskavani dluhového financovani.?6 Celkovy objem aktiv sektoru pokracoval v rdstovém trendu
zapocatém v roce 2021 a ke konci roku 2025 dosahl 550,9 mid. K& (tabulka 5.15), coZz znamenalo
meziro¢ni zvySeni o 7,0 % a dosazeni historického maxima. Podil téchto subjektd na bilanci bankovniho
sektoru?’ v zasadé stagnoval a ¢inil 4,8 %, coz predstavuje nejnizsi urover od roku 200528,

Sektor je strukturovan do tfi diléich segmentu, které tvofi spole€nosti finanéniho leasingu, spole¢nosti
ostatniho uvérovani a faktoringové a forfaitingové spolecnosti. Dominantni pozici tradi¢né zaujima
segment finan¢niho leasingu, jehoz aktiva po meziroénim rustu o 6,6 % dosahla 428,9 mid. K&. Jeho
podil na celkovych aktivech sektoru mirné klesl na 77,9 %. U spole¢nosti ostatniho uvérovani doslo
k narlstu objemu jejich aktiv 0 6,3 % na 80,2 mid. K&, jejich podil na aktivech sektoru jen mirné klesl na
14,6 %. Faktoringové a forfaitingové spole¢nosti zaznamenaly v roce 2025 ze vSech tfi segmentud
nejvyraznéjsi rast, kdyz objem jejich aktiv vzrostl 0 13,1 % na 41,8 mid. K&, a zastoupeni téchto
spolecnosti na aktivech sektoru tak &inilo 7,6 %.

Tabulka 5.15: Struktura aktiv sektoru nebankovnich poskytovateld financovani dle segmentu

Mezirocni
K 31.12. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 zména
abs. (%)
. Spole€nosti finanéniho leasingu  327,9 323,4 339,7 378,1 402,4 4289 26,5 6,6
( n’?l'c‘,t_"’}fé) Spole&nosti ostatniho Gvérovani 66,7 66,4 684 710 754 802 48 6,3
Faktoringové a forfaitingové spol. 24,7 31,0 329 34,1 37,0 418 4.8 13,1
Podil na Spolecnosti finanéniho leasingu 782 769 770 783 782 77,9 -0,3 -0,4

aktivech  Spolecnosti ostatniho Gvérovani 159 15,8 155 14,7 14,7 14,6 -0,1 -0,7
sektoru (%) Faktoringové a forfaitingové spol. 5,9 7,4 7,5 7,1 7,2 7,6 0,4 5,7
Aktiva celkem (mld. K¢&) 419,3 420,8 440,9 483,1 514,8 550,9 36,1 7,0

Pramen: CNB — ARAD, vypo&ty MF

Celkovy objem sektorem poskytnutych pljcek rovnéz pokracoval v ristovém trendu trvajicim od roku
2021, kdyZ po mezirocnim zvySeni o 7,3 % dosahl 440,8 mld. K&, coz pfedstavovalo nejvy3si hodnotu
od roku 2005. Z tohoto objemu pfipadalo na spolecnosti finanéniho leasingu 336,4 mid. K¢, na
spolec€nosti ostatniho uvérovani 65,2 mid. K¢ a na faktoringové a forfaitingové spole€nosti 39,2 mid. K&
(tabulka 5.16).

26 Nebankovni poskytovatelé financovani véak byvaji s bankovnim sektorem majetkové i finan&né propojeni v ramci finanénich

skupin. Nabizeji obdobné produkty jako banky (splatkovy prodej, netcelovy uvér, revolvingové produkty), a rovnéz specifické
produkty &i distribuéni modely (leasing, tzv. peer to peer pujcky, zpétné hypotéky &i rizné formy online kratkodobych pujcek).
27 Bilance bankovniho sektoru na konci roku 2025 &inila 11,4 bil. K&.

28 Ppogatek analyzované ¢asové fady.
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Tabulka 5.16: Struktura pujcek sektoru nebankovnich poskytovateld financovani dle segmentu

Mezirocni

K 31.12. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 zména
abs. (%)
Poskytnuté Spolecnosti finan¢niho leasingu 249,7 246,4 266,2 297,4 3176 336,4 1838 6,3
pujcky Spolecnosti ostatniho Gvérovani 499 499 522 559 599 652 53 9,4
(mld. K€)  Faktoringové a forfaitingové spol. 22,8 29,0 30,8 32,1 349 392 42 13,1
Podil na Spolecnosti finan¢niho leasingu 774 757 762 772 770 763 -0,7 -09
pujckach  Spolecnosti ostatniho Gvérovani 155 153 149 145 145 148 0,3 1,8
sektoru (%) Faktoringové a forfaitingové spol. 7,1 8,9 8,8 8,3 8,5 89 04 5,0
Poskytnuté pljcky celkem (mld. K&) 322,4 325,3 349,1 3854 412,4 440,8 28,3 7,3

Pramen: CNB — ARAD, vypo&ty MF

5.10. Zadluzenost domacnosti

Domacnosti jsou dlouhodobé klicovym klientskym sektorem bank s vice nez poloviénim podilem na
celkovych klientskych bankovnich avérech (kapitola 5.5), je vSak vhodné na né uplatnit SirSi pohled nad
ramec jejich vztahu k bankovnimu sektoru. Celkové zadluzeni domacnosti u bank a nebankovnich
finanCnich instituci vzrostlo o 208,0 mid. K& na témér 2,7 bil. K& (graf 5.12), {j. historicky nejvyssi
hodnotu. Meziro¢ni tempo rlistu celkového zadluzeni (8,5 %) vzrostlo oproti roku 2024 0 2,5 p. b., a bylo
tak druhé nejvyssi v ramci sledovaného obdobi od roku 2020.

Graf 5.12: Celkové zadluzeni domacnosti
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Pramen: CNB — ARAD, vypo&ty MF

Z hlediska struktury celkového zadluzeni dle uc¢elu dlouhodobé dominuji ivéry na bydleni?® (2,0 bil. K¢),
nasledované uvéry na spotfebu (457,2 mld. KE&) a ostatnimi uvéry (218,7 mld. K&), které zahrnuji
zejména uvéry poskytnuté osobam samostatné vydéleéné ¢innym pro podnikatelské tcely. Tempo rastu

29 Tyto udaje se lisi od ukazatelt v kapitole 5.6, nebot zahrnuji nejen hypote&ni Gvéry, ale i vSechny Gvéry od stavebnich
spofitelen a nékteré spotfebitelské Uvéry. DalS§im divodem odliSnosti dat je zahrnuti Uvérd poskytnutych domacnostem
(tj. obyvatelstvo, zivnosti, spole€enstvi vlastnik(i bytovych jednotek a neziskové instituce slouzici domacnostem) od
zprostfedkovatell financovani aktiv.
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objemu uvérd na bydleni meziroéné vzrostlo o 2,9 p. b. na 8,2 %, tj. po roce 2021 druhou nejvyssi
hodnotu za sledované obdobi. Tempo rlistu objemu Uvérd na spotifebu (10,8 %) opét vzrostlo a bylo
nejvyssi v ramci sledovaného obdobi. Zvysila se i dynamika rlistu objemu ostatnich avérd (o 0,7 p. b.
na 5,9 %). Podil avérd na bydleni na celkovém zadluzeni domacnosti se v roce 2025 meziro¢né
prakticky nezménil (74,6 %), a zUstal tak stabilni v rdmci celého sledovaného obdobi.
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6. Kapitalovy trh

6.1. Vyvoj na svétovych kapitalovych trzich

Akciové trhy ve svété zaznamenaly v roce 2025 z pohledu investorl celkové pfiznivy vyvoj, kdyz ve
prospéch rlstu cen pusobici hospodarska expanze, uvolfiovani ménoveé politiky a silna dynamika ziski
firem prevazovaly nad do¢asnym plsobenim negativnich vlivli zejména geopolitického napéti, obav
z pfekazek v mezinarodnim obchodé a dil€ich cenovych korekci. Sledované akciové indexy (tabulka
6.1) tak v roce 2025 pokracovaly jiz tfetim rokem v fadé v meziro¢nim ristu a vétsina z nich doséhla
novych maxim.3® Na rast akciovych indexd, zejména v USA, silné pusobil pokracujici optimismus
ohledné rostouciho vyznamu a vyuziti modernich technologii v ekonomice, pfedevsSim tzv. umélé
inteligence. Celkové rlst v letech 2023 az 2025 kontrastoval s poklesy v letech 2020 a 2022, kdy se
v trznim vyvoji nejprve odrazely prvotni dopady pandemie COVID-19 a nasledné protiinflacni zpfisnéni
ménové politiky a akutni projevy energetické krize.

Hodnota globalniho indexu MSCI ACWI v roce 2025 vzrostla 0 19,5 %, pfiCemz podobné jako v letech
2023 a 2024 byl tento vyvoj tazen zejména ristem dominantni slozky, amerického indexu S&P 500
(0 16,4 %), podpofenym pfiznivym vyvojem cen akcii globalnich technologickych firem. Pozitivné se
projevil také rlist cen akcii v rozvijejicich se ekonomikach, a to vlivem oslabeni dolaru, pfilivu investic
i relativné pfiznivého makroekonomického vyvoje. Tempo rastu hlavniho indexu eurozény Euro Stoxx
50 (18,4 %) bylo na rozdil od roku 2024 vy$Si nez v USA, a to 0 2 p. b. K rdstu cen evropskych akcii
pfispél pfedevsim evropsky bankovni sektor, a to diky zvySené Cisté urokové marzi a relativné klidnému
makroekonomickému prostfedi. Vyznamnou roli sehral rovnéz rist cen akcii spole¢nosti v obranném
primyslu, v odvétvi energetické infrastruktury a v sektoru polovodiéd. Némecky akciovy index DAX
vykazal oproti eurozéné mirné vyssi tempo rdstu (23,0 %), k ¢emuz kromé jiz zminéného bankovniho
a zbrojniho sektoru prispél také napfiklad sektor softwarovych spolecnosti.

Tabulka 6.1: Roéni vykonnost akciovych indext

K 31. 12. (%) Index 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Svét MSCI ACWI 14,1 20,1 -19,5 21,8 17,0 19,5
USA S&P 500 16,3 26,9 -19,4 24,2 23,3 16,4
Cina SSE Index 13,9 4,8 -15,1 -3,7 12,7 18,4
Japonsko Nikkei 225 16,0 4,9 -9,4 28,2 19,2 26,2
Spojené kralovstvi  FTSE 100 -14,3 14,3 0,9 3,8 5,7 215
Eurozéna Euro Stoxx 50 -5,1 21,0 -11,7 19,2 8,3 18,4
Némecko DAX 3,5 15,8 -12,3 20,3 18,8 23,0
Polsko WIG -1,4 215 -17,1 36,5 1,4 47,3
Rakousko ATX -12,8 38,9 -19,0 9,9 6,6 45,4
Ceska republika PX -7,9 38,8 -15,7 17,7 24,5 52,6
Madarsko BUX -8,6 20,5 -13,7 38,4 30,9 40,0

Pramen: organizatofi trhu, vypocty MF
Pozn.: Udaje pfedstavuji meziroéni zmény uzaviracich cen danych indexu.

30 Z pohledu globélnich investort je celkovy dosaZeny vynos v pfipadé jednotlivych indexti obecné ovlivnén i dal§imi faktory,
mezi néz patfi vyvoj ménovych kurzd, vyplacené dividendy ¢i zdanéni.
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V Ciné se index SSE po tfech letech opét pribliZil svétovému priméru (18,4 %). V Japonsku index
Nikkei 225 zaznamenal silny rist (26,2 %), pfi€emz ceny akcii i export podpofil slabnouci jen, ktery
z pohledu zahraniénich investoru snizoval celkovy vynos. Ve Spojeném kralovstvi dosahl hlavni index
FTSE 100 po delSim obdobi podpramérnych vysledkl nejvysSiho meziro¢niho tempa ristu (21,5 %) od
Brexitu, pficemz vyznamnou roli opét sehraly akcie bankovniho sektoru.

sentimentu investorl a z vyznamného podilu bankovniho sektoru v jednotlivych indexech. Nejrychleji
rostl index PX v CR (52,6 %), nasledovany Polskem (47,3 %), Rakouskem (45,4 %) a Madarskem
(40,0 %). Index prazskeé burzy navic investorim opét pfinesl vyznamny dividendovy vynos (kapitola 6.2).
Navzdory dil¢im rozdilim vSechny sledované stfedoevropské indexy vice nez dvojnasobné prekonaly
zhodnoceni hlavniho indexu eurozény. Z pohledu zahrani¢nich investor(i navic stfedoevropské mény
vUci euru meziro¢né mirné posilily.

6.2. Regulovany a mimoburzovnitrh v CR

Hlavni akciovy index Burzy cennych papir Praha, a.s. (BCPP) PX vykazal v roce 2025 nejvy$s$i tempo
meziro¢niho rdstu od roku 2004, kdyz vzrostl 0 52,6 % na 2 685,7 bod(. Po poklesu v roce 2022 tak jiz
tretim rokem v fadé pokracoval v ristu na nova maxima a prekonal i dosud nejvy$si hodnoty dosazené
v roce 2007. K vyraznému meziro¢nimu rastu pfispély pfedevsSim v indexu silné zastoupené akcie
finanéniho sektoru, pfiéemz akcie evropskych bank zaznamenaly jedno z nejvy$Sich meziroénich
zhodnoceni v historii. Index PX-GLOB, zahrnujici Sir§i spektrum akcii obchodovanych na BCPP, posilil
0 36,5 % na 3 184,3 bodu. Hlavni pfi¢inou niz§iho zhodnoceni tohoto indexu byl meziroéni pokles ceny
objemové vyznamného titulu ze sektoru informacénich technologii, ktery je v indexu zastoupen nad
vysledek, nebot vedle kapitalového zhodnoceni zohledriuje také dividendové vynosy. Jeho meziro¢ni
rist ¢inil 61,4 % a dosahl 7 335,6 bod(l. Za sledované obdobi Sesti let (graf 6.1) pak hodnota indexu PX
vzrostla 0 140,7 %, indexu PX-GLOB 0 112,5 % a indexu PX-TR dokonce o 247,8 %.

Graf 6.1: Denni uzaviraci hodnoty indexti na BCPP
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Celkova kapitalizace®! akcii prazské burzy (tabulka 6.2) se meziro¢né zvysila o 20,9 % na 25,3 bil. K¢.
Po celé sledované obdobi od roku 2020 vSak vice nez 90 % tvofrila kapitalizace segmentu Free Market,
ktery obsahuje pfedev§im zahrani¢ni akciové tituly bez aktivni u€asti emitentl (tzv. unsponsored listing)
s nizkym objemem obchodu. Pro posouzeni kapitalizace domacich, resp. vice obchodovanych akcii, je
proto vhodnéjsi sledovat vyvoj kapitalizace vSech ostatnich segmentd, tj. bez segmentu Free Market.
Ta vzrostla 0 52,5 % na 2,4 bil. K& diky zvySeni kapitalizace dominantniho segmentu Prime, v rdmci

kterého jsou obchodovany obecné nejvyznamnéjsi a nejlikvidné&jsi tituly. Tento segment v roce 2025
pfedstavoval pfiblizné 98 % objemu obchodni aktivity.

Tabulka 6.2: Trzni kapitalizace jednotlivych trhi na BCPP

Meziro¢ni zména

Roéné (mld. K¢) 2020 2021 2022 2023 2024 2025
abs. (%)
Trh Free 12 370,6 14307,2 155458 17390,5 193975 229545 3557,0 18,3
Trh Prime 9345 1301,2 983,3 12056 15086 23217 8132 53,9
Ostatni 197,6 50,8 56,1 51,6 48,2 52,6 4.4 9,1
Celkem 13502,7 15659,2 16585,2 18647,7 209542 25328,8 4 374,6 20,9

Celkem bez trhu Free 11321 13519 1039,4 1257,2 1556,7 23743 817,6 52,5
Pramen: BCPP, vypocéty MF

Celkovy objem burzovnich obchodl na BCPP (tabulka 6.3) mezirocné vzrostl o polovinu na nejvyssi
hodnotu za sledované obdobi od roku 2020. K tomuto rlstu pfispély vSechny sledované tfidy aktiv.
Objem obchodl s akciemi dosahl prfedevsSim diky rustu obchodni aktivity s akciemi dominantniho
finanéniho a energetického sektoru nejvyssi hodnotu za sledované obdobi, kdyZ mirné pfekonal uroven
roku 2022. NejvysSi absolutni i relativni pfirdstek pfitom vykazal dlouhodobé dominantni objem obchodu
s akciemi (o 55,6 %), k cemuz také pfispélo zhodnoceni akciového indexu PX. Jen mirné niz$iho
meziro¢niho tempa rastu (o 45,5 %) dosahla tzv. ostatni aktiva, v jejichz pfipadé se vSak jednalo
o pokracovani dynamického rustu napfi¢ sledovanym obdobim, ktery Ize do zna&né miry pfipsat narlstu
objemu burzovnich obchodd s nékterymi fondy kvalifikovanych investord. Naproti tomu podnikové
dluhopisy vykazaly jen mirmou (+ 6,5 %) meziro€ni dynamiku, ktera nicméné pokraCovala tfeti rok
v fadé. Z hlediska podilu jednotlivych kategorii na celkovém objemu obchodl vykazaly akcie mezirocné
risto 2,6 p. b. na 79,1 % a naopak tzv. ostatni aktiva pokles 0 0,5 p. b. na 15,8 % a podnikové dluhopisy
02,1 p. b. na 5,0 %. V ramci sledovaného obdobi od roku 2020 se celkovy objem burzovnich obchodi
zvysil 0 57,9 %, k ¢emuz pfispél nejvice nardst obchodl s akciemi, nicméné nejvyssi relativni tempo
ristu vykazala kategorie ostatnich aktiv.

Tabulka 6.3: Objem burzovnich obchodii na BCPP

Meziro¢ni zména

Rocné (mlid. K¢) 2020 2021 2022 2023 2024 2025
abs. (%)
Akcie 125,3 140,5 166,2 123,5 107,9 168,0 60,0 55,6
Podnikové dluhopisy 8,5 7,0 6,3 9,3 10,0 10,7 0,7 6,5
Ostatni aktiva®? 0,6 7.2 8,5 8,5 23,1 33,6 10,5 455
Celkem 134,4 154,7 180,9 141,3 141.,0 212,2 71,2 50,5

Pramen: BCPP, vypocty MF

31 Trzni kapitalizace pFedstavuje souhrnnou trzni hodnotu viech akcii obchodovanych na burze, resp. v ramci daného segmentu

burzy.
32 Jedna se o dluhopisy finan&niho sektoru, strukturované produkty (investiéni certifikaty a warranty) a investiéni fondy.
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Pocet registrovanych emisi obchodovanych na BCPP pokracoval v dlouhodobém rastu, kdyz se
meziro¢né zvysSil o 28 na 379 tituld (tabulka 6.4), a dosahl tak nejvy$si hodnoty za sledované obdobi.
K tomuto rdstu, s vyjimkou dluhopisu finanéniho sektoru a instrumentl investi¢nich fondd, pFispél rist
vSech ostatnich sledovanych tfid aktiv a sektord. NejvysSi pfirlstek vykazaly strukturované produkty.
Diky meziro¢nimu pFirdstku pokracovaly v dlouhodobém rdstovém trendu i pocty registrovanych
dluhopisl vefejného i podnikového sektoru. Rok 2025 sice pfinesl mirné ozZiveni aktivity v oblasti
primarnich emisi akcii (IPO), pfi€emz po jedné emisi bylo realizovano jak na trhu Start uréeném pro
malé a stfedni podniky, tak na trhu Prime, na ktery vstoupil subjekt ze sektoru energetiky a téZzkého
strojirenstvi. Naproti tomu jeden subjekt byl vyfazen z trhu Start. Dlouhodobé spiSe nizky pocet
primarnich emisi (IPOs) se odrazel v po¢tu obchodovanych akcii, ktery od roku 2023 prakticky
stagnoval.

Tabulka 6.4: Poéty registrovanych emisi na BCPP

Meziroc¢ni zména

K 31.12. 2020 2021 2022 2023 2024 2025
abs. (%)
Akcie 55 55 59 61 61 62 1 1,6
Dluhopisy 105 110 110 126 130 128 -2 -1,5
z toho verejny sektor 24 25 28 33 35 39 4 11,4
podnikovy sektor 51 60 61 69 76 77 1 1.3
finan¢ni sektor 30 25 21 24 19 12 -7 -36,8
Strukturované produkty 73 91 95 107 121 152 31 25,6
Instrumenty investi¢nich fond( 32 36 34 39 39 37 -2 5,1
Celkem 265 292 298 333 351 379 28 8,0

Pramen: BCPP, vypocty MF

V rdmci RM-SYSTEM, &eska burza cennych papirt a.s. (RM-S), jenz se zaméFuje predevsim na drobné
investory, se objem obchodl dlouhodobé pohybuje v niz§im fadu nez objem na BCPP (tabulka 6.5).
Dominantni obchodovani s akciemi, podobné jako v pfipadé BCPP, meziro¢né vyrazné vzrostlo, a to
0 42,0 % na druhou nejvyssi hodnotu za sledované obdobi od roku 2020 (5,3 mid. K&). Naopak obchody
s dluhopisy zaznamenaly pokles pfiblizné o jednu pétinu, nicméné jejich podil na celkovém objemu
obchodu na RM-S je ve srovnani s akciemi dlouhodobé marginalni.

Tabulka 6.5: Objem burzovnich obchod(i na RM-S

Meziro¢ni zména
Ro¢né (mil. K¢) 2020 2021 2022 2023 2024 2025

abs. (%)
Akcie 45573 48235 6417,6 42375 37165 5277,6 1561,1 42,0
Dluhopisy 0,3 0,5 75,2 34,2 57,9 46,1 -11,8 -20,3
Celkem 4 557,6 48241 6 492,7 42717 37745 5323,7 1549,2 41,0

Pramen: RM-S, vypocty MF

Objem mimoburzovnich transakci vypofadanych v ramci Centralniho depozitafe cennych papird, a.s.
(CDCP) dlouhodobé fadové prevySuje aktivitu burzovnich obchodd (tabulka 6.6).3% Celkovy objem
transakci po pfedchozim rdstu od roku 2018 klesl 0 4,3 % na 15,5 bil. K&, coz byla druha nejvyssi
hodnota od roku 2020. P¥i¢inou byl pokles transakci s dominantnimi dluhopisy o 6,0 %, ktery nedokazal

33 Mimoburzovni transakce jsou z diivodu ukonéeni vykazovani v ramci BCPP sledovany v $ir§im pohledu CDCP.
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kompenzovat ani vyrazny rust objemu transakci s akciemi o 38,1 %. Z hlediska struktury objemu
transakci podle kategorii aktiv mirné klesl podil dluhopisti na 94,5 %, pficemz 93,1 % tvofily statni
a 1,4 % korporatni dluhopisy. Podil akcii na celkovém objemu transakci vypofadanych v rdamci CDCP
naopak vzrostl na 5,5 %.

Tabulka 6.6: Objem mimoburzovnich transakci v ramci CDCP

Meziro¢ni zména

Roc¢né (mlid. K¢) 2020 2021 2022 2023 2024 2025

abs. (%)
Akcie 252,7 593,7 683,2 589,2 618,1 853,6 2355 38,1
Dluhopisy 4643,1 8527,7 96916 11254,8 15577,3 14646,2 -931,1 -6,0
Ostatni 1,9 3,7 14,5 2,3 9,3 1,7 -7,6 -81,8
Celkem 4 897,7 9125,1 10389,4 11846,3 16204,7 15501,4 -703,2 -4,3

Pramen: CDCP, vypocéty MF

6.3. Dluhopisové financovani nefinanénich podniku

Dluhopisy predstavuiji vedle bankovnich a nebankovnich avért dal$i zdroj financovani nefinanénich
podnikd. Celkovy objem dluhopist emitovanych nefinanénimi podniky tfeti rok v fadé meziro¢né rostl,
ato o 10,6 % na 457,3 mid. K&, tj. nejvyS§si hodnotu v ramci sledovaného obdobi od roku 2020
(graf 6.2)34. Trh tak pokracoval treti rok v oziveni poté, co odeznély drivéjsi negativni dopady pandemie
COVID-19 a pozdéji dusledky narlstu Grokovych sazeb v roce 2022.

Pro srovnani objemu financovani Ize uvést, Ze celkovy objem uvérd poskytnutych bankami nefinanénim
podnikim na konci roku 2025 ¢inil 1,5 bil. K& (viz kapitola 5.5). Prostfednictvim dluhopist tedy byly
poskytnuty zdroje odpovidajici 30,4 % celkového objemu uvért poskytnutych domacim bankovnim
sektorem. V roce 2022 pfitom tento ukazatel klesl pfedevsim vlivem poklesu objemu dluhopisi na
minimum (22,2 %). Nasledné ke konci roku 2025 kumulativhé b&hem 3 let vzrostl o 8,2 p. b.

Graf 6.2: Celkovy objem dluhopist emitovanych domacimi nefinanénimi podniky
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500 50%
400 40%
300 \ / 0%
200 20%
100 10%

0 0%
2020 2021 2022 2023 2024 2025

Dluhopisy emitované nefinanénimi podniky === Pomér k objemu bankovnich Gvéra (prava osa)

Pramen: ECB, CNB — ARAD, vypocty MF

34 Rok 2020 je pogatkem dostupnych dat ECB.
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6.4. Nebankovni obchodnici s cennymi papiry a sprava
aktiv

Majetek zakaznik(, ktefi jsou klienty nebankovnich obchodnikli s cennymi papiry (OCP), pokracoval
tfetim rokem v rustu, kdyZ v roce 2025 meziro¢né navysil objem o 8,1 % na 1,9 bil. K&. Sektor tak dosahl
maxima v ramci sledovaného obdobi od roku 2020, prestoze tempo rlstu oproti pfedchozimu roku mirné
zpomalilo. Ve struktufe majetku zakaznikl stale predstavovaly nejvétsi objem dluhopisy, jejichz celkovy
objem se v roce 2025 meziro¢né prakticky nezménil, kdyz ¢inil 840,7 mid. K&. V dusledku rychlejSiho
ristu ostatnich sledovanych kategorii aktiv se vS§ak jejich podil na celkovém majetku snizil o 3,2 p. b.
na 43,3 % a od roku 2020 dokonce poklesl o0 16,6 p. b. Naopak vyznamné posilila kategorie cennych
papird kolektivniho investovani, jejichz objem vzrostl o 31,4 % na 704,1 mld. K&, coz znamenalo podil
36,3 % na celkovém majetku zakaznik(. Akcie zaznamenaly naopak mirny pokles objemu o0 5,5 % na
280,6 mid. K&, pficemz jejich podil klesl na 14,4 %.

Graf 6.3: Struktura majetku zakaznik u nebankovnich OCP
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Pramen: CNB, vypo&ty MF

Objem aktiv nebankovnich obchodnikll s cennymi papiry v roce 2025 &tvrty rok v fadé rostl, oproti
pfedchozimu roku dosSlo k nardstu o 7,7 % na 32,6 mid. K& (tabulka 6.7).%% Zisk pfed zdanénim vSak
vykazal mirny meziro€ni pokles 0 4,0 % na 2,0 mld. K&. VySe zisku v poslednich 3 letech do zna¢né
miry odrazela pfiznivy vyvoj na kapitalovych trzich a s nim souvisejici rozvoj aktivity.

Tabulka 6.7: Vybrané ukazatele sektoru nebankovnich OCP

. Meziro¢ni zména
K 31. 12. (mld. K¢) 2020 2021 2022 2023 2024 2025

abs. (%)
Aktiva 29,6 25,0 27,2 27,3 30,3 32,6 2,3 7,7
Zisk pfed zdanénim 1,2 1,4 1,4 1,8 2,1 2,0 -0,1 -4,0

Pramen: CNB — ARAD, vypo&ty MF

Objem majetku svéfeného ke spravé &lenim Asociace pro kapitalovy trh CR (AKAT) v roce 2025 dale
vyrazné vzrostl, a to o 17,1 % na 3,7 bil. K& (tabulka 6.8). Meziro¢ni narlst tak navazal na trend

35 CNB upravila rozsah zvetejfiovani informaci o sektoru, coZ se poprvé projevilo ve Zpravé o vyvoji finanéniho trhu v roce 2019.
Aktualné jsou zvefejiiovany objemy aktiv jen pro nebankovni OCP.

Ministerstvo financi 43/104
Letenska 15, 118 10 Praha 1
mf.gov.cz


https://mf.gov.cz/

Zprava o vyvoji finan¢niho trhu v roce 2025
odbor Finan&ni trhy |

dlouhodobého rastu, i kdyz tempo meziro¢niho rustu bylo niz§i nez v roce 2024. Mira koncentrace
odvétvi v roce 2025 mirné klesla. TFi nejvétSi subjekty spravovaly 53,8 % celkového majetku, pficemz
pét nejvétSich subjektl 71,6 %. Meziro€né tak koncentrace v pfipadé obou ukazateld mirné klesla
(0 1-3 p. b.), pfesto zUstava sprava aktiv koncentrovana mezi nékolik kli¢ovych hracu a oba ukazatele
v ramci celého sledovaného obdobi od roku 2020 pfevySovaly 50 %, resp. 70 %.

Tabulka 6.8: Objem majetku spravovaného €leny AKAT

Mezirocni zména
abs. (%)
Celkem 1655,8 1831,7 19104 2346,1 31621 37023 540,2 17,1

K 31. 12. (mld. K¢) 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Pramen: AKAT, vypocty MF

6.5. Investiéni fondy

Celkovy majetek spravovany investi¢nimi fondy se v meziro€nim srovnani zvysil 0 29,1 % a na konci
roku 2025 dosahl témeér 2,8 bil. K& (graf 6.4)%6. Objem majetku ve fondech kolektivniho investovani
vzrostl 0 19,3 % na 1,5 bil. K&, zatimco fondy kvalifikovanych investorll zaznamenaly dynamictéjsi rist
0 43,3 % na 1,2 bil. K&.3” PFi¢inu tohoto celkového nar(stu Ize spatfovat jak v pFilivu novych prostfedka,
tak i v narastu hodnoty spravovanych aktiv v kontextu pokracujiciho trendu ristu cen finanénich aktiv,
a to predevsim akcii.

Graf 6.4: Struktura investi¢nich fondu
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V ramci fondd kolektivniho investovani vykazaly domaci fondy, které pfedstavuji vice nez dvé tretiny
prostfedkl tohoto segmentu, nizsi tempo rustu (o 17,7 %) nez fondy zahraniéni (o 23,2 %). Tento rozdil
Ize castecné vysvétlit vySSim podilem akciovych fondd mezi zahraniénimi fondy v obdobi ristu
akciovych indexd. V del$im horizontu, tedy za sledované obdobi od roku 2020, v§ak naopak vykazaly

36 Zdrojem jsou data CNB pro domaci fondy a data AKAT CR pro zahraniéni fondy.

37 Fondy kolektivniho investovani shromazduji pené&zni prostfedky od vefejnosti za tigelem spoledného investovani a dal$i
spravy investovaného majetku. Fondy kvalifikovanych investord shromazduji penézni prostfedky od profesionalnich
zakaznikd a jinych kvalifikovanych investort (s minimalni vysi investice 1 mil. K&) za ucelem jejich spoleéného investovani
a dalSi spravy tohoto majetku.
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vys$Si tempo ro¢niho rastu fondy domaci (18,1 %) nez fondy zahrani¢ni (15,0 %). Za sledované obdobi
se tak objem prostfedk v domacich fondech zvysil o 150,8 %, zatimco ve fondech zahranicnich
0113,9 %.

Ve struktufe umisténi prostfedkl ve fondech kolektivniho investovani byly i v roce 2025 nadale patrné
rozdily mezi domacimi a zahrani¢nimi fondy (tabulka 6.9). U domacich fondu si jiz ¢tvrtym rokem
zachovaly dominantni postaveni fondy dluhopisové. Jejich podil v§ak druhy rok po sobé& meziro¢né klesl
(0 3,5 p. b.) na 39,3 %, naopak za sledované obdobi vzrostl 0 12,1 p. b. Podil smiSenych fond(, které
byly dominantni kategorii do roku 2021, se sice meziro¢né zvysil, a to o 1,6 p. b. na 28,8 %, nicméné
za sledované obdobi doslo k poklesu o0 9,3 p. b. Zastoupeni domacich akciovych fondl se meziro¢né
nemovitostni fondy béhem roku pfilakaly 37 % celkového Cistého pfilivu novych prostfedk do domacich
fondu, tedy vice nez domaci dluhopisové a akciové fondy dohromady. Diky tomu vykazaly nejvyssSi
meziro€ni narust (o0 2,8 p. b.), a s 16% podilem na objemu prostfedkl se staly tfeti nejvyznamné;jsi
kategorii mezi domécimi fondy.

Mezi zahrani¢nimi fondy kolektivniho investovani po celé sledované obdobi dominovaly akciové fondy,
jejichz podil meziroéné vzrostl 0 0,9 p. b. na 43,1 %. Tento vyvoj navazal na dlouhodoby rostouci trend
v pribéhu celého sledovaného obdobi, béhem néhoz své zastoupeni zvysily o 8,8 p. b.

Také smisené fondy meziro¢né zvysily svlj podil, a to 0 1,7 p. b. na 25,9 % a dosahly druhého
nejvy$siho tempa rlstu napfi¢ sledovanymi kategoriemi. Naopak zastoupeni dluhopisovych fond(
meziro¢né kleslo, a to o 1,7 p. b. na 20,4 %. ZvySené vynosy z kratkodobych dluhovych aktiv nadale
podporovaly zajem investord o zahrani¢ni fondy penézniho trhu, jejichz objem se v$ak jiz stabilizoval
a podil meziro€né mirné klesl o 0,8 p. b. na 5,0 %. Stejné jako mezi domacimi fondy se dafilo
i zahraniénim nemovitostnim fondlm, které zaznamenaly nejvy$§i meziroéni tempo rdstu, jejich
zastoupeni vSak na rozdil od domacich fondd mezi zahrani¢nimi fondy zUstava nadale okrajové (1,5 %).

Tabulka 6.9: Prostredky fondu kolektivniho investovani dle domicilu a dle druhu fondu

Meziro¢ni zména
K 31. 12. (mld. K¢) 2020 2021 2022 2023 2024 2025

abs. (%)
Doméci 418,5 488,9 564,4 7227 8915 10494 157,9 17,7
dluhopisové 1135 111,2 204,3 314,1 381,5 412,0 30,5 8,0
akciové 88,4 110,0 105,8 124,0 148,5 166,3 17,8 12,0
smiSené 159,2 194.4 165,2 187,4 242,0 301,9 60,0 24,8
nemovitostni 56,4 71,9 86,8 94,5 117,8 167,6 49,8 42,3
ostatni 1,0 14 2,3 2,8 1,7 15 -0,2 -9,4
Zahranicni 2146 267,9 252,6 287,1 372,6 459,1 86,5 23,2
dluhopisové 49,1 51,8 51,3 60,5 82,3 93,5 11,3 13,7
akciové 73,6 107,4 105,1 119,6 157,3 197,7 40,4 25,7
smiSené 67,2 85,3 74,2 75,3 90,0 118,8 28,8 32,0
penézniho trhu 3,5 2,8 4,8 15,8 21,5 22,9 14 6,6
nemovitostn{ 0,9 1,4 2,1 3,0 3,9 6,7 2,8 72,0
ostatni 20,5 19,2 15,2 13,0 17,7 19,5 1,8 10,1
Celkem FKI 633,1 756,8 817,0 1009,8 1264,2 1508,5 244,3 19,3

Pramen: AKAT, CNB, vypodty MF
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Fondy kvalifikovanych investord meziro€né zaznamenaly znaény 43% narlst objemu majetku na
1,2 bil. K&, pficemz tato dynamika byla nejvys$si za sledované obdobi. Jejich podil na celkovém objemu
majetku v sektoru investi¢nich fondl se tak mezirocné zvysil o 4,5 p. b. na 45,2 %, oproti konci roku
2020 vzrostl 0 16,0 p. b. Objem majetku ve fondech kvalifikovanych investorq, ktery ke konci roku 2020
¢inil 261,7 mld. K¢, se za sledované obdobi kumulativné zvysil t¢méf na pétinasobek (nariist 0 375,9 %),
zatimco ve fondech kolektivniho investovani se objem majetku za toto obdobi zvysil pFiblizné
dvojnasobné (o 138,3 %).
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7. Pojist'ovnictvi

7.1. Pojistovny

Sektor pojistoven v roce 2025 pokracoval v témér dekadu trvajicim dlouhodobém trendu ristu objemu
hrubého predepsaného pojistného, které se meziroc¢né zvysilo o 7,3 %. Dominantnim faktorem z(stal
rist (o 7,7 %) v segmentu nezivotniho pojisténi, k celkovému rustu ale pfispél i segment Zivotniho
pojisténi (o0 5,9 %). Celkovy objem hrubého pfedepsaného pojistného tak dosahl 247,2 mld. K¢ (graf
7.1), z toho 186,0 mld. K& pfipadalo na nezivotni pojisténi a 61,1 mid. K& na zivotni pojisténi. Obdobné
jako vroce 2024 se na zvySeni pfedepsaného pojistného nezivotniho pojisténi nejvice podilel rist
predepsaného pojistného u pojisténi pro pfipad pozaru a jinych Skod na majetku (o 10,6 %), ostatniho
pojisténi motorovych vozidel (o 7,8 %) a pojisténi odpoveédnosti za Skodu z provozu motorovych vozidel
(o0 8,3 %). Ukazatel propojisténosti®® setrval na Grovni 2,9 % HDP.

Graf 7.1: Objem hrubého predepsaného pojistného
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Segment nezivotniho pojisténi si nadale udrzel dominantni postaveni na domacim trhu. Pomér mezi
nezivotnim a zivotnim pojisténim zlstal v zasadé beze zmény a na konci roku 2025 Cinil pfiblizné
75 : 25 %. Obdobny vyvoj je patrny i v dalSich zemich Visegradské ¢tyrky, zatimco v zapadoevropskych
ekonomikach dlouhodobé prevazuje Zivotni pojisténi.s®

Z pohledu pojistnych smluv se jejich celkovy pocet stabilizoval na trovni 31,3 mil. (tabulka 7.1). Zatimco
v segmentu nezivotniho pojisténi byl zaznamenan nepatrny narist o 0,2 %, pocet smluv zivotniho
pojisténi se snizil o 1,6 %. Vyraznéjsi zmény nastaly u nové uzavienych smiluv, jejichz pocet meziro¢né
poklesl 0 10,3 %, ¢imz doslo k preruSeni rGstového trendu trvajiciho od roku 2021. Tento vyvoj byl
ovlivnén pfedevsim segmentem nezivotniho pojisténi, kde poCet nové uzavienych smluv meziro¢né
klesl 0 10,5 %, zatimco u zivotniho pojisténi byl zaznamenan mirnéjsi pokles o 4,8 %.

Hruba vySe nakladl na pojistna plnéni se v roce 2025 mezirocné snizila o 10,7 % na 123,6 mid. K¢.
Tento pokles byl vyvolan pfedevSim segmentem nezivotniho pojisténi, kde doslo ke snizeni 0 13,9 %

38 Ukazatel propojisténosti vyjadtuje podil hrubého predepsaného pojistného na hrubém doméacim produktu.
39 Podily neZivotniho a Zivotniho pojisténi v dal$ich evropskych zemich byly dle statistik evropského organu EIOPA ke konci
roku 2025 nasleduijici: Francie 38 : 62 %; Némecko 42 : 58 %; Madarsko 57 : 43 %; Slovensko 63 : 37 %; Polsko 73 : 27 %.
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na 88,6 mld. K&, zejména v dlsledku navratu z vysokych hodnot zaznamenanych po povodnich v roce
2024. V segmentu zivotniho pojisténi byly naklady na pojistna plnéni meziroéné nizsi o 1,4 % a dosahly
35,0 mid. K¢.

Tabulka 7.1: Hlavni ukazatele pojistného trhu

Meziro€ni
K 31.12. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 zména

abs. (%)
Paojistné smlouvy (tis. ks) 28363 30391 29814 30568 31335 31318 -17  -0,1
z toho neZivotni pojisténi 23098 24838 24562 25437 26194 26 259 64 0,2
Zivotni pojisténi 5264 5553 5252 5131 5140 5059 -81 -1,6
Nové uzaviené poj. smlouvy (tis. ks) 9584 10181 12515 14345 15028 13487 -1541 -10,3
z toho nezivotni pojisténi 9120 9682 11952 13765 14415 12904 -1511 -10,5
Zivotni pojisténi 464 499 564 580 613 583 -30 4.8
Hrubé pfedepsané pojistné (mld. K¢) 168,0 179,7 200,12 213,1 2304 2472 16,7 7,3
z toho nezivotni pojisténi 116,21 128,0 1458 159,0 172,7 1860 13,3 7,7
Zivotni pojisténi 51,8 51,7 54,3 54,1 57,7 61,1 34 59
Hruba vyse nakladd na poj. pinéni (mld. K&) 92,0 102,0 117,12 1084 1384 1236 -14,8 -10,7
z toho nezivotni pojisténi 54,5 62,5 69,9 74,5 102,9 88,6 -14,3 -13)9
Zivotni pojisténi 3185 39,6 47,2 34,0 35,5 35,0 -05 -14
Celkova propojisténost (% HDP) 29 2,8 2,8 2,8 2,9 29 0,0 -

Pramen: CNB — ARAD, vypo&ty MF

V roce 2025 zaznamenaly pojiStovny mirny pokles po¢tu nahlasenych pojistnych udalosti o0 3,9 % na
necelych 3,5 mil. V segmentu nezivotniho pojisténi se pocet pojistnych udalosti snizil 0 2,9 % na 2,8 mil.
a u zivotniho pojisténi doSlo k meziro&nimu poklesu o 8,1 % na 0,6 mil. Pokles poltu nahldSenych
udalosti v roce 2025 koreluje s nizSimi naklady na pojistna plnéni, zejména v segmentu nezivotniho
pojisténi, a naznaCuje pfiznivéjSi Skodni pribéh ve srovnani srokem 2024, jenz byl ovlivnén
mimoradnymi pfirodnimi udalostmi.

Graf 7.2: Pocet pojistnych udalosti
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Sektor pojiStoven vykazal v roce 2025 meziro€ni rust bilanéni sumy o0 2,9 % na 533,0 mld. K&, nejvyssi
hodnotu ve sledovaném obdobi od roku 2020 (tabulka 7.2). Nejvyznamnéjsi polozkou aktiv zUstaly
investice, u kterych nenese investi¢ni riziko pojistnik, jejichz objem mezirocné mirné poklesl o 1,6 % na
296,9 mid. K&. Tento pokles se promitl i do meziroéniho snizeni jejich podilu na celkovych aktivech
02,6 p. b. na 55,7 %. Naproti tomu investice, u kterych je investi¢ni riziko pfeneseno na pojistnika,
pokracovaly v rustu pfi meziroénim zvyseni o 7,5 % na 126,0 mid. K&, ¢imz byl mirné posilen vyznam
této kategorie v ramci celkovych aktiv pojistoven o 1,0 p. b. na 23,6 %.

Na pasivni strané bilance byl zaznamenan nepatrny narudst technickych rezerv o0 0,5 % na 253,3 mid. K¢,
coz mlize naznacovat stabilizaci zavazkd v ramci sektoru. Silnéji rostly technické rezervy zivotniho
pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik, kde doSlo k meziroénimu zvySeni o 6,7 % na
108,0 mld. K&.

Tabulka 7.2: Hlavni polozky rozvahy a vykazu zisku a ztraty pojistného trhu

Meziro¢ni
K 31. 12. (mld. K¢) 2020 2021 2022 2023 2024 2025 zména
abs. (%)
Aktiva celkem 493,0 5245 4929 5156 517,7 533,0 15,3 2,9
Investice 324,7 329,0 2995 311,7 301,8 2969 -4,9 -1,6
z toho dluhové cenné papiry 240,8 245,8 209,6 216,9 2106 2054 -51 2,4
Investice Ziv. pojisténi, je-li nositelem 1001 1107 971 1097 1172 126,0 8.8 75

investi¢niho rizika pojistnik
Technické rezervy4® 249,7 258,3 251,6 251,0 252,0 253,3 1,3 0,5
Technicka rezerva na ziv pojisténi, je-li
nositelem investi¢niho rizika pojistnik
Zisk nebo (-) ztrata pred zdanénim 178 31,3 194 231 21,7 27,1 53 245
Vy.s_‘.!ege!( technického Uctu k nezivotnimu 84 161 79 111 91 133 42 455
pojisténi

Vysledek technického uctu k Zivotnimu
pojisténi

Pramen: CNB — ARAD, vypo&ty MF

100,21 110,7 97,0 94,8 101,2 108,0 6,8 6,7

83 147 95 160 143 17,2 2,9 20,3

Z hlediska hospodareni dosahl sektor pojistoven v roce 2025 kladného vysledku pfed zdanénim ve vysi
27,1 mld. K&, coz predstavuje meziro¢ni narust o 24,5 %. Na tomto vyvoji se podilelo zlepSeni vysledku
technického uctu jak u nezivotniho pojisténi (o 45,5 %), tak u zivotniho pojisténi (o 20,3 %). Rust byl
podpofen zejména vyvojem zaslouzeného pojistného (ocCisténé od zajisténi) v obou segmentech.
Souc¢asné naklady na pojistna pInéni v€etné zmény technickych rezerv vykazaly pouze nevyraznou
dynamiku, coZ rovnéz pfispélo ke zlepSeni vysledku technického Uctu. Ziskovost pojistného sektoru je
do zna¢né miry ovlivnéna schopnosti pojiStoven efektivné identifikovat a odhalovat pojistné podvody.
Podle udaji Ceské asociace pojistoven (CAP) bylo v roce 2025 evidovano celkem 14 378 podezielych
pojistnych udalosti, z toho 7 272 pfipadl bylo prokazano (tabulka 7.3). Objem odhalenych pojistnych
podvod(l dosahl 1,9 mid. KE a meziro¢né se zvySil o 10,0 %. Sou€asné vzrostla i primérna vySe jednoho
odhaleného podvodu, ktera €inila pfiblizné 265 tis. K&.

40 Obsahuje rezervu na nezaslouzené pojistné, rezervu na Zivotni pojisténi, rezervu na pojistna plnéni nevyfizenych pojistnych
udalosti, rezervu na bonusy a slevy a ostatni technické rezervy.
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Tabulka 7.3: Vyvoj provéfenych a odhalenych pojistnych podvodu

Mezirocni zména
abs. (%)

K 31. 12. 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Objem odhalenych pojistnych

i . % 12314 12489 1422,7 16644 17542 19295 175,3 10,0
podvodu celkem (tis. K&)

Pramérna vyse (Kg) 288 306 249 180 230 763 266 644 239419 265337 25918 10,8
Podezielé udalosti (ks) 9632 11407 13820 15574 13827 14378 551 4,0
z toho prokazané pfipady 4271 5012 6 165 6 242 7 327 7272 -55 -0,8

Pramen: CAP, vyposty MF

7.2. Zprostredkovani pojisténi

Ke konci roku 2025 bylo evidovano celkem 38,4 tis. osob opravnénych zprostfedkovavat pojisténi, coz
predstavovalo meziroéni narGst o témér 1,8 tis. subjektll a potvrdilo kontinualni mirny rist tohoto
segmentu od roku 2022. Rast celkového poctu pojistovacich zprostfedkovatell byl zplsoben pfedevsim
zvySenim poctu vazanych zastupcl o 1,7 tis. na témér 36,0 tis. Na tomto vyvoji se mohla ¢aste¢né
podilet také novela zakona o distribuci pojisténi a zajisténi z roku 2025 (,flotilova novela®), ktera rozsifila
okruh osob podléhajicich registracni povinnosti. Poc¢et dopliikovych pojistovacich zprostfedkovatell
mirné vzrostl o nizké desitky osob. Naproti tomu pocet samostatnych zprostfedkovatel(i se dlouhodobé
vyrazné neménil a v poslednich péti letech stagnoval na Grovni cca 800 subjektu.

Tabulka 7.4: Pocet pojistovacich zprostredkovatel(

Meziroc¢ni
K 31. 12. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Zzmena
abs. (%)
Samostatni zprostfedkovatelé 1121 829 822 822 809 808 -1 -01
Véazani zastupci 34648 28473 30048 32258 34228 35974 1746 5,1
Doplfkovi pojistovaci zprostfedkovatelé 2232 1575 1578 1590 1590 1620 30 1,9
Celkem 38001 30877 32448 34670 36627 38402 1775 4,8
Pramen: CNB — JERRS, vypoésty MF
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8. Soukromy penzijni systém

=mw

8.1. Penzijni pripojisténi a doplnkové penzijni sporeni
Objem prostiedkt a pocet ucastniku

Objem prostiedku spravovanych ke konci roku 2025 ve lll. penzijnim pilifi*! meziroéné vzrostl nejvys$sim
tempem ve sledovaném obdobi od roku 2020, a to 0 9,1 % na 660,2 mld. K& (graf 8.1). Tento vyvoj byl
8.4). lll. penzijni pilif je tvofen systémy penzijniho pfipojisténi a doplfikového penzijniho spofeni,
pfi¢emz od roku 2013 Ize vstupovat pouze do systému dopliikového penzijniho spofeni. V ramci reformy
soukromého penzijniho systému z roku 2013 byly Uspory uc¢astnik(l penzijniho pfipojisténi automaticky
prevedeny do transformovanych fondl( pfi zachovani plvodnich podminek smluv o penzijnim
pFipojisténi (zejména tzv. garance nezaporného ro¢niho zhodnoceni) a do téchto fondu jiz novi u€astnici
nemohou vstupovat. V transformovanych fondech byla i v roce 2025 nadale umisténa vice nez polovina
prostredki (52,9 %) spravovanych ve lll. penzijnim pilifi, jejich podil se vSak béhem sledovaného obdobi
od roku 2020 vyrazné snizil o 32,3 p. b. Objem prostfedkd Uc¢astnikd v transformovanych fondech
poklesl| Ctvrty rok v fadé, meziroéné o 7,3 % na 349,0 mid. KE&. Toto tempo poklesu vSak bylo nizsi nez
v roce 2024, kdy dosahlo svého maxima za sledované obdobi. Naopak v systému doplfikového
penzijniho spofeni doslo v roce 2025 k silnému rlstu prostfedkd u¢astnikd o 36,1 % na 311,2 mid. K¢,
i kdyZ mirné niz§im tempem nez v roce 2024. K tomuto narlstu opét v podstatné mife pfispél prevod
prostfedk(l z transformovanych fond( (graf 8.4), jejichz objem byl po roce 2024 druhy nejvy$si od roku
2013.

Graf 8.1: Prostiedky*? a poéet Géastnikl ve lll. penzijnim piliFi
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Prostfedky Ucastniku v systému dopliikového penzijniho spofeni jsou spravovany v riznych typech
Ucastnickych fondd podle investi¢ni strategie, kterou si Ucastnici pfedem zvolili z nabidky penzijni
spolecnosti.*® Z hlediska struktury umisténi téchto prostfedkl zaujimaly na konci roku 2025 nejvys$Si

41 |, pilif pfedstavuje statni povinny prabé&zné financovany diichodovy systém. Il. pilit, ktery tvofilo nepovinné diichodové spofeni,
vznikl v roce 2013 a v roce 2016 byl ukoncen.
42 zkratky: PP = penzijni pfipojisténi a DPS = dopliikové penzijni spoFeni.

43 Oproti tomu v systému penzijniho pfipojisténi neni volba investiéni strategie kvili garanci nezaporného roéniho zhodnoceni

umoznéna.
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podil dynamické fondy, které investu;ji sv(ij majetek prfevazné do akcii a podilovych listd akciovych fond(.
Od konce roku 2020 navysSily dynamické fondy svij podil na celkovych prostfedcich v Ucastnickych
fondech o 15,3 p. b. na 37,4 % (graf 8.2), a to pfedevSim na Ukor povinnych konzervativnich fondd,
jejichz podil ve stejném obdobi klesl o 13,0 p. b. Na konci roku 2025 bylo v dynamickych fondech
spole¢né s vyvazenymi fondy investujicimi z&4sti také do akcii a s nové vzniklymi alternativnimi fondy,
které mohou investovat do private equity, nemovitosti nebo jinych netradi¢nich aktiv, ktera maji vyssi
vynosovy potencial, umisténo 63,4 % vSech prostfedk( ucastnikl doplfikového penzijniho spofeni.
Tento vyvoj mohl souviset s rostoucim podilem ucastnikd ve véku do 49 let (graf 8.3), ktefi vzhledem
k delSi dobé, ktera jim zbyva do dosazeni dlichodového véku, mohou preferovat dynamictéjsi investiéni
strategie s potencialné vysSim zhodnocenim investovanych prostfedkl. K nartstu podilu dynamickych
fondl na celkovém objemu prostfedk( spravovanych v U€astnickych fondech také pfispivala obecné
vy$Si vynosnost dynamickych fond(l ve srovnani s ostatnimi typy ucastnickych fond( (graf 8.7).

Graf 8.2: Struktura prostiredkl ucastnikil v jednotlivych typech tcéastnickych fondu

100%

22,1% 20,9% 20,2% 19,8% 19,6% 17,9%
80% = 1,3% =—
20,2% 0
60% ’ 251% 28,2% 32,3% 35,4% 37,4%

40%

20%

0%

2020 2021 2022 2023 2024 2025

mPovinné konzervativni fondy ~ mVyvazené fondy Dynamické fondy  mAlternativni Ostatni fondy
Pramen: APS CR, vyposty MF

Celkovy pocet ucastniki Ill. penzijniho pilife se v roce 2025 meziro¢né snizil na 3,9 mil. (graf 8.1), coz
znamenalo niz8i pokles v absolutnim (o 84 tis.) i relativnim (0 2,1 %) vyjadfeni nez v pfedchozich dvou
letech, kdy se tempo poklesu naopak meziro¢né zvySovalo. K vyraznéjSimu poklesu poctu ucastniki
v letech 2023 a 2024 pfispéla zména v poskytovani statniho pfispévku, kdy od 1. 7. 2024 neni tento
pFispévek vyplacen U€astnikim s pfiznanym starobnim didchodem. Transformované fondy v roce 2025
opustilo 271 tis. u€astnikd, tedy vyrazné méné nez v roce 2024, a poCet ucastnikll penzijniho pfipojisténi
tak klesl 0 13,4 % na 1,75 mil. Poprvé od vzniku transformovanych fondu v roce 2013 byl pocet u€astnikud
v téchto fondech niz§i nez pocCet U€astnikl v ucastnickych fondech, ktery v roce 2025 vzrostl 0 9,5 %
na 2,2 mil. V prdbéhu roku 2025 vstoupilo do u€astnickych fondd téméf 351 tis. novych G€astnikud, coz
po roce 2024 predstavuje druhy nejvysSi pfiristek za dobu jejich existence. Z tohoto podtu si
110,5 tis. u€astnik prevedlo své prostfedky z transformovanych fondd, coz bylo sice o 11,3 % méné
nez v roce 2024, i tak se vSak jednalo o druhy nejvysSi pocet pfevodu v historii G€astnickych fonda.

V ramci vékové struktury ucastnikd celého lll. penzijniho pilife se nové stali nejpocetnéjsi vékovou
kategorii u€astnici ve véku 50 az 59 let, jejichz podil oproti roku 2024 vzrostl o 1,3 p. b. na 26,4 % (graf
8.3). Nicmeéné vysSi zastoupeni této vékové kategorie mize odrazet i skuteCnost, ze se obecné jedna
o demograficky nejpocetnéjSi skupinu obyvatel. Podil ucastnik(l ve véku 40 az 49 let, ktefi byli az do
konce roku 2024 tradiéné nejvice zastoupenou vékovou kategorii, mirné poklesl o0 0,4 p. b. na 25,4 %.
V ramci celého lll. penzijniho pilife se opét snizil podil u¢astnik( ve véku nad 60 let, tentokrat vSak
v mens$i mife nez v pfedchozich letech. Pfestoze byl od 1. 7. 2024 ucastnikam, jimz byl pfiznan starobni
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dichod, odnat narok na statni pfispévek, jak v transformovanych, tak ucastnickych fondech nadale
zustali i ucastnici ve véku nad 70 let. Jejich podil na celkovém poctu uc¢astnikua v Ill. penzijnim pilifi inil

7,9 %.

Graf 8.3: Struktura ucastnikt dle véku ve lll. penzijnim pilifi
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Prispévky a vyplacené prostiedky

Transformované fondy v roce 2025 poctvrté v fadé vykazaly zaporné saldo mezi pfijatymi a vyplacenymi
prostfedky, tedy pokracoval pokles objemu prostfedkd v penzijnim pfipojisténi. Toto saldo se vsak
meziro¢né snizilo o 31,9 mid. K& na -21,7 mid. K& v souvislosti s meziroénim poklesem poctu ucastniki,
ktefi tyto fondy opustili. Naopak u Ucastnickych fondd pfijaté prostfedky prevysily objem vyplacenych
prostfedkl o 44,9 mid. K¢ a celkovy objem prostfedk( v doplfikovém penzijnim pfipojisténi pokracoval
ve svém rastu. Prijaté prostfedky meziro¢né vzrostly o 1,2 mid. K& na 65,7 mid. K&, a to zejména diky
mezirocnimu zvySeni objemu vlastnich pfispévkl ucastnikud (graf 8.4).

Struktura pfijatych pfispévkl se béhem sledovaného obdobi vyvijela v obou typech penzijnich fondi
obdobné. Podil vlastnich pfispévkd ucastnikl nejdfive pozvolna klesal a nasledné se od roku 2024
zacal zvySovat, ale pfesto se ve srovnani s koncem roku 2020 snizil o 1,0 p. b. Podil pfispévku
poskytnutych zaméstnavatelem se naopak v priibéhu sledovaného obdobi zvysil 0 4,6 p. b. na 25,2 %.
Zbyvajici podil pfipadajici na statni pfispévky se snizil 0 3,6 p. b. na 8,3 %.

Prostfedky z transformovanych fondl byly nej¢astéji opét vyplaceny formou jednorazového vyrovnani.
Podil tohoto dominantniho zplsobu vyplaty se v8ak meziro¢né snizil 0 6,9 p. b. na 82,6 % celkového
objemu prostfedkd vyplacenych z transformovanych fondd(44. Jednordzova vyrovnani v objemu
18,7 mid. K& byla v roce 2025 o 29,0 mid. K& niz8i nez v roce 2024. Pokles zaznamenal i objem
vyplacenych penzi, a to 0 0,5 mld. K& na 1,9 mld. K&, avSak jejich podil na vyplacenych prostfedcich se
mezirocné zvysil o 3,9 p. b. na 8,5 %. V uc€astnickych fondech se podil jednorazovych vyrovnani na
celkovém objemu vyplacenych prostfedkl (bez zahrnuti ostatnich vyplacenych prostfedk(i uvedenych
v grafu 8.4 vzhledem k jejich nahodilému vyvoiji) snizil 0 6,8 p. b. na 60,0 %, pficemz jejich objem pokles|
0 3,6 mid. K& na 11,4 mid. K& Objem vyplacenych penzi se sice také snizil, ale pouze mirné na

44 Bez zapodteni prostfedk prevedenych do ugastnickych fondtl a dale ostatnich vyplacenych prostfedkd uvedenych v grafu
8.4 vzhledem k jejich nahodilému vyvoji, nebot zahrnuji nap¥. prostfedky vyplacené v ramci dédictvi ¢i prostfedky vracené do
statniho rozpoctu.
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3,2 mld. K¢, a jejich podil na vyplacenych prostfedcich se tak zvySil 0 2,5 p. b. na 16,7 %. VySe uvedeny
Vvyvoj, zejména meziro€ni pokles objemu jednorazovych vyrovnani, souvisel s tim, Ze v roce 2024
jednorazové opustili transformované i uc¢astnické fondy ve vét§im poctu starSi UCastnici, ktefi ztratili
narok na statni prispévek.

Graf 8.4: Prijaté a vyplacené prostiedky v transformovanych (TF) a uéastnickych (UF) fondech
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Pramen: CNB — ARAD, vypo&ty MF

Do meziroéni zmény prameérné vyse mési¢niho prispévku Uc¢astnika se v roce 2025 piné promitly Upravy
v poskytovani statniho pfispévku ucinné od 1. 7. 2024. Zmény spocivaly v nastaveni linearni vyse
statniho pfispévku na urovni 20 % z pfispévku u€astnika, zvySeni minimalniho pfispévku u€astnika pro
pfiznani statniho pfispévku z 300 K& na 500 K¢ a zvySeni maximalni hranice ucastnického pFispévku,
nad kterou statni pfispévek dale neroste, z 1 000 K& na 1 700 K&. Cilem téchto zmén bylo motivovat
UCastniky ke zvySeni jejich vlastnich pFispévki, k ¢emuz castecné doslo jiz v roce 2024. V roce 2025
pak v dusledku téchto opatfeni doslo k nejvySSimu absolutnimu i relativnimu narlstu vySe ucastnického
pFispévku od roku 2013. V transformovanych fondech dosahl pramérny mésic¢ni pfispévek 1 061 K&
a v ucastnickych fondech 1 144 KE. V pfipadé pfispévku zaméstnavatele byl meziroéni pfirlistek

prirGstek od roku 2020.
Tabulka 8.1: Primérna vyse mésiénich prispévkil v transformovanych (TF) a Géastnickych (UF)
fondech

N s Meziro¢ni zména
Primér (Ké/mésic) 2020 2021 2022 2023 2024 2025

abs. (%)

Ugastnicky prispévek 754 781 795 792 841 1061 220 26,2

TF Prfispévek zaméstnavatele 1017 1 055 1 095 1142 1202 1225 23 1,9

Statni pfispévek 137 140 141 140 125 106 -19 -15,2

Ugastnicky prispévek 812 829 853 871 943 1144 201 21,3

UF Prispévek zaméstnavatele 1 099 1143 1213 1286 1 302 1334 32 2,5

Statni pfispévek 161 161 162 161 140 136 -4 -2,9

Pramen: APS CR, MF, vypoéty MF
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Pocet ucastnikd, ktefi méli na konci roku 2025 na svém penzijnim Uétu evidovan aktualné vyplaceny
pfispévek zaméstnavatele, poprvé béhem sledovaného obdobi klesl, a to 0 1,2 % na 1 208,7 tis. osob
(graf 8.5). Vzhledem k vyS$Simu poklesu celkového poctu ucastnikll ve Ill. penzijnim pilifi vSak podil
smiluv s pfispévkem zaméstnavatele mirné vzrostl o0 0,3 p. b. na 30,9 %.

Graf 8.5: Smlouvy ve lll. penzijnim pilifi s pfispévkem zaméstnavatele
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Celkova vyse statnich pfispévkl poukazanych uc¢astnikim lll. penzijniho pilife €inila 5,8 mid. K¢, kdyz
potfeti v fadé klesla (graf 8.6). Meziro¢ni pokles o 0,5 mld. K& souvisel se zménami v poskytovani
statniho pfispévku uacinnymi od poloviny roku 2024, které se v roce 2025 poprvé plné promitly do
celorocni vySe statnich prispévkl. Podil pfispévkd poskytnutych Gcastnikim dopliikového penzijniho
sporeni na celkové pfimé statni podpore se dale postupné zvySoval a v roce 2025 dosahl 56,5 %. Oproti
konci roku 2020 se tak zvysil 0 25,4 p. b.

Graf 8.6: Vyse statnich prispévkl a primérného ucastnického prispévku v transformovanych
a ucastnickych fondech
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Vynosnost a struktura investiéniho portfolia penzijnich fondt

Celkovy hospodarsky vysledek penzijnich fonda v roce 2025 vzrostl o 8,0 mid. K¢ na 29,4 mld. K&, coz
predstavovalo nejvyssSi celkovy zisk od reformy soukromého penzijniho systému v roce 2013. Zisk
ucastnickych fondll se diky pokracujicimu rastu globalnich financnich trhd zvysil o vyraznych 84,0 % na
23,7 mld. K&. Naopak zisk transformovanych fondd se meziro€né snizil 0 33,2 % na 5,6 mid. K&.

Priimérna vynosova mira transformovanych fondu v roce 2025 ¢inila 1,8 % a po pfedchozich 2 letech,
kdy dosahovala téméf 2,4 %, se tak vratila na Urover roku 2022. Z 8 transformovanych fond( pouze
jediny prevysil svym vynosem pridmérnou ro¢ni miru inflace ve vysi 2,5 %. Primérnou ro¢ni miru inflace
naopak pfekonala vétSina Ucastnickych fondl. Primérna vynosova mira dynamickych Ucastnickych
fondd se udrzela na drovni roku 2024 (14,2 %), vyvazené ucastnické fondy vykazaly oproti roku 2024
nizsi (o 0,8 p. b.) primérnou vynosovou miru (7,5 %) (graf 8.7). V obou téchto typech ucastnickych
fondl se vzdy jednomu z fondu nepodafilo svym vynosem pfekonat primérnou ro¢ni miru inflace.
Primérna vynosova mira povinnych konzervativnich G€astnickych fond( dosahla 2,4 %, kdyz vynos
4 z 9 téchto fondU byl mirné vys$si nez prllmérna ro¢ni mira inflace.

Graf 8.7: Primérna vynosova mira v jednotlivych typech penzijnich fondu
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V ramci velmi konzervativniho investi¢niho portfolia transformovanych fond doslo v roce 2025 pouze
k nepatrnym zménam. V dluhopisovém portfoliu se stejné jako v letech 2023 i 2024 opét mirné zvysilo
zastoupeni dluhopist vydanych vladnimi institucemi na dkor ostatnich emitent( (graf 8.8).
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Graf 8.8: Struktura portfolia transformovanych fondd a dluhopist v transformovanych fondech
dle emitenta
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V investiénim portfoliu u¢astnickych fondu opétovné klesl podil dluhovych cennych papirll, a to zejména
ve prospéch zvySeni zastoupeni akcii (graf 8.9), coz v§ak mohlo byt ¢aste¢né zplsobeno také vy$Sim
rstem cen akcii. V portfoliu dluhovych cennych papirt doslo, obdobné jako u transformovanych fondd,
k velmi mirnému zvysSeni podilu dluhopisti emitovanych viadnimi institucemi.

Graf 8.9: Struktura portfolia u€astnickych fondii a dluhopisti v ucastnickych fondech dle
emitenta
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tabulky P2.3 a P2.4 v pfiloze 2 a jsou také pravidelné zvefejnovany na internetovych strankach
www.mfcr.cz/cs/financni-trh.
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8.2. Penzijni spole¢nosti

Penzijni spole¢nosti pusobi na finanénim trhu od roku 2013 jako spravci prostfedku evidovanych na
osobnich penzijnich Gétech Gcastnikd v tcastnickych a transformovanych fondech. Zisk z bézné ¢innosti
pred zdanénim v sektoru penzijnich spole¢nosti v roce 2025 po 4letém rustu poklesl o 14,2 % na
4,8 mld. K¢ (tabulka 8.2). Pokles zisku byl zptsoben pfedev§im meziro¢nim snizenim celkového objemu
inkasovanych aplat na 8,2 mid. K¢&, kdyz narust uplaty za obhospodafovani majetku penzijnich fondu
na 6,0 mid. K¢ byl vice nez eliminovan poklesem uplaty za zhodnoceni majetku penzijnich fond( na
2,2 mld. K&. Ke snizeni zisku dale pfispél meziro¢ni narlst spravnich nakladi a nakladu na poplatky
a provize.

Pomér regulatorniho kapitalu penzijnich spole¢nosti k jejich souhrnnému kapitalovému pozadavku
pokracoval v rostoucim trendu trvajicim od roku 2017 a v roce 2025 dosahl své nejvyssi hodnoty
(458,7 %) za dobu fungovani penzijnich spoleénosti. To bylo zpUsobeno opétovnym relativnim
poklesem kapitalovych pozadavkl penzijnich spole¢nosti, ktery byl vy$si nez relativni pokles objemu
jejich kapitalu.

Tabulka 8.2: Vybrané ukazatele sektoru penzijnich spole¢nosti

Meziro¢ni zména

K 31.12. 2020 2021 2022 2023 2024 2025
abs. (%)
Zisk nebo (-) ztrata pfed zdanénim (mld. K&) 2,3 2,6 2,7 3,8 5,6 4,8 -0,8 -14,2
Kapital celkem (mld. K¢&) 125 12,8 109 111 14,2 13,6 -0,5 -3,7
Kapital ke kapitalovym pozadavkim (%) 2159 254,8 268,2 309,1 451,6 458,7 7,1 1,6
Pramen: CNB — ARAD, vypo&ty MF
Ministerstvo financi 58/104

Letenska 15, 118 10 Praha 1
mf.gov.cz


https://mf.gov.cz/

Zprava o vyvoji finan¢niho trhu v roce 2025
odbor Finan&ni trhy |

9. Aktivity MF a legislativa v oblasti financniho
trhu

9.1. Aktivity na evropske urovni

Aktivity MF na evropské drovni jsou spojeny s legislativnim procesem projednavani, resp. schvalovani
smérnic a nafizeni regulujicich finan¢ni trh. Schéma 9.1 zobrazuje jeho zakladni prabéh. Pfipravou
legislativnich navrh(l se zabyva Evropska komise (Komise), kterda ma v této oblasti tzv. iniciacni
monopol. Své zaméry &i texty navrh( v fadé pfipadu diskutuje se zastupci ¢lenskych statd na expertni
urovni, a to na platformach stalych expertnich vyborl (tzv. vybort druhé Urovné), poradnich expertnich
vyboru a pracovnich skupin. Navrh Komise je nasledné dokonéen, zvefejnén na internetovych strankach
Komise a postoupen k paralelnimu projednavani v Evropském parlamentu a Radé Evropskeé unie (Radé
EU). Na drovni Evropského parlamentu jsou navrhy projednavany v pfislusném vyboru (navrhy
upravujici finanéni trh jsou projednavany Hospodafskym a ménovym vyborem ECON), vystupem
jednani je pak schvalena zprava vyboru obsahujici navrh tprav komisni pfedlohy. V ramci struktur Rady
EU jsou navrhy projednavany zastupci ¢lenskych statt v prislusnych pracovnich skupinach, v pfipadé
finanénich sluzeb je to skupina D.3 (PS pro finanéni sluzby a bankovni unii), skupina G.23 (PS pro
ochranu a informovani spotfebitele), pfip. ad-hoc zfizené pracovni skupiny (PS). Vysledkem jednani je
navrh upraveného znéni predloZeny ke schvaleni v podobé& obecného pfistupu Vyborem stalych
zastupcl, obvykle ve slozeni Il (COREPER ll), a nasledné Radou EU, obvykle ve slozeni ministrd financi
(Rada ECOFIN). Obecny pfistup a zprava pfislusného vyboru Evropského parlamentu jsou vstupem do
tzv. trialogu, ve kterych je dojednano kompromisni znéni smérnice &i nafizeni mezi tfemi stranami —
Komisi, Radou EU a Evropskym parlamentem. Kone¢né znéni je poté formalné schvaleno Radou EU
a Evropskym parlamentem a publikovano v Ufednim véstniku EU (Vé&stniku).

Schéma 9.1: Zakladni struktura evropskych instituci v souvislosti s legislativnim procesem
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Nasledujici pasaze kapitoly 9.1 popisuji projednavana témata ve strukturach Komise a Rady EU. Vice
informaci k jednotlivym navrhim smérnic a nafizeni pak pfinasi kapitola 9.3.

Komise

Komise je organ EU nezavisly na ¢lenskych statech a podporujici zajmy EU. Pojem Komise je pouZivan
ve dvou vyznamech: bud jako kolegium komisaft, nebo jako kolegium s celym administrativnim
aparatem. Komise se podili takika na v8ech urovnich rozhodovani, ma z organd EU nejvétsi
administrativni a expertni aparat. Komise je pfedevsim ,strazkyni smluv®, tedy dba na uplatriovani
zakladajicich smluv EU a z aredni povinnosti podava Zaloby v pfipadé zjisténého poruseni prava EU.
Ddlezitou pravomoci je ucast na tvorbé legislativy, kde pouze Komisi je vyhrazeno predkladat
legislativni navrhy (iniciacni monopol). Dal§imi pravomocemi Komise jsou vydavani doporuceni
a stanovisek, vykon pravomoci v pfenesené plisobnosti (delegovana legislativni pravomoc) a zapojeni
do zastupovani EU navenek, vcetné udrzovani diplomatickych styku a sjednavani mezinérodnich
smluv. Komise také spravuje z pfevazné éasti rozpocet EU.

V ramci struktur Komise plsobi jako jeji poradni organy riizné pracovni skupiny a vybory. Jejich jednani
se Ucastni zastupci ¢lenskych statu, v pfipadé financnich sluzeb obvykle zastupci ministerstev a nékdy
i centralnich bank. V roli pozorovateli byvaji v nékterych pripadech Cleny také zastupci Evropské
centralni banky (ECB), evropskych organd dohledu — Evropsky organ pro pojistovnictvi
a zameéstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA), Evropsky organ pro bankovnictvi (EBA) a Evropsky organ
pro cenné papiry a trhy (ESMA), dale zastupci zemi Evropského sdruzeni volného obchodu (EFTA),
Evropského hospodarského prostoru (EEA) a kandidatskych zemi na &lenstvi v EU.

Stalé expertni vybory a dalSi vybrané platformy Komise

Evropsky vybor pro cenné papiry (ESC)

ESC je vyborem zastupcl ¢lenskych statd, ktery hlasuje o provadécich predpisech Komise v ramci
regulatorniho postupu s pfezkumem (tzv. regulatory procedure with scrutiny; netyka se technickych
standardu, které Komise jen formalné schvaluje). V roce 2025 neprobéhlo zadné jednani vyboru.

Expert Group of the European Securities Committee (EGESC)
V roce 2025 byla organizovana jednani expertni skupiny vyboru ESC formou videokonferenci. V (inoru

probéhla dvé jednani, kdy se diskutovalo téma podpory rizikového a rlistového kapitalu v EU a téma
stavu a mozné podpory trhi komerénich papird a depozitafskych sluzeb. V bfeznu byla tématem
makroobezietnostni politika vic¢i nebankovnim financnim institucim (NBFI). Sektor NBFI pfedstavuje
kliCovy a objemové rostouci zdroj financovani v EU. Na konci dubna se pak konal workshop k probihajici
transpozici revize smérnice o spravcich alternativnich investiCnich fond (AIFMD). V €ervnu probéhlo
jednani k evropskému modelu spoficich a investi¢nich U¢td (Savings and Investmets Accounts).

Commission Expert Group on Banking, Payments and Insurance (CEGBPI)

Expertni skupina CEGBPI pusobi jako podpora a poradni tym Komise pfi pFipravé legislativnich navrhi
a pfedpisu v pfenesené pravomoci v oblasti bankovnictvi, platebniho styku a pojistovnictvi. Pfedstavuje
také platformu pro komunikaci a vyménu nazor( mezi organy ¢lenskych statd a Komise.

Komise vyuzivd CEGBPI ve formaci pro bankovnictvi, resp. bankovni regulaci a dohled, mimo jiné pro
konzultaci pfipravovanych pfedpisu v pfenesené pravomoci (tzv. delegovanych nafizeni) vychazejicich
ze smeérnice o kapitalovych pozadavcich (CRD#%) a nafizeni o kapitalovych pozadavcich na uvérové

45 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2013/36/EU ze dne 26. 6. 2013 o pfistupu k &innosti Gvé&rovych instituci
a o0 obezfetnostnim dohledu nad Uvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni
smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES, v platném znéni.
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instituce (CRR?*®). V roce 2025 se uskutecnily celkem tfi jednani k moznostem dalSiho postupu pfi
implementaci ramce pro vypocet kapitalovych pozadavku k trznimu riziku (FRTB) v EU s cilem zachovat
konkurenceschopnost evropskych bank, ato s ohledem na zpozdéni implementace v ostatnich
jurisdikcich, zejména v USA a UK. V bfeznu 2025 pak probéhlo jednani k pfipravované revizi
makroobezietnostniho ramce pro banky, kde byly diskutovany konkrétni otazky tykajici se zjednoduseni
pravidel makroobezfetnostniho ramce a jednotného pfistupu d¢lenskych statd pfi uplatiovani
makroobezfetnostnich nastroju. V oblasti krizového ramce na finanénim trhu byla v €ervnu a listopadu
diskutovana Uprava dil¢ich parametrd pro vypocet tzv. ex-ante pfispévkl do fondud feseni krize formou
revize pfislusného nafizeni*’.

Formace pro platebni sluzby a platby se v roce 2025 seSla jednou, a to v bfeznu, prostfednictvim
videokonference. Vybrané staty pfedstavily narodni strategie, které se tykaiji platebnich sluzeb, dale se
diskutovala transparentnost poplatk(l za karetni transakce, narlst digitalnich plateb a s tim souvisejici
narast platebnich podvodu, pfistup podnikatelll (zejména v oblasti primyslu) k platebnimu G¢tu. Na
program jednani byla rovnéz zafazena diskuse ke stavu implementace nafizeni o okamzitych platbach
v eurech. Clenskym stattim byl ptedstaven plan skupiny G20 pro zlepSeni preshraniénich plateb s cilem
fesSit problémy (vysoké naklady, nizka rychlost, omezeny pfistup a nedostateCna transparentnost
velkoobchodnich a maloobchodnich plateb a pfevodd, platebni podvody). Poslednim bodem agendy
byla diskuse k problematice platebnich podvodd. Clenské staty diskutovaly aktuélni zku$enosti
s platebnimi podvody, nékteré z nich pfedstavily narodni platformy zaméfené na tuto problematiku
a Komise zminila celoevropskou platformu pro boj proti platebnim podvodim ve vztahu k projednavané
legislativé tykajici se platebnich sluzeb.

Ve formaci pro pojistovnictvi se expertni skupina v roce 2025 seSla celkem ftfikrat formou
videokonference. Jednani byla zaméfena na dokonceni klic¢ovych technickych prvka delegovaného aktu
v ramci revize smérnice Solventnost Il a na rozSifena témata souvisejici s ochranou pojistniki
a fungovanim systému garancnich schémat v pojistovnictvi. V ramci prvnich dvou jednani se expertni
skupina soustfedila na dal$i rozpracovani delegovaného aktu doplfiujiciho smérnici Solventnost Il. Na
unorovém zasedani se diskuse tykala problematiky dlouhodobych garanénich opatfeni, pfedevSim
jejich dal&i upravy, a na zachazeni s dlouhodobymi akciovymi investicemi. V bfeznu se expertni skupina
vénovala otazce predvidatelnych dividend a dale projednala stanoviska a doporucéeni organu EIOPA
k principu proporcionality a k rizikim pfirodnich katastrof. Sou€asti zasedani bylo rovnéz projednani
pozadavk(l na reporting a zvefejfiovani informaci.

Na fijnovém zasedani se diskuse posunula k otazkam souvisejicim s ochranou pojistnik(. Diskutovala
se problematika garan€nich schémat v pojistovnictvi (IGS), konkrétné minimalni standardy, geografické
pokryti v pfeshrani¢nich pfipadech, vymezeni jejich role a moznosti financovani, se zvlastnim dirazem
na aktualni stav jejich vyuzivani v jednotlivych €lenskych statech a na postoje €lenskych statu k jejich
pfipadnému zavedeni.

Government Expert Group on the Interchange Fee Requlation (GEGIFR)
Expertni pracovni skupina byla zalozena vroce 2015 v souvislosti s implementaci nafizeni

0 mezibankovnich poplatcich za karetni platebni transakce (IFR)*® a je zaméfena zejména na diskuzi
o problémech, které se vyskytly vramci implementacniho procesu. Na jednanich jsou také
prezentovany poznatky a zkusenosti ¢lenskych statd a je probirdna vzajemna spoluprace. V roce 2025

46 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 575/2013 ze dne 26. 6. 2013 o obezFetnostnich poZzadavcich na Gvérové
instituce a 0 zméné nafizeni (EU) 648/2012, v platném znéni.

47 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/63 ze dne 21. 10. 2014, kterym se doplfiuje Smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o pfispévky pfedem do mechanismu financovani fe$eni krizi.

48 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/751 ze dne 29. 4. 2015 o mezibankovnich poplatcich za karetni platebni
transakce.
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se expertni pracovni skupina sesla v ¢ervnu prostfednictvim videokonference, kde Komise prezentovala
glenskym statim aktualni vyvoj na karetnim trhu. Clenské staty rovnéz sdilely nejnovéjsi poznatky
a zkusenosti souvisejici s implementaci IFR.

Government Expert Group on Retail Financial Services (GEGRFS)
Expertni pracovni skupina sloZzena ze zastupcu ¢lenskych statll a Komise byla zaloZena v roce 2007

a zabyva se otdzkami poskytovani retailovych finanénich sluzeb a jejich regulaci. Od roku 2018 je hlavni
agendou revize smérnice o spotfebitelskych Uvérech na bydleni (MCD)*, revize smérnice o platebnich
Uctech (PAD)%, finan¢ni vzdélavani a nové téz priprava legislativniho bali¢ku pro retailové investice.
V roce 2025 se skupina sesla jednou prostfednictvim videokonference, jejimz obsahem byla diskuse
nad vznikajici Strategii EU pro finanéni gramotnost. Strategie vysla v zafi 2025 ve formé sdéleni
a vymezuje 4 hlavni oblasti aktivit EK ve spolupraci s ¢lenskymi staty v oblasti finan¢niho vzdélavani —
sdileni osvéd&enych postupu ve finanénim vzdélavani, celoevropska komunikaéni kampan a sit
narodnich ambasadort finanéni gramotnosti, monitorovani vyvoje finanéni gramotnosti a efektivni
a transparentni financovani na evropské a narodni drovni.

Rada Evropské unie / Rada ECOFIN

V Radé Evropské unie (Rada EU) se setkavaji ministfi Clenskych stati EU, ktefi projednavaji,
resp. schvaluji navrhy pravnich predpist a dal§ich pravnich akti a koordinuji chod jednotlivych politik.
Mezi hlavni tkoly Rady EU patfi schvalovani pravnich predpisii EU, koordinace hlavnich smért
hospodarskych politik ¢lenskych statd, ratifikace dohod mezi EU a dal§imi zemémi, schvalovani roéniho
rozpoctu, rozvoj zahranicni a obranné politiky EU a koordinace spoluprace mezi soudnimi organy
a policejnimi slozkami ¢lenskych stati. Rada EU se schazi v deseti riznych formacich dle oblasti, do
které spadaji projednédvané materiély. Clenské staty posilaji na kazdé zasedani Rady EU zéstupce
(ministra), ktery odpovida za danou politickou oblast. Pfedsednictvi v Radé EU a tim i predsedani
jednotlivym formacim Rady EU rotuje kazdého pal roku na zakladé prfedem schvaleného poradi (v roce
2025 predsedaly Polsko a Dansko, v 1. pololeti 2026 Kypr, na ktery navaze Irsko). Vyjimku pfedstavuje
pouze Rada pro zahrani¢ni véci (FAC), které pfedseda vysoky predstavitel EU pro zahrani¢ni véci
a bezpecnostni politiku. Tuto funkci v sou¢asnosti zastava Kaja Kallasova.

Rada ECOFIN je formaci Rady EU sloZzen& z ministra financi a hospodarstvi ¢lenskych statu EU
(v pfipadé, Ze se projednavaji otazky rozpoctu, ucastni se zasedani také ministfi pro rozpocet). Do jeji
kompetence spada pfijimani opatreni v oblastech, jako je koordinace hospodarskych politik a dohled
nad témito politikami, sledovani rozpoctové politiky a stavu verejnych financi ¢lenskych zemi, jednotna
ména euro, dané, finanéni trhy, volny pohyb kapitélu a hospodarska spoluprace se tfetimi zemémi.
Rada ECOFIN dale ve spolupraci s Evropskym parlamentem kaZdoroéné pfipravuje a schvaluje
rozpocet EU. Rada ECOFIN zaseda zpravidla jednou mésicné, pficemz v kazdém pllroce se ministfi
financi a hospodarstvi také jednou setkavaji neformalné v pfedsedajici zemi. Téchto neformalnich
setkani se ucastni rovnéz guvernéri centrélnich bank. Dale je zpravidla jednou roéné svolan rozpoctovy
ECOFIN.

Pripravnym vyborem pro jednani Rady EU je Viybor stalych zastupcu (tzv. COREPER), ktery ma rovnéz
2 formace — pro oblast finanénich trht je vécné prislusny COREPER II, pro oblast ochrany spotrebitele
COREPER I.

V ramci Rady EU plsobi ruzné stalé ¢i ad-hoc pracovni skupiny a expertni vybory, které pfipravuji
agendu Rady ECOFIN, vcetné projednavanych legislativnich navrhi. Pro oblast financnich sluzeb jsou

49 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/17/EU ze dne 4. 2. 2014 o smlouvach o spotfebitelském Gvéru na nemovitosti

uréené k bydleni a o zméné smérnic 2008/48/ES a 2013/36/EU a nafizeni (EU) €. 1093/2010, v platném znéni.
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/92/EU ze dne 23.7.2014 o porovnatelnosti poplatkd souvisejicich
s platebnimi ucty, zméné platebniho Uc¢tu a pfistupu k platebnim Gétim se zakladnimi prvky.
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relevantni vybory EFC a FSC a Pracovni skupina pro finan¢ni sluzby a bankovni unii oznacovana jako
D.3.

Schvaleni legislativnich navrh( ve vSech formacich Rady EU ma stejnou vahu — pokud u nékterého
navrhu dojde ke shodé vsech ¢lenskych stati jiz na nizSich drovnich (pracovni skupina, COREPER),
muZe byt navrh postoupen Radé EU ke schvaleni bez diskuse (jako tzv. A-bod). MizZe jej pak schvélit
libovolna formace Rady EU (obvykle ta, ktera zaseda nejdrive); naopak na poradu jednani Rady
ECOFIN se mohou jako ,A-body* objevit i navrhy spadajici do ptsobnosti ostatnich formaci Rady EU.

Rada EU ve sloZzeni ECOFIN v pribéhu roku 2025 schvalovala obecné pFistupy k navrhim Komise,
které byly projednavany v pracovni skupiné pro finanéni sluzby a bankovni unii. Ministfi byli pravidelné
informovani na jednanich o pokroku pfi vyjednavani legislativnich navrh( v oblasti finan¢nich sluzeb
a stavu implementace jiz pfijaté legislativy v oblasti finan¢nich trh na narodni drovni.

Rada ECOFIN nad ramec uvedeného:

= byla informovana polskym pfedsednictvim o pracovnim programu na prvni pololeti roku 2025,
podpofila vyhlidky na redukci a zjednodu$eni poZadavki na podavani zprav pro podniky
a vyjadrila spole¢ny zavazek provést smyslupiné kroky smérem k zjednoduSeni pravnich
predpisl pro podniky za uc¢elem zlepSeni konkurenceschopnosti ekonomiky (21. 1. 2025);

= pokracovala ve vyméné nazor( ohledné konkurenceschopnosti, zjednoduseni a zlepSeni
podnikatelského prostfedi v Evropé, vramci pravidelné informace o aktualnim stavu
legislativnich navrha v oblasti finanénich sluzeb se zaméfila na mozné sniZzeni administrativni
zatéze (18. 2. 2025);

= diskutovala bali¢ky opatfeni pfedlozené Komisi tykajici se udrzitelnosti a zjednoduSeni investic
(11. 3. 2025);

= vramci neformalniho jednani ve VarSavé diskutovala konkurenceschopnost evropskych
financnich trha a jejich dlohu pfi podpofe investic (11. — 12. 4. 2025);

» v souvislosti s pokracujici diskuzi o konkurenceschopnosti a zjednodus$eni pravnich predpis(
se zameéfila na strategii Unie Uspor a investic, zdlraznila vyznam dokonceni jednotného
kapitalového trhu jako nezbytného pfedpokladu pro vyuziti soukromych zdroji financovani
a jejich nasmérovani do produktivnich investic v EU (13. 5. 2025);

= byla pfedsednictvim informovana o dohodé na mandatu Rady k jednani o bali¢ku tykajiciho se
platebnich sluzeb (PSD3/PSR), o dokonéeni prace na nafizeni o kapitdlovych pozadavcich
(CRR) a o dohodé o aktualizaci nafizeni o centralnich depozitafich cennych papiri (CSDR),
jejimz cilem je zkrétit cyklus vypofadani burzovnich transakci ze dvou na jeden obchodni den
(T+1) (20. 6. 2025);

= byla informovana danskym pfedsednictvim o pracovnim programu na druhé pololeti roku 2025,
diskutovala bali¢ek legislativnich navrh( k jednotné méné zahrnujici navrh nafizeni o zavedeni
digitalniho eura a navrh nafizeni o postaveni eurobankovek a eurominci jako zakonného
platidla, diskutovala navrh na zménu ramce pro sekuritizaci v ramci unie Uspor a investic;
(8. 7. 2025);

= vramci neformalniho zasedani v Kodani se zameéfila na diskuzi o finanéni regulaci EU
a moznych zplsobech, jak pokrocit v praci na zjednoduSeni jejich pravidel a zajisténi financni
stability a ochrany investoru a spotfebitell (19. — 20. 9. 2025);
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= diskutovala doporuéeni Komise tykajici se planu pro spofici a investicni ucty pfijaté jako soucast
unie Uspor a investic; (10. 10. 2025);

» byla informovana o vysledcich Fijnového jednani ministrd financi a guvernért centralnich bank
skupiny G20, ktera se v oblasti finan¢nich sluzeb zaméfila na problematiku stablecoind
(13. 11. 2025);

= schvalila zavéry o zjednoduseni regulace finanénich sluzeb, jez by mohly pfispét k celkové
konkurenceschopnosti, hospodarské vykonnosti a bezpecnosti EU (12. 12. 2025).

Stalé vybory a pracovni skupiny Rady EU

Vybor pro finanéni sluzby (FSC) a Hospodaisky a finanéni vybor (EFC)

FSC a EFC patfi mezi stalé vybory Rady ECOFIN. Maiji stalého pfedsedu, neni v nich praktikovano
pravidlo rotujiciho pfedsednictvi. Vybor FSC je férem pro pfedbézné projednavani otazek souvisejicich
s finanénimi sluzbami na vy$Si expertni Urovni a spoleéné s EFC se podili na pfipravé jednotlivych
zasedani Rady ECOFIN. Prace vyboru FSC se Ucastni zastupci ministerstev financi ¢lenskych stat(
EU, Komise, ECB a evropskych organd dohledu (ESAs — EBA, ESMA a EIOPA). Vybor FSC se také
vénuje problematice tzv. EU-US regulatorniho dialogu, v ramci kterého je EU zastoupena Komisi.
Predmétem cinnosti vyboru EFC je zejména sledovat hospodarskou a finanéni situaci ¢lenskych statl
eurozény a EU jako celku, podavat zpravy Radé ECOFIN a Komisi a pfispivat k pfipravé Cinnosti Rady
EU v hospodarském a finanénim sektoru. Tematicky zabér EFC je tedy podstatné SirSi nez u FSC.
Jednani vyboru EFC se U€astni zastupci ministerstev financi ¢lenskych statd EU, Komise, ECB
a narodnich centralnich bank.

Mezi diskutovana témata financ¢niho trhu v roce 2025 v ramci téchto vyboru patfily napfiklad pravidelné
analyzy o rizicich finanéniho sektoru, monitorovani pokroku v oblasti Unie kapitalovych trhl, zatézové
testy EBA v oblasti bankovnictvi a EIOPA v oblasti pojiStovnictvi, sekuritizace, simplifikace regulace
v oblasti finanénich sluzeb, zpravy evropskych organt dohledu o dohledové konvergenci
a spotfebitelskych trendech, zkraceni vyporadaciho cyklu v EU na den nasledujici po dni uzavfeni
obchodu (T+1), nové dohledové pravomoci ESMA, implementace smérnic Solventnost Il a IRRD, rAmce
panevropského osobniho penzijniho produktu (PEPP), dialog s USA ohledné regulace financnich trhi
a aktualni vyvoj vztaht se Spojenym kralovstvim.

Pracovni skupina pro finanéni sluzby a bankovni unii (D.3)

Pracovni skupina Rady EU pro finan¢ni sluzby a bankovni unii je jednim z pfipravnych organt Rady
EU, v ramci které jsou projednavany pfislusné legislativni navrhy Komise z oblasti financnich trhi, a to
pred jejich pfedlozenim COREPER Il a Radé ECOFIN. Pracovni skupina se tak zabyva SirSim okruhem
témat, jejichz konkrétni vyCet zavisi na tom, v jakém stadiu projednavani se jednotlivé legislativni navrhy
nachazi, a dale zda byly pfipadné zvefejnény navrhy nové. Zasedani této pracovni skupiny se Ucastni
experti jednotlivych Elenskych statd. Pfedsedani skupiny zajiStuje zastupce z aktualné predsedajici
zemé. V pozdéjsich fazich projednavani navrht jsou ¢lenské staty zastoupeny svymi finanénimi attaché
ze Stalého zastoupeni v Bruselu.

V roce 2025 probihala jednani k nafizeni o okamzitych uhradach, nafizeni o ramci pro pfistup
k finanénim udajim (FIDA), revizi ramce pro krizové Fizeni ve finanénim sektoru a pojisténi vkladi
(CMDI), balicku navrhud tykajicich se platebnich sluzeb, balicku navrhd k digitalnimu euru, navrhu
novelizace pravidel na ochranu retailovych investord (RIP), navrhu nafizeni o transparentnosti
aintegrité c&innosti v oblasti environmentalniho, socidlniho a spravniho (ESG) ratingu, revizi
sekuritizagniho ramce (CRR a SECR) k oZiveni sekuritizacniho trhu EU a k navrhu bali¢ku v oblasti
trzni integrace a efektivniho dohledu (MISP).
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Pracovni skupina pro ochranu a informovani spotfebitele (G.23)
Pracovni skupina Rady EU pro ochranu a informovani spotfebitele je jednim z pfipravnych organi Rady

EU, v ramci které jsou projednavany pfislusné legislativni navrhy Komise z oblasti ochrany spotfebitele,
a to pred jejich predlozenim COREPER | a Radé COMPET. Pracovni skupina se tak zabyva SirSim
okruhem témat, jejichz konkrétni vyCet zavisi na tom, v jakém stadiu projednavani se jednotlivé
legislativni navrhy nachazi, a dale zda byly pfipadné zvefejnény navrhy nové. Néktera témata v CR
pokryva Ministerstvo primyslu a obchodu a néktera MF (spotfebitelsky Gvér, finanéni sluzby pro
spotiebitele poskytované na déalku). Zasedani této pracovni skupiny se u&astni experti jednotlivych
¢lenskych statll EU, pfi€emz v Cele skupiny stoji expert z pfedsedajici zemé. K agendé v plsobnosti
MF v roce 2025 zadné jednani pracovni skupiny neprobéhlo.

Vice informaci k jednotlivym projednavanym navrhiim obsahuje kapitola 9.3.

Evropska rada

Evropska rada (ER) je organem EU, ve kterém jsou zastoupeni nejvy$si pfedstavitelé ¢lenskych stati
(hlavy stati nebo pfedsedové viad), predseda ER a pfedseda Komise. ER se schazi nejméné Ctyrikrat
do roka a uréuje obecné politické smérovani EU. Nevykonava legislativni funkce, vystupem z jednani
ER jsou Zavéry Evropské rady. Jejich ucelem je urcit konkrétni otazky, jeZ jsou pro EU dulezité,
a nastinit zvlastni opatreni, jezZ je tfeba prijmout, nebo cile, jichZ je tfeba dosahnout. Zavéry ER také
mohou stanovit Ih(tu pro dosazeni dohody o urcité zalezitosti nebo pro predlozZeni legislativniho navrhu.
ER muze timto zptusobem ovliviiovat politickou agendu EU a urcovat jeji sméfovani. ER ma stalého
pfedsedu (tuto funkci v souéasnosti zastava Anténio Costa), staly pfedseda ani predseda Komise se
vSak neucastni hlasovani ER. Rozhodovéni ER probiha aZz na vyjimecné pripady konsenzem. Po
kazdém svém zasedani je ER povinna predlozit Evropskému parlamentu zpravu o jednani a kazdoro¢né
pisemnou zpravu o dosazeném pokroku (tu pak projedna jak Rada EU, tak Evropsky parlament).

V ramci bfeznového zasedani Evropské rady byla jednim z Ustfednich témat problematika
konkurenceschopnosti EU, kdy lidfi kladli diraz na zjednodu$ovani regulace a snizovani administrativni
zatéze pfi sou¢asném zachovani vysokych standard( a integrity jednotného trhu. Diskutovana byla
v této souvislosti rovnéz Unie Uspor a investic a nutnost dosahnout urychlené unie kapitalovych trha
a dokonceni bankovni unie. Na diskuzi o konkurenceschopnosti navazala na ¢ervnovém zasedani, kdy
vyzvala k jejimu dalSimu posilovani a dale zddraznila kliCovou ulohu ambiciézniho a horizontalné
orientovaného programu pro zjednodudeni a zlep3ovani pravni Upravy zaloZzeného na pfistupu
.Jednoduchost jiz od navrhu®. Lidfi dale diskutovali Strategii unie pfipravenosti, kdy opétovné potvrdili
vyznam a naléhavost této otazky a vyzvali ¢lenské staty, aby posilily svou odolnost, pfipravenost
a schopnost pfedchézet krizim a reagovat na né. Otazka konkurenceschopnosti byla pfedmétem
diskuzi i na Fijnovém zasedani, kdy vedouci pfedstavitelé vyzvali Komisi a normotv(irce, aby do roku
2028 ambiciéznim zpusobem pokrodili v provadéni strategie pro jednotny trh. Lidfi rovnéz uvitali pokrok,
jehoz bylo dosazeno v oblasti zjednoduSovani regulace a vyzvali Komisi, aby identifikovala dalSi
potencialni oblasti, a to i v souvislosti se zpravou posuzujici celkovou situaci bankovniho systému na
jednotném trhu planovanou na rok 2026.

9.2. Aktivity na globalni drovni

OECD

Organizace pro hospodafskou spolupraci a rozvoj je meziviadni organizace 38 ekonomicky vyspélych
statu svéta, které prijaly principy demokracie a trzni ekonomiky. OECD vznikla v roce 1961 transformaci
Organizace pro evropskou hospodarskou spolupraci (OEEC), ktera byla pavodné zrizena roku 1948
k administraci povale¢ného Marshallova planu. Mezi hlavni cile OECD patfi koordinace politik za
ucelem dlouhodobého ekonomického rozvoje ¢Elenskych i neclenskych zemi. OECD koordinuje

Ministerstvo financi 65/104
Letenska 15, 118 10 Praha 1
mf.gov.cz



https://mf.gov.cz/
http://cs.wikipedia.org/wiki/Demokracie
http://cs.wikipedia.org/wiki/1961
http://cs.wikipedia.org/w/index.php?title=Organizace_pro_evropskou_hospod%C3%A1%C5%99skou_spolupr%C3%A1ci&action=edit&redlink=1
http://cs.wikipedia.org/wiki/1948
http://cs.wikipedia.org/wiki/Marshall%C5%AFv_pl%C3%A1n

Zprava o vyvoji finan¢niho trhu v roce 2025
odbor Finan&ni trhy |

ekonomickou a socialné-politickou spolupraci ¢lenskych zemi, pomaha vytvaret podminky a ramce pro
investice, a jelikoz OECD sdruZuje ekonomicky nejvyznamnéjSi zemé svéta, ma také ddleZitou roli
v prosazovani liberalizace mezinarodniho obchodu. Cilem OECD je napomahat k dalSimu
ekonomickému rozvoji, potlaceni nezaméstnanosti, stabilizaci a rozvoji mezinarodnich finanénich trha.
Mezi hlavni organy OECD patfi rada sloZzena z ministri zastupujicich ¢lenské zemé a dale vykonny
vybor, sekretariat v ¢ele s generélnim tajemnikem a nékolik odbornych komisi.

Nékteré aktivity OECD prekraluji geograficky ramec ¢&lenskych zemi. Prikladem je Mezinarodni sit pro
finanéni vzdélavani (INFE), jejiz ¢lenové jsou ze 130 zemi svéta.

Vybory a dalsSi vybrané platformy OECD

Committee for Financial Markets (CFM)
Vybor CFM je hlavnim organem OECD zabyvajicim se problematikou finanénich trhu. Je platformou pro

diskuzi vyvojovych trendl na financ¢nich trzich a opatfeni usilujicich o jejich lep$i fungovani
v jednotlivych zemich a v §ir§im nadnarodnim mé¥itku. Cleny CFM jsou zastupci ministerstev financi,
centralnich bank ¢&i dalSich organu regulace a dohledu. Jednani se také u¢astni zastupci celosvétovych
finanénich instituci, jako je Mezinarodni ménovy fond, Svétova banka nebo Banka pro mezinarodni
platby v Basileji, dale pak také zastupci z pfidruzenych rozvijejicich se ekonomik. Jedna se tedy
o geograficky SirSi platformu pro debatu a sdileni zkuSenosti, nez jsou napf. diskuse mezi ¢lenskymi
staty EU. Specifickym prvkem zasedani vyboru jsou pravidelna setkani se zastupci soukromé financni
sféry, na kterych se diskutuji vyznamna témata spole€ného zajmu verejného a soukromého sektoru,
zejména vyvojove tendence na finanénich trzich ve svété ¢i dalsi aktualni témata.

V navaznosti na revizi mandatu byla v roce 2025 upravena organizacni struktura Vyboru CFM, ktery
nové formalné zastfeSuje nékolik samostatné fungujicich pracovnich skupin, a to Pracovni skupinu pro
ochranu finanénich spotfebiteld, finanéni vzdélavani a finanéni za¢lenovani (Working Party on Financial
Consumer Protection, Education and Inclusion, vychézejici z dosavadnich pracovnich skupin a task
force OECD v oblasti ochrany finan€nich spotfebitelt a finanéni gramotnosti), Pracovni skupinu pro
pojisténi a penzijni systémy (Working Party on Insurance and Pensions, vzniklou integraci byvalého
Vyboru pro pojisténi a soukromé penze — Insurance and Private Pensions Committee a pracovni
skupiny Working Party on Private Pensions ) a Pracovni skupinu pro udrzitelné finance (Working Party
on Sustainable Finance, nové zfizenou na zakladé pfedchozich prifezovych analytickych a politickych
aktivit OECD v oblasti udrzitelnych financi). Tradi¢né je do struktury Vyboru CFM rovnéZz zafazena
Pracovni skupina pro fizeni vefejného dluhu (Working Party on Debt Management)

V roce 2025 se uskutecnilo v ramci nové pofadaného tzv. Tydne finan€nich trhd (Financial Markets
Week) jedno jednani Vyboru CFM v zafi, pfiemz ve stejné dobé se konala taktéz jednani jednotlivych
pracovnich skupin, které CFM zastfeSuje. Napini tohoto jednani CFM byly pfedevS§im dohledové
pfistupy k vyuzZivani umélé inteligence ve finanénim sektoru, vztah open finance a umélé inteligence
a také vyuziti technologii distribuované ucetni knihy (DLT) ve financich, v€etné tokenizace, kryptoaktiv
a tzv. stablecoinl. Dullezitym tématem jednani byl také jako tradicné vyvoj na globalnich finan¢nich
trzich a jeho mozné dusledky.

Working Party on Insurance and Pensions (WPIP)
Pracovni skupina WPIP se zabyva problematikou pojistného trhu, dohledem v oblasti pojiStovnictvi

a také problematikou soukromych penzi. Dale se podili na zaji$t€éni mezinarodni spoluprace,
koordinace a vétsi kompatibility regulace ji pFislusnych sektorti finanéniho trhu. Cleny jsou zastupci
ministerstev financi a téch organu statni spravy, které maji v gesci oblast pojistovnictvi a soukromych
penzi. Dale se jednani UcCastni také =zastupci dohledovych organd ¢&lenskych statt OECD
a pfi jednanich, ktera jsou otevfena, i zastupci trhu nebo odboru. V zafi 2025 probéhlo prvni jednani
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skupiny jiz v ramci tzv. Tydne financnich trhd pofadaného OECD. Diskutovany byly moznosti finanéniho
poradenstvi a strategii pro dlichodové zabezpeceni, zaclenéni udrzitelnych investiénich pfilezitosti do
portfolii penzijnich fondu a pojistoven a propojeni finanéni vynosnosti s environmentalni a spole¢enskou
odpovédnosti. DalSim projednavanym tématem bylo budovani finanéni odolnosti vuci pfirodnim
katastrofam, se zamérenim na programy poji$téni proti povodiovym rizikiim a rizikm lesnich pozaru.

Working Party on Sustainable Finance (WPSF)
Hlavni cilem vytvofeni této pracovni skupiny je monitorovani alokovani kapitalu a odolnost finan¢nich

trh{ tvafi tvaf zménam (nejen klimatickym) ve svété a vytvareni vhodné a koordinované odpovédi na
vyzvy udrzitelnosti. Prvni jednani probéhlo v zafi 2025 a diskuse zahrnovala ¢tyfi tematické bloky —
rozvoj a efektivita trh(,, mobilizace soukromého kapitalu, Fizeni rizik (ve vztahu k dosazeni uhlikové
neutrality) a budouci prace WPSF.

Working Party on Financial Consumer Protection, Education and Inclusion (WPFCPEI)
Pracovni skupina WPFCPEI ma za cil zpracovani mezinarodnich standard( v oblasti ochrany

spotiebitele na finan&nim trhu, pfedevsim v oblasti tykajici se architektury dohledu, pravidel jednani se

zasady (tzv. high-level principles) do zna¢né miry odrazeji pfiklady jiz funkeni regulatorni praxe v EU,
soucasné vSak zpétné funguiji jako vzor pro nové vznikajici regulaci (zejména pro ¢lenské zemé OECD
mimo EU). V roce 2025 pracovni skupina zahgjila revizi ,High-Level Principles on Financial Consumer
Protection®. Dale doSlo k Sirokému sbéru dat od ¢lenskych statll ohledné vyvoje v oblasti finan¢nich
sluzeb pro spotfebitele, rizik v této oblasti a dalSich relevantnich informaci za ucelem vydani nové
publikace Consumer Finance Risk Monitor.

International Network on Financial Education (INFE)
Mezinarodni sit pro finan¢ni vzdélavani INFE je platformou instituci (zpravidla ministerstev financi

a centralnich bank) nejen ¢&lenskych statl OECD, ktera vytvari strategické dokumenty na globalni
urovni. Internetové stranky sité5! jsou branou k informacim o finanénim vzdélavani, datim, zdrojam,
vyzkumum a zpravam. MF je ¢lenem a zaroven narodnim koordinatorem INFE od jejiho zalozeni v roce
2008. V roce 2025 probéhla dvé jednani technického vyboru INFE, hlavnimi tématy byla metodika
pfipravovaného mezinarodniho méfeni finanéni gramotnosti dospélé populace, implementace
doporuéeni OECD k finan€ni gramotnosti a vystupy jednotlivych pracovnich skupin, zejména postup ve
sbéru osvédcenych postupl a metodologie monitoringu a hodnoceni jak narodnich strategii pro finanéni
vzdélavani, tak finanéné vzdélavacich projektl jako celku.

Advisory Task Force on the OECD Codes of Liberalisation (ATFC)
Poradni pracovni skupina pro kodexy liberalizace ATFC vznikla s cilem hledat feSeni, jak vyuzivat vyhod

kapitalovych tokd a zaroven zmirfiovat rizika spojena s jejich volatilitou v ménicim se globalnim
finanénim systému. Kodex liberalizace kapitalovych toki OECD, knémuz se pfipojilo vSech
38 ¢lenskych zemi OECD, vCetné dvanacti zemi G20, je mnohostrannou dohodou mezi smluvnimi
stranami, ktera se zabyva otevienosti, transparentnosti a mezinarodni spolupraci v celé Skale
preshranicnich kapitalovych tokd. Jednani ATFC se uc€astni vladni experti ze zemi OECD (mj. néktefi
¢lenové Investi¢niho vyboru OECD, vyboru pro finan¢ni trhy OECD a WPIP) i mimo OECD a odbornici
z pfislusnych mezinarodnich organizaci, jako jsou MMF a WTO.

Obsahem diskusi ATFC v dubnu 2025 byly pfedevSim otazky fragmentace globalniho finanéniho
systému, makroekonomického vyvoje a kapitalovych tok(, v€éetné opatfeni s potencialnim dopadem na
jejich vyvoj, pficemz pozornost byla vénovana zejména roli nebankovnich finanénich instituci a indexové

51 www.oecd.org/finance/financial-education
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orientovanému investovani; v ramci zafijového jednani se diskuse tykaly mj. indexové orientovaného
investovani, fungovani offshore ménovych trhi a regulace poboc¢ek zahrani¢nich bank.

G20

Skupina G20 sdruzujici ministry financi a guvernéry centralnich bank 19 zemi a dvou regionalnich
uskupeni — Africké unie a EU (zastoupena aktualné predsedajici zemi a ECB) byla ustavena v roce
1999, aby poskytla forum pro vyménu nazort nejvyznamnéjsich svétovych ekonomik na klicové otazky
tykajici se globalni ekonomiky. CR neni &lenem G20, ale je de facto reprezentovéana spoleénym
zastupcem za EU.

V roce 2025 se vedouci predstavitelé skupiny G20 setkali v listopadu na dvoudennim summitu
pofadaném jihoafrickym pfedsednictvim skupiny G20 v Johannesburgu. Pod mottem ,Solidarita,
rovnost a udrzitelnost” se vedouci predstavitelé skupiny zucastnili jednani rozdélenych do tfech
tematickych ¢asti, béhem nichz diskutovali o globalnich vyzvach a prioritach, a to pfedevSim
o udrzitelném hospodarském rlstu, rozvoji a financovani.

Rada pro finanéni stabilitu

Vznik a fungovani Rady pro finanéni stabilitu (Financial Stability Board — FSB) je Gzce spjato se
skupinou zemi G7 a G20. Pfimy predchtdce FSB, Financial Stability Forum (FSF), bylo zaloZeno v roce
1999 skupinou zemi G7. V dubnu 2009 z podnétu G20 vznikla FSB, ktera se kromé podpory finan¢ni
stability zamérila na podporu reforem v oblasti finanéni regulace a dohledu. V praxi znamenala pfeména
FSF na FSB rozsifeni poc¢tu ¢lenskych zemi ucastnicich se na praci organizace. Jednotlivé zemé jsou
v ramci FSB zastoupeny organy, které maji za cil udrZovat finanéni stabilitu (ministerstva financi,
centrélni banky, dohledové a regulatorni organy). Jednani se déle tc¢astni mezinarodni financni instituce
(BIS, MMF, OECD, Svétova banka) a organizace, které stanovuji mezinarodni standardy (Basilejsky
vybor pro bankovni dohled, Vybor pro platby a trzni infrastrukturu, Vybor pro globalni finan¢ni systém,
Mezinarodni organizace sdruZujici komise pro cenné papiry atd.).

S cilem zajistit celosvétovy pfesah FSB bylo vytvoreno 6 regionalnich konzultacnich skupin (tzv. RCGs).
CR je zastoupena v Regionalni konzultacni skupiné pro Evropu.

V roce 2025 se zastupci z &lenskych zemi FSB pravidelné setkavali na urovni jak tzv. pléna, tak
jednotlivych regionalnich konzultacnich skupin. V rdmci Regionalni konzulta&ni skupiny pro Evropu byly
diskutovany celosvétové i regionalni zranitelnosti pro finanéni systém a jejich potencialni dopady na
evropské ekonomiky, nejnovéjsi vyvoj a pfistupy k monitorovani potencialnich rizik pro finanéni stabilitu
v sektoru nebankovnich finanénich instituci, pokrok pfi dosahovani cilt planu G20 ohledné dosazeni
levnéjSich, rychlejSich, transparentnéjSich a pfistupnéjSich pfeshrani¢nich plateb, dopady tokenizace
na finanni stabilitu, kyberneticka rizika pro finanni instituce, regula¢ni reakce na vyzvy a rizika
vyvolané rychlym riistem stablecoinl a digitalnich aktiv a pokrok pfi dosahovani operac¢ni pfipravenosti
k provadéni nastroju k feSeni krize, zahrnujici jak jejich technickou implementaci, tak spolupraci mezi
organy.

Mezi priority pracovniho programu FSB v roce 2025 patfily podpora mezinarodni spoluprace v oblasti
finanéni stability, zvySeni odolnosti sektoru nebankovniho finan&niho zprostfedkovani pfi zachovani
jeho vyhod, vyuziti pfinosu digitalnich inovaci pfi sou¢asném omezeni jejich rizik, feSeni financnich rizik
spojenych se zménou klimatu, zlepSeni pfeshrani¢nich plateb, dokon&eni reforem v oblasti FeSeni krize
a monitorovani a hodnoceni Uc€innosti finanénich reforem G20.

V oblasti zvySeni odolnosti sektoru nebankovniho finanéniho zprostfedkovani FSB zvefejnila finalni
zpravu, ktera obsahuje doporuceni k feSeni rizik pro finanéni stabilitu zptsobenych pakovym efektem
vyskytujicim se v tomto sektoru. Tato zprava se zaméfuje na rizika, ktera mohou vzniknout na finan¢nich
trzich, jeZ jsou rozhodujici pro fungovani finanéniho systému a realné ekonomiky, a rizika, ktera mohou
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vzniknout v disledku vzajemného propojeni mezi nebankovnimi finan¢nimi institucemi vyuzivajicimi
pakovy efekt a systémové vyznamnymi finanénimi institucemi, které plsobi jako poskytovatelé
pakového efektu. Stejné jako v minulych letech FSB vypracovala také zpravu o pokroku v zavadéni
reforem posilujicich regulaci a dohled nad subjekty nebankovniho finanéniho zprostfedkovani a zpravu
hodnotici globalni trendy v sektoru nebankovniho finanéniho zprostfedkovani.

V ramci iniciativy na zlepSeni pfeshrani¢nich plateb FSB predlozila konsolidovanou zpravu o pokroku
tykajici se opatfeni pfijatych FSB, Vyborem pro platby a trzni infrastrukturu (CPMI) a dalSimi
partnerskymi organizacemi v ramci planu G20 pro zlepS$eni pfeshrani¢nich plateb. Zprava o pokroku
byla zaroven spojena se zpravou o kliCovych ukazatelich vykonnosti tykajicich se pfeshraninich plateb.

Pokud jde o vyuziti pfinos( digitalnich inovaci pfi sou¢asném omezeni jejich rizik, FSB zkoumala
pFistupy finan¢nich organu ke sledovani zavadéni umélé inteligence, a navrhla mozné ukazatele pro
monitorovani zavadéni umélé inteligence a s ni souvisejicich zranitelnosti ve finanénim sektoru. FSB
také provedla tematicky pfezkum pokroku implementace a provadeéni jejich doporu€eni pro &innosti
a poskytovatele sluzeb v oblasti kryptoaktiv a globalnich stablecoinu.

Co se ty€e tématu feSeni financnich rizik souvisejicich s klimatem, FSB zvefejnila zpravu o hodnoceni
zranitelnosti v oblasti klimatu, v niz poskytla analyticky ramec popisujici pfenos fyzikalnich
a prechodovych klimatickych rizik na finanéni systém. V této zpravé FSB zkoumala také roli, kterou
mohou hrat plany pfechodu nefinanénich podnikt a finanénich instituci pfi hodnoceni finanéni stability,
a to zejména jako zdroj informaci pro sledovani finan¢nich rizik a zranitelnosti souvisejicich s klimatem
a jako nastroj, ktery pomaha néktera z téchto rizik fesit. Dale FSB vydala zpravu obsahujici aktualizaci
praci provedenych v ramci Planu pro feSeni finanénich rizik souvisejicich s klimatem, ktery FSB
zverejnila v Cervenci 2021 a ktery reagoval na tehdej$i prani ¢lend skupiny G20, aby organy stanovuijici
standardy a dal§i mezinarodni organizace po dobu nékolika let v této oblasti jednaly koordinované.

V oblasti feSeni krize na finanénim trhu FSB zkoumala postupy a aspekty souvisejici s uplatiiovanim
riznych typQ transferovych nastrojli feSeni krize (pfevod ¢&asti nebo celé krachujici banky na
soukromého nabyvatele nebo pFeklenovaci instituci), které maji organim pfislusnym k feSeni krize
pomoci zlepSit jejich pFipravenost na feSeni krize. FSB rovnéz poskytla ke konzultaci navrh pokyn,
které maji organdm pfislusnym k feSeni krize pomoci posoudit, které pojistovny by mély podléhat na
zakladé jasné definovanych kritérii pozadavkim na planovani ozdravnych postupl a feSeni krize
stanovenym v pokynech FSB pro feSeni krize. FSB dale potvrdila své rozhodnuti z roku 2022 ukongit
kaZzdoroéni identifikaci globalnich systémové vyznamnych pojiStoven a namisto toho vyuZivat
hodnoceni z holistického ramce Mezinarodni asociace organu dohledu v pojistovnictvi (IAIS) pro
systémove riziko v pojistovacim sektoru. V této souvislosti FSB zverfejnila na svych webovych strankach
seznam 17 pojistoven, na které se vztahuji standardy pro planovani feseni krize v souladu s ji vydanymi

pokyny.

V ramci dalSich ¢innosti FSB mj. zverejnila finalni zpravu o vysledcich hodnoceni dopadi finan¢nich
regulacnich reforem G20 tykajicich se sekuritizace a finalni verzi spole€ného formatu pro vyménu zprav
o kybernetickych incidentech a provoznich problémech mezi finanénimi institucemi a organy. Dale FSB
vypracovala zpravu o zranitelnostech realitnich investi€nich trustd a nemovitostnich fondd jako
investort do komercénich nemovitosti. Na zakladé zadosti jihoafrického pfedsednictvi skupiny G20, aby
FSB provedla strategicky prezkum své c&innosti tykajici se podpory a sledovani implementace
dohodnutych reforem skupiny G20 po finan¢ni krizi, a to v kontextu rostoucich obav, ze impuls
k zavadéni téchto reforem muze slabnout, vydala FSB prabéznou zpravu obsahujici prvni hodnoceni
toho, jak implementace a provadéni téchto reforem pokrodily.
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BCBS

Basilejsky vybor pro bankovni dohled (Basel Committee on Banking Supervision — BCBS), ktery pusobi
pfi Bance pro mezinarodni platby (BIS), je organ, ktery na celosvétové urovni vytvari standardy pro
regulaci ¢innosti bank a zaroven predstavuje férum pro spolupraci v zalezitostech bankovniho dohledu,
pro néjz BCBS také vytvafi standardy a doporuleni. Mezi nejznaméjsi standardy patfi
napf. mezinarodni standardy kapitalové pfimérenosti nebo Basilejské zakladni zasady uGcinného
bankovniho dohledu. Standardy BCBS nejsou formalné zavazné, ale jsou v fadé zemi, a to nejen
Clenskych, respektovany a implementovany do narodnich pravnich norem. BCBS byl vytvoren
centralnimi bankami zemi G10 v roce 1974. V ramci 45 &lent zahrnuje centralni banky a organy dohledu
Z 28 zemi, nicméné konzultace uskutecriuje také v ramci Sir§i skupiny tzv. Basel Consultative Group, jiz
se U&astni zéstupci dalsich neélenskych zemi véetné CNB. CR neni élenem BCBS, ale je de facto
reprezentovana spoleénymi zastupci nékterych instituci EU.

BCBS se v ramci svého pracovniho programu v roce 2025 zabyval podporou, monitorovanim
a hodnocenim implementace ramce Basel lll, identifikaci a analyzou rizik a zranitelnosti bankovniho
systému s cilem zajistit odolnost bank a analytickymi a dohledovymi iniciativami tykajicimi se digitalizace
financi a likvidity bank.

Kromé toho, Ze BCBS proved| kazdoro¢ni pfezkum dopadud standardd Basel Il na banky a zhodnotil
podobu implementace nékterych standardl v uréenych ¢lenskych zemich, analyzoval vliv Fizeni kapitalu
bank na jejich strukturu aktiv a pasiv v kratkodobém horizontu, a to zejména v obdobich krize, a popsal
propojeni bank se subjekty nebankovniho finanéniho zprostfedkovani a na zakladé pfipadovych studii
se zabyval stylizovanymi scénafi, které ilustruji mozné dopady selhani nebankovnich finanénich instituci
na banky a finanéni stabilitu. BCBS také doplnil svou metodiku pouzivanou k posuzovani Uplnosti
a souladnosti vnitrostatnich obezfetnostnich predpisi s basilejskym ramcem v ramci Programu
hodnoceni konzistence regulace (RCAP) o konkrétni pokyny pro posuzovani revizi tykajicich se rizikové
vazenych aktiv podle ramce Basel lll, které byly zvefejnény v letech 2017 az 2020, a ramce pro pakovy
pomér. Dale BCBS spolu s Mezinarodni organizaci sdruzujici komise pro cenné papiry (IOSCO) vydaly
zpravu, ktera hodnoti stav implementace, ucinnost a vhodnost ramce tykajiciho se marzovych
pozadavkUl pro derivaty, které nejsou centralné zuctovany. BCBS rovnéz poskytl informace o své praci
zaméfené na posileni U€innosti dohledu a k tématu Gc€innosti dohledu zvefejnil i pfehled poznatki
z akademické a politické sféry.

Pokud jde o tvorbu a upravy regulatorniho rdmce, BCBS aktualizoval zasady pro fizeni uvérového rizika,
vypracoval ramec pro zvefejhiovani kvalitativnich i kvantitativnich informaci o finanénich rizicich
souvisejicich s klimatem a zvefejnil finalni technické zmény tykajici se zachazeni se zarukami
a zajisténim avérovymi derivaty v ramci Uvérového rizika protistrany a novy soubor zasad pro radné
sluzeb tfetich stran. BCBS spolu s Vyborem pro platby a trzni infrastrukturu (CPMI) a Mezinarodni
organizaci sdruzujici komise pro cenné papiry (IOSCO) zvefejnily finalni navrh opatfeni na zvy3eni
odolnosti trhl s centralnim zuctovanim tykajicich se vypoctl poc¢atecni marze a pfipadnych budoucich
marzovych pozadavkl a finalni zpravu obsahujici doporu€eni pro ucastniky trhd s necentralnim
zuctovanim, ktera maji podpofit zavadéni osvédcenych trznich postupl tykajicich se variacni marze
a reaktivity modell po¢atecni marze.

V roce 2025 BCBS zahdjil konzultaci k navrhu doplnéni standardd pro zvefejfiovani informaci tak, aby
informace uverejiiované bankami podle Pilife 3 byly k dispozici ve strojoveé Citelném formatu. BCBS dale
umoznil zaslani pfipominek k navrhu technické zmény, ktera feSi nekonzistenci v zachazeni s pfijmy
z prongjmu investi¢nich nemovitosti v ramci standardizovaného pfistupu k operaénimu riziku.
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9.3. Evropska legislativa v oblasti finan€éniho trhu

Solventnost Il
V lednu 2025 byla ve Véstniku zvefejnéna revize smérnice Solventnost 1152, jez zavadi vyS$Si miru

proporcionality, v€etné regulatornich udlev pro mensi a méné slozité pojistitele, upravuje ramec
dlouhodobych zaruk a souvisejici kapitalové poZadavky. Revidovany ramec klade vétsi diraz na
dlouhodobé investice, ¢imz posiluje roli pojistoven pfi financovani ekonomiky, posiluje dohled nad
pojitovacimi skupinami a zlepSuje pfeshraniéni spolupraci mezi dohledovymi organy. V roce 2025 byly
zahajeny transpozic¢ni prace promitajici se do novely zakona o pojistovnictvi.

Revize smérnice je Uzce provazana s delegovanym aktem, ktery se paralelné projednaval i v prabéhu
roku 2025 na jednanich expertni skupiny Komise. Nafizeni®® bylo zvefejnéno 18.2.2026 a bude
pouzitelné od 30. 1. 2027 spole€né s revidovanou smérnici.

Ozdravné postupy a feseni krize u pojiStoven a zajiStoven (IRRD)

V lednu 2025 byla ve Véstniku zvefejnéna smérnice, kterou se stanovi ramec pro ozdravné postupy
a feSeni krize pojistoven a zajistoven (IRRD)%*. Smérnice nastavuje minimalni harmonizovany ramec
pro zvladnuti dopadu toho, Ze se pojisStovna nebo zajistovna ocitne ve finanénich problémech, ¢imz
prispéje k véasnému a fadnému feSeni nepfiznivé situace pojistitele bez naruseni finan¢niho systému
nebo realné ekonomiky pfi sou¢asné minimalizaci dopadu na pojisténé osoby. V roce 2025 byl zahajen
proces transpozice do eského pravniho fadu pripravou nového zakona upravujiciho ozdravné postupy
a feSeni krize pojistoven a zajistoven.

Revize nafizeni o benchmarcich (BMR)

V kvétnu 2025 bylo ve Véstniku publikovano nafizeni, které reviduje nafizeni o benchmarcich (BMR)%5.
Cilem revize je zefektivnit proces povolovani a registrace indexd, které jsou pouzivany jako referenéni
hodnoty ve finanénich nastrojich a finanénich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fond(
(tzv. benchmarky) a zmirnit zatéz spolecnosti v EU, zejména malych a stfednich podnikd.

Sdileni a poskytovani informaci organy dohledu
V fijnu 2025 bylo ve Véstniku publikovano natizeni®® revidujici nafizeni o Evropské radé pro systémova

rizika (ESRB), nafizeni o Evropskych organech dohledu (ESAs — EBA, ESMA, EIOPA) a nafizeni,
prostfednictvim kterého se zavedl program InvestEU, jehoz cilem je zefektivnéni sdileni dat a snizeni
administrativni zatéze v oblasti financnich sluzeb a podpory investic. ESAs, ESRB, Jednotny vybor pro
feSeni krizi (SRB), ECB a AMLA by mély na pozadani sdilet informace, které ziskaji od finanénich
instituci a dalSich subjektu, s organy, které jsou na zakladé prava EU opravnény shromazdovat tytéz
informace. V rdmci zasady ,vykazat jednou“ by si tak vySe zminéné evropské organy mély vyzadat
informace od ostatnich evropskych organ(, pokud védi nebo mohou divodné ocekavat, Ze tyto organy

52 Smérnice Evropského Parlamentu a rady (EU) 2025/2 ze dne 27. 11. 2024, kterou se méni smérnice 2009/138/ES, pokud jde
o proporcionalitu, kvalitu dohledu, vykazovani, opatfeni tykajici se dlouhodobych zaruk, makroobezfetnostni nastroje, rizika
tykajici se udrzitelnosti, dohled nad skupinou a pfeshrani¢ni dohled, a smérnice 2002/87/ES a 2013/34/EU.

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2026/269 ze dne 29. 10. 2025, kterym se méni nafizeni v pfenesené pravomoci
(EU) 2015/35, pokud jde o technické rezervy, opatfeni tykajici se dlouhodobych zaruk, kapital, akciové riziko, riziko kreditniho
rozpéti u sekuritizovanych pozic, ostatni kapitalové poZadavky podle standardniho vzorce, podavani zprav a zvefejfiovani
informaci, proporcionalitu a skupinovou solventnost.

53

54 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2025/1 ze dne 27. 11. 2024, kterou se stanovi ramec pro ozdravné postupy

a feSeni krize pojistoven a zajiStoven a kterou se méni smérnice 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU)

2017/1132 a nafizeni (EU) €. 1094/2010, (EU) €. 648/2012, (EU) ¢. 806/2014 a (EU) 2017/1129.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. 6. 2016 o indexech, které jsou pouzivany jako referenéni

hodnoty ve finanénich nastrojich a finanénich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fondl, a o zméné smérnic

2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) €. 596/2014, v platném znéni.

56 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2025/2088 ze dne 8. 10 2025, kterym se méni nafizeni (EU) &. 1092/2010,
(EU) €. 1093/2010, (EU) ¢. 1094/2010, (EU) €. 1095/2010, (EU) &. 806/2014, (EU) 2021/523 a (EU) 2024/1620, pokud jde
o nékteré pozadavky na podavani zprav v oblasti finanénich sluzeb a podpory investic.
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jiz takové informace shromazdily. Nafizeni rovnéz snizuje pozadavek na Cetnost podavani zprav
o Programu InvestEU provadécimi partnery, a to z pololetni na roéni.

Vyporadaci cyklus T+1

V tnoru 2025 predstavila Komise navrh nafizeni, kterym se méni nafizeni o zlepSeni vyporadani
obchodu s cennymi papiry v EU a centralnich depozitafich cennych papirt®’, pokud jde o krat$i cyklus
vyporadani v EU (CSDR). Pfinosnost pfechodu byla zkoumana organem ESMA pomoci konzultaci
s Ucastniky trhu, jako jsou zastupci trzni infrastruktury, tj. centralni depozitafe cennych papirll, centralni
protistrany ¢i obchodni mista, jejich ¢lenové a ucastnici, investiéni firmy, emitenti, spravci fond(
a investofi. Pfechod na cyklus T+1 pro vypofadani obchodld s cennymi papiry oddvodiuje snizenim
rizik, usporami nakladi a potfebou sladéni s globalnimi standardy za Ucelem udrzeni vysoké
konkurenceschopnosti. Zarover viak budou nutné, v nékterych pfipadech dokonce znaéné jednorazové
investice do modernizace infrastruktury, automatizace a standardizace hlavnich procesu, rozsah bude
zaviset na potfebach jednotlivych u€astnik(. Tyto naklady by mély byt vyvazeny dlouhodobymi pfinosy,
ovSem podil na téchto pfinosech nebude rovhomeérné rozdélen, pro nékteré ucastniky to znamena riziko
vyznamnych investic a omezenych pfinost. Den pfechodu je stanoven na 11. 10. 2027. V bfeznu 2025
probéhlo jediné jednani pracovni skupiny Rady EU. Trialogy byly ukon&eny v €ervenci 2025. Nafizeni
bylo ve Véstniku publikovano v Fijnu 2025.

Evropsky systém pojisténi vklada (EDIS)

V listopadu 2015 zvefejnila Komise navrh nafizeni, ktery doplfiuje nafizeni o jednotném postupu pro
feSeni krize Uvérovych instituci (SRMR)%® za ucelem zfizeni Evropského systému pojisténi vklada
(EDIS). Vytvoreny systém ma doplnit jiz existujici pilife bankovni unie, zvysit ochranu vkladatel(l napfi¢
zucCastnénymi staty, posilit finanéni stabilitu a postupné omezit problematickou vazbu mezi bankami
a narodnimi viadami. Navrh EDIS by se mél vztahovat na systémy pojisténi vklad(i v ¢lenskych statech
UGastnicich se bankovni unie a na Uvérové instituce k nim pfidruzené. Na zakladé zavérd Rady EU
z ¢ervna 2016 pokraCovala prace na EDIS v Cisté technické roviné.

K obnoveni politické debaty doslo na pfelomu let 2019 a 2020. Lidfi v ramci eurosummitu, ktery se konal
v prosinci 2020 v inkluzivnim formatu, vyzvali Euroskupinu v inkluzivnim formatu, aby pfipravila
.postupny a Casové vymezeny plan*“ tykajici se vSech prvkl nezbytnych k dokonéeni bankovni unie. Pro
pretrvavajici neshody €lenskych statll nad jednotlivymi elementy se dohoda predstaviteld Euroskupiny
z Cervna 2022 bezprostiedné omezila na posileni ramce krizového fizeni bank a prohloubeni
harmonizace nérodnich systému pojisténi vkladd. Posléze by mélo dojit k opétovnému zhodnoceni
stavu bankovni unie a dohoda na moznych dalSich krocich by méla byt u€inéna konsensualnim
zpusobem. Ve svém sdéleni ke strategii pro unii Uspor a investic z bfezna 2025 Komise upozornila na
nedokon&enost bankovni unie a zavazala se pfijmout rozhodné kroky k daldimu rozvoji bankovni unie,
véetné vytyCeni dalSiho postupu ohledné EDIS. V této souvislosti publikovala Komise v Unoru 2026
vefejnou konzultaci zabyvajici se konkurenceschopnosti bankovniho sektoru.

Krizové Fizeni a pojisténi vkladt (CMDI)

V dubnu 2023 vydala Komise navrhy na Upravu ramce pro krizové Fizeni ve finanénim sektoru a pojisténi
vkladl (CMDI). Obecnym cilem tohoto ramce je posileni odolnosti bankovniho sektoru a Uprava nastroju
pro feSeni krizi, aby selhani banky nevedlo k ohrozeni financni stability, vefejnych prostfedk( a dtvéry
vkladatel(l. Zakladem revize ramce CMDI jsou nasledujici prvky: 1) vyjasnéni a harmonizované
posouzeni vefejného zajmu na pouziti nastroju k FfeSeni krize namisto jeji likvidace/insolvence,
2) rozsifeni uplatiiovani nastroju k feSeni krize na malé a stfedni banky, kde je k dispozici potfebné

57
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Nafizeni (EU) €. 909/2014 o zlepSeni vyporadani obchodll s cennymi papiry v EU a centralnich depozitaFich cennych papird.
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 806/2014 ze dne 15. 7. 2014, kterym se stanovi jednotnéa pravidla a jednotny
postup pro feseni krize Uvérovych instituci a nékterych investi¢nich podnikd v ramci jednotného mechanismu pro feseni krizi
a Jednotného fondu pro feSeni krizi a méni nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, v platném znéni.
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financovani, zejména prostfednictvim MREL a zachrannych siti financovanych bankovnim sektorem,
3) prohloubeni harmonizace vyuziti narodnich systému pojisténi vklad (DGS) k feSeni krizi a zajisténi
pfiméfené flexibility pro usnadnéni odchodu selhavajicich bank z trhu zpUsobem, ktery zachova
pouziti prostfedkl DGS mimo vyplatu pojisténych vkladd, aby se zajistily konzistentni, davéryhodné
a predvidatelné vysledky; LCT by mél nalezité zohledfiovat specifika narodnich bankovnich sektor(,
véetné zachovani fungujiciho ramce institucionalnich systému( ochrany (hojné zavedeny v Némecku
a Rakousku), 5) sjednoceni postaveni DGS a vSech vkladatelll vramci insolvenéniho prava,
6) harmonizace a vyjasnéni ramce pro pojisténi vkladu s cilem zajistit rovné zachazeni s vkladateli
azvySit Urovenn jejich ochrany odstranénim stavajicich rozdild v uplatfovani smérnice
v jednotlivych Elenskych statech, a to zejména pokud jde o rozsah ochrany vklad( a proces vyplaty
nahrad. Projednavani v pracovni skupiné Rady probihalo od kvétna 2023. Evropsky parlament pfijal
svou pozici v dubnu 2024. Mandat Rady EU pro jednani s Evropskym parlamentem byl schvalen na
COREPER v ¢ervnu 2024. Nasledné od prosince 2024 probihaly politické a technické trialogy. Finalni
podobu navrhu schvélila Rada EU v bfeznu 2026 a nasledné i Evropsky parlament. Ve Véstniku byly
pFislusné smérnice a nafizeni>® publikovany v dubnu 2026.

Balicek k pravidlim na ochranu retailovych investora (RIP)
V kvétnu 2023 zvefejnila Komise navrh legislativniho bali¢ku k pravidldm na ochranu retailovych

investorl (RIP). Cilem legislativy je zvySeni poptavky evropskych retailovych zakaznik( po investi¢nich
sluzbach a zefektivnéni ochrany investorli v dobé digitalizace a zavazku tykajicich se udrzitelného
rozvoje ekonomik vnitfniho trhu. Bali¢ek tvofi novely 5 smérnic z finanéniho trhu — smérnice UCITS
(o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektld kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papirt), Solventnost |l (o pFistupu k pojistovaci a zajiStovaci €innosti a jejim
vykonu), smérnice AIEMD (o spravcich alternativnich investi¢nich fond(), smérnice MiFID 1l (o trzich
finanénich nastrojl) a smérnice IDD (o distribuci pojisténi). Samostatnou ¢asti bali¢ku je pak novela
nafizeni PRIIPs-KID (o sdéleni kli€ovych informaci pro retailové investory).

Navrhovana pravni Uprava pokryva riizné aspekty poskytovani a zprostfedkovani investi¢nich sluzeb
a pojistnych produktll s investiéni slozkou, zejména pak pfipustné zplsoby odménovani
zprostfedkovatelu, produktové Fizeni (koncept tzv. value for money a vyuziti benchmark), pravidla
jednani s investory (informacni povinnosti, pravidla pro reklamu na investice, testy vhodnosti
a primérenosti), standardy odbornosti distributort investic, kategorizaci investoru, posileni pravomoci
pfi vykonu dohledu nebo povinné finan¢ni vzdélavani investoru.

Projednavéani v ramci pracovni skupiny Rady EU probihalo od ¢ervence 2023. Obecny pfistup Rady EU
byl dosaZen v ervnu 2024, jesté pfedtim schvalil svou pozici také Evropsky parlament. Trialogy byly
zahgjeny v bfeznu 2025, pfedbézna politicka dohoda byla dosaZena v prosinci téhoz roku. Na tuto
dohodu navazala technickd jednani pod pfedsednictvim Kypru, ktera byla ukonena schvalenim
legislativniho balicku na COREPER v €ervnu 2026. Pied formalnim schvalenim Radou a Evropskym
parlamentem, které Ize oCekavat v zavéru roku 2026, probéhnou pravneé-lingvistické upravy navrhu.

59 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2026/804 ze dne 30. 3. 2026, kterou se méni smérnice 2014/49/EU, pokud
jde orozsah ochrany vkladll, pouziti finanénich prostfedkd systémG pojisténi vkladd, preshraniéni spolupraci
a transparentnost.
Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2026/806 ze dne 30. bfezna 2026, kterou se méni smérnice 2014/59/EU,
pokud jde o opatfeni véasného zasahu, podminky zahajeni fesSeni krize a financovani opatfeni k feSeni krize, a smérnice
2014/24/EU, pokud jde o ocenovaci sluzby pfi feSeni krize.
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2026/808 ze dne 30. bfezna 2026, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 806/2014,
pokud jde o opatfeni v€asného zasahu, podminky zahajeni fe$eni krize a financovani opatfeni k feseni krize.
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Balicek legislativnich navrha k digitalnimu euru
V ¢ervnu 2023 zvefejnila Komise bali¢ek legislativnich navrh(, jehoz cilem je vytvoreni pravniho ramce

pro povinnou akceptaci eurové hotovosti, a mozné pfijeti digitalniho eura, které by ECB mohla
v budoucnu vydavat jako doplnék hotovosti. Zaklad baliCku pfedstavuji navrh nafizeni o postaveni
eurobankovek a eurominci jako zakonného platidla a navrh nafizeni o zavedeni digitalniho eura.
Soucasti balicku je téz navrh nafizeni o poskytovani sluzeb v digitdlnich eurech poskytovateli
platebnich sluzeb zfizenymi podle prava ¢lenskych statu, jejichz ménou neni euro. Deklarovanym cilem
navrhu, ktery stanovi pravni ramec pro pfipadné digitalni euro, je zajistit, aby lidé a podniky méli vedle
soucCasnych soukromych feSeni dalSi moznost volby, ktera jim umozni platit Siroce pfijimanou, levnou,
bezpe&nou a odolnou formou vefejnych penéz v eurozéné. Snahou je vytvofit odpovidajici pravni
ramec, bude vSak na ECB rozhodnout, zda a kdy digitalni euro vyda. Digitalni euro by bylo, stejné jako
dnes hotovost, k dispozici vedle stavajicich vnitrostatnich a mezinarodnich soukromych platebnich
prostfedk(. Lidé by méli moznost pouzivat jej kdykoli a kdekoli v eurozéné, a to v€etné tzv. offline plateb,
které by mély zajistit vysokou miru soukromi a ochranu Udajl. Digitalni euro by mélo byt distribuovano
lidem a podnikim v ramci celé EU prostfednictvim bank a dalSich poskytovatell platebnich sluzeb,
pficemz zakladni sluzby by mély byt poskytovany zdarma. Navrh se vénuje iotazce finanéniho
zaclenovani, kdy by jednotlivci, ktefi nemaji bankovni ucet, méli mit moznost otevfit si ucet napf. na
posté Ci u jiného vefejného subjektu. Digitalni euro by mélo mit formu zakonného platidla, kdy by
obchodnici v celé eurozéné s vyjimkou velmi malych obchodniki méli mit povinnost digitalni euro
pfijimat. Od ¢ervence 2023 probihaly expertni jednani pracovni skupiny Rady EU. Mandat Rady EU byl
schvalen na COREPER v prosinci 2025. Finalni pozice Evropského parlamentu by méla byt schvalena
v Cervenci 2026 a poté budou zahajeny trialogy.

Balicek legislativnich navrha k platebnim sluzbam (PSD3/PSR)
V ¢ervnu 2023 zvefejnila Komise bali¢ek navrhl tykajicich se platebnich sluzeb. Balic¢ek obsahuje

narizeni PSR a smérnici PSD3. Navrhovana legislativa je vysledkem procesu pfezkumu stavajici pravni
upravy (smérnice PSD2), ktera je uc€inna od roku 2018. Cilem je reagovat na identifikované slabé
stranky sou¢asné uUpravy. Diky nabytym zkuSenostem a provedené analyze je dle Komise vhodné
upfednostnit Castecné formu nafizeni. Zatimco smérnice upravuje licenni Ffizeni, nafizeni fesi
soukromopravni otazky, jako napfiklad odpovédnost poskytovatell platebnich sluzeb vaé&i uzivatelim,
silné ovéreni klienta i oteviené bankovnictvi. Od Cervence 2023 probihala expertni jednéni pracovni
skupiny Rady EU. Mandat Rady EU byl schvalen na jednani COREPER v ¢ervnu 2025 a nasledné byly
zah4jeny trialogy. V dubnu 2026 byl na zasedani vyboru COREPER schvalen text pfedbézné dohody
mezi Radou EU a Evropskym parlamentem.

Open Finance: pristup k finanénim adajam (FIDA)

V Cervnu 2023 zvefejnila Komise bali¢ek obsahujici navrh nafizeni o pfistupu k finanénim udajum
(FIDA). Nafizeni FIDA usiluje o vytvofeni pravniho ramce regulujiciho pfistup k finanénim udajum
zakaznikl a jejich pouzivani, aniz by bylo dot€éeno zachovani pfisnych pozadavkl na ochranu soukromi.
Pravni Uprava obsahuje navrh pfistupu k finan¢nim 0dajum, jejich zpracovavani a sdileni mezi
spole¢nostmi a mezi spoleénostmi a zdkazniky tak, aby mohli zakaznici |épe profitovat z finanénich
produktd a sluzeb, které by naplfiovaly aktualni potfeby zakaznik(i a trhu. Nafizeni je postaveno na
principu dobrovolného souhlasu zakaznika s pfistupem k jeho finanénim tdajam. Cilem navrhu FIDA je
tak podle Komise podpofit a urychlit digitalni transformaci rozSifenim moznosti pro sdileni udaju
zakaznikd na finanénim trhu. Komise dale predpoklada, Ze pfijetim navrhované regulace bude
snadnéjSi pro subjekty finanéniho trhu vytvaret dostupné individualizované produkty a sluzby, které
budou lépe vyhovovat jejich specifickym potfebam. Od Cervence 2023 probihala jednani pracovni
skupiny Rady EU. Mandat Rady EU pro jednani s Evropskym parlamentem byl schvalen v prosinci
2024. V dubnu 2025 byly zahgjeny trialogy. V ramci probéhlych 2 trialoglh nebyl dosazen nazorovy
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konsenzus na finalni podobé znéni. Nasledné kyperské predsednictvi rozeslalo ¢lenskym statiim
dotaznik majici za cil zjistit, zdali si pfeji ve vyjednavani pokraovat.

Bali¢ek k sekuritiza€nimu trhu

V &ervnu 2025 vydala Komise legislativni bali¢ek za u¢elem podpory evropského sekuritizacniho trhu
a odstranéni pfekazek branicich jeho rozvoji v EU. OZiveni sekuritizacniho trhu EU je vyznamnou
soucasti nové strategie unie Uspor a investic (SIU). Bali¢ek sestava z novely nafizeni o sekuritizaci
(SECR), novely nafizeni o kapitalovych poZadavcich (CRR) a novely provadéciho nafizeni k ukazateli
kryti likvidity (LCR). V ramci novely nafizeni o sekuritizaci dochazi primarné k revizi pozadavkl na
hloubkovou provérku (due diligence) a transparentnost, rozsifeni seznamu zpuUsobilych ujednani
0 zajisténi pro jednoduché, transparentni a standardizované syntetické sekuritizace a v neposledni fadé
k revizi definic (vefejna x privatni sekuritizace). Komise zaroven navrhuje néktera opatfeni, ktera by
méla podle jejiho nazoru vést ke konvergenci dohledové praxe. Stran novely nafizeni o kapitalovych
pozadavcich dochazi k revizi minimalnich rizikovych vah pro seniorni tran3e sekuritizaci a dale pak ke
zménam ramce pro vyznamny pievod rizika. Hlavni preventivni opatfeni v ramci sekuritizace, jako jsou
ponechani si rizika (pdvodcem) nebo zakaz re-sekuritizace, zlstavaji navrhem Komise nedotéena
s ohledem na ochranu investord, finanéni stabilitu a transparentnost trhu.

Projednavani legislativniho navrhu v pracovni skupiné Rady EU bylo zahajeno v ¢ervnu 2025.
Obecného pristupu Rady EU bylo dosazeno v prosinci 2025. V ¢ervnu 2026 byly zahajeny trialogy.

Bali¢ek v oblasti doplnkovych penzi
V listopadu 2025 publikovala Komise bali¢ek opatfeni zaméfeny na posileni doplfikovych penzi v EU.

Jeho hlavnim cilem je zvysit dostupnost a atraktivitu produktd druhého a tretiho pilife, zlepsit
transparentnost nakladt a vynos(, posilit spravu a fizeni fondl a odstranit bariéry pro efektivni
investovani. Bali¢ek reaguje na demografické starnuti a tlak na vefejné dlichodové systémy, pficemz
ma pomoci ob&anim zajistit diistojny pfijem v dlichodu a souc¢asné mobilizovat soukromé Uspory pro
dlouhodobé investice. Bali¢ek je klicovou soucéasti unie kapitalovych trhd, resp. nové definované unie
Uspor a investic (SIU). V ramci SIU ma propojit ispory domacnosti s investicemi do realné ekonomiky,
podporit konkurenceschopnost EU a financovat zelenou a digitalni transformaci. Zahrnuje revizi
smérnice o Cinnostech instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi a dohledu nad nimi®® (IORP),
a dale Upravy narizeni o panevropském osobnim penziinim produktu®® (PEPP). Soucasti bali¢ku jsou
rovnéz doporueni pro nastroje, jako jsou pension tracking system, pension dashboards i
auto-enrollment, &¢imz ma byt podpofena hlubsi integrace kapitalovych trh( a vy$si u€ast ob&anli na
dlouhodobém investovani.

PEPP je dobrovolny osobni penzijni produkt EU, navrZeny tak, aby byl pfenositelny mezi jednotlivymi
&lenskymi staty. V CR je pravni ramec pro PEPP zaveden, av8ak jeho vyuZiti na trhu zGstava zatim
velmi omezené. Navrh je od prosince 2025 projednavan v pracovni skupiné Rady EU.

Pravni ramec pro instituce zaméstnaneckého penzijniho zabezpe€eni upravuje podminky jejich
fungovani, fizeni a dohledu nad nimi. Smérnice IORP se vztahuje na systémy zaméstnaneckého
penzijniho zabezpeceni, ¢asto oznacované jako druhy pilif penzijniho systému. Klade silny diraz na
oblast spravy a Fizeni rizik, transparentnost vuci ucastnikim a pfijemcum davek, povinné informovani
o predpokladanych narocich na dichod a moznost pfeshraniéni ¢innosti zaméstnaneckych penzijnich
fond. V CR nejsou instituce zamé&stnaneckého penzijniho zabezpedeni zfizeny, nicméné smérnice

60 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 ze dne 14. 12 2016 o &innosti instituci zaméstnaneckého
penzijniho pojiSténi a dohledu nad nimi.
61 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238 ze dne 20. 6. 2019 o panevropském osobnim penzijnim produktu.
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byla transponovana do &eského pravniho fadu a zastupci CR se uéastni praci v pracovni skupiné Rady
EU od prosince 2026.

Zverejiiovani informaci o udrzitelném financovani (SFDR)
V listopadu 2025 Komise pfedstavila navrh, ktery méni nafizeni o zverejfiovani informaci souvisejicich

s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb®? (SFDR), které od roku 2021 stanovuje povinnosti ohledné
zverejfiovani informaci o udrzitelnosti u finan¢nich instituci a produktl (jedna se o dobrovolny ramec).
Cilem plvodniho ramce, ktery se stal zadsadni soucasti unijniho udrzitelného financovani, bylo zvysit
transparentnost, omezit greenwashing a umoznit investordm Iépe chapat, jak jsou ve finanénich
rozhodnutich zohlediovany environmentalni, socialni a spravni faktory. Nékteré pozadavky plvodniho
ramce jsou pfrili§ slozité, Spatné se provadéji a v praxi nefunguji dostatec¢né efektivné. Komise proto
navrhla legislativni revizi s cilem dosahnout lep$iho fungovani jednotného trhu udrzitelného financovani,
zamezit probihajicimu greenwashingu a zvysit konkurenceschopnost evropského finanéniho sektoru.
A to pfedevSim tim, ze zjednodu$i a zpfehledni povinnosti pro finanéni instituce a zaroven pomuze
investoriim |épe chapat a porovnavat produkty spojené s udrzitelnosti. Navrh zuZuje puUsobnost
nafizeni, nové se informacni povinnosti budou vztahovat témér vyhradné na produkty. Souéasti navrhu
je vyrazné omezeni souc¢asnych poZadavkl na vykaznictvi na Urovni subjektll a zavedeni tfi novych
kategorii produktl. Navrhuje se také zruSeni dosavadni provadéci regulace a Uprava souvisejicich
pravidel PRIIPS. Maji vzniknout tfi nové kategorie produktl: transition, ESG basics a sustainable, jejichz
kritéria jsou oproti stavajicim kategoriim vice rozpracovana a navazana na dal$i pravni akty v oblasti
udrzitelnych financi (EU Taxonomy, CSRD, nafizeni o poskytovani ESG ratingl atd.). Od prosince 2025
probihaji jednani pracovni skupiny Rady EU.

Bali¢ek v oblasti trzni integrace a efektivniho dohledu (MISP)
V prosinci 2025 Komise vydala navrh bali¢ku v oblasti trzni integrace a efektivniho dohledu (MISP). Jde

o bali¢ek opatfeni, ktery zasahuje do fady smérnic a nafizeni.5® Cilem MISP je posilit integraci a stabilitu
evropskych kapitalovych trh prostfednictvim harmonizace pravidel a centralizace dohledu. Komise
navrhuje rozsifit pfimy dohled organu ESMA nad provozovateli trzni infrastruktury, jako jsou obchodni
mista, centralni depozitafe cennych papird a ustfedni protistrany, pokud jsou v ramci EU vyznamni.
Nové ma orgdn ESMA dohliZzet vSechny poskytovatele sluZeb v oblasti kryptoaktiv bez ohledu na jejich
velikost. Zavadi se také dobrovolny rezim Pan-European Market Operator (tzv. PEMO)
pro provozovatele obchodnich mist pusobicich ve vice ¢lenskych statech. Souc¢asti navrhu je posileni
spoluprace mezi narodnimi organy dohledu a organem ESMA, v¢etné spole¢nych dohledovych tyma
a platforem pro feSeni preshrani¢nich otazek. Od prosince 2025 probihaji jednani pracovni skupiny
Rady EU. Do €ervna 2026 probéhlo k MISP 10 jednéni pracovnich skupin.

9.4. Domaci legislativa v oblasti finanéniho trhu

Distribuce pojisténi a zajisténi

V roce 2025 vstoupila v u€innost novela zdkona o distribuci pojisténi a zajisténi. Novela reagovala na
rozsudek Soudniho dvora EU C-633/20 k vykladu smérnice o distribuci pojisténi. Dle tohoto rozsudku
je ¢innost pojistnikd, ktefi za odménu nabizeji uCast v tzv. flotilovém pojisténi, zprostfedkovanim

62 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. 11 2019 o zvefejfiovani informaci souvisejicich

s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb.

63 Navrh bali¢ku v oblasti trzni integrace a efektivniho dohledu se sklada z navrhu nafizeni Evropského parlamentu a Rady,

kterym se méni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010, €. 648/2012, ¢. 600/2014, &. 909/2014,
€. 2015/2365, ¢. 2019/1156, ¢. 2021/23, ¢. 2022/858, ¢. 2023/1114, €. 1060/2009, ¢. 2016/1011, €. 2017/2402, ¢. 2023/2631
a €. 2024/3005 tykajici se rozvoje trzni integrace a dohledu, navrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni
smérnice (EU) ¢. 2009/65/EC, ¢. 2011/61/EU a ¢&. 2014/65/EU tykajici se rozvoje trzni integrace a dohledu a navrhu nafizeni
Evropského parlamentu a Rady o neodvolatelnosti zac¢tovani a o zruSeni smérnice 98/26/ES a o zméné smérnice 2002/47/ES
o dohodach o finanénim zajisténi.

Ministerstvo financi 76/104
Letenska 15, 118 10 Praha 1
mf.gov.cz
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pojisténi ve smyslu této smérnice, a tak je na ni tfeba aplikovat veskera pravidla stanovena smérnici.
Nové jsou pojistnici povinni, stejné jako ostatni zprostfedkovatelé pojisténi, ziskat pro svou &innost
podnikatelské opravnéni udélované CNB, zavést vnitini pravidla a postupy a dodrZovat ve$kera pravidla
stanovena zakonem. Zakon byl vyhlasen pod gislem 396/2024 Sbh., pfiéemz je ucinny od 1. 7.2025.
Zakon stanovi pfechodna obdobi pro prokazovani odbornych znalosti a dovednosti (do 1. 7. 2026),
ziskani podnikatelského opravnéni (do 1. 7. 2027) a ziskani vdeobecnych znalosti (do 1. 7. 2029).

Digitalizace finanéniho trhu
V roce 2025 byl dokoné&en legislativni proces zakona o implementaci pfedpisti EU v oblasti digitalizace

finanéniho trhu (zakon o digitalizaci finanéniho trhu), jenz obsahuje ustanoveni implementujici nafizeni
DORA a narizeni MICA. Nafizeni DORA upravuje jednotna pravidla digitalni provozni odolnosti
finanéniho sektoru, ktera musi finanéni instituce spadajici do plsobnosti tohoto nafizeni dodrzovat.
Doposud byla uprava digitalni provozni odolnosti roztfisténa do jednotlivych sektorovych predpist.
Nafizeni DORA doprovazi smérnice upravujici jednotlivé sektorové predpisy, ktera je transponovana ve
zménovém zakoné. Nafizeni MiCA predstavuje prvni komplexni pfedpis upravujici nabizeni kryptoaktiv
vefejnosti a poskytovani sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy. Poskytovatelé sluzeb souvisejicich
s kryptoaktivy nové budou licencovanym subjektem.

Zakon obsahuje predevsim upravu prestupk a pravomoci CNB jako organu dohledu. Néktera dalsi
ustanoveni reaguji na nafizeni MiCA a jejich cilem je hladka aplikace nafizeni v CR, naptiklad zvlastni
rezim rezervy aktiv vydavatelll tokent vazanych na aktiva ¢i elektronickych penéznich token(. Spolu
s timto zakonem byl pfipraven zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s implementaci
predpist EU v oblasti digitalizace finanéniho trhu a financovani udrzitelnosti, jenz obsahuje dal$i Upravy
zakonU navazujici pravé na tato dvé nafizeni, aimplementaci nafizeni o evropskych zelenych
dluhopisech, které stanovuje podminky pro dobrovolné vydavani tzv. evropskych zelenych dluhopisu.
Stanovuiji se sankce za poruseni tohoto nafizeni a organem dohledu byla ustanovena CNB. Zménovy
zakon rovnéz implementuje nafizeni o okamzitych Uhradach v eurech, jez novelizuje SEPA nafizeni,
které stanovuje pravidla pro provadéni okamzitych uhrad v eurech a je umoznén pfistup nebankovnim
poskytovatelim platebnich sluzeb do platebnich systémd s neodvolatelnosti zu¢tovani. Zakony byly
vyhlaSeny pod Cisly 31/2025 Sb. a 32/2025 Sb., pfi€emz jsou uginné od 15. 2. 2025.

Néarodni rozvojové banka
V roce 2025 byl dokon€en legislativni proces zakona o Narodni rozvojové bance a souvisejiciho

zménového zakona. Zakony byly vyhlaSeny ve Sbirce zakonl pod &isly 34/2025 Sb. a 35/2025 Sb.
s ucinnosti od 19. 2. 2025. Zakon o Narodni rozvojové bance a souvisejici zménovy zakon reaguji
jednak na usneseni vlady €. 909 ze dne 29. 11. 2023 k navrhu na zahdjeni integracniho procesu
Narodni rozvojové banky, a.s. a Ceské exportni banky, a.s., a dale na vyjmuti Narodni rozvojové banky,
a.s. z plsobnosti smérnice CRD.

Z&kon o Narodni rozvojové bance stanovi zakladni pravni rAmec upravujici vykon €innosti této banky
a dohled nad ni. Zakon téz upravuje poskytnuti statni zaruky za nékteré dluhy banky tak, aby snadné;ji
a levnéji ziskavala stfednédobé a dlouhodobé cizi zdroje pro svoji dalsi ¢innost. Soucasné zavadi
povinnost Narodni rozvojové banky, a.s. vést vybrané penézni prostfedky, které banka ziska ze statniho
rozpoctu, na ucétech podfizenych statni pokladné. Zménovym zakonem se do pravniho fadu promitaji
zmény zakonu, které vyvolala Uprava obsazena v zakoné o Narodni rozvojové bance a umozriuje se
jim prevod akcii Ceské exportni banky, a.s. na Narodni rozvojovou banku a.s. tak, aby bylo mozné
nasledné upravit vlastnickou strukturu téchto dvou statem vlastnénych bank. K tomu doSlo na pocatku
roku 2026, kdy se Ceska exportni banka, a.s. stala dcefinou spoleénosti Narodni rozvojové banky, a.s.

Jednotné evropské pristupové misto
V roce 2025 byly dokoncen legislativni proces zakona, kterym se méni nékteré zakony v oblasti

kapitalového trhu v souvislosti se zfizenim a fungovanim jednotného evropského pfistupového mista
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(ESAP). Jedna se o c¢astecnou implementaci evropskych predpisi®, kterymi se zfizuje jednotné
evropské pristupové misto poskytujici centralizovany pfistup k vefejné dostupnym informacim
o finan&nich sluzbach, kapitalovych trzich a udrzitelnosti. Cilem ESAP je integrovat kapitalové trhy
napfi¢ EU, konkrétné zpfistupnit financovani evropskym spoleénostem, umoznit jednotliveim bezpeéné
dlouhodobé investovat a integrovat narodni kapitalové trhy do jednotného trhu. ESAP bude zfizen
Evropskym organem pro cenné papiry a trhy (ESMA) a bude shromazdovat informace o spole¢nostech
a investi¢nich produktech. NepFedstavuje zcela novou kompletni databazi a nema nahradit existujici
evropské a narodni systémy, ale byt jejich nadstavbou. Pljde pouze o informace jiz v sou¢asné dobé
povinné zpfistupfiované verejnosti, nikoli sdélované organiim dohledu. Na urovni jednotlivych ¢lenskych
statl budou sbér informaci zajiStovat narodni organy, které budou zodpovédné za automatizované
oveéreni jejich zakladnich technickych charakteristik a nasledné predani do ESAP. Nevznikaji zadné
nové informacni povinnosti z hlediska obsahu, pouze se centralizuje umisténi a sjednocuje format
udajd, které jiz subjekty povinné uverejnuji podle jednotlivych dotéenych predpist. Zakon byl vyhlasen
ve Sbirce zakonu pod ¢islem 258/2025 Sb. s ucinnosti od 29. 7. 2025.

Zaroven byla dokon&ena Il. faze, tj. zakon, kterym se méni nékteré zakony v oblasti finanéniho trhu
v souvislosti se zfizenim a fungovanim jednotného evropského pfistupového mista, ktery implementuje
zbyvajici ustanoveni vy$e uvedenych evropskych predpist. Divodem dvoufazové implementace je
postupny nabéh ESAP podle evropskych pfedpist a rozdilné transpozi¢ni lhaty. Zakon byl vyhlasen ve
Sbhirce zakonU pod ¢&islem 317/2025 Sb. s ucinnosti od 2. 9. 2025.

Podnikani na kapitalovém trhu
V roce 2025 byl dokoné&en legislativni proces novely zakona o podnikani na kapitalovém trhu, kterym se

provadi transpozice smérnice revidujici MiFID |l a adaptace na nafizeni revidujici MiFIR. Smérnice
i nafizeni byly soucasti projektu unie kapitalovych trhi, ktery se dlouhodobé snazi podpofit vyuzivani
kapitalovych trhli jako alternativ k bankovnimu financovani, a tak dat ekonomice EU nutny impuls pro
dal$i rozvoj a financovani inovaci. Zakon v zasadé pfinasi pouze parametrické zmény napf. v oblasti
definice systematického organizatora a Upravy synchronizace obchodnich hodin. Zakon dale reaguje
na energetickou krizi z roku 2022 tim, Ze zavadi povinnost pozastavit obchodovani na trzich
s komoditnimi derivaty v pfipadé mimofadné situace a rozSifuje informacéni povinnost o komoditnich
derivatech. Zakon byl vyhlaSen ve Sbirce zakonu pod €islem 259/2025 Sb. s ucinnosti od 29. 9. 2025.

Uvérové instituce

V roce 2025 byl dokonéen legislativni proces zakona, kterym se méni nékteré zakony v oblasti
finanéniho trhu v souvislosti s Upravou €innosti poboc¢ek zahrani¢nich bank z jinych nez ¢lenskych statu,
upravou nékterych pfestupku a v souvislosti s posilenim pravomoci organu dohledu a jeho nezavislosti.
Zakon byl vyhlasen pod cislem 280/2025 Sb., pficemz nabyl ucinnosti od 11. 1. 2026 s vyjimkou tFi
dil¢ich ustanoveni vazanych na nabyti G€innosti pfimo pouzitelnych pfedpist EU upravujicich seznam
minimalnich informaci, metodiku a postup posuzovani vztahujici se na nabyvani vyznamnych podild,
prevody vyznamnych aktiv a zavazkd, fuze a rozdéleni.

Zakon transponuje smérnici CRD VI, ktera spolu s novelou pfimo ucinného nafizeni CRR (tzv. CRR IlI)
dokoncila zavedeni principd dohody Basel Ill do prdva EU s cilem posilit odolnost evropského
bankovniho sektoru. Zakon pfedevSim proved| Upravy v oblasti spravniho trestani, pfistupu k pobockam
ze tfetich zemi, pravomoci organ(i dohledu pfi pfevodech aktiv nebo zavazku, nabyvani a zcizovani
vyznamnych Ucasti Uuvérovymi institucemi, fuzi a rozdéleni, kapitalovych pozadavkl a kapitalovych

64 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2859 ze dne 13. 12. 2023, kterym se zfizuje jednotné evropské pFistupové
misto poskytujici centralizovany pfistup k vefejné dostupnym informacim o finanénich sluzbach, kapitalovych trzich
a udrzitelnosti, smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2864 ze dne 13. 12. 2023, kterou se méni nékteré
smérnice, pokud jde o zfizeni a fungovani jednotného evropského pfistupového mista a nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2023/2869 ze dne 13. 12. 2023, kterym se méni néktera nafizeni, pokud jde o zfizeni a fungovani jednotného
evropského pfistupového mista.
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rezerv, které obsahuji nova ustanoveni tykajici se minimalniho vystupniho prahu. Dale doplnil Gpravu
environmentdalnich, socialnich a spravnich rizik, a systému spravy afizeni a posuzovani ¢lenu
vedouciho organu a osob zastavajicich klicové funkce.

Povinny prispévek na produkty sporeni na stari

V roce 2025 byl dokon&en legislativni proces zakona o povinném prispévku na produkty spofeni na
stari. Zakon byl vyhlasen pod &islem 324/2025 Sb., pfi¢emz nabyl G¢innosti od 1. 1. 2026. Zakon zavadi
povinny pfispévek zaméstnavatele na produkty spofeni na stafi pro zaméstnance vykonavajici vybrané
druhy rizikové prace. Cilem je posilit finanéni zabezpeceni téchto zaméstnancl do budoucna tim, ze
jim umozni systematicky si vytvaret vlastni rezervu prostfednictvim tzv. lll. penzijniho pilife. Naspofené
prostfedky pak mohou mimo jiné pfispét i k moznosti ¢erpani tzv. pfeddidchodu, ¢imz se zvysSuje
flexibilita odchodu z pracovniho trhu u téchto profesi.

Listing Act

Vv roceg2025 pokraCovaly legislativni prace k provedeni Listing Act bali€ku do vnitrostatniho prava,
konkrétné jde o transpozici smérnice o zvySeni atraktivity kapitalovych trhi a adaptaci na nafizeni
o0 zvySeni atraktivity kapitalovych trhl. Cilem navrhu je zejména zvysit atraktivitu kapitalového trhu
pro malé a stfedni podniky, snizit administrativni zatéZ spojenou s plsobenim na kapitadlovém trhu,
odstranit pfipady goldplatingu a posilit ochranu investortl. Navrh zakona dale adaptuje pravni fad na
nafizeni EMIR 3 a nafizeni o ESG ratingu. Dale navrh zakona novelizuje zakon o dluhopisech, kdyz
zavadi povinnost pfi nabizeni dluhopist vyslovné varovat investory, Ze schvaleni prospektu ze strany
CNB neznamena, ze CNB provéfuje bonitu emitenta. VIada navrh novely zakona o podnikani na
kapitalovém trhu provadéjici transpozici schvalila v bifeznu 2026 a predlozila jej Poslanecké snémovné
(snémovni tisk 143).

Spotiebitelsky uvér

V roce 2025 probihal legislativni proces k navrhu novely zakona €. 257/2016 Sb., o spotfebitelském
uvéru, jez predstavuje transpozici nové evropské smérnice o spotiebitelskych uvérech (CCD2). Navrh
zakona upravuje zejména oblasti pravidel jednani se spotrebiteli véetné posuzovani Uvéruschopnosti,
informacnich povinnosti, stropovani ceny spotfebitelského Gvéru, odstoupeni od smlouvy nebo
vymahani dluhu. Nové dochazi k rozSifeni pusobnosti zakona na Uvéry zdarma a zavadi se i néktera
nova pravidla pro pojiténi souvisejici se spotiebitelskym uvérem. Pfedpokladané datum nabyti
ucinnosti je stanoveno od 20. 11. 2026. VIada navrh zakona schvalila v bfeznu 2026 a predlozila jej
Poslanecké snémovné (snémovni tisk 145).

Investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy
V roce 2025 byly zahajeny legislativni prace na transpozici smérnice, kterou se méni smérnice AIFMD

a UCITS ve vztahu k povéfeni, fizeni rizika likvidity, podavani zprav pro u€ely dohledu, poskytovani
depozitafskych sluzeb a sluzeb Uschovy a poskytovani uvéru alternativnimi investi¢nimi fondy. Navrh
zakona byl dne 27. 5. 2026 schvéalen Poslaneckou snémovnou (snémovni tisk 13). Dokonceni
legislativnino procesu Ize oc€ekavat nabytim UGCinnosti zakona na podzim 2026, s nékterymi
ustanovenimi platnymi az od 16. 4. 2027.

Kromé& zmén vyplyvajicich z pozadavkd evropského prava reaguje navrh zékona i na nékteré
nedostatky identifikované aplikacni praxi, zejména v oblasti procesu schvalovani vedoucich osob ze
strany organu dohledu, ktery se uvadi do souladu s tim, co bylo jiz dfive zavedeno u bank
a u obchodnikl s cennymi papiry. Dale navrh upravuje postup pfi rozdéleni podilovych fondud, coz
dosavadni pravni Uprava nefeSi, a tim vystavuje u€astniky trhu zvySené pravni nejistoté. Zakon rovnéz
odstrafiuje nékteré pozadavky, které jdou nad ramec povinné transpozice (tzv. goldplating), jako je
schvalovani transakci depozitdfem dopfedu, &i povinny kapital investiéniho fondu.
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Na zacCatku roku 2026 zacaly legislativni prace na novelizaci Nafizeni vlady o investovani investi¢nich
fondl &. 243/2013 Sb., které byly zavrSeny dne 23. 6. 2026, kdy bylo vyhlaseno ve Sbirce zakonu
Nafizeni vlady ¢. 103/2026. Novela byla pfijata v souvislosti s transpozici smérnice EMIR 3. Mezi
nejvyznamnéjsi zmeény patfi Gprava pravidel pro derivatové obchody. Nové se nebudou uplathovat limity
na transakce, které se vyporadavaji pfes dohlizené ustfedni protistrany, jelikoz tyto instituce jsou pod
pfisnym dohledem a vyznamné snizuji riziko selhani. Dulezitou ¢ast navrhu tvofi také vyjasnéni definic
a odstranéni goldplatingu. Jedna se o definici investiéniho cenného papiru, kde praxe ukazala, ze
nafizeni vlady obsahovalo pfisnéjSi pravidla, nez bylo nutné podle prava EU. Také se zjednoduSuji
pravidla pro nemovitostni fondy a umoznuje se jim flexibilngji strukturovat investice, zapojovat se do
vétSich projektll nebo lépe optimalizovat spravu investic. Navrh reaguje i na trendy na trhu, kdy se
vyslovné umoznuje specialnim fondim napfimo investovat az 10 % aktiv do kryptoaktiv podle nafizeni
MICA.

Financni sluzby pro spotrebitele na dalku
V roce 2025 probihal legislativni proces k navrhu zakona, ktery transponuje smérnici tykajici se smluv

o finanénich sluzbach uzaviranych na dalku (DMFS®3). Pravni Uprava ma slouzit jako tzv. zachranna
sit, tedy poskytovat ochranu spotfebitelim v pfipadé téch finanénich sluzeb sjednavanych na dalku,
které nemaji vlastni sektorovou Upravu. Navrh zdkona upravuje zejména oblasti pfedsmluvnich
informacnich povinnosti, nalezitého vysvétleni informaci o finan¢ni sluzbé, prava na odstoupeni od
smlouvy a ochrany pfed nekalymi praktikami v online prostfedi. Novela rovnéz obsahuje upravu
jednoduchého zplsobu online odstoupeni od smlouvy prostfednictvim tzv. tlacitka pro odstoupeni, které
se bude vztahovat nejen na finanéni sluzby, ale na v3echny obchodniky nabizejici zbozi nebo sluzby
online. Predpokladané datum nabyti Uc¢innosti bylo stanoveno na 19. 6. 2026. Vlada navrh zakona
schvalila v fijnu 2025 a predlozila jej Poslanecké snémovné (snémovni tisk 16).

Vyvazenost zastoupeni Zzen a muzi ve vedeni kotovanych spole¢nosti
Vroce 2025 pokraCoval legislativni proces navrhu zakona transponujiciho smérnici o zlepSeni

genderové vyvazenosti mezi &leny organt kotovanych spoleénosti®, jehoz gestorem je Urad vlady, ale
svym obsahem mifi vétSina uprav do zakona o podnikani na kapitalovém trhu. Cilem pfipravované
upravy je podpofit vyrovnanéjSi zastoupeni muzi a zen na vedoucich pozicich nejvétSich kotovanych
spole¢nosti. Pfedpokladané nabyti G€innosti nové Upravy bylo stanoveno ke dni 28. 12. 2024, kdy
uplynula transpozi¢ni Ihita. Navrh byl v €ervnu 2024 schvalen vladou a postoupen Poslanecké
snémovné k projednani, ktera ho do konce svého volebniho obdobi nestihla pfijmout. Sou¢asna vlada
navrh zdkona schvalila v kvétnu 2026 a predlozila jej Poslanecké snémovné (snémovni tisk 210).

9.5. Nelegislativni aktivity MF v oblasti finanéniho trhu

Finanéni vzdélavani

Narodni strategie finan€niho vzdélavani 2.0 (NSFV 2.0), schvalena viadou v roce 2020, vytyCuje
zakladni smér, kterym by se finanéni vzdélavani v CR mélo v budoucnu ubirat. Na provedeni tkold
plynoucich z NSFV 2.0 se podili Pracovni skupina pro finanéni vzdélavani (PSFV). Cleny PSFV jsou
zastupci verejného sektoru, profesnich sdruzeni plsobicich na finanénim trhu, subjektl realizujicich
finanéné vzdélavaci projekty (neziskové organizace, spotfebitelska sdruzeni a dluhové poradny),
akademické sféry a odbornici v oblasti vzdélavani. MF ¢innost této skupiny a jejich pracovnich
podskupin fidi.

65 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2673, kterou se méni smérnice 2011/83/EU, pokud jde o smlouvy
o finanénich sluzbach uzaviené na dalku, a zrusuje smérnice 2002/65/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2381 ze dne 23. 11. 2022 o zlep$eni genderové vyvazenosti mezi ¢leny
organt kotovanych spoleénosti a o souvisejicich opatfenich.
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Roli MF plynouci z NSFV 2.0 je také provozovani Narodniho registru projektl finanéniho vzdélavani
a koordinace finanéné vzdélavaci akce Global Money Week, ktera v bfeznu 2025 probéhla jiz podevaté,
tentokrat s podtitulem ,Chytry dnes, bohaty zitra“. Do aktivit v ramci Global Money Week se napfic¢
Ceskem opétovné zapojili Zaci, studenti i ucitelé ze stovek $kol, rovnéz déti a vychovatelé z desitek
détskych domovu, ktefi si formou her, soutézi, pfednasek a osobnich setkani s odborniky z praxe
rozSifovali své znalosti a dovednosti ze svéta financi. V jedné ze soutézi, ktera je napojena na Global
Money Week (Soutéz Finanéni gramotnost), se udili zvlastni cena ministra financi.

V roce 2025 MF také realizovalo dal$i sociologicky priizkum mapujici Uroveri finanéni gramotnosti
dospélé populace v CR, ktery od roku 2010 probiha pravideln& jednou za pét let. M&Feni se tentokrat
tematicky zaméfilo na postoje cCeské vefejnosti k hotovostnimu a bezhotovostnimu placeni
a k bezpecnosti platebnich transakci. Vysledky méfeni jsou pribézné publikovany na webovych
strankach financnigramotnost.gov.cz.

Portal Finanéni gramotnost aneb Pro¢ se finanéné vzdélavat?

MF spravuje rozcestnikovy portal finanéni gramotnosti ,Finanéni gramotnost aneb Pro¢ se finanéné
vzdélavat?“ dostupny na adrese financnigramotnost.qov.cz, ktery je uréen Siroké laické i odborné
verejnosti. Portal na jednom misté shromazduje informace o fungovani a rizicich finanéniho trhu
a o systému finanéniho vzdélavani v CR i v zahraniéi. Obsahem jsou mj. rodinné finance véetné tvorby
domaciho rozpodtu; struktura, instituce a produkty finanéniho trhu; kontakty na spotfebitelské a dluhové
poradny, které v pfipadé sporl s institucemi finanéniho trhu ¢i napf. pfi slozité Zivotni situaci poskytuji
zdarma pomoc; feSeni spord, rady a navody zamérené predevsim na predluzeni, oddluzeni a exekuce
a odkazy na zajimavé stranky s projekty, hrami a kalkuladkami v CR i v zahrani&i. Na portalu b&zi také
Narodni registr projektd finanéniho vzdélavani. MF zde rovnéz pravidelné informuje o svych
legislativnich a nelegislativnich aktivitach v oblasti ochrany spotfebitele a finanéniho vzdélavani, stejné
jako o aktualitach v souvisejici evropské legislativé.

Priprava a aktualizace otazek pro odborné zkousky distributort finanénich produktt

MF ve spolupraci s CNB zajistuje pfipravu a aktualizaci sady otazek k sektorovym zkougkam odborné
zpusobilosti distributort finan€nich sluzeb organizovanych tzv. akreditovanymi osobami. Aktualizace
znéni otazek probiha priibézné, v navaznosti na legislativni zmény, podnéty z probéhlych odbornych
zkousek a v tésné spolupraci se sektorovymi profesnimi sdruzenimi. V roce 2025 byla zvefejnéna
aktualizovana sada otazek k odborné zkouSce probihajici podle zdkona o distribuci pojisténi a zajisténi.
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Asociace pro kapitalovy trh CR

Authority for Anti-Money Laundering and Countering the Financing of Terrorism (Ufad
pro boj proti prani penéz a financovani terorismu)

Asociace penzijnich spoleénosti Ceské republiky

Databaze asovych fad CNB

akciova spolec¢nost

Advisory Task Force on the OECD Codes of Liberalisation (pracovni skupina)
Austrian Traded Index (rakousky akciovy index)

Basel Committee on Banking Supervision (Basilejsky vybor pro bankovni dohled)
Burza cennych papir(i Praha, a.s.

Bank for International Settlement (Banka pro mezinarodni platby)

Benchmarks Regulation (nafizeni o benchmarcich)

Bank of England (centralni banka Spojeného kralovstvi)

Bank of Japan (centralni banka Japonska)

Budapest Stock Exchange Index (madarsky akciovy index)

Consumer Credit Directive (smérnice o smlouvach o spotfebitelském Uvéru)
Centralni depozitar cennych papiru, a.s.

Commission Expert Group on Banking, Payments and Insurance (expertni skupina)
Committee for Financial Markets OECD (Vybor pro finan¢ni trhy OECD)

Svycarsky frank (mezinarodni kéd mény)

crisis management and deposit insurance (ramec pro krizové fizeni ve finanénim
sektoru a pojisténi vkladd)

¢inské renminbi (mezinarodni kéd mény)

Competitiveness  Council (Rada  ministrd  ¢lenskych zemi EU  pro
konkurenceschopnost)

Comité des Représentants Permanents (Vybor stalych zastupct)

cenny papir

Committee on Payments and Market Infrastructures (Vybor pro platby a trzni
infrastrukturu)

Capital Requirements Directive (smérnice o kapitalovych pozadavcich)

Capital Requirements Regulation (nafizeni o kapitalovych pozadavcich)

Central Securities Depositories Regulation (nafizeni o centralnich depozitafich
cennych papirt)

koruna Ceska (mezinarodni kéd mény)

Ceska asociace pojistoven

Ceska narodni banka

Ceska republika

Cesky statisticky urad

Pracovni skupina pro finanéni sluzby a bankovni unii

Deutscher Aktienindex (némecky akciovy index)

Deposit Guarantee Schemes (Systémy pojisténi vklad()

Distributed Ledger Technology (technologie distribuovanych zaznamu)

Distance Marketing of Financial Services (finanéni sluzby sjednavané na dalku)
Digital Operational Resilience Act (nafizeni o digitalni provozni odolnosti finan&niho
sektoru)
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ER
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ESAs
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ESRB
EU
EUR
Euro Stoxx 50
FA
FAC
Fed
FIDA
FKI
FPV
FRTB

FRK
FSB
FSC
FSF
FTSE 100
G.23
G10

G20
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doplrikové penzijni spofeni

European Banking Authority (Evropsky organ pro bankovnictvi)

European Banking Committee (Evropsky bankovni vybor)

European Central Bank (Evropska centralni banka)

Economic and Financial Affairs Council (Rada ministri hospodarstvi a financi
Clenskych zemi EU)

Committee on Economic and Monetary Affairs (Hospodarsky a ménovy vybor
Evropského parlamentu)

European Deposit Insurance Scheme (Evropsky systém pojisténi vkladu)

European Economic Area (Evropsky hospodarsky prostor)

Economic and Financial Committee (Hospodarsky a finanéni vybor)

European Free Trade Association (Evropské sdruzeni volného obchodu)

Expert Group of the European Securities Committee (expertni skupina Evropského
vyboru pro cenné papiry)

European Insurance and Occupational Pensions Authority (Evropsky organ pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi)

European Market Infrastructure Regulation (nafizeni o OTC derivatech, ustfednich
protistranach a registrech obchodnich udaju)

Evropska rada

European Single Access Point (nafizeni o jednotném evropském pfistupovém misté
pro vykazovani finan¢nich i nefinanénich informaci)

European supervisory authorities (Evropské organy dohledu)

European Securities Committee (Evropsky vybor pro cenné papiry)

Enviromental, Social and Governance (environmentalni, socialni a spravni)
European Securities and Markets Authority (Evropsky organ dohledu pro cenné papiry
a trhy)

European Systemic Risk Board (Evropskéa rada pro systémova rizika)

Evropska unie

euro — ména eurozény (mezinarodni kéd mény)

index akcii 50 kliCovych firem eurozény

Finanéni arbitr

Foreign Affairs Council (Rada pro zahraniéni véci)

Federal Reserve System (centralni banka USA)

Financial Data Access Regulation (nafizeni o pfistupu k finanénim tdajum)

fond kvalifikovanych investor(

Fond pojisténi vkladi

Fundamental Review of the Trading Book (ramec pro vypocet kapitalovych pozadavku
k trznimu riziku)

Fond pro feSeni krize

Financial Stability Board (Rada pro finan¢ni stabilitu)

Financial Services Committee (Vybor pro finan¢ni sluzby)

Financial Stability Forum (Forum pro finanéni stabilitu)

Financial Times Stock Exchange 100 Index

Pracovni skupina pro ochranu a informovani spotfebitele

Group of Ten (skupina zemi s podobnymi hospodaiskymi zajmy — Spojené staty,
Japonsko, Némecko, Spojené kralovstvi, Francie, ltalie, Kanada, Nizozemsko,
Svycarsko, Belgie, Svédsko)

skupina nejvétSich ekonomik svéta predstavovana ministry financi a guvernéry
centralnich bank
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Group of Seven (skupina nejvétSich ekonomicky vyspélych statll svéta — Francie,
Italie, Japonsko, Kanada, Némecko, Spojené kralovstvi, USA)

britska libra (mezinarodni kéd mény)

Government Expert Group on the Interchange Fee Regulation (expertni skupina
k implementaci nafizeni o mezibankovnich poplatcich)

Government Expert Group on Retail Financial Services (expertni skupina pro retailové
finanéni sluzby)

Garanc¢ni fond obchodnikd s cennymi papiry

Garanéni systém finan¢niho trhu

hruby domaci produkt

hypote¢ni uvér

madarsky forint (mezinarodni kéd mény)

Insurance Distribution Directive (smérnice o distribuci pojisténi)

Interchange Fee Regulation (nafizeni o mezibankovnich poplatcich)

Insurance Guarantee Schemes (garan¢ni schémata v pojistovnictvi)

informacni a komunikaéni technologie

International Network on Financial Education (Mezinarodni sit pro finanéni
vzdélavani)

program na podporu udrzitelnych investic, inovaci a vytvafeni pracovnich mist
v Evropé

Institutions for Occupational Retirement Provision (instituce zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi)

International Organization of Securities Commissions (Mezinarodni organizace
sdruzujici komise pro cenné papiry)

Initial Public Offering (prvotni vefejna nabidka akcii)IRRD Insurance Recovery and
Resolution Directive (smérnice pro ozdravné postupy a feSeni krize u pojistoven a
zajistoven)

Interest Rate Swap (Urokovy swap)

Databaze regulovanych a registrovanych subjektt finanéniho trhu CNB

japonsky jen (mezinarodni kéd mény)

Liquidity Coverage Ratio (ukazatel kryti likvidity)

Mortgage Credit Directive (smérnice o smlouvach o spotfebitelském uvéru na
nemovitosti uréené k bydleni)

Ministerstvo financi

Markets in Crypto-Assets Regulation(nafizeni o trzich kryptoaktiv)

Markets in Financial Instruments Directive (smérnice o trzich finannich nastroja)
Markets in Financial Instruments Regulation (nafizeni o trzich finanénich nastroju)
Market Integration and Supervision Package (balicek v oblasti trzni integrace
a efektivniho dohledu)

Mezinarodni ménovy fond

Magyar Nemzeti Bank (centralni banka Madarska)

minimum requirement for own funds and eligible liabilities (minimalni poZzadavek na
kapital a zpusobilé zavazky)

Morgan Stanley Capital International All Country World Index (globalni akciovy index)
Member States Expert Group (expertni skupina)

non-bank financial intermediation (nebankovni finan¢ni zprostfedkovani)
Narodowy Bank Polski (centralni banka Polska)
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Japan's Nikkei 225 Stock Average (japonsky akciovy index)

Narodni strategie finanéniho vzdélavani

obchodnik s cennymi papiry

Organisation for Economic Co-operation and Development (Organizace pro
hospodarskou spolupraci a rozvoj)

Organisation for European Economic Co-operation (Organizace pro evropskou
hospodarskou spolupraci)

over-the-counter (mimoburzovni vypofadani obchodu)

per annum (za rok)

procentni bod

Payment Account Directive (smérnice o platebnich uétech)

Pan-European Market Operator (panevropsky provozovatel obchodnich mist)
Pan-European Personal Pension Product (panevropsky osobni penzijni produkt)
polsky zloty (mezinarodni kod mény)

poznamka

penzijni pfipojisténi

Regulation on Key Information Documents for Packaged Retail and Insurance-based
Investment Products (nafizeni EU o sdélenich kliGovych informaci tykajicich se
strukturovanych retailovych investiénich produktd a pojistnych produkt s investiéni
sloZkou)

pracovni skupina

Payment Services Directive (smérnice o platebnich sluzbach)

Pracovni skupina pro finanéni vzdélavani

Payment Services Regulation (nafizeni o platebnich sluzbach)

hlavni akciovy index BCPP

akciovy index BCPP se Sirokou bazi

akciovy index BCPP zohledriujici dividendy (Total Return)

Program hodnoceni konzistence regulace

Regional Consultative Groups (regionalni konzultaéni skupiny)

Retail Investment Package (bali¢ek k pravidlim na ochranu retailovych investort)
RM-SYSTEM, &eska burza cennych papirQ a.s.

roéni procentni sazba naklad

Standard and Poor's 500 (akciovy index v USA)

Securitisation Regulation (nafizeni o sekuritizaci)

Single Euro Payments Area (jednotny prostor pro platby v eurech)

Sustainable Finance Disclosure Regulation (nafizeni o zvefejfiovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb)

Savings and Investments Union (unie Uspor a investic)

Single Resolution Mechanism Regulation (nafizeni o jednotném mechanismu pro
feSeni krizi)

Shanghai Stock Exchange Composite Index (Sanghajsky akciovy index)
transformovany fond

Task Force on Financial Consumer Protection (pracovni skupina k ochrané
spotfebitele na finan&nim trhu)

¢ast kapitalu banky, ktera predstavuje soucet splaceného zakladniho kapitalu
zapsaného v obchodnim rejstfiku, splacené emisni azio, povinné rezervni fondy,
ostatni rezervni fondy ze zisku (bez uCelové vytvofenych), nerozdéleny zisk
z pfedchozich obdobi po zdanéni, zisk ve schvalovacim fizeni snizeny
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o pfedpokladané dividendy, zisk béZného obdobi sniZzeny o pfedpokladané dividendy
a snizeny o odecitatelné polozky

Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (subjekty
kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papird)

u&astnicky fond

United Kingdom (Spojené kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska)

Spojené staty americké

americky dolar (mezinarodni kéd mény)

Warszawski Indeks Gietdowy (akciovy index VarSavské burzy)

Working Party on Financial Consumer Protection, Education and Inclusion (Pracovni
skupina pro ochranu finanénich spotrebitel(, finan¢ni vzdélavani a finanéni inkluzi)
Working Party on Insurance and Pensions (pracovni skupina pro pojisténi a penze)
Working Party on Sustainable Finance (pracovni skupina pro udrzitelné financovani)
World Trade Organization (Svétova obchodni organizace)

dvoutydenni

tilety
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Priloha 1: Legislativa finan€niho trhu

Legislativa CR a EU doznala v roce 2025 v oblasti finanéniho trhu nasledujicich uprav:

P1.1. Prirezové predpisy v oblasti finanéniho trhu

1) Evropské pravni predpisy a dalSi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2025:

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2025/2088 ze dne 8. 10. 2025, kterym se méni
nafizeni (EU) ¢. 1092/2010, (EU) ¢&. 1093/2010, (EU) €. 1094/2010, (EU) €. 1095/2010, (EU)
¢. 806/2014, (EU) 2021/523 a (EU) 2024/1620, pokud jde o nékteré pozadavky na podavani
zprav v oblasti finanénich sluzeb a podpory investic;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2025/1338 ze dne 10. 7. 2025, kterym se stanovi provadéci
technické normy pro uplathovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2859,
pokud jde o funkce jednotného evropského pfistupového mista;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2025/1339 ze dne 10. 7. 2025, kterym se stanovi provadéci
technické normy pro uplathovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2859,
pokud jde o nékteré Ukoly organi shromazdujicich informace;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2025/2303 ze dne 14. 11. 2025, kterym se stanovi provadéci
technické normy, pokud jde o postupy, standardni formulafe a vzory k poskytovani informaci
pro Ucely plan feSeni krize Uvérovych instituci a investi¢nich podnikG podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, a zruSuje provadéci nafizeni Komise
(EV) 2018/1624;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/1775 ze dne 28. 8. 2025, kterym se méni
nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1818, pokud jde o definici zakazanych zbrani;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2025/2647 ze dne 16. 12. 2025, kterou se
méni smérnice 2013/11/EU o alternativnim feSeni spotfebitelskych sporli a dale smérnice
(EU) 2015/2302, (EU) 2019/2161 a (EU) 2020/1828 v navaznosti na ukonceni &innosti
evropské platformy pro feSeni sporl online.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (V€. jiz zverejnénych po 31. 12. 2025) a dalSi iniciativy
Komise:

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o ramci pro pfistup k finanénim udajum
a ozméné narizeni (EU) €. 1093/2010, (EU) &. 1094/2010, (EU) ¢. 1095/2010 a (EU)
2022/2554;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) €. 1286/2014,
pokud jde o modernizaci sdéleni kli¢ovych informaci;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) €. 806/2014,
pokud jde o opatfeni v€asného zasahu, podminky zahajeni feSeni krize a financovani opatfeni
k feSeni krize;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) &. 1095/2010,
¢. 648/2012, ¢. 600/2014, ¢. 909/2014, 2015/2365, 2019/1156, 2021/23, 2022/858,

2023/1114, ¢. 1060/2009, 2016/1011, 2017/2402, 2023/2631 a 2024/3005, pokud jde o dalsi
rozvoj integrace kapitalovych trhi a dohledu v Unii;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o neodvolatelnosti vypofadani, o zruSeni
smérnice 98/26/ES a o zméné smérnice 2002/47/ES o dohodach o finan¢nim zajisténi;
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Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice (EU) 2009/65/ES,
2009/138/ES, 2011/61/EU, 2014/65/EU a (EU) 2016/97, pokud jde o pravidla Unie na ochranu
retailovych investor(;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2014/59/EU, pokud
jde o opatfeni v€éasného zasahu, podminky zahajeni feSeni krize a financovani opatfeni
k FeSeni krize;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smeérnice 2009/65/ES,
2011/61/EU a 2014/65/EU, pokud jde o dalSi rozvoj integrace kapitalovych trh a dohledu nad
nimi v Unii.

3) Z&kony, které nabyly uéinnosti v roce 2025:

Zadne

4) Pripravované zakony (V€. jiz prijatych, které nabyly nebo nabydou uéinnosti po 31. 12. 2025):

Zakon €. 258/2025 Sb., kterym se méni nékteré zakony v oblasti kapitalového trhu v souvislosti
se zfizenim a fungovanim jednotného evropského pfistupového mista (ucinnost od
10. 7. 2026);

Zakon ¢. 317/2025 Sb., kterym se méni nékteré zakony v oblasti finanéniho trhu v souvislosti
se zfizenim a fungovanim jednotného evropského pfistupového mista (ucinnost od
10. 1. 2028);

Navrh zakona, kterym se v souvislosti s pfijetim zakona o Uc¢etnictvi méni nékteré zakony
a zrusuje zakon ¢. 25/2017 Sb., o sbéru vybranych Udaji pro ucely monitorovani a fizeni
vefejnych financi, ve znéni pozdéjSich predpis;

Navrh zakona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti se smlouvami o financ¢nich
sluzbach uzaviranymi na dalku;

Navrh zakona, kterym se méni zdkon &. 257/2016 Sb., o spotfebitelském uvéru, ve znéni
pozdéjSich pfedpisu, a dal$i souvisejici zakony.

5) Sekundarnilegislativa:

P1.2.

Vyhladka €. 197/2025 Sb., kterou se sniZuje regulatorni zaté&Z na finanénim trhu;

Vyhlaska €. 337/2025 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 163/2014 Sb., o vykonu ¢innosti bank,
spofitelnich a uvérnich druzstev a obchodnikl s cennymi papiry, ve znéni pozdéjSich
predpisQ.

Legislativa v oblasti kapitalového trhu

1) Evropské pravni predpisy a dalSi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2025:

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2025/914 ze dne 7. 5. 2025, kterym se méni
nafizeni (EU) 2016/1011, pokud jde o oblast plsobnosti pravidel pro referenéni hodnoty,
pouzivani referenCnich hodnot, které poskytuje administrator nachazejici se ve tfeti zemi,
v Unii a nékteré poZadavky na podavani zprav;

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2025/2075 ze dne 8. 10. 2025, kterym se méni
nafizeni (EU) €. 909/2014, pokud jde o kratSi cyklus vypofadani v Unii;
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Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2025/1003 ze dne 24. 1. 2025, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014, pokud jde o identifikacni
referenéni idaje OTC derivat(, které se maji pouzivat pro Ucely poZzadavku na transparentnost
stanovenych v &l. 8a odst. 2 a v €lancich 10 a 21;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/1768 ze dne 7. 5. 2025, kterym se méni
nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2022/803, pokud jde o procesni pravidla pro vykon
pravomoci ukladat pokuty nebo penéle Evropskym organem pro cenné papiry a trhy ve vztahu
k poskytovatelim konsolidovanych obchodnich informaci;

Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2025/1143 ze dne 12. 6. 2025, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014, pokud jde o regulaéni
technické normy tykajici se pozadavk( na udélovani povoleni a organizacnich pozadavku
vztahujicich se na schvalené systémy pro uvefejiiovani informaci a schvédlené mechanismy
pro hlaseni obchodl a pozadavkl na udélovani povoleni vztahujicich se na poskytovatele
konsolidovanych obchodnich informaci, a zruSuje nafizeni v pfenesené pravomoci Komise
(EV) 2017/571;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/1155 ze dne 12. 6. 2025, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014, pokud jde o regulaéni
technické normy upfesnujici vstupni a vystupni udaje konsolidovanych obchodnich informaci,
synchronizaci obchodnich hodin a pferozdélovani vynosl poskytovatelem konsolidovanych
obchodnich informaci pro akcie a fondy obchodované v obchodnim systému, a kterym se
zruSuje nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/574;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/1156 ze dne 12. 6. 2025, kterym se
doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014, pokud jde o regulacni
technické normy tykajici se povinnosti zpfistupriovat vefejnosti Udaje o trhu za pfiméfenych
obchodnich podminek;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/2180 ze dne 12. 9. 2025, kterym se
doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2631, pokud jde o regulacni
technické normy upfesnujici podminky registrace externich posuzovatell, kritéria pro
posuzovani fadného a obezfetného Fizeni externich posuzovatelll, pfiméfenost znalosti,
zkuSenosti a odborné pfipravy zaméstnancli externich posuzovatelt a podminky, za nichz
mohou externi posuzovatelé zajiStovat své posuzovaci &innosti externg;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/19 ze dne 26. 9. 2024, kterym se méni
regulacni technické normy stanovené v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2019/815,
pokud jde o autorizaci taxonomie pro jednotny elektronicky format pro podavani zprav
provedenou v roce 2024;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/1246 ze dne 18. 6. 2025, kterym se méni
regulaéni technické normy stanovené v nafizenich v pfenesené pravomoci (EU) 2014/583
a (EU) 2017/587, pokud jde o pozadavky na transparentnost pro obchodni systémy
ainvestiéni podniky v souvislosti s dluhopisy, strukturovanymi finanénimi produkty,
povolenkami na emise a kapitalovymi nastroji;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2025/1157 ze dne 12. 6. 2025, kterym se stanovi provadéci
technické normy pro uplatfiovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014,
pokud jde o standardni formulafe, $ablony a postupy pro udélovani povoleni schvalenych
systéml pro uvefejnovani informaci, schvalenych mechanismd pro hlaseni obchodu
a poskytovatelll konsolidovanych obchodnich informaci a souvisejici oznameni, a kterym se
zruSuje provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/1110;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2025/2179 ze dne 12. 9. 2025, kterym se stanovi provadéci
technické normy k nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2631, pokud jde
o standardni formulafre, Sablony a postupy pro poskytovani informaci k zadosti o registraci
externiho posuzovatele evropskych zelenych dluhopis;
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Provadéci nafizeni Komise (EU) 2025/2159 ze dne 27. 10. 2025, kterym se méni provadéci
technické normy stanovené v provadécim nafizeni (EU) 2021/2284, pokud jde o podavani
zprav pro ucely dohledu a zvefejiiovani informaci investi€nimi podniky.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (v€. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2025) a dalSi iniciativy
Komise:

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2026/136 ze dne 8. 10. 2025, kterym se
opravuje Sveédské znéni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1302, kterym se doplfiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulaéni technické normy
pro uplatiiovani limitd pozic na komoditni derivaty a postupy pro zadost o vyjimku z limit{
pozic;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2026/264 ze dne 27. 10. 2025, kterym se méni
regulacni technické normy stanovené v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1645,
pokud jde o formu a obsah Zadosti o uznani pfedkladané Evropskému organu pro cenné
papiry a trhy, a v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1646, pokud jde o informace,
které maji byt poskytnuty v zadosti o povoleni k €innosti a o registraci;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2026/323 ze dne 29. 10. 2025, kterym se méni
nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2022/805, pokud jde o poplatky za dohled vykonavany
Evropskym organem pro cenné papiry a trhy nad administratory referencnich hodnot
prejimajicimi referenéni hodnoty tfetich zemi;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2026/465 ze dne 17. 11. 2025, kterym se
doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o regulagni
technické normy upfesniujici charakteristiky nastrojli pro fizeni likvidity;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2026/466 ze dne 17. 11. 2025, kterym se
doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o regulacni
technické normy upfesniujici charakteristiky nastrojli pro fizeni likvidity;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2026/482 ze dne 24. 11. 2025, kterym se méni
nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/567, pokud jde o uréeni toho, co pfedstavuje
likvidni trh s kapitalovymi nastroji, povinnost poskytovat Udaje o trhu za pfiméfenych
obchodnich podminek, konkrétni objem pro dany nastroj pro uc¢ely povinnosti systematickych
internalizatort a definici a zvefejhovani sluzeb poobchodniho snizovani rizika.

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) €. 575/2013
o obezfetnostnich pozadavcich na uGvérové instituce, pokud jde o pozadavky na
sekuritizované expozice;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. 12. 2017, kterym se stanovi obecny ramec pro
sekuritizaci a vytvafi se zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou
sekuritizaci;

Navrh smérnice Komise v pfenesené pravomoci (EU), kterou se méni smérnice v pfenesené
pravomoci (EU) 2017/593, pokud jde o podminky poskytovani sluzeb v oblasti provadéni
transakci a vyzkumu tfetimi stranami investinim podnikdm, které poskytuji spravu portfolia
nebo jiné investi¢ni ¢i dopliikové sluzby;

Navrh nafizeni Komise v pfenesené pravomoci, kterym se méni nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2016/522, pokud jde o seznam, urCenych obchodnich mist, ktera maji

vyznamny pfeshrani¢ni rozmér pfi dohledu nad zneuzivanim trhu, a ukazatele manipulace
s trhem;
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=  Navrh nafizeni Komise v pfenesené pravomoci, kterym se méni nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2019/980, pokud jde o zkraceny obsah a standardizovany format
a posloupnost prospektu EU pro navazujici emise a prospektu EU pro ristové emise;

= Navrh nafizeni Komise v pfenesené pravomoci, kterym se méni regulacni technické normy
stanovené v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2019/979, pokud jde o aktualizaci seznamu
Udaju nezbytnych pro klasifikaci prospektd a seznamu informaci, které mohou byt do
prospektu zaclenény formou odkazu;

= Navrh nafizeni Komise v pfenesené pravomoci, kterym se méni regulacni technické normy
stanovené v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU);

=  Navrh nafizeni Komise v pfenesené pravomoci, kterym se méni regulacni technické normy
stanovené v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/577, pokud jde o objemovy limit
a poskytovani informaci pro Ucely transparentnosti a dalSich vypoctu.

3) Zakony, které nabyly u€innosti v roce 2025:

= Zakon ¢. 259/2025 Sb., kterym se méni zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (icinnost od 29. 9. 2025).

4) Pripravované zakony (V€. jiz prijatych, které nabyly nebo nabydou uéinnosti po 31. 12. 2025):

=  Navrh zakona, kterym se méni zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni pozdéjSich predpisl, a dal$i souvisejici zakony v souvislosti s podporou vyvazeného
zastoupeni Zen a muz( ve vedoucich organech nékterych emitent(;

= Navrh zakona, kterym se méni zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni pozdéjSich predpisl, a dal$i souvisejici zakony;

= Navrh zakona, kterym se méni zakon ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich pfedpis(, a dalsi souvisejici zakony.

5) Sekundarnilegislativa:

=  Nafizeni vlady &. 103/2026 Sb., kterym se méni nafizeni vlady &. 243/2013 Sb., o investovani
investi¢nich fondl a o technikach k jejich obhospodafovani, ve znéni pozdé&jsich predpisu.

P1.3. Legislativa v oblasti bankovnictvi, stavebniho sporeni
a druzstevnich zalozen

1) Evropské pravni predpisy a dalSi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2025:

=  Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2025/1215 ze dne 17. 6. 2025, kterym se méni
nafizeni (EU) €. 575/2013, pokud jde o poZadavky na transakce s financovanim cennych
papirt v ramci ukazatele ¢istého stabilniho financovani;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/878 ze dne 3. 2. 2025, kterym se méni
regulaéni technické normy stanovené v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2059,
nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2060 a nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
2023/1577, pokud jde o technické podrobnosti pozadavkl na zpétné testovani a pfifazovani
ziskG a ztrat, kritéria pro posuzovani modelovatelnosti rizikovych faktord a zachazeni
s ménovym a komoditnim rizikem v investi¢nim portfoliu;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/1275 ze dne 17. 3. 2025, kterym se
opravuji néktera jazykova znéni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2024/857, kterym se
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doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU, pokud jde o regulacni
technické normy upfesfiujici standardizovanou metodiku a zjednoduSenou standardizovanou
metodiku pro hodnoceni rizik vyplyvajicich z pfipadnych zmén v drokovych sazbach, které
maji vliv jak na ekonomickou hodnotu vlastniho kapitalu, tak na dgisty Urokovy vynos
z investi¢niho portfolia instituce;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/789 ze dne 23. 4. 2025, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, pokud jde o regulaéni
technické normy upfFesfiujici podminky a ukazatele, které ma EBA pouzit k uréeni, zda nastaly
mimoradné podminky ve smyslu ¢l. 325az odst. 5 a ¢l. 325bf odst. 6 uvedeného nafizeni;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/791 ze dne 23. 4. 2025, kterym se
doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU, pokud jde o regulagni
technické normy upfesnujici obecné podminky pro fungovani kolegii organd dohledu,
a zruSuje nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/98;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/1265 ze dne 1. 7. 2025, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, pokud jde o regulaéni
technické normy upfesfiujici metodu identifikace hlavniho rizikového faktoru pozice a metodu
uréeni, zda transakce predstavuje dlouhou, nebo kratkou pozici, jak je uvedeno v &l. 94 odst.
3, €l. 273a odst. 3 a ¢l. 325a odst. 2;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/1311 ze dne 3. 7. 2025, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, pokud jde o regulaéni
technické normy upfeshujici podminky pro posuzovani podstatnosti rozsifeni a zmén
tykajicich se pouzivani alternativnich internich modeld a zmén v podsouborech
modelovatelnych rizikovych faktord;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2025/379 ze dne 26. 2. 2025, kterym se méni provadéci
technické normy stanovené v provadécim nafizeni Komise (EU) 2016/2070, pokud jde
o srovnavaci portfolia, Sablony pro podavani zprav a pokyny k podavani zprav, které se maji
v Unii pouzivat pfi podavani zprav podle ¢l. 78 odst. 2 smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2013/36/EU;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2025/790 ze dne 23. 4. 2025, kterym se stanovi provadéci
technické normy pro uplatfiovani smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU,
pokud jde o bézné fungovani kolegii organ( dohledu;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2025/2338 ze dne 20. 11. 2025, kterym se méni provadéci
nafizeni (EU) 2016/100, kterym se stanovi provadéci technické normy, jimiz se specifikuje
postup spole¢ného rozhodovani, pokud jde o Zzadost o néktera obezfetnostni svoleni podle
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2025/2475 ze dne 8. 12. 2025, kterym se méni provadéci
technické normy stanovené v provadécim nafizeni (EU) 2024/3117, pokud jde o podavani
zprav instituci pro ucely dohledu v souvislosti s opera¢nim rizikem.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (V€. jiz zverejnénych po 31. 12. 2025) a dalSi iniciativy
Komise:

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) 806/2014 za
ucelem zfizeni evropského systému pojisténi vkladu;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2014/49/EU, pokud
jde orozsah ochrany vkladl, pouziti finanénich prostfedkd systému pojisténi vkladu,
preshrani¢ni spolupraci a transparentnost.
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3) Zakony, které nabyly uéinnosti v roce 2025:

= Zakon €. 34/2025 Sb., o Narodni rozvojové bance (G€innost od 19. 2. 2025);

= Zakon €. 35/2025 Sb., kterym se méni nékteré zadkony v souvislosti s pfijetim zakona o Narodni
rozvojové bance (G€innost od 19. 2. 2025).

4) Pripravované zakony (vé€. jiz pfijatych, které nabyly nebo nabydou uéinnosti po 31. 12. 2025):

= Zakon €. 280/2025 Sb., kterym se méni nékteré zdkony v oblasti finanéniho trhu v souvislosti
s Upravou ¢innosti pobo¢ek zahrani¢nich bank z jinych nez ¢lenskych statd, tpravou nékterych
prestupku a v souvislosti s posilenim pravomoci organu dohledu a jeho nezavislosti (4¢innost
od 11. 1. 2026);

=  Navrh zdkona, kterym se méni zakon €. 257/2016 Sb., o spotfebitelském uvéru, ve znéni
pozdéjSich predpisu, a dal$i souvisejici zakony;

] Navrh nového zdkona o bankach.

5) Sekundarnilegislativa:

= zadna
P1.4. Legislativa platebniho styku a trzni infrastruktury

1) Evropské pravni predpisy a dalSi iniciativy, které byly zveiejnény v roce 2025:

= Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2025/2075 ze dne 8. 10. 2025, kterym se méni
nafizeni (EU) €. 909/2014, pokud jde o kratSi cyklus vyporfadani v Unii;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/212 ze dne 13. 9. 2024, kterym se
opravuje narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/2055, kterym se doplfiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2366, pokud jde o regulaéni technické
normy v oblasti spoluprace a vymeény informaci mezi pfisluSnymi organy, které se tykaji
uplatnéni prava na usazovani a volného pohybu sluzeb platebnich instituci;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/292 ze dne 26. 9. 2024, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde o regulaéni
technické normy, jimiz se stanovi vzor pro dohody o spolupraci mezi pfisluSnymi organy
a organy dohledu tretich zemi;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/293 ze dne 30. 9. 2024, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde o regulaéni
technické normy upfesnujici pozadavky, vzory a postupy pro vyfizovani stiznosti tykajicich se
tokenll vazanych na aktiva;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/294 ze dne 1. 10. 2024, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde o regulaéni
technické normy upfesfiujici poZzadavky, vzory a postupy pro vyfizovani stiznosti poskytovateli
sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/300 ze dne 10. 10. 2024, kterym se
doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde o regulaéni
technické normy tykajici se informaci, které si maji vyménovat pfislusné organy;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/301 ze dne 23. 10. 2024, kterym se
doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2554, pokud jde o regulaéni
technické normy, jez stanovi obsah a Ihdty pro prvotni oznameni a pribéznou a zavére¢nou
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zpravu o zavaznych incidentech souvisejicich s IKT a obsah dobrovolného oznameni
o vyznamnych kybernetickych hrozbéach;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/295 ze dne 24. 10. 2024, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2554, pokud jde o regulaéni
technické normy tykajici se harmonizace podminek umozriujicich provadéni ¢innosti dohledu;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/296 ze dne 31. 10. 2024, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde o regulaéni
technické normy upfeshiujici postup schvalovani bilé knihy kryptoaktiva;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/297 ze dne 31. 10. 2024, kterym se
doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde o regulaéni
technické normy, jez stanovi podminky pro zfizeni a fungovani poradnich kolegii organu
dohledu;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/298 ze dne 31. 10. 2024, kterym se
doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde o regulacni
technické normy upfesnujici metodiku pro odhad pocétu a hodnoty transakci spojenych
s pouzitim tokend vazanych na aktiva a elektronickych penéznich tokent denominovanych
v méng, ktera neni ufedni ménou &lenského statu, jako prostfedku smény;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/299 ze dne 31. 10. 2024, kterym se
doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114 o trzich kryptoaktiv, pokud
jde o regulaéni technické normy tykajici se kontinuity a Fadného vykonu sluzeb souvisejicich
s kryptoaktivy;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/303 ze dne 31. 10. 2024, kterym se
doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde o regulacni
technické normy upfesnujici informace, které maji nékteré finanéni subjekty uvadét
VvV 0znameni o svém zameéru poskytovat sluzby souvisejici s kryptoaktivy;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/305 ze dne 31. 10. 2024, kterym se
doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde o regulaéni
technické normy upfesiujici informace, které maji byt uvedeny v Zadosti o povoleni
poskytovatele sluZeb souvisejicich s kryptoaktivy;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/417 ze dne 28. 11. 2024, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde o regulaéni
technické normy upfesnujici, jakym zpusobem maji poskytovatelé sluzeb souvisejicich
s kryptoaktivy, ktefi provozuji obchodni platformu pro kryptoaktiva, prezentovat udaje pro
ucely transparentnosti;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/416 ze dne 29. 11. 2024, kterym se
doplriuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde o regulacni
technické normy upfesnujici obsah a format zaznamu v evidenci pokynd pro poskytovatele
sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy provozujici obchodni platformu pro kryptoaktiva;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/415 ze dne 13. 12. 2024, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde o regulaéni
technické normy upfesfiujici upravu kapitadlovych pozadavkd a minimalni prvky programi
zatézovych testll pro vydavatele tokenu vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich
tokenu;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/418 ze dne 16. 12. 2024, kterym se
doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde o regulacni
technické normy, které urcuji minimalni obsah systému spravy a fizeni tykajici se politiky
odménovani u vydavateld vyznamnych token(l vazanych na aktiva nebo elektronickych
penéznich token;
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Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/419 ze dne 16. 12. 2024, kterym se
doplriuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde o regulacni
technické normy upfesnujici postup a ¢asovy ramec pro vydavatele tokenl vazanych na aktiva
nebo elektronickych penéznich tokenu k pfizplsobeni vyse jejich kapitalu;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/420 ze dne 16. 12. 2024, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2554, pokud jde o regulaéni
technické normy upfesfiujici kritéria pro uréeni sloZeni spoleéného kontrolniho tymu zajistujici
vyvazenou Ucast pracovnikl evropskych organt dohledu a relevantnich pfislusnych organd,
jejich urceni, ukoly a organizaci prace;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/421 ze dne 16. 12. 2024, kterym se
doplriuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde o regulacni
technické normy upfesfiujici Udaje nezbytné pro klasifikaci bilych knih kryptoaktiv a prakticka
opatfeni k zajisténi toho, aby tyto Udaje byly strojové Citelné;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/422 ze dne 17. 12. 2024, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde o regulaéni
technické normy upresriujici obsah, metodiky a prezentaci informaci tykajicich se ukazatel(
udrzitelnosti ve vztahu k nepfiznivym dopadim na klima a jinym nepfiznivym dopadim na
zivotni prostiedi;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/413 ze dne 18. 12. 2024, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde o regulaéni
technické normy, jez upfesnuji podrobny obsah informaci nezbytnych k provedeni posouzeni
navrhovaného nabyti kvalifikované U¢asti ve vydavateli token(i vazanych na aktiva;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/414 ze dne 18. 12. 2024, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde o regulaéni
technické normy, jez upfesnuji podrobny obsah informaci nezbytnych k provedeni posouzeni
navrhovaného nabyti kvalifikované ucasti v poskytovateli sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/1190 ze dne 13. 2. 2025, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2554, pokud jde o regulaéni
technické normy upresnujici kritéria, ktera se pouziji pro uréeni finanénich subjekt(, které jsou
povinny provadét penetracni testovani na zakladé hrozeb, pozadavky a normy, kterymi se fidi
vyuzivani internich subjekt(l provadéjicich testovani, poZadavky tykajici se rozsahu testovani,
metodiky a postupu testovani pro jednotlivé faze procesu testovani, vysledkd a faze ukonceni
testovani a napravy a druhu spoluprace v oblasti dohledu a jiné relevantni spoluprace, ktera
je zapotfebi k provadéni penetracniho testovani na zakladé hrozeb a pro usnadnéni
vzajemného uznavani téchto testu;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/1140 ze dne 27. 2. 2025, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde o regulaéni
technické normy upfesfiujici zdznamy, které maji byt vedeny o v3ech uskuteénénych
sluzbach, &innostech, pokynech a transakcich souvisejicich s kryptoaktivy;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/1141 ze dne 27. 2. 2025, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde o regulaéni
technické normy upfesnujici pozadavky na zasady a postupy tykajici se stfetl zajmi
vydavateld tokent vazanych na aktiva;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/1142 ze dne 27. 2. 2025, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde o regulaéni
technické normy upfesnujici pozadavky na zasady a postupy tykajici se stfetl zajmi
poskytovatelt sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy a podrobnosti a metodiku pro obsah
zverejfiovanych informaci o stfetech zajmu;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/532 ze dne 24. 3. 2025, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2554, pokud jde o regulagni
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technické normy upfesfiujici prvky, které musi finanéni subjekt uréit a posoudit pfi
subdodavkach sluzeb IKT podporujicich zasadni nebo dulezité funkce;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/885 ze dne 29. 4. 2025, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde o regulaéni
technické normy, které stanovi opatfeni, systémy a postupy pro prevenci, odhalovani
a oznamovani zneuzivani trhu, vzory, které se maji pouzivat pro oznamovani podezfeni na
zneuzivani trhu, a postupy koordinace mezi pfislusnymi organy k odhalovani a postihovani
zneuzivani trhu v pfeshraniénich pfipadech zneuzivani trhu;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/1493 ze dne 11. 6. 2025, kterym se méni
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 876/2013, kterym se doplfiuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012, pokud jde o zmény ve fungovani a fizeni
kolegii pro ustfedni protistrany;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2025/302 ze dne 23. 10. 2024, kterym se stanovi provadéci
technické normy pro uplatfiovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2554,
pokud jde o standardni formulafe, vzory a postupy pro hlaSeni zavazného incidentu
souvisejiciho s IKT a oznamovani vyznamné kybernetické hrozby financnimi organy;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2025/304 ze dne 31. 10. 2024, kterym se stanovi provadéci
technické normy pro uplatiiovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114,
pokud jde o standardni formulafre, Sablony a postupy pro oznamovani nékterych finanénich
subjektll o jejich zaméru poskytovat sluzby souvisejici s kryptoaktivy;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2025/306 ze dne 31. 10. 2024, kterym se stanovi provadéci
technické normy pro uplatiiovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114,
pokud jde o standardni formulafe, $ablony a postupy pro informace, které maji byt uvedeny
v zadosti o povoleni poskytovatele sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2025/1979 ze dne 1. 10. 2025, kterym se stanovi provadéci
technické normy pro uplatfovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 260/2012,
pokud jde o jednotné Sablony pro podavani zprav a o pokyny a metodiku pro vykazovani vyse
poplatkll za Uhrady, okamzité Uhrady a platebni ¢ty a podilu zamitnutych transakci.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (v€. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2025) a dalSi iniciativy
Komise:

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o platebnich sluzbach na vnitfinim trhu
a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 1093/2010;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o zavedeni digitalniho eura;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o postaveni eurobankovek a eurominci jako
zakonného platidla;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o poskytovani sluzeb v digitalnich eurech
poskytovateli platebnich sluzeb zfizenymi podle prava ¢lenskych statu, jejichz ménou neni
euro, a o zméné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/1230;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) &. 2019/2088
o zvefejiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan€nich sluzeb (SFDR),
nafizeni (EU) &. 1286/2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych
retailovych investi¢nich produktd a pojistnych produktd s investi¢ni slozkou (PRIIPs) a zruSuje
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) &. 2022/1288;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady o platebnich sluzbach a sluzbach
elektronickych penéz na vnitfinim trhu, kterou se méni smérnice 98/26/ES a zruSuji smérnice
2015/2366/EU a 2009/110/ES.
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3) Zakony, které nabyly G€innosti v roce 2025:

= Zakon €. 31/2025 Sb., o implementaci pfedpist EU v oblasti digitalizace finanéniho trhu (zakon
o digitalizaci finan¢niho trhu) (4¢innost od 15. 2. 2025);

= Zakon ¢. 32/2025 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s implementaci pfedpisu
EU v oblasti digitalizace finan¢niho trhu a financovani udrzitelnosti (G€innost od 15. 2. 2025).

4) Pripravované zakony (vé€. jiz pfijatych, které nabyly nebo nabydou uéinnosti po 31. 12. 2025):
= Zadné
5) Sekundarni legislativa:

=  Z&dna

P1.5. Legislativa v oblasti pojistovnictvi a soukromych
penzijnich systému

1) Evropské pravni predpisy a dalSi iniciativy, které byly zveiejnény v roce 2025:

=  Nafrizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2026/269 ze dne 29. 10. 2025, kterym se méni
nafizeni v prenesené pravomoci (EU) 2015/35, pokud jde o technické rezervy, opatfeni tykajici
se dlouhodobych zaruk, kapital, akciové riziko, riziko kreditniho rozpéti u sekuritizovanych
pozic, ostatni kapitdlové pozadavky podle standardniho vzorce, podavani zprav
a zverejnovani informaci, proporcionalitu a skupinovou solventnost;

»  Provadéci nafizeni Komise (EU) 2025/216 ze dne 6. 2. 2025, kterym se stanovi technické
informace pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitalu pro vykazovani s referenénimi
daty od 31. 12. 2024 do 30. 3. 2025 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

=  Provadéci nafizeni Komise (EU) 2025/863 ze dne 8. 5. 2025, kterym se stanovi technické
informace pro vypocCet technickych rezerv a primarniho kapitalu pro vykazovani s referenénimi
daty od 31. 3. 2025 do 29. 6. 2025 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

=  Provadéci nafizeni Komise (EU) 2025/1794 ze dne 8. 9. 2025, kterym se stanovi technické
informace pro vypocCet technickych rezerv a primarniho kapitalu pro vykazovani s referenénimi
daty od 30. 6. 2025 do 29. 9. 2025 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci &innosti a jejim vykonu;

=  Provadéci nafizeni Komise (EU) 2025/2312 ze dne 17. 11. 2025, kterym se stanovi technické
informace pro vypocCet technickych rezerv a primarniho kapitalu pro vykazovani s referenénimi
daty od 30. 9. 2025 do 30. 12. 2025 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

=  Provadéci nafizeni Komise (EU) 2026/349 ze dne 17. 2. 2026, kterym se stanovi technické
informace pro vypocCet technickych rezerv a primarniho kapitalu pro vykazovani s referenénimi
daty od 31. 12. 2025 do 30. 3. 2026 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci &innosti a jejim vykonu;

= Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2025/1 ze dne 27. 11. 2024, kterou se stanovi
ramec pro ozdravné postupy a FeSeni krize pojistoven a zajitoven a kterou se méni smérnice
2002/47/ES, 2004/25/ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132 a nafizeni (EU)
¢. 1094/2010, (EU) €. 648/2012, (EU) ¢. 806/2014 a (EU) 2017/1129;

Ministerstvo financi 99/104
Letenska 15, 118 10 Praha 1
mf.gov.cz


https://mf.gov.cz/

Zprava o vyvoji finan¢niho trhu v roce 2025
odbor Finan&ni trhy |

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2025/2 ze dne 27. 11. 2024, kterou se méni
smérnice 2009/138/ES, pokud jde o proporcionalitu, kvalitu dohledu, vykazovani, opatfeni
tykajici se dlouhodobych zaruk, makroobezietnostni nastroje, rizika tykajici se udrzitelnosti,
dohled nad skupinou a pfeshrani¢ni dohled, a smérnice 2002/87/ES a 2013/34/EU,;

Doporuceni Komise (EU) 2025/2384 ze dne 20. 11. 2025 o systémech evidence dlichodd,
prehledech dlichodovych ukazatell a automatickém zarazeni.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (v€. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2025) a dalSi iniciativy
Komise:

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice (EU) 2016/2341
a 2016/97, pokud jde o posileni ramce pro zaméstnanecké penzijni pojisténi;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/1238 o panevropském osobnim penzijnim produktu (PEPP).

3) Zakony, které nabyly u€innosti v roce 2025:

Zakon €. 396/2024 Sb., kterym se méni zakon &. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a zajisténi,
ve znéni pozdéjSich predpisu (d€innost od 1. 7. 2025);

Zakon €. 417/2024 Sb., kterym se méni zakon ¢. 155/1995 Sb., o dichodovém pojisténi, ve
znéni pozdéjsich predpisl, a dalsi souvisejici zakony (obsahuje novelu zakona o doplfikovém
penzijnim spofeni) (G€innost od 1. 1. 2025).

4) Pripravované zakony (ve€. jiz prijatych, které nabyly nebo nabydou u€innosti po 31. 12. 2025):

Zakon €. 176/2025 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona
o podpore bydleni (obsahuje novelu zakona o dopliikovém penzijnim spofeni) (G¢innost od
1. 1. 2026);

Zakon ¢&. 324/2025 Sb., o povinném pfispévku na produkty spofeni na stafi a o zméné
souvisejicich zakon( (uc¢innost od 1. 1. 2026);

Néavrh zakona, kterym se méni zakon &. 427/2011 Sb., o doplfikovém penzijnim spofeni, ve
znéni pozdéjsich pfedpisu a zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdé&jsich
predpisy;

Néavrh zakona, kterym se méni zakon &. 277/2009 Sb., o pojiStovnictvi, ve znéni pozdéjSich
predpisy;

Navrh zakona o ozdravnych postupech a feseni krizi v pojiStovnictvi;

Navrh zakona, kterym se méni zakon &. 427/2011 Sb., o doplfikovém penzijnim spofeni, ve
znéni pozdéjSich predpisu.

5) Sekundarni legislativa:

Vyhlaska Ceské narodni banky &. 197/2025 Sb., kterou se sniZuje regulatorni zatéz na
finan€nim trhu — novela regulatornich pravidel, aktualizace vice vyhlasek v oblasti
pojistovnictvi a distribuce (G€innost od 1. 7. 2025);

VyhlaSka Ministerstva financi €. 458/2025 Sb., kterou se méni vyhlaska &. 69/2024 Sb.,
k provedeni zakona o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla (G€innost od 1. 1. 2026).
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Priloha 2: Doplnujici tabulky

Tabulka P2.1: Prehled vybranych ukazateli sektoru avérovych instituci, nebankovnich poskytovatell financovani, kapitalového trhu a pojistoven

Banky

Bilanéni suma

Celkovy kapitalovy pomér
Podil nevykonnych uvéra
Klientské vklady
Klientské uvéry

Pomeér klientskych vkladl k avéram

Stavebni spofitelny
Pocet smluv
Nasporena ¢astka
Stéatni podpora
Celkoveé uvéry

Nové uvéry

Pomér uvérl k nasporené ¢astce

Hypotecni tvéry

Cistt¢ nové  hypoteéni
obyvatelstvu na bydlenf
Celkovy nesplaceny objem

avery

z toho obyvatelstvu na bydleni

Druzstevni zalozny
Bilanéni suma
Celkovy kapitalovy pomér

Podil nevykonnych avért

Nebankovni poskytovatelé
financovani

Bilan¢ni suma

Poskytnuté pujcky

Ministerstvo financi

2024
10 637,6 mld. K&
22,9 %
1,66 %
7 221,5 mid. K&
4 589,3 mid. K&
157,4 %

2024
2,7 mil.
298,5 mld. K¢
3,8 mid. K&
352,2 mld. K&
48,2 mld. K¢
118,0 %

2024
212,7 mid. K&

2 853,9 mld. K&
1721,6 mid. K&

2024
9,4 mid. K¢
29,1%
22,3%

2024

514,8 mld. K&
412,4 mid. K&

Letenska 15, 118 10 Praha 1

Meziro€ni zména
71% 1
0,1 p.b.
0,02 p. b.
7,8 %
53 %
3,5p. b.

» 5 B 5 5

Meziro€ni zména

&

7.8%
-4,8 % (o4
-9,0% (%4
12% )
44,7 % )

6,9p.b. 1t

Meziroéni zména

90,5 % *
5,8 % i
4,9 % *

Meziroéni zména

6,7 % &
0,8 p. b. 1t
-4,8p. b. &

Meziroéni zména

6,5 % *
7,0% *

2025
11 407,0 mid. K&
232 %
1,52 %
7 663,8 mid. K¢
4911,7 mid. K&
156,0 %

2025
2,5 mil.
280,3 mld. K¢
1,7 mid. K¢
362,8 mld. K&
62,8 mid. K&
129,4 %

2025
320,1 mld. K&

3077,5 mld. K&
1851,2 mid. K&

2025
7,5 mld. K¢
50,6 %
26,8 %

2025

550,9 mld. K&
440,8 mld. K&

Meziro¢ni zména

72% *
0,3p. b. 1t
0,14p.b. &
6,1% 1t
7.0% *
-1,3p. b. <

Meziroéni zména
-7,5%
-6,1 %
-55,8 %
3,0 %
30,5 %

11,4 p. b.

» > E GG

Meziro¢ni zména

50,5 % *
7,8 % *
7,5% *

Meziro¢ni zména

-20,0 % &
21,4 p. b. *
450p. b. T

Meziro¢ni zména

7,0% *
7,3% *

Regulovany a mimoburzovni trh
Index PX
Objem burzovnich obchodld na BCPP

Objem burzovnich obchodl na RM-S

Objem mimoburzovnich
obchodl (CDCP)

Investiéni fondy

Majetek ve fondech
kolektivniho investovani

Majetek ve fondech
kvalifikovanych investor(

Pojistovny

Bilanéni suma

Hrubé pfedepsané pojistné

Hruba vyse nakladu na pojistna plnéni

Celkova propojisténost

Penzijni fondy
Pocet ucastnika
Prostfedky uc¢astnikl

Podil smluv s pfispévkem
zaméstnavatele

Pramérny mésicni prispévek ucastnika
penzijniho pfipojisténi

Pramérny mésicni pfispévek ucastnika
doplrikového penzijniho spofeni

Statni pFispévky
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2024
1760,2 bodu
141,0 mid. K&

3,8 mid. K&

16 204,7 mid. K&

2024

1264,2 mld. K&

869,0 mid. K&

2024
517,7 mld. K&
230,4 mld. K&
138,4 mid. K&

2,9 %

2024
3997,7 tis.
605,0 mld. K&

30,6 %
841 K¢

943 K&

6,3 mld. K&
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Meziroéni zména

24,5 % *
02% &
-11,6 % &
36,8 % *

Meziro¢ni zména
252% *

41,4 % 1

Meziroéni zména

0,4 % 1
8,1 % 1t
27,7 % 1
0,1 p. b. *

Meziroéni zména
-5,3% &
1,6 %

4,7 p. b.
6,2 %

8,3 %

G » B » »

-15,1 %

Pramen: AKAT, APS CR, CNB — ARAD, MF, vypo&ty MF

2025
2 685,7 bodl
212,2 mid. K&
5,3 mid. K¢

15 501,4 mld. K&

Meziro¢ni zména

52,6 % *
50,5 % *
41,0 % *
-43% &

2025 Meziro¢ni zména
1508,5 mid. K& 19,3 % 1
1245,5 mld. K& 43,3 % t*

2025 Meziroéni zména

533,0 mld. K¢ 2,9 % t*
247,2 mld. K& 7,3 % 1t
123,6 mid. K& -10,7 % (%4
2,9 % 0,0 p. b. &
2025 Meziro¢ni zména
3913,7 tis. -2,1% O
660,2 mid. K& 9,1 % t*
30,9 % 0,3 p. b. t*
1061 K& 26,2 % t*
1144 K& 21,3 % 1
5,8 mld. K& 7,9 % (o4
101/104
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Tabulka P2.2: Zakladni ukazatele stavebniho spofreni

K 31. 12.

Nové uzaviené smlouvy o stavebnim spofeni

Primérna cilova ¢astka u nové uzavienych smluv
o stavebnim spofeni (fyzické osoby)

Smlouvy o stavebnim spofeni ve fazi spofeni

Vyplacend statni podpora
Pramérna statni podpora®’

Nasporena Castka

Uvéry celkem
z toho ze stavebniho sporeni
preklenovaci®®

Uvéry celkem
z toho ze stavebniho sporeni
preklenovaci®®

Uvéry celkem / naspofena &astka

Pramen: stavebni spofitelny, MF

67

Ministerstvo financi
Letenska 15, 118 10 Praha 1

Hodnota je zverfejiiovana v priibéhu nasledujiciho roku.
68 Uvéry podle § 5 odst. 5 zakona &. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a statni podpofe stavebniho spoFeni, ve znéni pozdéj§ich ptedpis.

pocet
zména (%)

objem (tis. K&)

zmeéna (%)
pocet
zména (%)

objem (mld.

zmeéna (%)
objem (K¢)
zména (%)

objem (mld.

zmeéna (%)
pocet

pocet

pocet

zmeéna (%)
objem (mld
objem (mld
objem (mld
zmeéna (%)
pomér (%)

K&)

K&)

. Kg)
. Kg)
. Kg)

2020
461 885
4,8
4559
5,9
3242 740
05

41

35
1461
1,9
362,7
08

520 333
254 630
265 703
-6,3
2935
60,0
233,5
55
80,9

2021
449 899
-2,6
808,7
77,4
3265 839
0,7

4,2

2,9
1497
2,5
366,3
1,0

490 714
234 675
256 039
-5,7
319,3
64,1
255,2
8,8
87,2

2022
486 532
8,1
629,1
-22,2

3 152 006
-3,5

4,3

2,1
1475
-1,5
334,7
-8,6
475 935
235171
240 764
-3,0
342,0
81,0
261,0
7,1
102,2
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2023
377 865
-22,3
873,3
38,8
2923782
-7,2

4,2

-3,1
1470
-0,3
313,4
-6,4
462 083
257 339
204 744
-2,9
348,1
120,6
227,6
1,8
1111
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2024 2025
354 762 346 049
-6,1 -2,5
8434 817,5
-3,4 -3,1
2696 473 2493 495
-7,8 -7,5
3,8 1,7
-9,0 -55,8
722 -
-50,9 -
298,5 280,3
-4,8 -6,1
447 567 433 062
264 593 255 180
182 974 177 882
-3,1 -3,2
352,2 362,8
137,4 140,3
214,7 222,5
1,2 3,0
118,0 129,4
102/104
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Tabulka P2.3: Zakladni ukazatele penzijniho pfipojisténi v transformovanych fondech

K 31.12.

Smlouvy o penzijnim pfipoji§téni®®

Statni pfispévky poukazané za prislusné obdobi

Prispévky ucastnika™

Primérny mésicni statni pfispévek

Pramen: MF

2020
pocet 3154 028
zména (%) -5,2
objem (mld. K&) 51
zména (%) -2,9
objem (mld. K&) 27,7
zména (%) -1,9
objem (K¢) 137
zména (%) 3,0

2021

2988 958
-5,2

5,0

-2,7

27,3

-1,6

140

2,2

2022

2774757
-7,2

4,7

=513

26,0

-4,5

141

0,7

Tabulka P2.4: Zakladni ukazatele dopliikového penzijniho spofeni v G€astnickych fondech

K 31.12.

Doplrikova penzijni spofeni®®

Nové doplrikova penzijni spofeni

Statni pfispévky poukazané za prislusné obdobi

Prispévky ucastnika™

Primérny mésicni statni pfispévek

Pramen: MF

2020
pocet 1269 989
zména (%) 12,6
pocet 228 142
zména (%) -11,5
objem (mld. K&) 2,3
zména (%) 14,5
objem (mld. K&) 11,6
zména (%) 15,8
objem (K¢) 161
zména (%) 0,6

2021
1451812
14,3
283 959
24,5
2,6
13,1
13,3
15,2
161
0,0

2022
1621 853
11,7
306 579
8,0
29
13,4
15,5
16,2
162
0,6

2023

2 436 050
-12,2

4,2

-9,7

23,6

-9,2

140

-0,7

2023
1787 464
10,2
336 639
9,8
3,2
10,1
17,5
12,8
161
-0,6
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2024
2020554
-17,1
3,2
-23,4
21,4
-9.4
125
-10,7

2024
1977125
10,6
398 573
18,4
3,1
-4,3
21,0
20,1
140
-13,0

69 stav ke konci obdobf; Gidaj uvadi poget penzijnich pfipojisténi, nebo dopliikovych penzijnich spofeni, ktera nejsou v evidenci MF ukoné&ena.
70 PFispévky udastnikil jsou uvedeny bez piisp&vkl placenych zaméstnavateli za své zaméstnance.
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2025

1749 597
-13,4

2,5

-21,6

18,7

-12,5

106

-15,2

2025
2164 062
9,5
350 947
-1179
3,3
6,5
24,5
16,6
136
-2,9
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