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Vazeni Ctenari,

V srpnovém a zafijovém dvojéisle naseho odborného
Casopisu Vam prind$ime c¢lanek ,Fiskalni ramec EU po
reformé: institucionalni a makrofiskalni pohled na
implementaci“, ktery analyzuje prvni zkuSenosti
s reformovanymi fiskdlnimi pravidly Evropské unie. Autorka
pfedstavuje hlavni principy reformy Paktu stability a rastu
z roku 2024 a hodnoti, jak se novy ramec osvédéuje v praxi.

Text se zaméfuje na fungovani viceletych fiskdlnich pland
¢lenskych statt, dohled Evropské komise i nové mechanismy,
které maji propojit rozpoctovou odpovédnost s podporou
investic a hospodafského rastu. Soucasné upozoriiuje na
napéti mezi fiskdlni disciplinou, rostoucimi vydaji na obranu
a potfebou financovat dlouhodobé strategické priority
Evropské unie.

Vyznamnou ¢&ast ¢lanku tvofi srovnani hodnoceni Evropské
komise, Evropské fiskdlni rady a OECD. Pravé jejich rozdilné
pohledy ukazuji silné stranky reformy i problémy souvisejici
s vymdhanim pravidel, vyuzivanim vyjimek a dlouhodobou
udrzitelnosti vetejnych financi.

Pestrou tematickou mozaiku ¢isla dopliuje také rozhovor
s Janem Gazdou, inspirovany knihou ,Kritické mysleni:
dovednost (nejen) pro 21. stoleti“ z fondu Odborné knihovny
Ministerstva finaci. Autor v ném pfipomind, Ze schopnost
kriticky vyhodnocovat informace se v dobé socidlnich siti,
informac¢niho pfetlaku a ndstupu umélé inteligence stava
jednou z klicovych kompetenci moderni spole¢nosti. Kritické
my$leni podle néj neznamena bezbiehé zpochybmiovani, ale
odpovédnou préci s fakty, argumenty a dikazy, stejné jako
ochotu pfehodnotit vlastni postoje. Rozhovor se vénuje také
roli vzdélavani, vlivu kognitivnich zkresleni na nase rozhodovani
¢i tomu, jak si zachovat samostatny usudek v prostiedi, kde je
informaci stale vice, avsak jejich kvalita je ¢asto velmi rozdilna.

Vétime, ze ¢lanek i rozhovor pfinesou ¢tendidim odbornou
inspiraci a zaroven podniti kritické uvazovani o souvislostech,
které formuji soucasnou hospodaiskou politiku i Sirsi
spolecenské prostredi.

Mgr. Jifi Benda

vedouci redakéni rady

Texty publikované v tomto bulletinu nevyjadiuji ndzor redakce
ani nejsou oficidlnim stanoviskem Ministerstva financi.
Uvedené informace odrdzeji aktudlni trendy a komentdre
v odborné literature.
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AKTUALITY

V edici OECD Economics Department Working
Papers vysla studie Fiscal and macroeconomic

impacts of defence spending. Uvadi, Ze rychle
rostouci vojenské vydaje zvySuji tlak na vefejné
finance a Ze jejich makroekonomické dopady se lisi
v zavislosti na ekonomickém a fiskdlnim kontextu,
struktufe primyslu i slozeni vojenskych nakupi.
Dlouhodobé pozitivni efekty nastanou jen tehdy,
pokud vyssi vydaje na obranu zdroven posili
produktivni kapacitu ekonomiky.
https://www.oecd.org/en/publications/fiscal-and-
macroeconomic-impacts-of-defence-

spending b4860378-en.html.

Publikovano na webu MF

Makroekonomicka predikce - srpen 2026:
https://mf.gov.cz/cs/rozpoctova-politika/
makroekonomika/makroekonomicka-predikce/
2026/makroekonomicka-predikce-srpen-2026-64935

Vyro¢ni zprava Finan¢niho analytického ufadu za
rok 2025:
https://mf.gov.cz/cs/ministerstvo/media/aktuality/
2026/vyrocni-zprava-financniho-analytickeho-

uradu-za-ro-64825



https://www.oecd.org/en/publications/fiscal-and-macroeconomic-impacts-of-defence-spending_b4860378-en.html
https://www.oecd.org/en/publications/fiscal-and-macroeconomic-impacts-of-defence-spending_b4860378-en.html
https://www.oecd.org/en/publications/fiscal-and-macroeconomic-impacts-of-defence-spending_b4860378-en.html
https://mf.gov.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2026/makroekonomicka-predikce-srpen-2026-64935
https://mf.gov.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2026/makroekonomicka-predikce-srpen-2026-64935
https://mf.gov.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2026/makroekonomicka-predikce-srpen-2026-64935
https://mf.gov.cz/cs/ministerstvo/media/aktuality/2026/vyrocni-zprava-financniho-analytickeho-uradu-za-ro-64825
https://mf.gov.cz/cs/ministerstvo/media/aktuality/2026/vyrocni-zprava-financniho-analytickeho-uradu-za-ro-64825
https://mf.gov.cz/cs/ministerstvo/media/aktuality/2026/vyrocni-zprava-financniho-analytickeho-uradu-za-ro-64825

Informace Odborné knihovny MF

OBSAH

POdrobne K tEIMATU..eue...eeeeeeeieereeneieeeeeeeceerssecceesssesssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssass &

Fiskédlni ramec EU po reformé: instituciondlni a makrofiskalni pohled na
100010] (5300 TS) 1 L7 1o H OO UUPURR PP 4

20721 T G 11 110) <) 1 1 RO
Jan Gazda: Kritické mySleni je nemozné bez ziskavani informaci .............. 12

Dokumentace Ceského a zahraniéniho tiSKU......cceeerreiiiereieceeeerseceeesseennnlO

DanC.....ccoo oo 16
Ekonomicke védy. EKONOMIE .........cceevieiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeee e 27
Finance. Bankovnictvi. M€novy SYStE€MmM ..........ceevieeeeeeeiiciiiiiieeeeeeeeeeeiineee 27
Hospodatska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny................... 35
Informatika. POCIEACE .......cceveieiiiiiiiiee e 38
Mezinarodni hospodaiské vztahy a integrace ...........coeeevvvvveeeeeeeeeeeecinne, 38
Obchod. Cla. Mezinarodni finance .............eeeeeviviieeeeiiiiieeeeeiiiee e 39
Podnik @ podnikani ...........cooeeiiiiiiiiiiiiiiee e 42
PojisStovnictvi. SOCIAINT PECE ....uvvviiiiieiieieiieeeeee e 43
Pozemky a nemovitosti. Bytové hospodarstvi ...........cceceuvvviiieeiiiieiiecine, 45
Prace. Zamé&stnanci. Zameéstnavatelé ............ccooevviiiiiiinniiiiiieiiiieee e, 46
PIAVO ..o 49
UBEUUCIVE 1ottt 53
VETCINA SPTAVA ...eeiiiiiiiiieiee ettt e e e e e e et e e e e e e e e e snaannaeeaeeeeeeennnns 53
Vetejné finance. ROZPOCEL........ceevviiiiiiiiiiieeeceee e 55
ZAraVOTNICEVE 1eiieeiiiiiieeeee et e et e e e e e e e e e nrnr e e e e e e e e e ennnes 59
ZAVOINE PLOSHECAT ...ttt 60
ZAVOINE TUFOVEI ...ttt ettt eees 61
L@ 1] 7215 1| P UUUPRR PP 62

Prehled novych Knih........eeeiiiinuniiiiiiiinneiiinssnenicssssnninccsssneenccsscnsenccsssnnees 10



Podrobné k tématu Informace Odborné knihovny MF

Fiskalni ramec EU po reformé: institucionalni a makrofiskalni pohled
na implementaci

Mgr. Eva Vanovad
Oddéleni 5903, Informacni podpora a knihovna. Archiv vydanych cisel

Evropska unie vstoupila do roku 2024 s ambici pfepsat pravidla, ktera po dvé desetileti uréovala podobu
fiskalni politiky clenskych stati. Reforma Paktu stability a riistu méla reagovat na svét, ktery se zménil
rychleji nez samotna pravidla: pandemické a geopolitické otiesy, tlak na investice do obrany, zelené
transformace i digitalizace. Novy fiskalni ramec proto sliboval vétsi jednoduchost, odpoveédnost stati a
schopnost spojit konsolidaci s dlouhodobymi prioritami. Kli¢ové je, ze reforma méla soucasné
stabilizovat vefejné finance a vytvofit prostor pro strategické vydaje.

Prvni rok jeho fungovani vSak ukazuje, Ze uvést reformu do Zivota je mnohem slozit&jsi nez ji navrhnout.
Clenské staty predlozily své stfednédobé plany, Komise zahajila monitoring, Evropské fiskalni rada
(EFB) provedla prvni audit a Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj (OECD) doplnila
institucionalni pohled o makrofiskalni analyzu. Tyto tfi perspektivy spole¢n¢ ukazuji, jak se novy ramec
chova v praxi - kde funguje podle ocekdvani a kde se objevuji prvni systémové tieci plochy.

Clanek propojuje viechny tyto pohledy: ukazuje, jak Komise hodnoti implementaci, jaké slabiny
identifikuje EFB, jak OECD hodnoti makrofiskalni obsah plant a jaké napéti se objevuje mezi
konsolidaci, flexibilitou a investi¢nimi potfebami EU. Cilem je nabidnout uceleny obraz toho, jak novy
fiskalni ramec skute¢n€ funguje - nejen proceduralng, ale i ekonomicky - a jaké vyzvy bude muset EU
fesit v dalsich letech.

Reforma Paktu stability a ristu (2024)

Reforma fiskalniho ramce EU z roku 2024 predstavuje nejveétsi piepracovani pravidel Paktu stability a
ristu od obdobi po finanéni krizi'. Reaguje na kli¢ové nedostatky pfedchoziho ramce - jeho slozitost,
silnou zavislost na nejistych makroekonomickych odhadech, procykli¢nost a nizkou uc¢innost
vynucovani pravidel. Jejim cilem je zjednodusit fiskalni dohled, posilit sttednédobé planovani a zvysit
transparentnost fiskalni politiky ¢lenskych stati.>

Zakladni logika reformy spociva v tom, Ze fiskalni politika ma byt fizena méne€ mechanicky a vice
strategicky. Novy ramec nahrazuje dosavadni mnohovrstevnaty systém jednotnou strukturou zalozenou
na viceletych vydajovych trajektoriich, které tvoii jadro stifednédobych fiskalné-strukturalnich plani
(medium-term fiscal-structural plans, MTFSPs).® Tyto plany stanovuji narodni trajektorii Cistych
vydajli, vymezuji potfebna fiskalni opatfeni a zahrnuji reformni a investi¢ni zavazky podporujici
udrzitelnost vetejnych financi.

Zasadni zménou je zavedeni jediného operativniho ukazatele - trajektorie ¢istych vydaja (Net Expenditure

Path, NEP), ktera slouzi jako hlavni nastroj pro hodnoceni souladu fiskélni politiky s pravidly*. Tento
ukazatel umoznuje sledovat fiskalni vyvoj nezavisle na cyklickych vlivech, jednorazovych opatfenich a

! Bordellés-Viala, Emmanuel; de la Rue du Can, Jacques. The New EU Fiscal Framework: From Negotiation
to Implementation. Paris: Direction générale du Trésor, 2026. Dostupné z: https://www.tresor.economie.gouv.fr/
Articles/2026/04/14/the-new-eu-fiscal-framework-from-negotiation-to-implementation [cit. 10. 9. 2026]

2 European Commission. Reform of the EU Economic Governance Framework — Legislative Package.
Brussels: European Commission, 2024. Dostupné z: https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-governance-
framework/what-economic-governance-framework/evolution-eu-economic-governance/new-economic-governance-
framework _en

3 European Commission. Guidance for Member States on the preparation of Medium-Term Fiscal-Structural Plans.
Brussels: European Commission, 2025. Dostupné z: https://eur-lex.europa.eu/eli/C/2024/3975/oj/eng

4 European Commission. Commission proposes new economic governance framework to strengthen fiscal
sustainability and support investment. Brussels: European Commission, 2024. Dostupné z: https://ec.europa.eu/

commission/presscorner/detail/en/ip_24 711 [cit. 10. 9. 2026].
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volatilnich odhadech potencialniho riistu’. Prakticky to znamena4, Ze ¢lenské staty maji jasn& definovanou
trajektorii rastu Cistych vydaja, ktera je méné zavisla na nejistych makroekonomickych odhadech.
Komise poskytuje ¢lenskym statim technické trajektorie Cistych vydaji, které tvoti zaklad pro ptipravu
MTFSPs a urcuji minimalni fiskalni usili kompatibilni s udrzitelnosti dluhu. Soucasti konstrukce
ukazatele Cistych vydaju jsou také diskrecni prijmova opatieni (discretionary revenue measures,
DRMs), tedy aktivni zmény danovych pravidel s méfitelnym dopadem na piijmy. DRMs ocistuji Cisté
vydaje od vlivu daniovych tprav, aby vydajova trajektorie nebyla ovlivnéna zménami na strané piijmd.

Reforma dale zavadi kontrolni ucet (control account), ktery zaznamenava odchylky od schvalené
vydajové trajektorie a umoziuje jejich transparentni vyhodnocovani®. Posiluje se také dluhové pravidlo:
staty s dluhem nad 60 % HDP musi zajistit jeho dostateéné snizovani v souladu s viceletou trajektorii’.
Novy ramec umoznuje prodlouzeni konsolida¢niho obdobi az na sedm let, pokud stat realizuje reformy
nebo investice podporujici rast. Tim se reforma snazi propojit fiskalni disciplinu s prorstovymi
opatienimi, coz bylo jednim z hlavnich politickych cilii zmény pravidel.

Soucasti reformy je i narodni inikova klauzule (NEC), ktera umoziiuje docasné odchyleni od vydajové
trajektorie v piipadé mimotadnych udélosti, napiiklad prudkého nartstu vydaji na obranu®. Komise a
Rada hodnoti navrhy stfednédobych fiskalné-strukturalnich planii a nasledné i jejich implementaci v rdmeci
Evropského semestru’. Monitorovani je priib&Zné a navazané na pravidla procedury p¥i nadmérném
schodku (excessive deficit procedure, EDP). NEC tak ptedstavuje klicovy flexibilni prvek, ktery ma
zabranit tomu, aby fiskalni pravidla branila reakci na bezpecnostni nebo jiné Soky.

Reforma tak vytvati jednotny, vicelety a operativng jednodussi ramec, ktery spojuje fiskalni konsolidaci
s reformami a investicemi a posiluje narodni odpovédnost za fiskalni politiku'®. Jeji skute¢né fungovani
vSak 1ze posoudit az na zaklad¢ stiednédobych plant predlozenych v roce 2025 a jejich nasledného
monitoringu - pravé ten ukazuje, jak se koncepéni ambice reformy stietavaji s praxi.

Implementace fiskalniho ramce v hodnoceni Evropské komise

Zjisténi ze zpravy Evropské komise Implementation of national medium-term fiscal-structural plans:
Recent fiscal developments and draft budgetary plans'' ukazuji, Ze prvni rok fungovani nového fiskalniho
ramce probehl technicky hladce. V jarnim balicku 2025 predlozily své sttednédobé fiskalné-strukturalni
plany vSechny clenské staty krom& Némecka. Komise vyhodnotila 24 z 25 trajektorii ¢istych vydajt jako
konzistentni; vyjimkou bylo Nizozemsko, které muselo ptijmout technickou trajektorii Komise. Sedm stath

5 Bordellés-Viala, Emmanuel; de la Rue du Can, Jacques. The New EU Fiscal Framework: From Negotiation
to Implementation. Paris: Direction générale du Trésor, 2026. Dostupné z: https://www.tresor.economie.gouv.fr/
Articles/2026/04/14/the-new-eu-fiscal-framework-from-negotiation-to-implementation [cit. 10. 9. 2026]

¢ European Commission. Q&4 — New economic governance framework (QANDA_24_2391). Brussels: European
Commission, 2024. Dostupné z: https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/qanda_24 2391

7 European Commission. Reform of the EU Economic Governance Framework — Legislative Package.
Brussels: European Commission, 2024. Dostupné z: https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-governance-
framework/what-economic-governance-framework/evolution-eu-economic-governance/new-economic-
governance-framework en

8 Bordellés-Viala, Emmanuel; de la Rue du Can, Jacques. The New EU Fiscal Framework: From Negotiation
to Implementation. Paris: Direction générale du Trésor, 2026. Dostupné z: https://www.tresor.economie.gouv.fr/
Articles/2026/04/14/the-new-eu-fiscal-framework-from-negotiation-to-implementation [cit. 10. 9. 2026]

° Council of the European Union. Reform of the EU economic governance framework. Brussels: Council of the
EU, 2024. Dostupné z: https://www.consilium.europa.eu/en/policies/reform/ [cit. 10. 9. 2026].

19 European Fiscal Board. The implementation of national medium-term fiscal-structural plans: Recent fiscal
developments and drafi budgetary plans for 2026. Brussels: EFB, 2026. Dostupné z: https://commission.europa.eu/
publications/implementation-national-medium-term-fiscal-structural-plans-recent-fiscal-developments-and-draft en

' European Commission. Implementation of national medium-term fiscal-structural plans: Recent fiscal
developments and draft budgetary plans. Brussels: European Commission, 2024. Dostupné z: https://commission.
europa.eu/publications/implementation-national-medium-term-fiscal-structural-plans-recent-fiscal-developments-
and-draft_en [cit. 10.9.2026].
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ziskalo prodlouzené konsolida¢ni obdobi vyménou za reformni a investi¢ni zavazky. Z praktického hlediska
to znamena, Ze vetsina statll dokdzala ramec proceduralné naplnit, 1 kdyZ jejich konsolidacni ambice se 1isi.

VétSina statl nastavila rist vydaji mirné nad urovni doporucenou Komisi, coz znamena slabsi
konsolida¢ni ambici oproti piedbéznym doporucenim (prior guidance). Komise zaroven upozoriuje, Ze
1 staty s nizkym dluhem musi provést urcitou fiskdlni upravu, aby byl deficit dlouhodob¢ udrzitelny.
Zaroven tim zdlraznuje, ze novy fiskdlni rdmec nestoji pouze na formalnim plnéni procedur, ale
vyzaduje i1 skutecnou fiskalni Gpravu.

Institucionalni participace zustava slaba: nezavislé fiskalni instituce vydaly jen omezeny pocet formalnich
stanovisek a parlamentni kontrola je nerovnomérnéa. Komise upozoriiuje, Ze tento stav oslabuje legitimitu
ramce, ktery je vyrazné€ technokraticky a jehoz u€innost zavisi na kvalit¢ domaciho dohledu. Jde o jedno
z mist, kde se koncepcni ambice reformy stfetavaji s realitou instituciondlnich kapacit ¢lenskych stati.

V roce 2025 pozadalo o aktivaci narodni tinikové klauzule (NEC) Sestnéct statii a Komise vSechny
zadosti doporucila ke schvaleni Radou. NEC umozZiuje vyjmout riist vydaji na obranu do limitu 1,5 %
HDP v letech 2025-2028. Odchylky zptisobené vydaji pod narodni unikovou klauzuli se nezapisuji do
kontrolniho U¢tu, coz chrani staty ped automatickym spusténim procedury pii nadmémém schodku (EDP).
Komise upozoriiuje na metodické vyzvy, zejména na rozdily mezi klasifikaci obrannych vydaji podle
COFOG a NATO. NEC se tak rychle stala jednim z nejpouzivangjSich flexibilnich prvki ramce, coZz ma
zasadni dopad na celkovou fiskalni pozici.

Hodnoceni souladu vychézi z jarni prognozy 2025 a vyro¢nich zprav. U statd mimo EDP je vétSina v souladu
nebo ,,v zasadé v souladu® (,,broadly compliant®), nekolik jich vykazuje odchylky nad limity. U stata
v EDP je hodnoceni ptisnéjsi: Francie a Malta maji mensi odchylky, zatimco Rumunsko podle Komise
nepiijima ucinna opatieni. Komise zde ukazuje, Ze novy ramec ma ambici byt vice automaticky, ale
jeho prakticka aplikace je stale nerovnomerna.

Novy ramec propojuje proceduru pii nadmérném schodku (EDP) s monitorovanim vydajovych trajektorii:
staty v EDP musi dodrzovat doporucenou trajektorii, ktera ma zajistit navrat deficitu pod 3 % HDP.
Odchylky se zapisuji do kontrolniho ¢tu a hodnoti se piisné€ji nez u stath mimo EDP. Automaticky
mechanismus pro dluhové EDP se aktivuje, pokud stat prekracuje 60 % HDP a zaroven vykazuje
odchylky nad prahy. Tim se posiluje vazba mezi vydajovym dohledem a korektivni ¢asti Paktu, coZ je
jedna z nejvyrazngjSich zmén oproti minulému ramei.

Komise hodnoti prvni rok implementace jako technicky uspésny, ale s vyrazné rozdilnou mirou
institucionalniho zapojeni napfi¢ Clenskymi staty. Konsolida¢ni ambice jsou slab$i, nez ptvodné
zamyslela, zapojeni narodnich instituci je nizké a Siroka aktivace NEC vytvati rozdily mezi staty. Novy
ramec je méné uniformni nez ptivodni Pakt stability a riistu a jeho vicevrstvy charakter odrazi napéti
mezi fiskalni flexibilitou a disciplinou. Zavérem Komise potvrzuje, ze reforma je funkéni, ale jeji
praktické fungovani ukazuje, Ze rozdilné institucionalni kapacity a rozsahlé vyuzivani flexibility budou
ur¢ovat podobu fiskalni politiky v EU v dal§ich letech.

Hodnoceni Evropské fiskalni rady (EFB)

Evropska fiskalni rada (EFB) ve své zpravé!? hodnoti prvni rok praktické implementace reformovaného
fiskalniho ramce EU a pfinasi kriticky, metodicky detailni pohled na to, jak Komise a Rada monitoruji
dodrzovani vydajovych trajektorii, pracuji s narodnimi rozpoctovymi plany a uplatiuji flexibilitu i korektivni
¢ast Paktu stability a rustu. Zprava vychazi z podzimniho baliku dohledu Komise 2025 a piedstavuje
prvni ex post audit nového systému. EFB tak poskytuje nezavislou kontrolu kvality implementace, ktera
doplnuje proceduralni hodnoceni Komise.

Kli¢ovym problémem je monitorovani trajektorie Cistych vydaji (NPE). Evropska fiskalni rada
upozoriuje, Ze nékteré komponenty ukazatele Cistych vydajt, zejména diskreéni piijmova opatieni (DRMs),

12 European Fiscal Board. Annual Report 2025. Brussels: EFB, 2026. Dostupné z: https://commission.europa.eu/
publications/2025-annual-report-european-fiscal-board _en#:~:text=0n%2022%200ctober%202025%2C%?20the
%20European%?20Fiscal%20Board,a%20pivotal%20transition%200f%20the%20EU%20fiscal%20framework.
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nejsou statisticky validované a jsou zaloZeny na expertnim odhadu. To vede k rozdilim mezi narodnimi
a unijnimi vypocCty a mlze zasadné ovlivnit posouzeni souladu. EFB kritizuje, ze Komise pouziva
odhady i tam, kde jsou dostupna skutecnd data, coz povazuje za metodicky problematické. Monitoring
NPE neni metodicky robustni a mtize vést k nekonzistentnim zavértim.

Zpréva zarovein ukazuje, Ze nesoulad s NPE nemusi mit proceduralni disledky, pokud je dluh pod 60 % HDP,
coz podle EFB oslabuje motivaci dodrzovat vydajové trajektorie. Zv1aStni pozornost vénuje EFB Maltg,
ktera argumentovala tzv. nominalni strategii - tedy rychlym poklesem nominalniho deficitu. EFB tuto
praxi dlouhodobé kritizuje jako zptisob obchazeni fiskalni Gpravy.

Vedle technickych slabin monitoringu poukazuje Evropska fiskalni rada (EFB) na to, ze praktické
uplatiiovani flexibility - zejména v rdmci narodni Unikové klauzule (NEC) - mtze vyrazné meénit
vysledné hodnoceni souladu. Doporucené limity ukazatele Cistych vydaji byly vydany pied aktivaci
narodni unikové klauzule a Rada je po aktivaci neaktualizovala, coz vytvafi nejistotu ohledné
skute¢ného rozsahu povolenych odchylek. EFB konstatuje, Ze Komise umoznila zapocitat do ndrodni
unikové klauzule i vydaje, které nejsou Cist€ obranné - jedno z nejvyraznéjsich unikatnich zjisténi zpravy.

EFB dale upozoriiuje na rozpojeni mezi ristem vydajti a ristem nominalniho HDP v nékterych zemich.
Staty vykazuji vyssi rast vydajii nez riist ekonomiky i po o€isténi o obranné vydaje, coz Komise v mechanickém
hodnoceni souladu nezohlednuje, piestoze jde o zasadni faktor udrzitelnosti dluhu. EFB soucasné
kritizuje nedostatecné zohlednéni fiskalniho dragu, tedy mechanického piijmového efektu, kdy rlst
nominalnich pfijmt automaticky rozsifuje prostor pro vydaje v ramci ukazatele NPE. V disledku toho
mohou byt nékteré staty hodnoceny jako ,,v souladu* spise vlivem cyklickych faktor nez na zakladé¢
skute¢ného konsolida¢niho tsili.

Jednou z nejkritictéjSich Casti zpravy je predbézné (ex ante) posouzeni souladu. EFB konstatuje, Ze
Komise uplatituje pfevazn€é mechanicky pfistup, ktery nezohlediiuje veérohodnost navrhovanych
opatteni, celkovou fiskalni pozici ani riziko implementacnich zpozdéni. Unikatnim zjisténim je, ze
Komise viibec nesleduje plnéni reformnich a investicnich zavazkl u stati s prodlouzenym obdobim
konsolidace, pfestoze prave tyto zdvazky predstavuji protihodnotu za pomalejsi konsolidacni trajektorii.
Tento nedostatek ukazuje na strukturalni slabinu nového ramce: flexibilita je poskytovana, avSak jeji
podminky nejsou systematicky monitorovany.

Zprava kritizuje také postupy pii nadmérném schodku (EDP). EFB upozoriiuje na nejednotnou aplikaci
pravidel, ndvrat nominalnich strategii a nedodrZeni pravnich povinnosti. Nejvyraznéj$im zjisténim je,
ze Komise nepostupovala podle prava, kdyz nenavrhla pozastaveni fondd EU po neucinné akci
Rumunska - kritika, ktera se v jinych dokumentech vibec neobjevuje.

Celkové EFB hodnoti implementaci nového fiskadlniho rdmce jako nekonzistentni a metodicky
problematickou. Reforma ptinesla dilezité koncepéni zlepSeni, ale jejich G¢innost je oslabena Sirokym
vykladem narodni unikové klauzule, mechanickym hodnocenim souladu, nedostatecnym sledovanim
reformnich z&vazkli, pouzivinim odhadli misto dat a nejednotnou aplikaci EDP. Zavérem EFB
potvrzuje, Ze reforma je koncep¢né silna, ale jeji praktické fungovani ukazuje, Ze kvalita dat, konzistence
monitoringu a divéryhodnost a dislednost vynucovani pravidel budou urcovat jeji skute¢ny dopad na
fiskalni politiku EU.

Makrofiskalni hodnoceni OECD

OECD studie National fiscal plans under the new EU fiscal rules’ piinasi odlisny pohled na
implementaci reformovanych fiskalnich pravidel EU nez Komise, EFB ¢i EGOV. Zatimco
institucionalni dokumenty se soustfedi na procedury a formalni soulad, OECD hodnoti makrofiskalni
obsah narodnich plant a jejich dopad na konsolidaci, investice a udrzitelnost dluhu. Tim dopliuje
institucionalni perspektivu o ekonomicke jadro reformy.

OECD potvrzuje, Ze reforma z roku 2024 pfinesla zasadni zjednoduseni diky jedinému operativnimu
ukazateli Cistych vydajii (NPE) a viceletym narodnim fiskalnim plantim schvalovanym Radou. Tyto prvky

13 OECD. National fiscal plans under the new EU fiscal rules. Paris: OECD, 2025. Dostupné z: https://www.oecd.org/
en/publications/national-fiscal-plans-under-the-new-eu-fiscal-rules 33d810b4-en.html [cit. 10. 9. 2026]
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tvoti funkéni jadro nového ramcee a umoznuji propojit fiskalni cile s analyzou udrzitelnosti dluhu. Studie
zaroven jako jedind systematicky hodnoti vefejné investice: porovnava jejich rtst s ristem NPE a
ukazuje, Ze ve vetSin€ zemi jsou investice skutecné chranény, coz znamena, ze konsolidace se soustfedi
na bézné vydaje. To je vyznamny rozdil oproti minulému fiskalnimu ramci, kde investice Casto slouzily
jako prvni zdroj tspor. OECD navic konstatuje, Ze fiskalni vyvoj v roce 2024 byl relativné stabilni -
skute¢né strukturdlni primdrni saldo se ve vétSiné zemi jen mirn€ liSilo od hodnot uvedenych
v ndrodnich stfednédobych fiskalné-strukturdlnich planech (MTFSPs).

Zatimco investi¢ni dimenze vykazuje relativné pozitivni trend, novy ramec zaroven narazi na vyrazna
makroekonomickd rizika. Narodni trajektorie Cistych vydaji se Casto vyznamné 1isi od prfedbézného
doporuceni Komise (prior guidance) - u fady zemi jsou méné restriktivni, jiné naopak ptisnéjsi. OECD
jako jedina kvantifikuje, Ze agregovana fiskalni konsolidace eurozony bude slab$i, nez Komise
zamyslela, coz mize zpomalit snizovani dluhu. Jednim z nejvyraznéjsich zjisténi je vysoka citlivost
nového rdmce na makroekonomické predpoklady: rozdily v odhadech potencialniho rtstu, inflace ¢i
elasticity ptijmi mohou zasadné zménit pozadovanou trajektorii NPE. Zprava také upozoriuje, Ze i kdyz
investice nominalng rostou, v nékterych zemich klesaji jako podil na HDP, coz mtize ohrozit dlouhodoby rist.

Specifickym piispévkem zprdvy OECD je upozornéni na budouci dopady aktivace narodni tinikové
klauzule (NEC). VétSina narodnich stfednédobych strukturalné-fiskalnich pland (MTFSPs) byla
finalizovana pied jejim pouzitim, a proto analyza nezahrnuje jeji vliv na konsolidaci ¢i investice. OECD
vSak konstatuje, ze NEC mutze v dalSich letech snizit restriktivnost trajektorii a ovlivnit investicni
prostor po roce 2028. To je dilezité, protoze pravé investi¢ni prostor bude jednim z klicovych faktort
dlouhodobé udrzitelnosti.

Z téchto zjisténi vyplyvd nékolik implikaci. OECD zdirazituje nutnost peclivého sledovani
makroekonomickych ptedpokladd, protoze malé zmeény mohou zasadné ovlivnit fiskalni pozadavky.
Dale upozoriiuje na potiebu realistickych a konzistentnich plant, které minimalizuji odchylky mezi
skutecnymi vysledky a stfednédobymi strukturalné-fiskalnimi plany. Zemé, kde investice klesaji jako
podil na HDP, by mély zvazit posileni investi¢ni strategie. A kone¢n¢ bude nutné monitorovat dopady
narodni Unikové klauzule, aby flexibilita nevedla k nadmérnému rozvolnéni pravidel.

OECD tak dopliuje institucionalni hodnoceni o makrofiskalni perspektivu, ktera zdlraziiuje nuance a
rozdily, jez nejsou v jinych analyzach pln€ rozpracovany. Zaveérem zprava potvrzuje, Ze reforma je
koncep¢né soudrznd, ale jeji makrofiskalni citlivost a rozdilné investi¢ni trendy mezi staty budou
zasadni pro jeji dlouhodoby dopad.

Implementace, fungovani a vyvoj revidovaného fiskalniho ramce (2024-2026)

Prvni rok fungovani revidovaného fiskalniho ramce ukazuje, Ze Clenské staty vyuzivaji novy systém
odli§né od pavodnich ofekdvani Komise'¥. Vé&tSina statd nastavila rist ¢istych vydaji nad uroven
doporucenou v piedb&znych doporuéenich Komise', coz vede k mirng&jsi konsolida¢ni ambici, nez
predpokladaly technické trajektorie. Clanek The European Union’s new fiscal framework: A good start,
but challenges loom'® upozoriuje, Ze optimistické makroekonomické predpoklady v narodnich
stfednédobych fiskalné-strukturalnich planech ptedstavuji systémové riziko, protoZze mohou vést k odchylkdm
od schvalenych trajektorii a podkopat kredibilitu ramce.

14 European Central Bank / European Commission (DG ECFIN). Fiscal stance assessment for the euro area.
Frankfurt am Main, ECB, 2025 In: https://economy-finance.ec.curopa.eu/publications/assessment-euro-area-
fiscal-stance-2025-and-2026-considering-flexibility-higher-defence-spending_en

15 Hasekamp, Pieter; Larch, Martin. The EU’s new fiscal rules: First gaps between hopes and outcomes.
VoxEU — CEPR Policy Portal, 18 March 2026. Dostupné z: https://cepr.org/voxeu/columns/eus-new-fiscal-
rules-first-gaps-between-hopes-and-outcomes

16 Boivin, Nicolas; Darvas, Zsolt. The European Union’s new fiscal framework: A good start, but challenges loom.
Brussels: Bruegel, 2025. (Bruegel Policy Brief No. 06/2025). Dostupné z: https://www.econstor.eu/handle/
10419/322587 [cit. 10. 9. 2026]
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Evropska sit’ nezavislych fiskalnich instituci (EUIFIS) pfinasi dopliujici institucionalni pohled na prvni
rok fungovani revidovaného fiskalniho ramce. Podle zimniho vydani European Fiscal Monitor 2026"
povazuji nezavislé fiskalni instituce vydajové trajektorie ¢lenskych stath za malo realistické a o¢ekavaji,
ze plnou compliance s cilem NPE v roce 2026 dosahne jen mensina zemi. Vétsina predpoklada vyuziti
kontrolniho uctu ¢i jeho piekroceni. EUIFIS zaroven identifikuje obranné vydaje jako hlavni fiskalni
riziko a upozoriuje, ze jejich postupné vyjimani z NEC po roce 2028 muze vyrazné zvysit tlak na
vydajové trajektorie. Konstatuje také nerovnomérnou transpozici smérnice 2024/1265, ktera upravuje
pozadavky na vnitrostatni rozpoctové ramce, a pretrvavajici limity kapacit IFIs, zejména v oblasti
nezavislosti, pfistupu k informacim a zdroji. Pohled EUIFIS tak potvrzuje, Ze udrzitelnost rimce bude
zaviset nejen na fiskalnich vysledcich, ale i na institucionalni kvalité narodnich fiskalnich dohledi.

Tento trend potvrzuji jak ECB', tak Evropska fiskalni rada (EFB)'?, které upozoriiuji, Ze fiskalni pozice
eurozony je méné restriktivni, nez by odpovidalo makroekonomickym podminkam, a mize komplikovat
proces dezinflace.

EFB konstatuje, Ze fiskélni politika je nadéle procyklicka a neplni stabilizaéni funkci’>. OECD?° dopliuje
rdmcovy zaveér, ze agregovand fiskalni konsolidace eurozony bude slabsi, nez Komise zamyslela, coz
muze zpomalit snizovani dluhu a zvysit citlivost vefejnych financi na budouci Soky. Spole¢né tak
instituce ukazuji, ze konsolida¢ni ambice jsou nizsi, nez reforma ptredpokladala.

Vyznamnym faktorem vyvoje je rozsahla aktivace narodni tnikové klauzule (NEC), ktera umoziiuje
vyjmout riist obrannych vydaji z monitoringu ¢istych vydaji. Aktivace NEC snizuje restriktivnost fiskalni
pozice a vytvaii asymetrii mezi staty, které ji vyuzivaji a témi, které ji neaktivovaly?!. EFB upozortiuje, Ze
interpretace NEC je §ir$i, nez bylo pivodné zamysleno. Financial Times uvadi, Ze Komise navic pfipravuje
vydajovou vyjimku na energetické vydaje (energeticky buffer) ve vysi 0,3 % HDP — pod politickym tlakem
Italie*. Flexibilita se tak stdva jednim z hlavnich faktort, které uréuji rozdily mezi staty.

OECD ramcové upozoriuje, ze rozsah flexibility mize ovlivnit investi¢ni prostor po roce 2028, zejména
u statl s vysSimi obrannymi vydaji. NEC se tak stava jednim z klicovych prvkd, které ovliviuji rozdily
mezi staty a celkovou fiskalni pozici eurozony.

Monitoring dodrzovani vydajovych trajektorii ukazuje, ze vynucovani pravidel je mezi staty
nerovnomérné. EFB zaroven upozoriiuje na nekonzistentni postupy pii hodnoceni souladu. Financial
Times potvrzuje, Ze Komise v praxi zohlediiuje geopolitické okolnosti — napiiklad zvySené obranné
vydaje Finska — coz mlize oslabovat divéryhodnost pravidel>. EGOV?* dale dopliiuje, Ze automatické
prvky ramce sice posiluji rovnost zachazeni, avSak jejich prakticka aplikace zlistdva nevyrovnana.
Vynucovani pravidel tak hodnoti jako nejslabsi ¢lanek nového ramce.

17 EU Independent Fiscal Institutions Network. European Fiscal Monitor: Heightened Fiscal Risks and
Europe’s new Economic Governance Framework. Winter 2026. Brussels: Network of EU Independent Fiscal
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24 European Parlament, EGOV. Implementation of the reformed Stability and Growht Pack. Brussels, 2025.
Dostupné z: https://www.europarl.europa.eu/thinktank/en/document/ECTI_IDA(2025)779860
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Vedle rozdili ve vynucovani pravidel se v prvnim roce implementace ukazuje také napéti mezi
konsolida¢nimi pozadavky a investi¢nimi potfebami.?> Bruegel*® upozoriuje, Ze planované zvyseni
vefejnych investic je velmi malé — pod 0,2 % HDP. Ukazuje zarovet, ze vétsi fiskalni upravy jsou v praxi
spojeny s hlubsimi Skrty do vefejnych investic, coz dale oslabuje proristovou ambici ramce.
Heimberger?’ dodava, ze novy ramec je strukturdlné restriktivni vici zelené a digitalni transformaci,
protoze neobsahuje Sirokou investi¢ni vyjimku a soustfedi se na redukci vefejnych zdvazki, nikoli na
budovani verejnych aktiv. OECD ramcov¢ konstatuje, Ze investice v nékterych zemich klesaji jako podil
na HDP, coz miize ohrozit dlouhodoby rist.

Celkové lze tici, ze novy fiskdlni ramec je koncepcné soudrzny, ale jeho praktickd implementace
odhaluje vyznamné napéti mezi fiskalni disciplinou, flexibilitou a investicnimi potfebami EU.
Architektura zalozena na narodnich stfednédobych fiskalnich planech, trajektorii Cistych vydaja a
kontrolnich uctech ptedstavuje zlepSeni oproti starému Paktu stability a riistu, ale ¢lenské staty vyuzivaji
flexibilitu zptisobem, ktery oslabuje Gc¢innost pravidel. Fiskalni pozice je méné restriktivni, vymahani
pravidel je nerovnomérné a investicni dimenze zlstava slaba. Zavérem se ukazuje, Ze pravé rovnovaha
mezi udrzitelnosti, flexibilitou a investi¢nimi potfebami bude urcovat podobu evropské fiskalni politiky
v dal$ich letech. Bruegel zduraziuje, ze bez nového evropského investi¢niho nastroje financovaného
spole¢nym dluhem nebude mozné dlouhodobé investi¢ni potfeby EU naplnit.

Strategické zhodnoceni reformy

Prvni rok fungovani nového fiskalniho ramce EU potvrzuje, Ze reforma z roku 2024 dokézala odstranit zasadni
slabiny staré¢ho Paktu stability a ristu - zejména jeho rigiditu, nizkou investi¢ni orientaci a ztratu kredibility po
krizi statniho dluhu®®. Novy systém zaloZeny na stiednédobych planech a jediném operativnim ukazateli NPE
predstavuje koncepcni posun smérem k fiskalnimu dohledu, ktery hodnoti usili, nikoli vysledky®. Tento
strukturalni ptistup méni politickou ekonomii fiskalni politiky v EU a bude zasadni pro jeji dalsi vyvoj.

Soucasné se ukazuje, ze ramec vstoupil do praxe v prostredi, které zasadné ovliviiuje jeho fungovani.
Aktivace narodnich tnikovych klauzuli (NEC) a navrh energetické vydajové vyjimky ve vysi 0,3 %
HDP* potvrzuji, ze flexibilita se stala strukturdlnim prvkem systému. To umoZiiuje reagovat na
pravidel. Dokumenty CEPR?*! a EFB*? upozoriiuji, ze pravé tato kombinace flexibility a politické
diskrece bude urcovat, jak se ramec vyvine po skonceni obranné vyjimky v roce 2028.

25 Hasekamp, Pieter; Larch, Martin. The EU’s new fiscal rules: First gaps between hopes and outcomes.
VoxEU — CEPR Policy Portal, 18 March 2026. Dostupné z: https://cepr.org/voxeu/columns/eus-new-fiscal-
rules-first-gaps-between-hopes-and-outcomes

26 Boivin, Nicolas; Darvas, Zsolt. The European Union’s new fiscal framework: A good start, but challenges
loom. Brussels: Bruegel, 2025. (Bruegel Policy Brief No. 06/2025). Dostupné z:
https://www.econstor.eu/handle/10419/322587 [cit. 10.9.2026]

27 Heimberger, Philipp. The new EU fiscal rules.: implications for green and digital investment. Vienna: Vienna
Institute for International Economic Studies (wiiw), 2025. Dostupné z: https://cepr.org/voxeu/columns/eus-new-
fiscal-rules-first-gaps-between-hopes-and-outcomes

28 Bordellés-Viala, Emmanuel; de la Rue du Can, Jacques. The New EU Fiscal Framework: From
Negotiation to Implementation. Paris: Direction générale du Trésor, 2026. Dostupné z:
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2026/04/14/the-new-eu-fiscal-framework-from-negotiation-to-
implementation [cit. 10.9.2026]

2 Evropska komise. Guidance for Member States on the preparation of Medium-Term Fiscal-Structural Plans.
Brussels: European Commission, 2025. Dostupné z: https://eur-lex.europa.eu/eli/C/2024/3975/o0j/eng

30 FLEMING, Sam. EU to relax budget rules to allow energy spending. London: Financial Times, 2 June 2026.

3! Hasekamp, Pieter; Larch, Martin. The EU’s new fiscal rules: First gaps between hopes and outcomes.
VoxEU — CEPR Policy Portal, 18 March 2026. Dostupné z: https://cepr.org/voxeu/columns/eus-new-fiscal-
rules-first-gaps-between-hopes-and-outcomes

32 European Fiscal Board. Annual Report 2025. Brussels: EFB, 2026. Dostupné z: https://cepr.org/voxeu/
columns/eus-new-fiscal-rules-first-gaps-between-hopes-and-outcomes
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Informace Odborné knihovny MF Podrobné k tématu

Klicovym poznatkem prvniho roku je, Ze reforma vytvorila koncepéné soudrzny systém, jehoz
dlouhodoba ti¢innost vSak bude zaviset méné na samotné architektuie a vice na institucionalni praxi: na
kvalit¢ makroekonomickych pfedpokladi®®, na konzistentnim vymahani pravidel a na tom, zda ¢lenské
staty pfijmou vydajové trajektorie jako skutecnou fiskalni kotvu. Rovnovaha mezi fiskalni disciplinou,
flexibilitou a investi¢nimi potfebami se tak stdva hlavnim faktorem, ktery bude urcovat, zda novy ramec
dokéze naplnit ambici stat se stabilnim a divéryhodnym zakladem evropské fiskalni politiky.

Clanek byl vytvoren za pomoci Microsoft Copilot. Autorka vyuZila generativni AI technologii k navrhu
struktury textu, k overovani duplicit a kjazykovému sjednoceni. Vystupy byly manudlné overeny,
doplneny a editovany. Autorka nese plnou odpovédnost za konecny obsah clanku.

33 Boivin, Nicolas; Darvas, Zsolt. The European Union’s new fiscal framework: A good start, but challenges
loom. Brussels: Bruegel, 2025. (Bruegel Policy Brief No. 06/2025). Dostupné z:
https://www.econstor.eu/handle/10419/322587 [cit. 10. 9. 2026]
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Jan Gazda: Kritické mySleni je nemozné bez ziskavani informaci

Rozhovor vedla MgA. Alzbéta Bublanova

Oddéleni 5903, Informacni podpora a knihovna. Archiv vydanych cisel

Kniha Kritické mysleni: dovednost (nejen) pro 21. stoleti vysla v nakladatelstvi P3K v roce 2019.
Pro jeji aktualnost se dockala dalsiho vydani v loniském roce.

Jan Gazda je ¢esky akademik dlouhodobé spjaty s Ceskym vysokym uéenim technickym v Praze.
Ve zminované publikaci se s dal§imi autory zabyva v dne$ni dobé tolik potfebnym kritickym myslenim
a klade si otazku, jak si ve zméti riiznych zprav a dezinformaci ponechat vlastni tisudek.

O kritickém mysleni se dnes mluvi hodné, ale ¢asto bez hlubsiho porozuméni. Co je podle vas jeho
prava podstata?

Kritické mysleni je, v nejobecnéjsim slova smyslu, peclivé a uvazlivé rozhodovani o tom, zda né&jaké
tvrzeni s urCitym stupném jistoty pfijmeme, odmitneme nebo se ziekneme usudku. Kritické mysleni
predpoklada porozuméni informaci, uchopeni myslenky a jeji diisledné prozkoumani, jeji porovnani s jinymi
nazory a s tim, co uz o problému vime, a vysledné zaujeti stanoviska a zodpovédnosti za n¢.

Kritické mysleni neni kritizovani druhych ani neustalé zpochybnovani v§eho kolem nas. Jeho podstatou
je schopnost vytvaret si nazory na zaklad¢ dikaz, argumenti a promyslené reflexe vlastnich
predpokladt. Kriticky myslici ¢lovék se nesnazi pouze najit chyby v argumentaci druhych, ale také
prabézné ovétuje, zda se nemyli on sam.

Méni internet a socialni sité zpisob, jakym lidé pFemysli? Je kritické mysleni dnes téZsi nez pred
dvaceti lety?

To je spiSe otazka na psychology a neurovédce. Anekdotické dikazy i psychologické studie ukazuji, ze prechod
k pfijimani informaci v digitalni form& méni zpisob, jakym je zpracovavame. Nekteré studie i ukazuji
na to, ze generace lidi narozenych po roce 1976 vykazuji i niz§i hodnoty 1Q métené standardnimi IQ testy.
Je pravdépodobné, Ze vstfebavani informaci v digitdlni formé meéni zplsob jejich analyzovani
zpusobem, ktery standardni IQ testy neumeji dobfe méfit. Lidsky mozek ma neuvétitelnou plasticitu a
¢teni online jej ovliviiuje novym, zatim neznamym zptisobem.

Internet dramaticky rozsitil pristup k informacim, ale zaroven zvysil mnozstvi dezinformaci, manipulaci
prostedi, ve kterém se pohybujeme. Dfive byl problém nedostatek informaci, dnes je problém jejich
nadbytek a rozdilna kvalita.

Jak si miZe ¢lovék ovérit, Ze informacni zdroj, ze kterého ¢erpa, je skutecné diivéryhodny?

Dulezité je ptat se, kdo informaci zvetejniuje, na jakych dikazech stavi a zda lze tvrzeni ovéfit i z jinych
nezavislych zdroji. Obecné vyssi Groven spolehlivosti a divéryhodnosti vykazuji zdroje, které jsou
recenzované nebo maji redakéni proces, coz zajist'uje kontrolu kvality. Divéryhodnost neni vlastnosti
jedné konkrétni instituce, ale vysledkem transparentnosti, ovéfitelnosti a ochoty opravovat chyby.
Nezastupitelnd je i osobni zkuSenost. Pokud dany zdroj dle minulych zkusenosti poskytoval spolehlivé
a nezkreslené informace, lze usuzovat, Ze tomu tak bude 1 do budoucna.

KdyZ rizné zdroje rikaji rizné véci, jak postupovat, aby si ¢lovék vytvoril realisticky obraz situace?

Nejprve je tieba rozliSovat mezi fakty, interpretacemi a nazory. Zde vstupuje do hry kvalita vzdélavaciho
systému, ktery by mél své absolventy jiz od nejutlejsiho véku vést k porozuméni textu, nebot’ schopnost
rozeznavat nazory od faktd je jednim ze zakladnich pfedpokladii nebo nastroju kritického mysleni. Poté
pomaha porovnani vice zdrojti a hledani oblasti, na kterych se shoduji. V fad¢ slozitych témat neexistuje
stoprocentni jistota, ale 1ze dospét k zaveértim, které jsou 1épe podlozeny dikazy nez jiné.
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Ani situace, kdy rtizné zdroje tikaji totéz, vSak neni bez nastrah. V takovém piipadé by si ¢loveék mél
polozit otdzku, jestli nepodléhd konfirmaénimu zkresleni a podvédomé nevyhleddva primarné takové
zdroje, které vyhovuji jeho pohledu na situaci.

Al se stava béZnou soucasti toho, jak lidé ziskavaji informace. Jak miiZe ¢lovék vyuzivat Al jako
pomocnika, aniZ by ztratil vlastni kritické uvazovani?

Umeéla inteligence by méla byt partnerem pii premysleni, nikoliv nahradou za pfemysleni. Dobré vyuziti
spociva v tom, Ze nam pomuze rychle najit informace, strukturovat problém nebo nabidnout alternativni
pohledy. Odpovédnost za posouzeni spravnosti a relevance vysledkil vSak ziistdva na ¢lovéku.

Rada bych s Vami probrala mySlenku ohledné ristu kritického mysleni, prechod od osobnich
zajmiu Kk vefejnym, posun od intuice k logice, rozvoj od jedné perspektivy k vice perspektivam. Co podle
Vas nejcastéji brani tyto posuny udélat?

Nejvetsi prekdzkou byva pohodli. Nase mysl pfirozené preferuje znadmé postupy a nézory, které
potvrzuji nase presvédceni. Pfijmout jinou perspektivu znamené pfipustit moznost omylu, a to byva
psychologicky narocné. Vyznamnou roli hraji také emoce, identita a tlak socialniho prostiedi.

Uvadite 16 kognitivnich zkresleni ohroZujici nase rozhodovani, napriklad konfirmac¢ni zkresleni,
tedy tendence vyhledavat, pamatovat si a interpretovat informace tak, aby potvrzovaly to, co uz
si myslime. Jak miiZe ¢lovék v praxi poznat, Ze jeho rozhodovani uz zKkresleni ovliviiuje? Na co si
ma dat pozor?

Kognitivni zkresleni jsou nedilnou soucasti lidského mysleni, takze v principu ovliviiuji vSechna
nase rozhodovani, a rozpoznat je u sebe samotného je obtizné. Koneckoncti jednim z kognitivnich
zkresleni je tzv, kognitivni slepa skvrna, ktera tkvi v neschopnosti rozeznat vliv kognitivnich
zkresleni na sebe sama.

Ne vzdy ale musi byt problém kognitivni zkresleni pfedstavovat problém. Uz H. Simon ukazoval, ze
pfi rozhodovani v podminkach netplného souboru informaci mutze byt racionalni, nebo chceme-li
ekonomictejsi, akceptovat nedokonalé rozhodnuti nez se ho donekonecna snazit zlepSovat. To je
v principu pozadi stereotypizace — usuzovat na vlastnosti né¢jakého jevu nebo osoby podle jeho nebo jeji
prislusnosti k n¢jaké skupin€ je Casove ispornéjsi, nez snazit se je analyzovat na individualni Grovni.
Stejné tak u rozhodovani s malym dopadem na zivot jedince nema piili§ velky smysl zkoumat, jestli

vvvvvv

pozornost bychom vsak méli jeho nepodjatosti vénovat.

Ve vami zminéném pifipad¢ konfirmaéniho zkresleni byva varovnym signalem situace, kdy aktivné
vyhledavame pouze informace potvrzujici nds nazor, nebo kdyz odmitdme argumenty druhé strany bez
jejich skutecného zvazeni. Pomaha polozit si otazku: ,,Za jakych okolnosti bych zménil sviij ndzor?
Pokud nedokézeme odpovédét, mize byt nase uvazovani zkreslené.

V knize dale zminujete iluzi shlukovani, tendenci vidét vzorce tam, kde jde jen o nahodu. Jak ¢asto
podle vas lidé zaménuji nahodné vykyvy za trend, a jak jim v tom muZe kritické mysleni pomoci?

Velmi ¢asto. Clovék je evoluéné nastaven k hledani vzorct, protoZe to bylo vyhodné pro preziti. Nékdy
vSak vidime souvislosti i tam, kde jsou udalosti Cisté nahodné. Kritické mysleni nas vede k otdzkam po
velikosti vzorku, kvalité dat a alternativnich vysvétlenich. Nuti nas polozit si otazku vztahu mezi
korelaci a kauzalitou.

Tendence vidét vzorce tam, kde jde jen o nahodilé jevy, miize byt veelku neSkodna, jako tfeba u horoskopd,
které vétSina lidi sleduje spiSe pro zdbavu. Nékdy ale zasahuje i do oblasti, kde mize mit mnohem
se fikd technicka analyza a ktera spocivd ve sledovani grafi vyvoje cen akcii a hledani
charakteristickych vzorct v nich. Ackoliv moderni ekonometrické teorie potvrzuji, ze ceny akcii na
vyspélych trzich konaji tzv. nahodnou prochazku, tisice burzovnich profesionalti dosud casuji své
nakupy a prodeje podle vzorci, které podle svého nazoru v téchto grafech vidéli.
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Zaujal mé také pojem vybavitelnost v paméti, vnimani dileZitosti podle zapamatovatelnosti.
Tohle si dokaZu predstavit pi'i uceni, projevuje se to i pi‘i vniméani informaci ¢i celosvétového déni?
Ano. Medidlné vyrazné nebo emocionalné silné udalosti si vybavujeme sndze, a proto je

NSS4

opacny trend. Pfikladem mohou byt vyskyty hurikéni, které jsou dnes statisticky méné Casté a
méné ni¢ivé nez pred sto nebo i sedmdesati lety, ale diky zpravodajskému pokryti mdme opacny
pocit. Kromé& toho pokles je méné prikazny kvili omezenym pozorovacim moZnostem

vvvvvv

patologickymi jevy, jako jsou vrazdy nebo sexualni zneuzivani déti.

Jak podle Vs kriticky pristupovat k odliSnym pohlediim, aniZ bychom je automaticky odmitali?
Jak respektovat nazor druhého, ktery povaZujeme na moralné nepiijatelny?

Respekt k ¢lovéku neznamend automaticky souhlas s jeho nazory, ale snahu vnimat odli$né nézory
z perspektivy sdileného lidstvi. Kritické mysleni vyzaduje, abychom se snazili pochopit argumenty
druhé strany diive, nez je posoudime. To neznamena rezignaci na vlastni hodnoty, ale snahu o porozumeéni.
Casto totiz kritizujeme karikaturu ciziho nazoru misto jeho skuteéné podoby. Dilezité je také byt
schopen oddélit nazory a argumenty od osobnosti toho, kdo je predklada.

Kazda vyména nazorti v sob& obsahuje prvek reciprocity. Pro ¢loveka, jehoz ndzor povazujeme na
moraln€ nepfijatelny, mohou byt stejné moralné nepiijatelné nazory nase. V otdzkach, které zahrnuji
moralni soudy nebo stanoviska, coz miize byt tieba problém interrupci nebo trestu smrti, mtze kritické
mysleni slouzit jako pomocny nastroj, ale nemiiZe je samo o sob¢ rozsoudit.

V knize zminujete rizné pirekazky pri rozvoji kritického mysleni ve §kolach, nedostatek ¢asu ¢i
nezajem zaki, jaké dalSi mohou byt?

Vedle nedostatku Casu je to tlak na reprodukci znalosti, obava z chybovani a nékdy i kultura skol, ktera
vice ocenuje spravné odpovédi nez kvalitni otazky. Kritické mysleni se pfitom rozviji zejména diskusi,
argumentaci, feSenim probléma a reflexi vlastnich postupd.

Na druhou stranu nelze ptijmout faleSnou dichotomii kritické mysleni versus ziskavani znalosti, kterému

se n€kdy pohrdave tika biflovani. Kritické mysleni je nemozné bez oveéteného fundusu znalosti, které
kazdy z nas nacerpa béhem zivota. Skoly v tomto hraji a do budoucna vzdy budou hrat nezastupitelnou roli.

Myslite, Ze se hodnoceni pomoci znamek ¢asem piestane pouZivat?

Nemyslim si, Ze znamky upln€ zmizi. Pravdépodobné vSak poroste vyznam formativniho hodnoceni,
které poskytuje zakim pribéznou zpétnou vazbu. Samotna znamka totiz tika, jak si zak vedl, ale ¢asto
netika, jak se mize zlepsit.

V jakém oboru ¢i pfedmétu se nejlépe kritické mysleni uplatiiuje?

Vzhledem k tomu, ze kritické mysleni by mélo byt inherentni ¢asti kazdé zralé osobnosti, podobné jako
empatie ¢i smysl pro humor, nelze jej vymezit na n&jaky obor. Casto se spojuje s humanitnimi obory,
ale stejn¢ dulezité je v prirodnich védach, technice, mediciné nebo ekonomii. Kritické mysleni neni
predmét, ale zptisob prace s informacemi a rozhodovani.

Na druhou stranu existuji obory lidské Cinnosti, kde diraz na kritické mysleni v jeho klasické podobé
nema velky smysl, nebo mtize byt kontraproduktivni, jako tfeba umélecké ¢innosti.

Jak bude podle vas vypadat kritické mySleni za dalSich dvacet let? Co se bude muset zménit ve Skolach,
aby se tato dovednost opravdu rozvijela?

vvvvvv

informaci ke schopnosti informace hodnotit, interpretovat a davat do souvislosti. Skoly budou muset
vice rozvijet dovednost argumentace, medialni gramotnost, praci s nejistotou a schopnost spoluprace.
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Knihu jste napsal s Vaclavem LiSkou a Bofivojem Markem, byla tvorba textu s dalSimi autory
takové cviceni na sebereflexi a kritické mysleni?

Urc¢ité ano. Spole¢né autorstvi znamena prubéznou konfrontaci vlastnich pfedstav s pohledy ostatnich
autort. Clovek je nucen 1épe zdlivodnovat své zavéry, piemyslet o alternativach a piijimat opravnénou
kritiku. Tento proces povazuji za jednu z nejcenngjSich soucasti odborné spoluprace.

Mgr. Jan Gazda Ph.D. je tajemnik fakulty architektury CVUT v Praze.
V minulosti pisobil také jako kvestor CVUT. Pfednasi studenttim logiku,
zaklady védecké prace a metodologii.

GAZDA, Jan. Kritické mysleni: dovednost (nejen) pro 21. stoleti. Praha: oge 1 7 v ’
P3K, 2025. ISBN 978-80-7667-045-7. Kl’ltl[}ke mVS|En|

Kritické mysleni je jednou z nejpotfebn&jsich dovednosti pro 21. stoleti.  ovednost (nejen) pro 21 stolet
Dovednost kriticky pfemyslet je dilezita zejména proto, Ze svét se stava -

rychlej§im a komplikovangjsim. V takovém prostiedi uz naSe intuice
nestaci a pro lepsi rozhodnuti je potfeba znat klamy, kterym podléha nase
vnimani a mysleni, a védét, jak pouzivat rozum. Proto se kniha zamétuje
na to, jak kritické mysleni rozvijet u sebe a ostatnich, jak rozpoznavat
klamy ve vnimani a v Gisudku, a ptedstavuje Siroké spektrum kognitivnich
zkresleni, kter¢ nam v fad¢ piipadii brani metody kritického mySleni ..
ucinn€ pouZzivat. Viclay LiSka

Bofivoj Marek
https://portaro.mf.gov.cz/records/Ocddf2¢7-6579-4049-9d3d-773f80f 1 dfce G
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Dané

Martin Dérgel

120 zmén dariového Fadu - efektivnéjSi vymahani dani

Dan¢ a pravo v praxi, Sv. 31, (2026) ¢. 7-8, s. 12-19

Clanek pfiblizuje zasadni vécné zmény ovlivitujici procesni spravu dani, které s uéinnosti od 1.7.2025
ptinesla novela dafiového tadu €. 218/2025 Sb. (celnicky balicek). Cilem zmén je zvySeni efektivity,
pravni jistoty a hospodarnosti spravy dani s dirazem na aktualni pozadavky aplikacni praxe a judikatury.
Hlavni Upravy se tykaji oblasti vymahani danovych nedoplatkd (posileni role Celni spravy, rozsiteni
moznosti pozadat celni ufad o vymozeni dani a poplatkli, zmény v institutu daiiové exekuce vcéetné
rozSifeni na virtudlni aktiva a zavedeni chranéného uctu), dale zpiesnéni pravni fikce doruceni do
zahranic¢i a rezimu elektronickych formulafovych podani. Novela rovnéz sjednocuje pravidla pro zruseni
registrace danovych subjektl, upravuje ucinky opravnych prosttedkil a eliminuje duplicity rozhodnuti
v ndvaznosti na soudni fizeni. Zmény se tykaji také urokt, penale, pokut za opozdéné tvrzeni dané a
zavadi se nova koncepce hromadného prominuti a poseckani dané formou opatfeni obecné povahy.

Véclav Zika, Jiti Kostohryz

Aktualizace OECD vzorového modelu smlouvy o zamezeni dvojimu zdanéni z roku 2025

Bulletin Komory danovych poradct, Sv. 2026, ¢. 2, s. 3-7

Clanek informuje o aktualizaci textu vzorové dafiové smlouvy OECD - Model Tax Convention on
Income and on Capital - a jeho doprovodného komentatre z listopadu 2025. Autofi ji hodnoti jako
obsahové omezenou a nepfevratnou. Postupné predstavuji doplnéni nového odst. 6 do ¢&l. 25 (Reseni
piipadd dohodou) a shrnuji zmény v komentatich k ¢l. 5 (Stala provozovna), ¢l. 9 (Sdruzené podniky),
&l.25 (ReSeni piipadi dohodou) a ¢l.26 (Vyména informaci). V dalsi ¢asti ¢lanku je predstavena
vyhrada Ceské republiky ke komentaii ¢l. 5 (Stala provozovna), ktera reaguje na nové upravenou
problematiku vykonu zavislé ¢innosti z home office. Vyhrada se tyka posuzovani, zda v dané situaci
muze zamestnavateli vzniknout trvalé misto k vykonu Cinnosti ve staté, kde zaméstnanec praci z home
office vykonava. Autofi vysvétluji, Ze smyslem vyhrady je odmitnuti noveé zavadénych kritérii, ktera
OECD navrhuje pro posouzeni vzniku stalé provozovny. - Poznamky.

Jifi Kostohryz, Ondiej Malek

Aktudlni piehled legislativnich navrhi EU v oblasti piimych dani

Bulletin Komory danovych poradct, Sv. 2026, ¢. 2, s. 40-43

Clanek piinasi piehled aktudlniho stavu souboru navrhii Evropské komise, které zasahuji do oblasti
pfimych dani. Autofi je €leni do oddilu pfijatych predpisi (smérnice FASTER tykajici se uplatiiovani
srazkové dan¢ v preshranicnich situacich), do ¢asti navrhi stazenych Komisi (smérnice UNSHELL,
smérmice DEBRA a smérnice o pfevodnich cenach) a do oddilu formaln€ projednavanych navrhi bez realného
pokroku (smérnice HOT, smérnice BEFIT a dan z digitalnich sluZeb a vyznamna digitalni pfitomnost).
V posledni ¢asti jsou strucn€ predstaveny nové a ocekavané iniciativy, mezi které patii 28. rezim - EU Inc. a
Omnibus on taxation. Ukazuje se, ze EK nepfestava hledat spolecna pravidla pro oblast ptimého
zdanéni, ale velké harmonizacni projekty Casto zlstavaji politicky neprichodné. Vétsi Sanci maji
navrhy, které lze prezentovat jako technické, procesni nebo zjednodusujici (napt. FASTER nebo
Omnibus on taxation). - Poznamky.

Pieter-Jan Wouters

Anti-avoidance without overtaxation: mandatory foreign tax credit under CFC rules (C-524/23)
Pravidla proti vvhvbani se dafiovym povinnostem bez nadmérného zdanéni: povinny zahrani¢ni
daiovy kredit v rezimu CFC (C-524/23)

European taxation, Vol. 66, (2026) No. 5, p. 227-230

Clanek se vénuje posouzeni souladu belgickych pravidel pro ovladané zahraniéni spole¢nosti (CFC) se
smérnici ATAD, zejména s pozadavkem ¢l. 8 odst. 7 na povinné zohlednéni zahrani¢nich dani
zaplacenych CFC. Jadro problému spociva v tom, Ze plivodni belgicka uprava zaloZena na Modelu B
neumoziovala odecist dan odvedenou CFC v zahranici, ¢imz vytvarela nepfimétené riziko dvojiho
zdanéni. SDEU ve véci C-524/23 potvrdil, ze tato absence kompenzace piedstavovala netplnou
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transpozici smérnice ATAD, a zdraznil, Ze povinnost poskytnout danovy kredit je nezavisla na tom,
zda Clensky stat pouzivd Model A nebo Model B. Autor dale piedstavuje vyvoj belgické legislativy,
ktera od zdaniovaciho obdobi 2024 ptesla na Model A, jenZ zdatiuje pouze uméle piesunuté zisky. V té
souvislosti hodnoti, zda nova belgicka uprava skutecné odstranuje nedostatky vytykané SDEU a zda
poskytuje plnou kompenzaci zahrani¢nich dani v souladu s unijnimi pozadavky. - Poznamky.

Katharina Artinger

B2B E-invoicing in Germany: first step towards digital processes

B2B e-fakturace v Némecku: prvni krok k digitalnim procesim

International VAT monitor, Vol. 37, (2026) No. 2, p. 79-87

Od 1.1.2025 musi némecti platci DPH vystavovat e-faktury pro tuzemska B2B plnéni mezi podniky
usazenymi v Némecku. Jde o prvni rozsahly krok smérem k digitalizaci faktura¢nich procest a k budouci
automatizaci datovych tokll. Soucasné uprava predstavuje ,,mékky start*; pravidla jsou mirngjsi nez v fade
jinych stati EU a podniktim poskytuji ¢as na adaptaci. Povinnost je doprovazena ptechodnym obdobim
a v pocatecni fazi ponechava podnikiim volnost ve zplisobu zasilani e-faktur, coz se v§ak miize zménit
po zavedeni transakéniho reportingu. Autor vysvétluje nové vymezeni e-faktury a podminky, podle
nichz se urcuje, pro ktera plnéni musi byt vystavena. Zdtraziuje, ze némecky projekt se vyviji paralelné
s iniciativami dalSich clenskych statd i s evropskou reformou ViDA. Zavedeni e-fakturace tak
predstavuje nejen technickou zménu formatu, ale i zacatek prechodu k témét okamzitému reportingu
transakei a k datove fizené spravé DPH. - Poznamky.

Giulio Mazzotti and Matteo Baldascino

The BEFIT directive proposal: "Much ado about nothing" or a concrete opportunity for a
harmonized EU approach to corporate taxation? : a preliminary assessment from an Italian
perspective

Navrh smérnice BEFIT: "mnoho povyvku pro nic'" nebo konkrétni krok k harmonizaci pristupu
ke korporitnimu zdanéni v EU? : piedbéZné zhodnoceni z pohledu Italie

European taxation, Vol. 66, (2026) No. 4, p. 154-159

V prostiedi postupné mezinarodni harmonizace korporatniho zdanéni, kterou podporuji pravidla OECD
GloBE, ptedstavuje navrh evropské smérnice BEFIT (Business in Europe: Framework for Income Taxation)
konkrétni krok k vytvoteni spolecného zékladu dané pro nadnarodni skupiny s vyznamnou ekonomickou
pritomnosti v EU. BEFIT usiluje o jednotnéjsi konstrukci daniového zakladu, preshrani¢ni agregaci ztrat
a koherentni systém alokace ziskll mezi ¢lenské staty. Jednim z jeho klicovych prvki je vSak vylouceni
dividend a kapitalovych ziski ze spolecného zékladu dan€, coz zachovava prostor pro rozdily v narodnich
rezimech zdanéni vynost z ucasti. Tento konstrukéni prvek mize mit dopady na budouci rozlozeni
danovych piijmi, zejména v zemich, kde jsou tyto polozky vyznamnou soucasti korporatniho dainového
mixu. Z italského pohledu tak vznikéd obava z mozného tlaku na pfijmovou stranku rozpoctu, protoze
uprava dividend a kapitalovych ziskt tvofi citlivou souc¢ast domaci danové architektury. - Poznamky.

Sven-Eric Bérsch, Jan-Hendrik Hillers, Anton Stoll

Begriindung internationaler Betriebsstitten durch mobiles Arbeiten im Homeoffice : aktuelle
Entwicklungen im internationalen Steuerrecht

Zrizovani mezinarodnich stalych provozoven v disledku prace z domaci kancelaie : aktualni
vyvoj v oblasti mezindrodniho dafiového priava

Finanz-Rundschau, Jg. 108, (2026) Nr. 8, S. 353-362

Ztizovani stalych provozoven je i nadale aktualnim tématem v mezinarodnim daiiovém pravu, to plati
zejména pro praci z domaciho pracovisté. OECD a némecka danova sprava se k této problematice
nedavno vyjadfily. Clanek predstavuje aktualni vyvoj v oblasti zfizovani stilych provozoven
prostfednictvim mobilni prace z domova a uvadi jej do souvislosti. - Poznamky.

Petr Koubovsky

Daii z nemovitosti u staveb a jednotek v praxi : problematické objekty a aktualni vyklady

Dang a pravo v praxi, Sv. 31, (2026) ¢. 7-8, s. 27-31

Clanek se zabyva klicovym aspektem dané z nemovitych véci, kterym je posouzeni identifikacnich
znakli budovy jako stavby podle katastralniho zékona a jejich dopad na zdanitelnost jednotlivych objektu.
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Na zaklad¢ judikatury a praktickych ptikladti odborné analyzuje sporné ¢i hrani¢ni piipady. Zaméfuje
se na zdanéni rozestavénych staveb a jednotek, vyklad pojmt ,,stfesni konstrukce* a ,,stfesni krytina®,
rozliSeni toho, co lze povazovat za stfeSni krytinu, a na posouzeni chétrajicich staveb (napft. s poskozenou
konstrukci nebo propadlou stfechou). Autor dale rozebira zdanéni mobilnich ¢i docasnych objekti
(unimobunék, mobil houst, glamour stant, jurt) a také pergol a pfistfeskl. Zvazuje rovnéz otazku, kdy
stavba prestava byt predmétem zdanéni.

Roman Vybiral

Daiiové konsekvence pireshrani¢niho piisobeni pojist'oven

Pojistny obzor, Sv. 103, (2026) €. 1, s. 44-48

Clanek se zaméfuje na dafiové aspekty pieshrani¢niho vykonu &innosti pojistoven, a to primarné v oblasti
zdanéni piijmu. Blize pfedstavuje typové situace a obchodni modely, které se v praxi objevuji a které
mohou byt z hlediska relevantnich danovych predpist interpretovany rozdiln€. Identifikované problémy
vyplyvaji ze specifické povahy pojistovaci ¢innosti a ze slozité struktury souvisejicich ¢innosti. Pieshranic¢ni
pusobeni pojistoven se typicky realizuje prostfednictvim pobocky nebo formou docasného poskytovani
sluzeb. Mezi obéma rezimy vSak neexistuje jednoznacnd pravni hranice, coz vede k situacim hrani¢ni povahy,
jejichz kvalifikace miize mit zdsadni dopad na dafiové posouzeni. Kazdé specifikum pteshrani¢niho
modelu (vCetné zapojeni zprostfedkovatelti ¢i vykonu prace zaméstnancti ze zahrani¢i) mize vyvolat
otazku vzniku stalé provozovny a s ni spojené povinnosti alokace a zdanéni piijma v jiné jurisdikci.
Kli¢ovym prvkem je test materiality stalé provozovny, tedy posouzeni existence mista, jeho dostatecné
stalosti a vazby generovanych piijmui na ¢innost vykonavanou v daném staté. Tento test obvykle rozhoduje
o tom, zda pfeshrani¢ni pisobeni pojistovny zaklada danovou piitomnost v cizi jurisdikci. - Poznamky.

René Offermanns and Angelika Xygka

The decision in Case No. 50602C: does this signal the end of several historical Luxembourg tax
practices as we knew them?

Rozhodnuti v piipadu €. 50602C: ukazuje konec néktervch historickvch lucemburskvch dafiovych
postupi, jak jsme je dosud znali?

European taxation, Vol. 66, (2026) No. 5, p. 231-235

Autoti komentuji rozsudek lucemburského spravniho soudu z dubna 2025 v piipadu €. 50602C, ve
kterém soud potvrdil, Ze pii kvalifikaci financniho nastroje je nutné hodnotit jeho ekonomickou realitu,
nikoli ucetni ¢i formalni oznaceni (disledné uplatnéni zasady substance-over-form pii kvalifikaci
bezliirocnych akcionarskych pljcek) a dale vyrazn€ zpiisnil kritéria pro uznani zahranicni stalé provozovny.
Tyto zaveéry spolecné signalizuji, Ze neékteré historicky tolerované struktury jiz nebudou v praxi priichodné.
Autoti se zabyvaji otdzkou, zda toto rozhodnuti naznacuje posun v dosavadnich domacich danovych
postupech lucemburské danové spravy. - Poznamky.

Véra Kamenickova

Dynamika vynosi dané z nemovitych véci od roku 2024 opét piibrzdila : je vSak na obcich, jak
dokaZou lidem vysvétlit potirebu jejiho zvySeni

Moderni obec, Sv. 32, (2026) ¢. 7,s. 16-17

Vynos dané z nemovitych véci po skokovém rustu v r. 2024 zpomalil, ale mezi obcemi existuji extrémni
rozdily. Nejmensi obce dlouhodobé vykazuji nejvyssi vynos na obyvatele, Casto diky specifickym
objektiim v katastru (jako jsou primyslové zony, elektrarny ¢i logisticka centra); nejvétsi obce generuji
vice nez polovinu celkového vynosu. Podil dan€ na celkovych pfijmech obci vSak zlstava nizky,
piestoze se jedna o jeden z mala piijmu, které mohou obce samostatné ovlivnit. Dan je pro obce
potencidlné vyznamnym trvalym pfijmem, ale jeji vyuziti brzdi politické citlivost a vysoka viditelnost.
Bez dalsi reformy nebo zmény piistupu obci nelze ocekavat rychlejsi rist jeji dynamiky. Grafy dokladaji
vyvoj vynosu dan¢ z nemovitych véci a podil vynosu této dan¢ na ptijmech obci v obdobi 2013-2025
1 vynos dané z nemovitych véci podle velikosti obce na obyvatele v r. 2025.
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David R. Dietsch

E-invoicing and E-reporting in the European Union : regulatory convergence, solution design
and data-driven implementation in the context of VAT in the Digital Age

Elektronicka fakturace a digitalni vvkaznictvi v EU : sbliZovani regulace, navrh feSeni a datové
Fizena implementace v kontextu ViDA

International VAT monitor, Vol. 37, (2026) No. 2, p. 69-77

Implementace povinnosti strukturované elektronické fakturace (e-fakturace) a elektronického reportingu
(e-reportingu) napti¢ EU piedstavuje zasadni proménu v oblasti plnéni povinnosti v ramci DPH. Clanek
nejprve popisuje regulatorni a technické zaklady strukturované e-fakturace a e-reportingu, se zamerenim
na normu EN 16931, rozdilné ndrodni pozadavky clenskych statti a evropsky ramec ViDA (balicek
opatieni pro DPH v digitalnim v€ku). Nasledné analyzuje, jak podniky pfistupuji k vybéru a implementaci
feSeni, porovndva globalni a lokélni strategie a upozorniuje na opakujici se slabiny v nabidce dodavateld.
Autor zdlraziiuje, ze tispésna volba a implementace feSeni pro e-fakturaci a e-reporting vyzaduje nejen
pravni soulad a technickou interoperabilitu, ale také dlouhodobou koncepci zalozenou na skalovatelnosti,
transparentnosti a fizeni procest. Skute¢na zména nespoc¢iva v softwaru samotném: klicova je schopnost
daniovych utvarti porozumét strukturovanym datlim, pracovat s nimi, testovat je a fidit. Text proto
ukazuje, jak lze tuto kompetenci budovat interné prostfednictvim auditné sladéného procesniho navrhu,
vyuziti analytiky a Al a redefinici dafiového fizeni smérem k datové gramotnosti. - Poznamky.

Neil Pereira

The evolution of Australia’s GAAR : from Peabody to PepsiCo

Vyvoj pravidla GAAR v Austrilii : od rozhodnuti Peabody k PepsiCo

Bulletin for international taxation, Vol. 80, (2026) No. 2, p. 73-84

Clanek piinasi uceleny pohled na &tyficetilety vyvoj pravidla proti zneuzivani dafiového rezimu
(GAAR) v Australii podle ¢asti IVA zakona Income Tax Assessment Act. Zaméfuje se na zpiesiiovani
klicovych konceptli, zejména testu prevladajiciho tcelu a konstrukce rozumné alternativy, a ukazuje,
jak soudy hledaji rovnovahu mezi potirdnim tcelovych daniovych schémat a ochranou legitimnich
transakci. Zasadnim milnikem bylo rozhodnuti Peabody z r. 1994, které poprvé autoritativné vylozilo
GAAR a stanovilo principy pro identifikaci schématu i pro posouzeni danového prospéchu prostfednictvim
porovnani skutecného pribéhu udalosti s tim, co by se stalo ¢i dalo rozumné ocekavat bez daného schématu.
Autor dale sleduje vyvoj judikatury a v zavéru se zamefuje na rozhodnuti PepsiCo, jez predstavuje
vyrazny posun v modernim vykladu GAAR. Soud zde nové uchopil koncept "reasonable alternative
postulate”, tedy uvahu o realistické alternativé k provedenému schématu, a tim znovu posilil vyznam
vstupniho testu dafiového prospéchu jako hlavniho sporného bodu pfi aplikaci GAAR. - Poznamky. --
K rozhodnuti australského Nejvyssiho soudu v piipadu PepsiCo ze srpna 2025 viz ¢lanek na s. 86-93.

Mark Bowler-Smith and Thao Le

From imputation to exemption: designing corporate-shareholder integration for cross-border
investment in open economies

Od imputace k osvobozeni: ndvrh integrace zdanéni korporaci a akcioniii pro preshrani¢ni
investice v otevi‘enych ekonomikach

European taxation, Vol. 66, (2026) No. 4, p. 143-153

Clanek se zabyva otazkou, jak integrovat zdanéni korporaci a akcionati tak, aby rozdélené zisky nebyly
fakticky zdanény dvakrat — nejprve na irovni spolecnosti a nasledné pii vyplaté dividend. V domacim
prostredi se k tomu pouzivaji riizné integracni nastroje, jako imputace, osvobozeni dividend ¢i ulevy na
sazb¢ a zakladu, jejichz cilem je sloucit obé vrstvy do jediného koherentniho zatizeni. Kli¢ovym tkolem
danove politiky je vSak zvolit takovou integracni architekturu, ktera nejen dosahne jednorazového
zdanéni, ale zaroven bude dobfe koordinovatelna pti presunech vyplat mezi jurisdikcemi. Autofi proto
porovnavaji hlavni modely integrace (klasické zdanéni, plnou imputaci, tlevy pro akcionafe a
osvobozeni dividend) a hodnoti, jak tyto modely méni incidenci ekonomického i pravniho dvojiho
zdanéni u pfeshrani¢nich portfoliovych akcionait, pokud jsou zohlednény srazkové dané a tulevy
poskytované statem rezidence. Na zakladé prikladt z Australie a evropskych jurisdikci ¢lanek ukazuje,
ze zatimco plna imputace ptinasi dobré vysledky v ¢isté¢ domacim prostiedi, v otevienych ekonomikach
s rozvinutymi kapitdlovymi trhy a ustilenymi smluvnimi sit€émi 1épe obstoji osvobozeni dividend a
dobte kalibrované tlevy pro akcionate. - Poznamky.
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How not to soak the rich

Jak neokridat bohaté

The Economist, Vol. 459, (2026) No. 9502, p. 67

Clanek se zabyva navrhem ekonoma Gabriela Zucmana na zavedeni minimélni dané z majetku pro
miliardafe. Upozoriiuje, Ze velmi bohati lidé mohou diky holdingovym spolec¢nostem a dal$im dafilovym
mechanismim odkladat placeni dani a Casto plati nizsi efektivni sazby dan€ nez bézni obCané. Zucman
proto navrhuje, aby miliardafi odvadéli alespon urcité procento ze svého majetku bez ohledu na vysi
vykazanych piijmi. Clanek v§ak upozoriiuje i na kritiku tohoto navrhu, zejména na mozné negativni
dopady na podnikani, investice a inovace. Debata tak neni pouze o spravedlivém zdanéni, ale také o hledani
rovnovahy mezi dafiovou spravedlnosti a podporou ekonomického ristu.

Jiti Slezak

The impact of tax audits and digitalization on the amount of tax arrears : analysis of factors
influencing the efficiency of tax collection

Vliv daniovych kontrol a digitalizace na vySi dafiovych nedoplatkii: analyza faktori ovliviiujicich
efektivitu vvbéru dani

Acta VSFS, Vol. 20 (2026), No. 1, p. 36-50

Studie analyzuje faktory ovliviiujici objem nedoplatki na dani z pifjma fyzickych osob v Ceské republice.
Autor vychazi z roénich dat Finanéni spravy CR za obdobi 2013-2024 o¢isténych o inflaci a pomoci
korelacni a regresni analyzy zkouma vztahy mezi sedmi indikéatory spravy dani. Sestaveny regresni
model vysvétluje 95,4 % variability danovych nedoplatkii a uréuje pocet danovych kontrol jako
nejvyznamngjsi prediktor se silnou pozitivni vazbou. PocCet danovych subjektl vykazuje statisticky
vyznamny zaporny vliv, coz naznacuje, ze §irsi daiiova zakladna pfispiva k nizsi urovni nesplacenych
zavazkul. Prestoze pocet elektronicky podanych danovych ptiznani vykazoval v samostatné korelaci
vyznamny negativni vztah k nedoplatkiim, ve vicenasobném regresnim modelu jiz jeho ptimy efekt
nebyl statisticky vyznamny. Ukazalo se, Ze samotna digitalizace bez navaznosti na efektivni kontrolni
mechanismy nestaci k redukci daflovych nedoplatkil a jeji vliv na platebni disciplinu je spiSe neptfimy
skrze celkové zefektivnéni procesi spravy dani. - Poznamky. Plny text dostupny z:
http://dx.doi.org/10.37355/acta-2026/1-02

Diheng XU

The introduction of a carbon tax in China : legal analysis

Zavedeni dané z uhliku v Ciné : pravni analyza

Bulletin for international taxation, Vol. 80, (2026) No. 3, p. 140-148

Cina v r. 2020 vyhlasila dvoji uhlikové cile — dosazeni vrcholu emisi CO2 do r. 2030 a uhlikové neutrality
do r. 2060, ¢imz zahgjila prechod k nizkouhlikové ekonomice. K jejich podpofe vytvorila ramec
environmentalniho zdanéni (dan na ochranu zZivotniho prostiedi, daii z pfirodnich zdroja, dan z vozidel
a plavidel) doplnény o ekologické danové pobidky, které vSak zatim nejsou pii snizovani emisi
dostateén& u¢inné. Clanek proto hodnoti zavedeni uhlikové dané jako nastroje, ktery by doplnil systém
obchodovani s emisemi (ETS), posilil koherenci dafiové politiky a poskytl stabilni pravni ramec pro
dlouhodobé snizovani emisi. Autor analyzuje pravni, ekonomické, technologické a socialni prekazky
implementace a moznosti koordinace uhlikové dané s ETS. Zaroven zkouma, jak by tento nastroj mohl
pomoci reagovat na evropsky CBAM a zmirnit jeho negativni dopady na ¢insky export. - Poznamka.

Carlos Bertao da Silva

The introduction of the "VAT Group'' regime in Portugal : a leap ahead or a small step with caveats?
Zavedeni rezimu "skupiny pro ticely DPH" v Portugalsku : skok kupifedu nebo jen maly krok
s vvhradami?

International VAT monitor, Vol. 37, (2026) No. 2, p. 99-105

Autor analyzuje rezim skupiny pro ucely DPH, ktery byl v Portugalsku zaveden v fijnu 2025. Od kratkého
pfehledu ustanoveni unijniho prava, které tvoii narodni zaklad (¢l. 11 evropské smémmice o DPH)
pfechazi k hlavnim charakteristikam portugalské implementace, pfi¢emz ukazuje, v ¢em se od unijni
upravy odchyluje a jakym zptisobem nezajistuje ani nedosahuje svych hlavnich a zamyslenych cild.
Autor kriticky hodnoti zejména volbu modelu, ktery upfednostiiuje Gcetni a finanéné-manazerské
aspekty. Navzdory pozitivnim pifinostim v této oblasti vSak chybi ostatni vyhody bézné spojované se
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skupinami pro ucely DPH - od sniZeni administrativni zatéze pro jeji ¢leny az po tspory na DPH. Tim
se odchyluje od koncepce ¢l. 11 smérnice o DPH, jehoz cilem je umoznit skute¢nou integraci subjektt
na urovni DPH a odstranit pfekazky v ramci skupiny. Omezené piinosy a striktni podminky portugalské
upravy tak z vyznamného milniku v oblasti DPH ¢ini opatfeni, jez svlij zamysleny cel v podstaté miji. -
Poznamky.

Martin Greive, Jan Hildebrand

Klingbeil will Steuererklirung erleichtern

Ministr financi Klingbeil chce zjednodusit podavani daniovych priznani

Handelsblatt, Jg. 2026, Nr. 114 (18.6.2026), S. 6-7

Vladni koalice v Némecku vefejné diskutuje o snizeni dané z ptijma. Ministr financi L. Klingbeil (SPD)
planuje nejen reformu dangé z piijmi, ale také rozsahlé zjednoduseni danového systému pro obcany i podniky.
Ministerstvo financi v soucasné dob€ pracuje na pfisluSnych opatfenich. Planuje nové pauSalni
prispévky napt. na dojizdéni ¢i praci z domova, zjednoduSeni podavani danovych ptiznani Ci
zivnostenské dané. Tato zjednodusSeni by se mohla stat soucasti reformniho balicku, ktery chté&ji
CDU/CSU a SPD predstavit pii uzavieni koali¢ni dohody 1. ¢ervence 2026. Cilem tohoto zaméru je
zbavit byrokracie jak danové poplatniky, tak i finan¢ni spravu.

Isabel Garcia Calich da Fonseca

The legality of Brazil’s dual method of implementing selected GloBE model rules through
dynamic reference

Zakonnost brazilské dvoji metody implementace vybranych modelovych pravidel GloBE
prostifednictvim dynamického odkazu

Bulletin for international taxation, Vol. 80, (2026) No. 2, p. 62-72

Dynamicka reference odrazi soucasny trend v mezinarodnim zdanéni, kde globalizace posilila roli
mezinarodnich organizaci jako tvlirci vzorovych danovych smluv a soft law pravidel. Pravidla GloBE
predstavuji takové soft law, avSak funguji v uzavieném modelu, ktery statiim nedava prostor pro vlastni
zpisob implementace a zvyhodnuje ty, které je pfijmou v plném rozsahu (napi. pro uznani domaci
QDMTT). Brazilie proto vyuziva dynamické odkazovani na dokumenty OECD GloBE, aby se novy
ptiplatek k socidlnimu odvodu z Cistého zisku (CSLL Surcharge) automaticky pfizpisoboval priabéznym
aktualizacim GloBE pravidel a trvale spliioval pozadavky pro svou kvalifikaci jako doméci minimalni
dorovnavaci dan (QDMTT). Tento pristup vSak vyvolava otdzky ustavni legality, zejména zda lze
vykonné moci sverit pravomoc pribézné aktualizovat obsah dafiové normy prostiednictvim externich
dokumentt, které se meéni bez parlamentniho zasahu. Tyto limity piedstavuji potencidlni vyzvu pro
brazilsky implementacni rdmec a jeho soulad se zasadou legality. - Poznamky.

Véclav Benda

Néhrada Skody z pohledu DPH

Ucetni a dang, Sv. 29, (2026) &. 6, s. 4-10

Autor vysvétluje, jak zakon o dani z pfidané hodnoty pfistupuje k nahradé skody a shrnuje dopady
judikatury SDEU a Nejvyssiho spravniho soudu v oblasti posuzovani skute¢nosti, zda se jedna o ndhradu
Skody ¢i nikoliv. Problematiku praktické interpretace, zda ptijatou finan¢ni ¢astku posuzovat jako tplatu
za zdanitelné plnéni a odvadét z ni DPH, ¢i jako nahradu $kody, ktera neni pfedmétem DPH, doklada
na rozhodnutich SDEU v ptipadech C-250/14, C-277/05, C-295/17, C-242/18, C-43/19 a C-128/23 i na
rozhodnutich NSS sp. zn. 3 Afs 76/2014-35 a sp. zn. 8 Afs 30/2013-63. V dalsi ¢asti pfedstavuje s vyuzitim
praktickych ptikladi postup uplatnéni DPH pfi vypotradani nahrady Skody a navazné postup pii
reklamaci vadného zbozi nebo sluzby.
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David Seutin

The new Belgian CFC rule under model A of the EU Anti-Tax Avoidance Directive (2016/1164)
the infamous trend carries on. Part 1

Nové belgické pravidlo CFC podle Modelu A smérnice EU proti vyhybani se dafiovym
povinnostem (2016/1164) : nechvalné prosluly trend pokraduje. Cist 1

European taxation, Vol. 66, (2026) No. 4, p. 131-142

Autor predstavuje nové belgické pravidlo pro ovladané zahrani¢ni spolec¢nosti podle Modelu A smérnice
proti vyhybani se daiovym povinnostem (ATAD) a hodnoti jeho slucitelnost s pravem EU a judikaturou
Soudniho dvora EU. Belgicka transpozice vyjimky zaloZzené na skutecné ekonomické cinnosti
(substance carve-out) byla provedena mimotfadné restriktivné, coz vede k nesouladu s primarnim
pravem EU i s judikaturou tykajici se zdkazu zneuziti prava. Je ziejmé, ze takto zké pojeti vylucuje
urcité subjekty (napf. pasivni holdingové spolecnosti) z ptsobnosti vyjimky, a to i v situacich, kdy
neexistuje zcela umélé usporadani. Takovy piistup predstavuje omezeni svobody usazovani i volného
pohybu kapitalu, a to jak v ramci EU, tak ve vztahu ke tietim zemim. Clanek zaroveti zasazuje belgickou
upravu do SirSiho kontextu dlouhodobé judikatury k entitné zalozenym pravidlim CFC, jejiz analyza
bude podrobné rozvedena v druhé ¢asti ¢lanku. - Poznamky.

David Seutin

The new Belgian CFC rule under model A of the EU Anti-Tax Avoidance Directive (2016/1164) :
the infamous trend carries on."Part 2

Nové belgické pravidlo CFC podle Modelu A smérnice EU proti vyhybani se dafiovym
povinnostem (2016/1164) : nechvalné prosluly trend pokraduje. Cist 2

European taxation, Vol. 66, (2026) No. 5, p. 183-193

Autor predstavuje nové belgické pravidlo pro ovladané zahrani¢ni spole¢nosti podle Modelu A smérnice
proti vyhybani se daiovym povinnostem (ATAD) a hodnoti jeho slucitelnost s pravem EU a judikaturou
Soudniho dvora EU. V této Casti analyzuje judikaturu dalSich Clenskych stati (Francie, Finska a
Neémecka), ktera se tyka uplatiovani vyjimky zalozené na skutecné ekonomické ¢innosti (substance
carve-out) v ramci dlouhodob¢ existujicich entitné zalozenych pravidel CFC. Zavéry vyvozené z téchto
pfipadd jsou obzvlasté relevantni pro Belgii a dalsi clenské staty EU, které pfijaly entitné zalozenou
legislativu CFC teprve nedavno. Dale rozebird téma interakce mezi vyjimkou v pravidlech CFC a
obecnou klauzuli proti zneuZiti podle smérnice o matetskych a dcefinych spolec¢nostech (PSD GAAR a
pfipad Nordcurrent) a otazku eliminace dvojiho zdanéni vznikajiciho pfi uplatnovani pravidel CFC.
Autor uzavird, Ze belgické pojeti substance carve-out v rameci rezimu CFC je neslucitelné s judikaturou
Soudniho dvora EU, pokud je koncipovdno a uplatiiovano nepfimétené restriktivnim zptsobem. -
Poznamky.

Tim Wustenberghs and Hovik Begian

New OECD commentary regarding home offices : recognizing a PE that should not be one?
Novy vyklad OECD k doméacim kancelafim : uznavani stalé provozovny, ktera by ji bvt neméla?
Bulletin for international taxation, Vol. 80, (2026) No. 3, p. 130-139

Clanek pfinasi hodnoceni aktualizace Komentate OECD z r. 2025 k Vzorovym smlouvam o zamezeni
dvojiho zdanéni. Jejim stézejnim prvkem je novy soubor pokynl k posuzovani doméacich kancelati jako
stalych provozoven podle ¢lanku5 Vzorové smlouvy OECD. Autofi pfedstavuji hlavni cile revize:
zvySeni pravni jistoty v situacich, kdy zaméstnanci pracuji z domova v jiném state, a soucasn€ zamezeni
vzniku tzv. "mikro-PE", tedy stalych provozoven bez skute¢ného ekonomického vyznamu. V kritickém
hodnoceni vS§ak upozornuji, Ze nové zavedené prahové testy (zejména 50% test a test komer¢niho
divodu) neplni deklarovany ucel. Podle autort vytvareji pravni vakuum, protoze se zameétuji na otazku,
zda existuje "misto podnikani, prostfednictvim n€hoZz jsou vykonavany ¢innosti podniku", zatimco zcela
opomijeji tradi¢ni podminku, Ze domaci kancelai musi byt "k dispozici podniku". Pravé tato podminka
byla dosud kli€¢ova pro posouzeni vzniku stalé provozovny a v praxi nevyvolavala zasadni spory.
Vysledkem je podle nich vys§i mira nejistoty pro podniky i dafiové spravy a ne zcela presveédcivy
konceptualni ramec, ktery mtize vést k nespravnému rozpoznavani stalych provozoven v situacich, kde
by vzniknout nemély. - Poznamky.
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Fabiola Annacondia

Overview of general turnover taxes and tax rates : January 2026

Pi‘ehled v§eobecnych dani z obratu a dafiovych sazeb : leden 2026

International VAT monitor, Vol. 37, (2026) No. 2, p. 110-121

Piehled vSeobecnych dani z obratu v jednotlivych zemich svéta k 1.1.2026. V ptrehledné tabulce je u kazdé
zemée uvedeno, o jaky typ dané se jedna (DPH, ¢i o dan ze zbozi a sluzeb - GST, pfip. o jakou konkrétni
formu) a jaké sazby jsou u této dan¢ stanoveny (standardni, snizené a zvySené). V poznamkach je dale
specifikovano, na jaké zbozi a sluzby se v dané zemi sniZena ¢i zvysena sazba vztahuje. - Poznamky.

Ramon Tomazela

Pillar Two and the tax policy challenges of the substance-based income exclusion

Pilii’ dvé a vyzvy daiiové politiky v souvislosti s vylou¢enim piijmi na zdkladé ekonomické podstaty
Bulletin for international taxation, Vol. 80, (2026) No. 3, p. 106-115

Clanek zasazuje vyloudeni piijmi na zakladé ekonomické podstaty (substance-based income exclusion;
SBIE) do Sirsiho kontextu danové politiky, a uvadi, Ze byl pfijat jako nastroj pro feSeni rezidualnich
problémt eroze danového zakladu a presouvani ziskli. Vychodiskem je piedpoklad, ze hmotny majetek
a mzdové naklady predstavuji indikatory podstatné ekonomické aktivity a tvorby hodnoty v ramci
nadnarodnich skupin, coz ma umoznit odliSeni obecné danové konkurence od konkurence skodlivé.
Autor kriticky analyzuje vzorec pro vypocet rutinniho vynosu a poukazuje na jeho konceptudlni
i prakticka omezeni. Ukazuje, Ze SBIE vytvaii alokacni zkresleni, zvyhodiiuje podnikové modely s vysokym
podilem hmotnych aktiv a mize ovliviiovat rozhodovani o geografickém umisténi majetku a pracovni
sily. Distribu¢ni ucinky Pilife dva se pfitom vyrazné 1isi podle ekonomické infrastruktury jednotlivych
jurisdikci. Autor proto tvrdi, Ze soucasny pfistup nedostatecné odrazi realitu modernich nadnarodnich
podnikl a navrhuje alternativni metody urcovani rutinnich vynosu. - Poznamky.

Zdenek Fojtik

Podavani dodatecného datiového piiznani ve vazbé na dan z piijmu fyzickvch osob

Ucetni a dané, Sv. 29, (2026) &. 7-8, s. 7-12

Autor vysvétluje, v jakych pripadech a lhitach podava danovy poplatnik dodate¢né danové piiznani k dani
z ptijmu fyzickych osob. Charakterizuje rozdil mezi opravnym a dodate¢nym daniovym ptiznanim, lhitu
pro podani a splatnost dodatec¢né€ pfiznané dan€ a sankce ve formé pokuty za opozdéné tvrzeni dan¢€ a
uroku z prodleni dodate¢né stanovené dané. Dale za pomoci piikladi rozebira vybrané situace pii podavani
dodate¢ného danového ptiznani (ve vazbe na dafiovou kontrolu, s ohledem na zménu zptisobu uplatnéni
vydajit). Autor zdlraznuje, Ze rychlou a v€asnou napravou chyby prostfednictvim dodate¢ného danového
pfiznani lze zmirnit nasledky toho, ze by k népravé a doméieni dan€ doslo az v ramci danové kontroly.

Miroslav Dvotacek

Podminky pro provedeni mistniho Setfeni UOHS a daiiové kontroly z pohledu &l. 8 Umluvy
Bulletin advokacie, Sv. 2026, ¢. 6, s. 42-46

Autor analyzuje pravomoci spravce dané a Ufadu pro ochranu hospodaiské soutéze v ramci daiiové
kontroly, resp. mistniho Setfeni, a na tomto podkladé zkouma z hlediska &l. 8 Umluvy o ochrang lidskych
prav a zakladnich svobod legitimitu rozdilného pfistupu pro posouzeni zakonnosti zahajeni téchto
kontrolnich postupti spravnimi organy vuci jejich adresatim. - Poznamky.

Sven Stoéwhase, Martin Teuber

Potentielle steuerliche Mehrbelastungen durch die Aktivrente nach § 3 Nr. 21 EStG

Potencialni zvySeni dafiového zatiZeni v diisledku aktivniho diichodu podle § 3 €. 21 zakona o dani
z piijmi (EStG)

Finanz-Rundschau, Jg. 108, (2026) Nr. 5, S. 205-210

Clanek ukazuje, Ze osvobozeni piijmi od dané v ramci konceptu aktivniho diichodu (Aktivrente) v Némecku
muze v kombinaci se zrusenim souvisejicich vydajii na vydélecnou ¢innost, vydajii na penzijni ptipojisténi
a snizenim castky ulevy pro seniory v jednotlivych piipadech celkové vést ke zvySeni zdanitelného
pfijmu daniového poplatnika. - Poznamky.
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Mojmir Hradil

Prominuti prisluSenstvi dané

Utetni a dang, Sv. 29, (2026) ¢. 7-8, s. 31-41

Clanek predstavuje institut promijeni pislusenstvi dané podle datiového fadu. Shrnuje, které typy piislusenstvi
Ize prominout a jaké podminky se k jednotlivym druhtim vazou. P¥ipomina také pokyny GFR (D-29,
D-56, D-72), které dokladaji prakticky postup spravce dan€ pii fizeni o prominuti piisluSenstvi. Podrobnéji
se vénuje prominuti penale, prominuti troki, pokuty za opozdéné tvrzeni dan€ a pokuty za neoznameni
osvobozeného pfijmu i promijeni pokut za nepodani kontrolniho hlaseni. Autor ukazuje, jak spravce
dané skutecné postupuje pii posuzovani zadosti — od jejich struktury a obsahu az po rozhodnuti o rozsahu
prominuti. Na ptikladech vysvétluje, v jakych situacich lze zZadosti vyhovét, jaké informace jsou pro
spravce dan€ klicové a jak zddost daiiového subjektu formulovat, aby byla co nejucinnéjsi. - Poznamky.

Pablo Robles Alvarez

Share a tax base? The Spanish Coca-Cola dispute between Basque and state tax authorities and
its lessons for BEFIT

Sdileny ziklad dané? Spanélsky spor Coca-Cola mezi baskickymi a stitnimi daiiovymi orginy a
co z néj plyne pro BEFIT

European taxation, Vol. 66, (2026) No. 5, p. 203-220

Clanek analyzuje $panélsky dafiovy spor "Coca-Cola", ktery vznikl po reorganizaci iberskych staciren
vr. 2013, kdy se baskicka spole¢nost NORBEGA stala centralnim ndkupnim a logistickym uzlem v provincii
Bizkaia. Tato zména vyvolala zasadni nesoulad mezi Provincijni radou Bizkaia (DFB) a Span¢lskou
statni danovou spravou (AEAT). DFB vydala zavazné rozhodnuti ve prospéch NORBEGY, zatimco
AEAT provedla jednostranné domeéteni dane. Baskicka rozhod¢i komise, poverena feSenim takovych
konfliktd, vSak zlstala roky necinna kvuli neobsazenym funkcim. Vysledkem byla situace, kdy DPH
zaplacena DFB nebyla AEAT uznéna jako odpocet, coz odhalilo strukturalni slabiny $panélského
ustavniho uspotradani rozdé€lujiciho dafiové pravomoci mezi stat a Baskicko. Spor ukazuje, ze bez
funk¢ni koordinace a aktivniho rozhodovaciho mechanismu se sdileny datiovy zaklad stdva zdrojem
pravni nejistoty, narusuje danovou neutralitu a vystavuje podniky riziku dvojiho zdanéni ¢i nevratnych
danovych nakladl. Zavéry maji piimy vyznam pro navrh BEFIT, ktery rovnéz pocita se sdilenym
danovym zakladem mezi vice jurisdikcemi. - Poznamky.

Zdengk Kunes

Stanoveni mista plnéni pri poskytnuti sluzby : podle zdkladniho pravidla a pii poskytnuti sluzby
osobé povinné k dani, ktera ma4 sidlo nebo provoezovnu ve tieti zemi

Ugetni a dang, Sv. 29, (2026) &. 6, s. 24-31

Stanoveni mista plnéni pii poskytnuti sluzby je velice dilezité, protoze predmétem DPH je poskytnuti
sluzby za tplatu s mistem pInéni v tuzemsku. Clanek se zaméfuje na stanoveni mista plnéni pfi poskytnuti
sluzby podle zdkona o dani z ptidané hodnoty podle zdkladniho pravidla stanovené¢ho v § 9 a pfi
poskytnuti sluzby osob¢ povinné k dani, ktera ma sidlo nebo provozovnu ve tieti zemi, podle § 9a. Autor
postupné za pouziti praktickych ptikladi vysvétluje problematiku jednotlivych typt poskytnuti sluzby.

Zdené€k Kunes

Stanoveni mista plnéni pii poskytnuti sluzby vztahujici se k nemovité véci

Utetni a dang, Sv. 29, (2026) ¢. 7-8, s. 13-21

V clanku je na tadé praktickych piikladt vylozena problematika stanoveni mista plnéni u sluzeb
vztahujicich se k nemovité véci. Patii sem zejména sluzby znalce, odhadce a realitni kancelafe, ubytovaci
sluzby, udéleni prav k uzivani nemovitosti ¢i ¢innosti spojené s piipravou a koordinaci stavebnich praci
(architekt, stavebni dozor). Autor zdlraznuje, Ze misto plnéni se u téchto sluzeb vzdy urcuje podle
umisténi nemovitosti, bez ohledu na osobu pfijemce; teprve podle toho, kdo je pfijemcem, se spravné
uplatni DPH. Clanek dale systematicky rozebira poskytovani sluzeb vztahujicich se k nemovitosti na tizemi
tuzemska (sluzby pro neplatce; pro jiného platce; poskytované neusazenou osobou platci; poskytované
neusazenou osobou osob¢ povinné k dani se sidlem ¢i provozovnou v tuzemsku, ktera neni platcem;
poskytované neusazenou osobou osobé nepovinné k dani) a nasledné sluzby vztahujici se k nemovitosti
mimo tuzemsko (v jiném c¢lenském staté pro osobu povinnou k dani; pro osobu nepovinnou k dani;
poskytované subdodavatelsky; poskytované osobou registrovanou v rezimu malého podniku, aj.).
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Lenka Hefmankova

Stav a vyvoj dafiovych a celnich prijmu k 30.6.2026

Clo-douane, Sv. 60, (2026) ¢. 7-8, s. 8-9

Zistatky piijmi statniho rozpoétu na uétech celni spravy CR ke dni 30.6.2026. Celkové ziistatky; dovoz
(DPH, spotiebni dané, clo, spravni poplatky, ptisluSenstvi); vnitrostatni spotfebni dan¢; délena sprava;
meziro¢ni srovnani.

Transpozi¢ni navrh zmény zikona o dani z pridané hodnoty, kterym se upravuje odvod DPH v ramci
preshrani¢nich transakci v EU

Pravni rozhledy, Sv. 34, (2026) ¢. 12, ptil. Legislativa, s. iii

Informace o vladnim schvaleni navrhu zakona, kterym se méni zakon ¢. 235/2004 Sb., s ohledem transpozi¢ni
povinnost vyplyvajici z evropské smérnice €. 2025/516/EU (ViDA). Novela mifi k zisadnimu
zjednoduSeni preshrani¢niho odvodu DPH v EU a k omezeni vicenasobnych registraci platct v jednotlivych
¢lenskych statech. Jeji ucinnost je stanovena prevazné na 1.1.2027, rezim skladu se rusi k 1.7.2028.
Uprava rozsifuje pouziti rezimu OSS, zpfesiiuje pravidla pro misto a datum uskutenéni plnéni a posiluje
roli elektronickych platforem jako domnélych dodavateld. U prodeje zbozi na dalku a digitalnich sluzeb
se zavadi fikce, ze osoby vyuzivajici OSS vzdy uplatiiuji zakladni pravidla pro misto plnéni. Rezim
skladu (call-off stock) bude postupné ukoncen do 30.6.2029. Nov¢ se také zavadi fikce prodeje na dalku
u dodéni energii neobchodnikiim, coz umozni vyuzit OSS a omezit vicenasobné registrace. Soucasti
novely jsou také doprovodné upravy tykajici se vraceni DPH vybranym evropskym organtim v souvislosti
s pandemii covid-19 a stanoveni organu pro potvrzovani osvobozeni od DPH pii dodavkach obrannych
produktt podle nafizeni SAFE. -- Viz také Dan¢ a pravo v praxi ¢. 7-8/2026, s. 25-26.

Martin Greive, Jan Hildebrand

Union fiirchtet Mogelpackung bei Klingbeils Steuerreform

Unie se obava, Ze Klingbeilova dafové reforma je jen prazdny slib

Handelsblatt, Jg. 2026, Nr. 106 (8.6.2026), S. 8

Némecky ministr financi Lars Klingbeil (SPD) vzbudil zna¢na o¢ekavani. Podle svych opakovanych
prohléaseni chce dailovou reformou ulevit lidem s mési¢nim piijmem mezi 2 500 a 3 000 eury, a to o nékolik
set eur ro¢n€. Unie CDU/CSU a SPD se v koali¢nim vyboru dohodly na zavedeni "velké danové reformy"
sucinnosti od 1. ledna 2027. Ministerstvo financi nyni provadi vypoéty riznych modeld. V unii CDU/CSU
vSak roste obava, ze nakonec dojde k danové reformé, kterd zni velkolepé, ale ve skutecnosti velkolepa
neni. A mnoha danovym poplatnikiim nepfinese kvili vyssi inflaci téméf zadnou skutecnou ulevu. --
Dalsi ¢lanky k tématu viz HB €. 125/2026, s. 6-9 a ¢. 128/2026.

Zden¢k Burda

Zajistovaci prikazy v judikatui‘e NejvysSiho spravniho soudu

Dan¢ a pravo v praxi, Sv. 31, (2026) ¢. 7-8, s. 32-34

Komentované rozsudky Nejvyssiho spravniho soudu tykajici se spor ohledné zajistovacich piikazl
spravce dané€ z r. 2025. Jednotlivé judikaty fesi problematiku zajistovaciho ptikazu v ptipad€ podezieni
na danovy podvod; legitimniho o¢ekavani v ptipadé posuzovani dvou podobnych zajistovacich ptikazi
1 zajistovaciho piikazu a nutnosti seznamit danovy subjekt s novymi dikazy pouzitymi az odvolacim organem.

Martin Dérgel

Zmény zdafovani zaméstnanci od roku 2026 a 2027

Utetnictvi v praxi, Sv. 30, (2026) ¢. 5-6, s. 13-20

Clanek piedstavuje komplexni revizi danového rezimu zavislé ¢innosti s dirazem na individualizaci,
administrativni optimalizaci a presné vymezeni benefitll, opénich programi a nerezidentnich ptijmi, ktera
probehla piijetim zakona €. 360/2025 Sb., kterym se méni nekteré zakony v souvislosti s piijetim zadkona
0 jednotném mésicnim hlaSeni zaméstnavatele. Od r. 2026 jsou u€inné zmény zékona o danich z pifijmu,
které se tykaji parametrickych zmén u zdanéni mezd (Gpravy § 6 - piijmy ze zavislé Cinnosti; novy § 6a -
kvalifikované zaméstnanecké opce; zmeéna zpiisobu zdanéni nerezidentnich ¢lent organt; moznost zmény
platce dané u zahrani¢nich autorskych prav; Gipravy spravy dané z piijmu ze zavislé ¢innosti). Zmény od r. 2027
zahrnuji nahrazeni srazkové dan¢ z mezd samostatnou zalohou na dan; zmény § 38h - zaloha na dan z piijmu
ze zavislé ¢innosti; nové hlaseni k zaloze (JMHZ); samovyméteni zalohy a dalsi Gpravy spravy dané
z prijmu ze zavislé ¢innosti. -- Vice ke zdanéni ESOP viz Danovy a tcetni TIP ¢. 12/2026, s. 1-5.
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Zkracené obsahy ¢asopisi
Piné texty clankii jsou dostupné v Odborné knihovné MF.

Dané a pravo v praxi : mési¢nik informaci z oblasti dani, prava a financi

Sv. 31, (2026) ¢. 7-8

Novela zédkona o doplitkovém penzijnim spofeni (s. 2); Crowdfunding (s. 3-7); Pokuta za neoznameni
osvobozeného piijmu fyzické osoby (s. 8-11); 120 zmén danového tadu — efektivnéjsi vymahani dani
(s. 12-19); Povinny piispévek zaméstnavatele na penzijni spofeni zaméstnance (s. 20-24); Bali¢ek ViDA
v praxi: co nas ¢eka a jak vypada roadmapa zmén? (s. 25-26); Daii z nemovitosti u staveb a jednotek v praxi:
problematické objekty a aktudlni vyklady (s. 27-31); Zajistovaci piikazy v judikatufe Nejvyssiho
spravniho soudu (s. 32-34); Aktualni komentovana judikatura (s. 35-37); NI-75: Navrh interpretace
NUR k vynostm (s. 38-43).

Daiiovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2026, ¢. 12

Zamestnanecké op¢ni plany (ESOP) a jejich zdanéni v piikladech (s. 1-5); BliZe k povinnému piispévku
zameéstnavatele na produkt spofeni na stafi véetné jeho danového feSeni - 1. Cast (s. 6-7); Dotazy a
odpoveédi: danovy domicil a zdanéni kapitalovych piijmt pii dlouhodobém pobytu v zahranici (s. 5);
danové dopady ptevodu podnikéni z fyzické osoby na s.r.o. (s. 8).

Darniovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2026, ¢. 13

BliZze k povinnému piispévku zamé&stnavatele na produkt spofeni na stafi véetné jeho danového feseni -
2. ¢ast - dokonceni (s. 1-3); Nejcastejsi chyby v IMHZ u dainovych atributt (s. 4-5); Dotazy a odpovédi:
urceni poradi danového zvyhodnéni na déti po rozvodu (s. 3); odpisy druzstevniho bytu ziskaného do
osobniho vlastnictvi (s. 6); danové zvyhodnéni na dité pii preruseni studia (s. 7); dorovnavaci dan u ¢eské
spole¢nosti ve skupiné s obratem nad 750 mil. eur (s. 7); uctovani o investi¢ni dotaci (s. 7-8); vystaveni
opravného danového dokladu a zauc¢tovani do obdobi (s. 8).

Darnovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2026, ¢. 14

Zdanéni prodeje nemovité véci nabyté zdédénim nebo darovanim (s. 1-4); Ukoncenti studia a zdravotni pojisténi
(s. 5-7); Dotazy a odpovedi: prechod FO z ucetnictvi na vydaje procentem z piijmi; odpisovani pronajimanych
nemovitosti po ptevodu z fyzické osoby na akciovou spolecnost; vécné biemeno a DPH (s. 7-8).

Dariovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2026, ¢. 15-16

Oprava zakladu dané a odpoctu dang v prikladech (s. 1-5); Co je rodinny zavod a jeho danové feseni (s. 6-9);
Automobil a pausalni vydaje na dopravu - test znalosti s vyhodnocenim (s. 10-11); Dotazy a odpovedi:
kradez zptisobena zaméstnancem a postup zauctovani; vyfazeni nemovitosti z obchodniho majetku a
dopady do DPFO a DPH; DPH u marketingové akce - narok na odpocet a predani slevového poukazu
zakaznikovi; zdanéni piijmd z prodeje podniku fyzickou osobou (poplatnikem uplatiujicim vydaje
procentem z ptijmt); narok obce na odpocet DPH pf#i vystavbé Cistirny odpadnich vod (s. 11-14).

DPH aktualné : novinky z oblasti dané z pridané hodnoty

Sv. 2026, ¢. 14-15

Dopady zruseni osvobozeni od cla pii dovozu zbozi na DPH - zruseni bezcelniho limitu pro dovoz zbozi
nizké hodnoty ze zemi mimo EU (s. 1-4); Pozd¢ podané kontrolni hlaseni v ptikladech (s. 5-8); Dotazy
a odpovédi: darovani jednoucelovych voucheri z pohledu DPH (s. 8-9); potizeni zbozi z jiného ¢lenského
statu po procleni v Némecku (s. 9); souhrnné hlaseni a identifikovana osoba u kuryrnich sluzeb (s. 9);
rezim DPH pfi prodeji nemovitosti v roce 2026 (s. 9); uplatnéni odpo¢tu DPH v kracené vysi (s. 10).

DPH aktualné : novinky z oblasti dané z pridané hodnoty

Sv. 2026, ¢. 16

Misto plnéni u sluzeb - vyjimky ze zékladniho pravidla: u sluzby vztahujici se k nemovité véci; pti
poskytnuti pepravy osob; pii poskytnuti sluzby v oblasti kultury, uméni, sportu, védy, vzdélavani a
zabavy poskytnuté osobé povinné k dani a dale osobé nepovinné k dani; misto plnéni pii poskytnuti
stravovaci sluzby; pfi poskytnuti najmu dopravniho prosttedku (s. 1-8); Dotazy a odpovédi: osvobozeni
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stravovani v détské skupiné od DPH; nakup automobilu pro sluZebni a soukromé ucely; vyvoz do
Svycarska pozdéji a DPH; zruseni registrace k DPH a vyporadani majetku (s. 9-10).

DPH aktualné : novinky z oblasti dané z pridané hodnoty

Sv. 2026, ¢. 17

Rozsudky SDEU a Tribundlu EU v 1. poloving roku 2026 - spolecny systém dané z piidané hodnoty (s. 1-4);
Aktuélni informace z oblasti DPH - I. pololeti 2026 (s. 4-5); Dotazy a odpovédi: DPH u obytného vozu;
poskytnuti sluzby dodavatelem mimo EU identifikované osob& v CR; povinnost identifikované osoby
pii prondjmu pies Airbnb (s. 6).

Ekonomické védy. Ekonomie

Peter Howitt

Nobel lecture : creative destruction and economic growth

Pi‘ednaska pronesena v souvislosti s udélenim Nobelovy ceny : kreativni destrukce a hospodarsky riist
The American Economic Review, Vol. 116 (2026), No. 7, p. 2357-2367

Profesor P. Howitt, spolunositel Nobelovy ceny za ekonomii za r. 2025, v ptispévku piedstavuje svou
védeckou Cinnost. Vysvétluje teorii kreativni destrukce a zabyva se tim, jak inovace a technologicky
pokrok podporuji hospodaisky riist. Nové technologie nahrazuji staré vyrobky, firmy i pracovni mista,
coz sice prinasi vys$si produktivitu a prosperitu, ale zaroven pfinasi problémy tém, ktefi se nedokazi
zménam prizpasobit. Howitt ukazuje, Ze konkurence, podpora vyzkumu a otevienost mezinarodnimu
obchodu mohou inovace urychlovat. Zvlastni pozornost vénuje generativni umélé inteligenci, kterda ma
potencial vyrazn€¢ zménit zplsob prace a ovlivnit zaméstnanost i ekonomicky rist v budoucnosti. -
Poznamky. -- V tomto Cisle jsou i ¢lanky ostatnich nositeld Nobelovy ceny za ekonomii z . 2025 (P. Aghiona
na s. 2324-2356 ; J. Mokyra na s. 2299-2323). Plny text dostupny z: https://www.aeaweb.org/
articles?id=10.1257/aer.116.7.2357

Pavel Sirucek, Zuzana DZzbankova

Nobel Prize in Economics for 2025

Nobelova cena za ekonomii za rok 2025

Politicka ekonomie, Vol. 74 (2026), No. 3, p. 560-573

Clanek predstavuje ud&leni Nobelovy ceny za ekonomii za r. 2025, kterou ziskali Joel Mokyr za
vysvétleni hospodarského rtistu tazeného inovacemi a dvojice Philippe Mario Aghion a Peter Wilkinson
Howitt za rozpracovani schumpeterovské teorie trvalého riistu prostfednictvim kreativni destrukce.
Prace ocenénych védci ukazuji, Ze dlouhodoby rist neni samoziejmost. Jde o spoleCensky a kulturni
proces, ktery vyzaduje spojeni védecké teorie s praxi a neustalé nahrazovani starych struktur novymi.
Dle laureati musi stat podporovat vyzkum a vyvoj a aktivné chranit konkurenéni prostiedi. Tim zabrani
jak vzniku dusivych technologickych monopolt, tak i nadmérné byrokracii, ktera v souc¢asnosti ohrozuje
inovacni silu Evropy. V ¢lanku je kratce priblizen profesni zivotopis a védecké dilo ocenénych ekonomd.
Plny text dostupny z: https://polek.vse.cz/artkey/pol-202603-0008 _nobel-prize-in-economics-for-2025.php?
back=/magno/pol/2026/mn3.php?secid=2

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

Martin Arnold, Ian Smith

BoE pursues plan to limit hedge funds' leverage in gilt trading

Bank of England realizuje plan na omezeni financni paky hedgeovych fondi pri obchodovani se
statnimi dluhopisy

Financial Times, Vol. 2026, No. 42293 (3.7.2026) p. 8

Clanek informuje o planu britské centralni banky omezit objem dluhu, ktery mohou hedgeové fondy
vyuzivat pti obchodovani s britskymi vladnimi dluhopisy (gilty). Centralni banka si od opatfeni slibuje
posileni stability finan¢niho systému. Reaguje tim na vysokou volatilitu trhu o celkovém objemu témét
3 biliont liber, na némz se hedgeové fondy podileji ptiblizné 30 % transakci. BoE jako varovny
precedent uvadi rychlé stazeni repo pajéek v hodnoté 19 miliard liber na za¢atku konfliktd s franem.
Celkovy objem repo pijcek nasledné setrval na tirovni 74 miliard liber, coz dle respondentti poukazalo
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na systémova rizika nulovych srazek poskytovanych bankami pod tlakem boje o klienty. Dle viceguvernérky
Sarah Breedenové je zavedeni minimalnich srazek nezbytné pro ochranu véfiteli, ackoli mezinarodni
asociace ICMA a dalsi uc€astnici trhu varuji, ze plosné restrikce netimérné zvysi naklady na financovani
a poskodi trzni likviditu.

Martin Arnold

BoE to ease capital rule for UK lenders

Bank of England uvolni kapitalova pravidla pro britské uvérové instituce

Financial Times, Vol. 2026, No. 42297 (8.7.2026) p. 8

Clanek informuje o rozhodnuti britské centralni banky zmirnit kapitdlové pozadavky pro doméci banky
s cilem podpotit poskytovani uvéri béhem krizovych obdobi. Uprava pakového poméru ma podle
odhadi snizit celkovy kapitalovy narok zhruba o 0,2 procentniho bodu aktiv britskych bank. Morgan
Stanley odhaduje, ze tim banky ziskaji dodate¢nou kapacitu bilance ve vysi ptiblizn€ 270 miliard liber,
pfiCemz az polovina této Castky by mohla byt vyuzita k nakuptim vladnich dluhopisi. Krok vSak
vyvolava obavy ¢asti ¢lentt Vyboru pro finan¢ni politiku, kteti upozornuji na riziko nezadouciho ristu
trzniho pakového efektu a oslabeni odolnosti britskych financnich trhti. BoE v této souvislosti varuje
pted vysokou zranitelnosti finan¢niho systému; objem uvérd poskytovanych investicnimi bankami
hedgeovym fondiim na spekulativni akciové strategie vzrostl béhem posledniho roku o 40 % na rekordni
uroveni a zadluzeni 520 sledovanych firem v sektoru soukromého uvérovani dosahuje v priameéru
Sestinasobku jejich ziskda.

Mitali Das, Gita Gopinath, Helene Hall, Tachoon Kim, Jeremy C. Stein

Central banks as dollar lenders of last resort : implications for regulation and reserve holdings
Centralni banky jako dolarovi véritelé posledni instance : disledky pro regulaci a drzby rezerv
American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 18 (2026), No. 3, p. 1-41

Clanek zkouma motivace zahraniénich centralnich bank k hromadéni rezerv v americkych dolarech a
analyzuje jejich optimalni kombinaci s finan¢ni regulaci domaciho bankovniho sektoru. Autofi pracuji
s daty z 56 zemi z let 2013-2020 doplnénymi o statistiky globalni drazby dolarovych aktiv v dubnu r. 2024,
Analyza ukazuje, ze bankovni uvéry v dolarech poskytnuté domacimu nefinanénimu sektoru jsou silné
korelovany s objemem dolarovych rezerv, pficemz nartst téchto uvéri k HDP o 1 procentni bod zvySuje
dolarové rezervy k HDP o 1,5 procentniho bodu. Autofi na zakladé modelu odhaduji, ze motivace slouzit
jako dolarovy véfitel posledni instance k pokryti ménového nesouladu soukromého sektoru vysvétluje
v medidnu 24 % celkovych dolarovych rezerv, coz v absolutnim vyjadieni pfedstavuje priblizné
1,61 bilionu dolarti z celkovych 6,2 bilionu dolarG aktiv drzenych zahrani¢nimi institucemi. Studie
odhaluje negativni globalni externalitu, kdy nekoordinované hromadéni dolarovych rezerv jednotlivymi
centralnimi bankami prohlubuje globalni nedostatek bezpe¢nych dolarovych aktiv a snizuje dolarové
urokové sazby, coz zpétné motivuje domaci firmy k jesté vétsSimu zadluzovani v dolarech. - Poznamky.
Plny text dostupny z: https://doi.org/10.1257/mac.20240107

Yassine Bakkar

Climate risk and bank capital structure

Klimaticka rizika a kapitalova struktura bank

Journal of financial stability, Vol. 2026, No. 84, 26 p.

Clanek zkouma vliv klimatickych rizik na kapitalovou politiku evropskych bank v letech 2006—2021.
Zjistuje, ze banky vice vystavené klimatickym rizikim drzi vyssi kapitalové rezervy a rychleji upravuji
svou kapitalovou strukturu. Pfizplisobeni probiha zejména piesunem aktiv k méné rizikovym aktivitam,
nikoli prostfednictvim omezovani tvéri. Studie zdlraziuje rostouci vyznam klimatickych rizik pro
bankovni dohled a regulaci finan¢niho sektoru. - Poznamky.

Raphael Minder

Czech central bank warns against joining Eurozone too soon

Ceska centrilni banka varuje pted p¥ili§ brzkym vstupem do eurozény

Financial Times, Vol. 2026, No. 42310 (23.7.2026), p. 2

Clanek vychazi z rozhovoru s guvernérem CNB A. Michlem pro Financial Times a zabyva se sporem
o smé&fovani Ceské republiky viigi euru. Reakei na pretrvavajici jadrovou inflaci pohybujici se tésné pod
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3 % bylo zvySeni zakladni urokové sazby o ¢tvrt bodu na 3,75 %. To piedstavovalo prvni zvySeni po
Ctytech letech i ptesto, Ze celkova inflace se jiz 2 roky drzi v blizkosti 2% cile. Guvernér Michl odmita
tlaky premiéra BabiSe na snizeni sazeb z diivodu ohroZeni cenové stability a zaroven nepodporuje snahy
prezidenta Pavla o brzké pfijeti eura. Michl tento krok povazuje za pred¢asny kvili nedostate¢né sile
¢eské ekonomiky vici eurozong. Prezident Pavel argumentuje silnou provazanosti ¢eského exportu
s eurozoénou a moznosti podilet se na rozhodovani v ECB, guvernér zdarazituje vyhodu flexibilniho
ménového systému jako protiinflaéniho nastroje.

Elisabeth Atzler, Stefan Reccius

Der digitale Euro - Risiko oder Hoffnungstriger?

Digitalni euro - riziko, nebo zdroj nadéje?

Handelsblatt, Jg. 2026, Nr. 125 (3.7.2026), S. 60-61

Hotovost je z dlouhodobého hlediska zastaraly model. Za tfi roky by se méla nova digitalni ména pro
eurozonu stat zakonnym platidlem a dopliovat hotovost. Banky, obchodnici a politici se zatim dohaduji
o detailech tohoto projektu Evropské centralni banky.

Foly Ananou, Dimitris K. Chronopoulos, Amine Tarazi, John O.S. Wilson

Does liquidity regulation reduce bank and systemic risk? Evidence from a quasi-natural experiment
SniZuje regulace likvidity bankovni a systémové riziko? zavéry z kvaziptirozeného experimentu
Journal of financial stability, Vol. 2026, No. 84, 20 p.

Clanek zkouma dopady regulace bankovni likvidity na stabilitu bank a finan¢niho systému na piikladu
nizozemského pravidla "Liquidity Balance Rule" z r. 2023 jako kvaziptirozeného experimentu. Pravidlo
likviditni bilance ukladd bankdm povinnost drzet dostatek kvalitnich likvidnich aktiv, aby dokazaly
pokryt Cisté odtoky hotovosti béhem tficetidenniho stresového obdobi. Vysledky ukazuji, Ze po zavedeni
této regulace se zvysila stabilita nizozemskych bank, zlepsila jejich kapitalova vybavenost a snizila
zadluzenost. Soucasné pokleslo systémové riziko, tedy pravdépodobnost, ze problémy jednotlivych
bank ohrozi cely finan¢ni sektor. Studie potvrzuje, Ze regulace likvidity miize byt u€innym nastrojem
pro posileni finan¢ni stability a omezeni rizik pro §ir§i ekonomiku. - Poznamky.

Paola Tamma, Martin Arnold

EU prepares to lower buffers for banks

EU se chysta snizit kapitilové rezervy

Financial Times, Vol. 2026, No. 42303 (15.7.2026), p. 6

Clanek se zabyva piipravovanym navrhem Evropské komise na uvolnéni kapitalovych pozadavki pro
banky v EU. Hlavnim opatfenim je odstranéni kapitalovych pozadavki Pilife 2 navazanych na pakovy
pomer a snizeni objemu dodate¢nych kapitalovych rezerv. Navrh dale predpoklada pokles administrativni
zatéze pro vykaznictvi a upravuje mandat Evropského organu pro bankovnictvi ve snaze podpofit
konkurenceschopnost sektoru. V oblasti pojisténi vkladl plan nahrazuje plné preshranicni sdileni ztrat
novym modelem, ktery garantuje narodnim garanénim fondtm pfistup k likvidité¢ béhem krize. Dle autort
by tyto zmény mély vyhovét dlouhodobym pozadavkim bank, odstranit prekazky pro volny tok kapitalu
mezi deefinymi spolec¢nostmi v EU a usnadnit pfeshrani¢ni fize na evropském trhu.

Olaf Storbeck

Eurozone inflation falls below 3% in boost to ECB

Inflace v eurozéné klesla pod 3 %, coZ je povzbuzenim pro ECB

Financial Times, Vol. 2026, No. 42292 (2.7.2026) p. 2

Clanek upozoriiuje, Ze meziro¢ni inflace v eurozéné v ervnu neéekané klesla na 2,8 %. Tento fakt
posiluje snahy ECB o tlumeni cenovych tlakii vyvolanych valkou mezi USA a franem. A¢koli ECB v reakci
na konflikt zvysila Grokové sazby o 0,25 procentniho bodu na 2,25 %, nedavné obnoveni piiméii a
znovuotevieni Hormuzského prilivu stabilizovalo ceny ropy a oslabilo ocekavani trhu ohledné
agresivniho zpfisnovani mé€nové politiky. Prestoze inflace v 21 zemich eurozony jiz ¢tvrty mésic v fade
prekracuje stfednédoby 2% cil, prezidentka ECB Lagardeova zdlraznila, Ze banka jiz nemusi jednat se
stejnou razanci jako v minulosti. Dle analytikii Commerzbank se vSak inflace udrzi spise kolem 3 % po
zbytek roku, jelikoz firmy se pokusi pfenést zvysené energetické naklady na spottebitele. To by mohlo
donutit ECB k zafijovému zvyseni sazeb na 2,5 %.

29



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

Eduardo Levy-Yeyati, Federico Sturzenegger

Exchange rate regimes 20 years later : the prevalence of floats

ReZzimy sménnych kurzii o 20 let pozdéji : prevaha plovoucich kurzi

IMF Economic Review, Vol. 74, (2026) No. 1, p. 171-200

Klasifikace rezimi ménovych kurzii jsou standarnim néstrojem mezinarodnich financi. Autofi zkoumaji
vyvoj rezimui sménnych kurzi za obdobi 1974-2022 v témét vSech statech svéta, pracuji s ro¢nimi udaji
o volatilit¢ sménnych kurzti a mezinarodnich rezerv. Analyza ukazuje, Ze americky dolar si nadale
udrzuje kli¢ovou roli globalni referen¢ni mény, piicemz za poslednich 50 let podil zemi s plovoucim
kurzem zvysil o 20 %. Pokud jsou v8ak tyto rezimy vaZeny podle HDP, podil plovoucich kurzii na
svétové ekonomice zistdva dlouhodobé velmi vysoky a stabilni na trovni mezi 60 az 80 %, jelikoz fixni
rezimy jsou typické pro mensi ekonomiky. Studie rovnéz odhaluje, Ze celkovy historicky nesoulad mezi
deklarovanymi a faktickymi rezimy ménovych kurz dosahuje 47 % a projevuje se ve formée strachu
z plovouciho nebo pevného kurzu, selhani ménového ukotveni ¢i skrytého plovouciho kurzu. Dle autort
vSak tyto nesrovnalosti v novém tisicileti klesly na historické minimum. - Poznamky.

Balint L. Horvath, Consuelo Silva-Buston

Expected bail-in costs, bank risk-taking and real effects

Ocekavané naklady bail-inu, pfijimani rizik bankami a realné dopady

Journal of financial stability, Vol. 2026, No. 84, 17 p.

Clanek zkouma dopady tzv. bail-inu, tedy situace, kdy p¥i problémech banky nesou &ast ztrat jeji véfitelé
a investofi. Oc¢ekavané naklady bail-inu autoii odhaduji u mezinarodniho vzorku bank porovnanim
spreadu jejich uvérovych derivatt (CDS). Zjistuji, Ze ocekavani téchto nakladi vede banky k opatrnéjsimu
chovani a niz$i ochoté podstupovat riziko. Zaroven vSak banky piendseji Cast téchto nakladt na své
klienty prostiednictvim drazsich Gvéra. Podniky, které si od téchto bank pijcuji, pak méné investuji a
rostou pomaleji. Studie tak ukazuje, Ze bail-in sice posiluje finan¢ni stabilitu, ale miZe mit i negativni
dopady na financovani podnikid a hospodaisky rist. - Poznamky.

Xin Ling, Muhammad Atif Khan, Hammad Qadeer

Financial development in uncertain economies : a pathway to sustainability

Financni rozvoj v nejistych ekonomikach : cesta k udrZitelnosti

Politicka ekonomie, Vol. 74 (2026), No. 3, p. 436-463

Studie zkouma vliv nejistoty hospodaiské politiky na rozvoj finan¢nich instituci i finan¢nich trhii. Autoti
pracuji s ro¢nimi daty za obdobi 2002-2021 u panelového vzorku 22 vybranych zemi svéta. Analyza
vyuziva regresni model s fixnimi efekty a odhaluje, Ze nejistota hospodatské politiky ma prokazatelné
negativni dopad na celkovy finan¢ni rozvoj. Vysledky ukazuji, ze negativni vliv nejistoty hospodaiské
politiky se projevuje pouze v obdobich s vysokou volatilitou, kdy koeficient dopadu na rozvoj instituci
dosahuje hodnoty -0,0965, ovSem v obdobich s nizkou volatilitou je statisticky nevyznamny. Studie také
popisuje pozitivni roli institucionalni kvality, ktera pomaha tlumit negativni dasledky politické nejistoty
a zvysuje celkovou stabilitu. PIny text dostupny z: https://doi.org/10.18267/j.polek.1495

Tapas Mishra, Abdullah Alhussaini, Mohamed Chikhi, Claude Diebolt

Forecasting bitcoin price movements : evidence on memory, path dependence and persistence
Pi‘edpovidani vyvoje ceny bitcoinu : na zakladé paméti, zavislosti na pi‘edchozim vyvoji a perzistenci
Finance a uvér, Vol. 76 (2026), No. 1, p. 54-86

Studie zkouma piedvidatelnost cenovych pohybt bitcoinu na zékladé modelovani historické trajektorie
a persistence. Autofi pracuji s dennimi udaji o cenach bitcoinu vyjadienymi v 5 rtiznych ménach
(australsky dolar, kanadsky dolar, euro, britska libra a americky dolar) za obdobi od ¢ervna r. 2018 do
cervnar. 2024. Analyza ukazuje, Ze kombinace modelu ARFIMA s chybami asymetrického exponencialniho
zobecnéného autoregresniho skore ma vynikajici predikéni schopnosti. Odhadovany parametr dlouhé
paméti je pro vSechny ménové trhy kladny a statisticky vyznamny. Navic podminéna volatilita, ktera
zahrnuje pakovy efekt a asymetrii rozdéleni, dokaze presné zachytit vliv neptiznivych zprav na volatilitu
a prekonat predikéni schopnosti tradi¢nich modelti typu GARCH ¢i nahodné prochazky. - Poznamky.
Plny text dostupny z: https://journal.fsv.cuni.cz/article/forecasting-bitcoin-prices-movements-memory-
path-dependence-and-persistence/
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Christian Buelens

Gone, but not forgotten : inflation perceptions and attention after the post-pandemic inflation surge
Pry¢, ale nezapomenuta: vnimani inflace a zijem o ni po post-pandemickém inflaénim naristu
Quarterly report on the euro area, Vol. 25 (2026), No. 2, p. 7-24

Clanek zkouma rozpor mezi oficialni statistickou inflaci a jejim subjektivnim vniméanim spotiebiteli v eurozong
spolu s makroekonomickymi a politickymi riziky tohoto fenoménu. K empirické analyze autoti vyuzivaji
data Evropské komise a Eurobarometru z obdobi od r. 2020 do pocatku r. 2026, kam spadaji i dopady
energetického Soku zptisobeného valkou v iranu z tinora 2026. Vysledky ukazuji, Ze i kdyz mé&fena
inflace po dosazeni vrcholu 10,6 % v fijnu r. 2022 klesla k cilové urovni, celkova cenova hladina
pocatkem r. 2026 ptesahovala pfedpandemicky trend o témét 15 %, coz vedlo k posunu ve vnimani
obyvatelstva. Dnes vyvolava inflace v pocitované mife 2 % stejnou pozornost jako 3,3% inflace
v predpandemickém obdobi. Na konci r. 2025 oznacovalo inflaci za zdsadni osobni problém 50 %
obcantl eurozony. Vysoka pocitovand inflace dle autori tlumi spotfebitelskou divéru, podporuje preventivni
uspory, snizuje cenovou citlivost poptavky a narusuje divéru ve vladni instituce i oficialni statistiky. -
Poznamky. Plny text dostupny z: https://economy-finance.ec.europa.eu/publications/quarterly-report-euro-
area-qrea-vol-25-no-2-2026_en?pk source=newsletter&pk medium=email&pk campaign=ecfin-new-publication

Deborah Gefang, Stephen G. Hall, George S. Tavlas, Yongli Wang

The great financial crisis and contagious bank ratings downgrades

Velka finanéni krize a Fetézové sniZovani ratingi bank

Journal of financial stability, Vol. 2026, No. 84, 9 p.

Autoti zkoumaji, zda ratingové agentury hodnoti banky pouze podle jejich vlastnich finan¢nich
ukazatelll, nebo zda pfi rozhodovani ptihlizeji také k hodnoceni podobnych bank. Vytvateji prostorovy
logisticky model, ktery umoziuje sledovat, zda se zmény rating $ifi mezi bankami se srovnatelnymi
charakteristikami, napt. podobnou velikosti. Vysledky naznacuji, Ze ratingy mohou byt ovlivnény tzv.
efektem ndkazy, kdy zhorSeni hodnoceni jedné skupiny bank vede ke zhorSeni ratingli dalSich
podobnych instituci. Studie zarovei zjistila, Ze od r. 2011 doslo ke zptisnéni ratingovych standardd,
pravdépodobné v souvislosti s reformami bankovniho sektoru po finan¢ni krizi. - Poznamky.

William Sandlund

China picks Deutche Bank as first European clearing bank for renminbi

Cina si vybrala Deutsche Bank jako prvni evropskou ziiétovaci banku pro renminbi

Financial Times, Vol. 2026, No. 42327 (12.8.2026), p. 10

Clanek informuje, Ze si Cinské lidova banka vybrala Deutsche Bank jako prvni evropskou zaétovaci
banku pro svou ménu. Novy status ma snizit tfeni mezi eurem a jiianem, a tim zjednodusit dodavatelské
fetézce pro piiblizné 5 000 némeckych firem piisobicich v Cing. Uvéry v renminbi zaznamenaly nartist
diky rekordné nizkym ¢inskym trokovym sazbam. Deutsche Bank zaujima ptedni pozici v odkupu
¢inskych dluhopist. Finanéni sblizovani se dle autora uskute¢iiuje v dobé, kdy se némecka vlada snazi
snizit zavislost na Cing. Podil renminbi jako rezervni mény ziistava v Némecku nizky, jelikoz globélni
investoii vahaji s nakupem ¢inskych statnich dluhopisti kvtili nizkym vynostim a rostoucimu zadluzeni.

Ian Smith, David Keohane

Investors warn BoJ faces test of inflation-fighting credibility

Investofi varuji, Ze BoJ €eli zkouSce své diivéryhodnosti v boji proti inflaci

Financial Times, Vol. 2026, No. 42316 (30.7.2026), p. 10

Clanek informuje o nazorech investort, dle kterych by Japonska centralni banka méla zrychlit zvySovani
urokovych sazeb ke zmirnéni inflacnich tlakd, jinak riskuje ztratu dvéryhodnosti na finan¢nich trzich.
Celkova inflace vzrostla na 1,7 % a jadrova na 1,6 %. Vlada snizila odhad ristu HDP z 1,3 % na 0,9 %
a planuje dlouhodobé investice za 370 biliond jent (2,3 bilionu dolarti). Valuace jenu klesla pod hranici
163 za americky dolar, coz predstavuje nejnizs$i hodnotu od r. 1986. Trhy aktualné ptisuzuji 70%
pravdépodobnost zvyseni zakladni sazby z 1 %. Guvernér Kazuo Ueda tedy celi obtiznému balancovani
mezi ochranou mény pred infla¢nimi dopady a rizikem nadmémého prodrazeni tvéri pro domacnosti a firmy.
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Leo Lewis

Japan awakes to inflation

Japonsko se probouzi do inflace

Financial Times, Vol. 2026, No. 42310 (23.7.2026), p. 15

Clanek popisuje, jak se japonska ekonomika po tiech desetiletich deflace posouva smérem k inflaénimu
prostiedi. Tato zména vedla ke zdvojnasobeni akciového trhu od r. 2024 a riistu vynost 10letych statnich
dluhopisti na 2,91 %. Objem fuzi a akvizic dosahl v r. 2025 rekordnich 385,9 miliard dolart, ptechod
vSak provazeji znacné tenze. Podil vydajl za potraviny dosahl maxima za poslednich 25 let v hodnot¢
30,7 %, 44 % firem vyjadfuje obavy z rostoucich nakladt na obsluhu dluhu a kolaps platebni spolecnosti
Zentoshin se zavazky ve vysi 711 miliont dolarti poukazal na zranitelnost sektoru malych a stfednich
podnikti. Dle respondentti musi japonsti spotiebitelé i manazefi opustit své dosavadni navyky z dob
nulovych sazeb a prizpisobit své investi¢ni chovani nové infla¢ni hladiné.

Eva Heyl, Frangois Belle-Larant

Measuring France’s financial vulnerability

Méreni financ¢ni zranitelnosti Francie

Trésor-economics, No. 389 (2026), p. 1-7

Clanek predstavuje ukazatel finanéni zranitelnosti, ktery francouzské ministerstvo financi vyuziva ke
sledovani stability finan¢niho systému. Tento néastroj kombinuje fadu makroekonomickych a finan¢nich
ukazateli a pomaha odhalovat obdobi zvyseného rizika, jez by mohla vést k financ¢ni krizi. Analyza
potvrzuje, ze ukazatel dokaze zachytit vyznamné udalosti, jako byla globalni finan¢ni krize, dluhova
krize eurozony ¢i pandemie covidu-19. Soucasné doklada, Ze navzdory pretrvavajicim rizikiim
spojenym zejmeéna se zadluzenim soukromého sektoru ziistdvala finan¢ni zranitelnost Francie v poslednich
letech relativng stabilni. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/
2026/06/09/measuring-france-s-financial-vulnerability

Tomas Podskubka, Jakub Novak, Petr Jablonsky

Minority compensation and discount rate practice : evidence from 223 Czech squeeze-outs (2005-2024)
Praxe v oblasti odSkodnéni menSinovych akcionari a diskontni miry: udaje z 223 piipada
vytésnéni v CR v letech 2005-2024

Prague economic papers, Vol. 35 (2026), No. 2, p. 221-248

Clanek zkouma praxi stanovovéni diskontni miry jako mechanismu ovliviujiciho kompenzaci minoritnich
akcionatd pfi nuceném vytésnéni v Ceské republice. Autofi analyzuji empiricka data z 223 znaleckych
posudktl zpracovanych mezi r. 2005-2024 a hodnoti metodologicky vyvoj i verifikovatelnost ocenéni.
Vysledky ukazuji na trvalou dominanci modelu CAPM, ktery je vyuZzivan ve vice nez 89 % pripadd, a
posun k ¢eskému trhu statnich dluhopist jako bezrizikové kotvé, jehoz vyuzivani vzrostlo z 22,2 % na
51,1 %. Pomoci nov¢ vytvofeného indexu transparentnosti autofi prokazali statisticky vyznamny nartst
verifikovatelnosti posudkd, kdy primérné skore transparentnosti vzrostlo ze 73,5 % v pocate¢nim
obdobi na 90,5 % v letech 2015-2024. Primérna vyse trzni rizikové pirazky se pohybovala stabilné
v rozmezi 5,25 % az 5,40 %. Zjisténé trendy potvrzuji, Ze zvySena soudni kontrola a legislativni Gpravy
uspeésné kultivovaly znaleckou praxi a omezily svévolné nadhodnocovani rizikovych ptirdzek. -
Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.18267/j.pep.912

Hassan Afrouzi, Marina Halac, Kenneth Rogoff, Pierre Yared

Monetary policy without commitment

Ménova politika bez zavazku

The American Economic Review, Vol. 116, (2026) No. 7, p. 2422-2453

Clanek se zabyva vlivem divéryhodnosti centralni banky na vyvoj inflace v dlouhém obdobi. Autofi
ukazuji, ze pokud centralni banka neni schopna diisledné plnit své zavazky a udrzovat stabilni ménovou
politiku, mtize dochazet k vyssi a méné¢ stabilni inflaci. Zmény v ekonomickém prostiedi pak vedou k tomu,
ze inflace nejprve prudce vzroste, a teprve postupné se vraci na nizsi Grovenl. Vysledky naznacuji, ze
nedostate¢nd dlivéryhodnost centralni banky mize mit vyznamné ekonomické naklady a byt méné
efektivni, neZ monetarni politika zaméfena na stabilni inflaéni cil. - Poznamky. Plny text dostupny z:
https://www.aeaweb.org/articles?id=10.1257/aer.20241925
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Michala Spagkova
Ochrana nabyvateli dluhopisu pied neférov

mi smluvnimi (emisnimi) podminkami

Casopis pro pravni védu a praxi = Legal studies and practice journal, Sv. 34, (2026) &. 1, s. 211-244
Prispévek se zabyva ochranou nabyvateli korporatnich dluhopisii pfed neférovymi emisnimi
podminkami, které nejsou dostate¢né pokryty vefejnopravni regulaci kapitalového trhu v CR. Autorka
ukazuje, ze sektorova regulace sice posiluje transparentnost informaci, ale nefesi materialni spravedlnost
smluvniho obsahu mezi emitentem a investorem. Zddrazinuje, ze emisni podminky maji povahu
obchodnich podminek a casto jsou sjednavany adheznim zplisobem, coz otevira prostor pro aplikaci
soukromopravnich korektivli (zdkazu ptekvapivych ujednani, pozadavku transparentnosti, kontroly
zneuzivajicich klauzuli ¢i zvlastni ochrany spotiebitele). Autorka rozebira typické problematické
klauzule a problematiku vykladu emisnich podminek. Clanek rovnéz vysvétluje funkei fizeni o uréeni
obsahu zvlastniho prava dle § 12 zdkona o dluhopisech, které slouzi k feSeni pochybnosti o existenci ¢i
obsahu prav vyplyvajicich z emisnich podminek. - Poznamky.

Michiel N. Daams, Colin Mayer, Philip McCann

Region, cities and finance: the role of capital shocks and banking reforms in shaping the UK
geography of prosperity

Regiony, mésta a finance: role kapitalovych Soki a bankovnich reforem pii utvareni
geografického rozloZeni prosperity ve Spojeném kralovstvi

Fiscal studies, Vol. 46, (2025) No. 4, p. 475-490

Studie ukazuje, ze regionalni rlist a prosperita ve Spojeném kralovstvi jsou zasadn€ ovlivnény strukturou
a fungovanim finan¢nich trhli, zejména cenou kapitalu, dostupnosti investic a institucionalni logikou
bankovniho systému. Historicky vyvoj bankovniho a finan¢niho systému vedl k extrémni centralizaci
financnich instituci v Londyné, zatimco regionalni finan¢ni infrastruktura postupné zanikla. To zasadné
omezuje pristup malych a stiednich podniki k uveértim, investicim i odbornym sluzbam. Equity financovani
je rovnéz koncentrovano v Londyné, coz regionalnim firmadm znesnadiiuje ptistup k rastovému kapitalu.
Ptiklady z Némecka a USA ukazuji, Ze decentralizované bankovni systémy vyrazn€¢ podporuji
regionalni rozvoj, zatimco britsky model vede k utlumu regionalnich ekonomik. Obnova regionalni
prosperity vyzaduje zasadni reformu britského bankovniho a finan¢niho systému smérem k vétsi
decentralizaci, obnovu lokalnich finan¢nich ekosystému a posileni regiondlni spravy. - Poznamky.

Claire Jones, Chris Giles, Kate Duguid

Reticence of new Fed boss might upset the markets

ZdrZenlivost nového §éfa Fedu miiZe znepokojit trhy

Financial Times, Vol. 2026, No. 42307 (20.7.2026), p. 15

Clanek se zabyva zménou v komunikaci americké centralni banky pod vedenim nového piedsedy
Kevina Warshe. Dle respondentl se Warsh odklani od dlouholeté praxe Fedu signalizovat budouci
meénovou politiku. Velké hedgeové fondy drzi pres 2,5 bilionu USD v americkych dluhopisech, coz
predstavuje dvojnasobek oproti r. 2023, mezitim oficidlni ¢inské drzby klesly z 1 bilionu USD v prosinci
r. 2021 na 659 miliard USD pro r. 2026 a naklady na obsluhu amerického dluhu se maji béhem
nasledujicich deseti let zdvojnasobit. Dle experti mize Warshova snaha o zruseni dopiedné signalizace
meénové politiky zptisobit, ze trhy budou vénovat mensi pozornost vetejnym vyjadienim Fedu ve prospéch
sledovani skute¢né ekonomické situace. Protiargument tohoto ptistupu tkvi ovSem v aktualnim vysokém
zadluZeni statu, které ve spojeni s méné zietelnou komunikaci mtize naopak zptisobit zvySenou volatilitu
finan¢nich trhti a nejasnost ohledné budouciho sméfovani ménové politiky. -- K tématu viz také FT
z31.7.2026,s. 1 a 16.

Martin Arnold

UK banks hit at BoE over capital rules

Britské banky kritizuji Bank of England kviili kapitalovym poZadavkim

Financial Times, Vol. 2026, No. 42314 (28.7.2026), p. 6

Clanek zachycuje spor mezi britskymi bankami a Bank of England ohledné metodiky srovnavani
kapitalovych pozadavki ve Velké Britanii a USA. Primérné kapitalové pozadavky britskych bank dosahuji
dle studii 11,8 % oproti 10,6 % u americkych konkurenti, pficemz po zohlednéni regulatornich odchylek
aplanované americké deregulace je realné zatizeni britskych financnich ustavti vyssi o 1,9 procentniho bodu.
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Tento rozdil predstavuje pfiblizné 22,5 miliardy liber kapitalu, coz omezuje kapacitu bank pro poskytovani
uvért. Pravidla dle respondentt znevyhodiiuji britské banky oproti americkym také v digitalizaci, ovSsem
Bank of England upravu pravidel odmita.

Myles McCormick, Kate Duguid

US inflation dips to 3.4% despite Iran energy shock

Inflace v USA klesla na 3.4 % navzdory energetickému $oku kviili vilce s frdnem

Financial Times, Vol. 2026, No. 42328 (13.8.2026), p. 4

Clanek popisuje mirny pokles meziroéni inflace v USA v &ervenci na 3,4 %. SniZeni nastalo i pies
pretrvavajici dopady konfliktu s frsnem na §ir$i ekonomiku. Celkova inflace zvolnila z kvétnovych 4,2 %
a jadrova inflace klesla z 2,6 % na 2,5 %. Primérna cena benzinu klesla z kvétnového maxima 4,65 na
4,09 dolaru za galon v Cervenci. Meziro¢ni rist cen energii zvolnil na 14,7 % a naklady na bydleni
vzrostly o 3,2 %. V reakci na tato data pifehodnotily finan¢ni trhy své odhady a prestaly pocitat se
zvySenim zakladni urokové sazby Fedu do konce r. 2026. Dle analytikti maze pretrvavajici geopolitické
napéti na Blizkém vychodé a riziko nabidkovych Sokii v energetice opét obnovit inflacni tlaky.

Nikou Asgari

Wall Street learns to love blockchain

Wall Street se uéi mit rad blockchain

Financial Times, Vol. 2026, No. 42319 (3.8.2026), p. 15

Clanek se vénuje nové viné zajmu globalnich finanénich instituci o blockchain a tokenizaci tradi¢nich aktiv.
Podobné projekty se poprvé objevily na australské burze v r. 2016, coz ovsem vyustilo v odpis 170 mil. dolart.
Dnes objem tokenizovanych fondid penézniho trhu vzrostl z 4 mld. dolarti na zacatku r. 2025 na vice nez
16 mld. dolardi v leto$nim roce. Hodnota stablecoint v obéhu presahla 300 mld. americkych dolart.
Tokenizace cennych papiril ptfinasi dle ptedstavitelt bank moznost jejich neptetrzitého obchodovani a
automatizaci procestli, nicméné rozvoj nardzi na neexistujici interoperabilitu mezi bankovnimi systémy
a na bezpecnostni hrozby. Trh s tokenizovanymi aktivy zatim tvofi jen zlomek globalniho finan¢niho
systému, jeho $irsi prijeti bude zaviset na zvladnuti systémovych rizik a zapojeni centralnich bank.

Myles McCormick, Claire Jones

Warsh reveals hawkish side and desire for brevity

Warsh odhaluje svou jestiabi stranku a touhu po stru¢nosti

Financial Times, Vol. 2026, No. 42281 (19.6.2026) p. 4

Clanek popisuje, jak novy $éf americké centralni banky Kevin Warsh piedstavil na své prvni tiskové
konferenci plan na reformu této instituce. Warsh piekvapil investory necekang jesttabim postojem k inflaci,
kdy jeho spolupracovnici predpokladaji zvyseni sazeb do konce r. 2026. Vynosy dvouletych vladnich
dluhopist v reakci vystoupaly na nejvyssi Groven za 16 mésicii. Mezi hlavni body reformy patii zkraceni
oficidlniho prohlaSeni ménového vyboru na 130 slov, konec poskytovani vyhledu sazeb, ziizeni
specialnich tymu pro posouzeni moznosti snizit bilanci Fedu az o 2 biliony dolart z aktualnich 7 biliont
dolart a prechod od nespolehlivych vladnich prazkumi k datim od soukromych firem. Dle guvernéra
Warshe muiize sice mén¢ transparentni komunikace zvysi volatilitu na trzich, ovSem ceny aktiv budou
vice odrazet realné ekonomické sily a méné prohlaseni centralnich bankéit.

Olaf Storbeck, Claire Jones, Kate Duguid

Washington's euro sale to prop up yen blindsided ECB

Prodej eur ze strany Washingtonu s cilem podpotit japonsky jen zaskodil ECB

Financial Times, Vol. 2026, No. 42324 (8.8.2026), p. 11

Clanek pfiblizuje intervenci amerického ministerstva financi na ménovém trhu, ktera spo¢ivala v prodeji
eur za ucelem posileni japonského jenu. USA o tom piedem neinformovaly Evropskou centralni banku.
Clanek uvadi, ze Japonsko b&hem dvou dnil vynalozilo pfiblizné 13,8 bilionu jenti, ¢imz piekonalo
ptedchozi rekordni intervenci, a kurz jenu diky spole¢nému zasahu zpevnil z 164 na 157 jent za dolar.
Prodej eur namisto dolarti umoznil USA zamezit vyprodeji americkych dluhopisii ze strany Japonska.
Tento jednostranny krok vSak podle pfedstaviteli ECB pfedstavuje bezprecedentni poruseni dlouholeté
tradice koordinace a duvéry mezi zapadnimi ménovymi autoritami. Finanéni trhy nyni pfisuzuji 50%
pravdépodobnost zafijovému zvySeni Grokové sazby k potlaceni inflacnich rizik ze strany Japonské
centralni banky. -- K tématu viz také s. 7 a The Economist ¢. 9512, s. 66.
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Andreas Kroner

Wie KI die Banken veriindert

Jak uméld inteligence méni bankovnictvi

Handelsblatt, Jg. 2026, Nr. 127 (7.7.2026), S. 32-33

Autor hovotil s vedoucimi pracovniky a odborniky z oboru bankovnictvi o prilezitostech a rizicich umélé
inteligence. Vsichni se shoduji na tom, Ze nové technologie pfinaseji vice ptilezitosti nez rizik. V ¢lanku jsou
probirany tyto otazky: Stane se uméla inteligence ultimatni hnaci silou ziskd? V jakych oblastech
pomaha umeéla inteligence nejvice? Povede k hromadnym propousténim? Které banky z toho budou tézit
nejvice? Dockame se revoluce v oblasti vkladového bankovnictvi? Ztraceji banky kontakt se zdkazniky?
Brzdi regulace banky? Dockame se nic¢ivych kyberatokti?

Ian Smith, David Keohane

Yen loses nearly half its gains from US-Japan joint action

Jen ztraci témér polovinu své apreciace, kterou ziskal diky spole¢né americko-japonské intervenci
Financial Times, Vol. 2026, No. 42326 (11.8.2026), p. 8

Clanek popisuje sldbnouci efekt nedavné spolené kurzové intervence USA a Japonska na posileni jenu.
Po pocatecnim zpevnéni z hranice 164 na 155 jentl za dolar opé€t kurz oslabil k 159,36. Rychlé vyprchéani
ucinku intervence bylo dle respondentli zptisobeno chybéjicim okamzitym zptisnénim ménové politiky
v Japonsku a absenci koordinace s Evropskou centrdlni bankou. Finan¢ni trhy aktualné odhaduji
pfiblizn¢ 50% pravdépodobnost, Zze Japonska centralni banka zvysi na zafijovém zasedani zakladni
urokovou sazbu o ¢tvrt procentniho bodu. -- Viz také komentar na s. 9.

Zkracené obsahy Casopist
Piné texty clankii jsou dostupné v Odborné knihovné MF.

Bankovnictvi : odborny mési¢nik pro profesionalni finance

Sv. 34, (2026) ¢. 7-8

Lepsi regulace bez oslabeni dohledu: Evropa hleda hranici mezi konkurenceschopnosti a stabilitou (s. 10-15);
Regulace, ktera unavuje aneb banky chtéji od Bruselu mén¢ vykladi, ne dalsi balicky (s. 16-19); PSD3
a PSR prepisuji pravidla platebniho trhu. Banky ¢ekd vétsi odpoveédnost za podvody (s. 24-26); Noveé
regulace zasdhnou pojistovnictvi, penzijni sporeni i digitalni ekonomiku (s. 27); Bankomat jako
samoobsluzna pobocka: sdilené site, recyklace hotovosti a nastup Al (s. 30-32); Pro¢ dostupnost bydleni
a levné hypotéky nejsou totéz? (s. 34-35); Zvyseni sazeb CNB je preventivnim krokem, dopad na banky
bude riiznorody (s. 36-37); Zlato se vraci do trezorti centralnich bank. CNB mii ke stovce tun (s. 38-40);
Usp&sny piibsh ziskovosti ¢eského bankovniho sektoru (s. 42-45); Nezavislé fiskélni instituce: straZci
vérohodnosti vefejnych financi (s. 46-49); Zahrani¢ni kapital v Cesku: jak si vedeme v dobé nejistoty?
(s. 56-58); Cesti investofi zlepsuji investi¢ni pozici CR viigi zahrani¢i (s. 59-61); V4 uz neni jeden
ekonomicky ptibeh aneb od konvergence k vlastnim cestam (s. 62-64).

Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. SluZby. Ceny

Dennis Huchzermeier, Bernhard Koster, Axel Schrinner

Deutschland rutscht erneut in die Rezession : HRI-Konjunkturprognose

Némecko se opét propada do recese : konjunkturalni vvhled HRI

Handelsblatt, Jg. 2026, Nr. 110 (12.6.2026), S. 18-19

Po pomérné pozitivnim zacatku roku bude némecka ekonomika ve druhém pololeti r. 2026 opét klesat.
Kdysi vzkvétajici zahrani¢ni obchod se stava vaznym problémem. Handelsblatt Research Institute (HRI)
opét revidoval své prognozy hospodaiského vyvoje pro Némecko. Pro letosni rok ekonomové v souladu
s vladou predpokladaji redlny hospodarsky rist ve vysi 0,5 procenta; pro r. 2027 vSak ocekavaji jiz jen
velmi mirny nartst o 0,3 procenta. Pied ¢tvrt rokem jesté ekonomové HRI pocitali s ristem ve vysi 0,7
az 0,8 procenta. Clanek obsahuje grafy s idaji o vyvoji hrubého domaciho produktu, zahrani¢niho
obchodu, spotieby, inflace, nezaméstnanosti atd.
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Rachel Millard, Anastasia Stognei, Ryohtaroh Satoh

Diesel supply crunch looms after Russia bans exports

Po ruském zakazu vyvozu hrozi nedostatek na trhu s naftou

Financial Times, Vol. 2026, No. 42300 (11.7.2026) p. 11

Clanek informuje o hrozbé globalniho nedostatku nafty zptisobené ruskym zikazem vyvozu a eskalujicim
konfliktem na Blizkém vychod¢. Ukrajinské utoky vytadily dle analytika az 45 % ruské rafinacni kapacity,
coz donutilo Moskvu zakazat vyvoz paliva k ochran¢ domaciho trhu, kde ceny letos stouply o 16 %.
Tento krok, spolu s prohlasenim D. Trumpa o konci pfiméfi s Iranem, vyhnal marzi nafty viiéi ropé na
60,70 americkych dolarii za barel a nafta se obchoduje za 135 dolarti za barel. Vypadek ruského exportu
povede k tvrdému boji o zbyvajici zasoby. Rusky export diive ¢inil 700 az 800 tisic barel denné,
v ¢ervnu klesl na pouhych 260 tisic barelti denn¢. Tento tlak dle autorti pociti i USA, jejichz zasoby se
drzi tésn¢ nad kritickou hranici 100 miliond barelti.

Huifang Liu, Xusheng Fang, Shenglin Ma, Hongjun Zeng, Ran Wu

The dynamic relationship between China's carbon emission trading market and Chinese stock
market sectors

Dynamicky vztah mezi ¢inskym trhem s emisnimi povolenkami a jednotlivymi sektory ¢inského
akciového trhu

Finance a uvér, Vol. 76 (2026), No. 1, p. 87-127

Studie analyzuje strukturalni vazby a toky finan¢nich rizik mezi ¢inskym trhem s emisnimi povolenkami
a deseti primyslovymi sektory tamniho trhu. Vyzkum stavi na dennich trznich datech za obdobi 2021-2023.
Celkova propojenost mezi sledovanymi odveétvimi neklesa pod 89 % v zadném z trznich stavil, coz
ukazuje na hlubokou integraci uhlikového trhu s realnou ekonomikou. Z hlediska sméru §itfeni informaci
pusobi trh s povolenkami pievazné pasivng, jako prijemce trznich Sokt. Sektory vefejnych sluzeb a
energetiky vykazuji k trhu s povolenkami silnou souvislost, u technologickych odvétvi ¢i finan¢nictvi
je prenos rizik asymetricky a zavisly na trznim cyklu. Autofi doporucuji, aby manazeti portfolii
implementovali dynamické zajistovaci poméry namisto tradi¢nich linearnich modeld a aby regulatofi
zavedli proticyklické regulaéni mechanismy pro stabilizaci cenotvorby. Plny text dostupny z:
https://journal.fsv.cuni.cz/article/the-dynamic-relationship-between-chinas-carbon-emission-trading-
market-and-chinese-stock-market-sectors/

Verity Ratcliffe, lan Johnston

Europe risks entering winter with gas stocks at 15-year low

Evropé hrozi, Ze do zimy vstoupi se zdsobami plynu na nejnizsi virovni za poslednich 15 let
Financial Times, Vol. 2026, No. 42290 (30.6.2026) p. 2

Clanek informuje o tom, e Evropa vstoupi do nadchézejici topné sezony s nejnizsimi zasobami zemniho
plynu za poslednich minimaln¢ 15 let. To mize vystavit spotiebitele riziku prudkého rastu cen. Kvili
naruéeni dodévek plynu ptes Hormuzsky prﬁliv v dasledku konﬂiktu mezi USA a franem se oéekévé ze

vvvvvv

Aktudlni cena plynu se drzi na relativn€ stabilni trovni a poptavka v EU dlouhodobé klesla o 17 %,
zasobniky odstartovaly dopliiovaci sezonu a v soucasnosti jsou naplnény v primeéru ze 48 %. Dle analytiki
bude navrat katarskych dodavek po docasném piiméti velmi pozvolny, coZ v hor§im scénafi miize srazit
konecny stav zasobnikll ped zimou az na 70 %. -- K tématu viz také HN ¢. 130/2026 (9.7.2026), s. 11.

Europe's latest excuse : global imbalances

Nejnovéjsi evropska vymluva : globalni nerovnovaha

The Economist, Vol. 459, (2026) No. 9505, p. 12-13

Clanek kriticky hodnoti snahy Evropskée unie vysvétlovat sve hospodaiské problémy pfedevsim rostouci
konkurenci Ciny a nerovnovahami v globalni ekonomice. Pfipousti, ze Cina t&i z vysokych exportd,
statni podpory a nizké domaci spotieby, zaroven vSak upozornuje, ze hlavni pfi¢iny oslabovani
evropského primyslu lezi uvniti samotné Evropy. Patfi mezi né€ vysoké ceny energii, nepruzny pracovni
trh, nedostate¢né propojené kapitalové trhy a trhy se sluzbami ¢ nadmérna regulace. Clanek varuje, Ze
ochranna obchodni opatfeni vigi Ciné sama o sob& evropskou konkurenceschopnost neobnovi. Pokud
chce Evropa posilit ekonomiku a primysl, méla by se podle ¢lanku soustfedit piedevsim na vlastni
reformy, nikoliv pouze na omezovani zahrani¢ni konkurence.
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Paola Tamma

Eurozone grew 0.4% in second quarter despite energy shock

Eurozona ve druhém ctvrtleti vzrostla o 0.4 % navzdory energetickému Soku

Financial Times, Vol. 2026, No. 42317 (31.7.2026), p. 3

Clanek analyzuje ne¢ekané silny riist ekonomiky eurozony ve druhém &tvrtleti r. 2026, a to navzdory
pokracujici volatilité na energetickych trzich. HDP se zvysil o 0,4 %, ¢imz eurozdna prekonala ocekavani
ekonomt, ktefi predpokladali rast o 0,2 %. Némecko, Francie a Italie expandovaly shodné o 0,2 %,
Spanélsko dosahlo 0,7 % a irska ekonomika po predchozim poklesu vyrazné ozivila s rastem 3,9 %.
Analytici upozoriji, ze k vysledkiim pfispél slabsi kurz eura vii¢i dolaru. Kvili opétovnému ristu cen
ropy po ukoncéeni americko-iranského piiméti vSak nelze ocekavat vyraznéjsi akceleraci hospodatského
vykonu eurozoény. Za téchto podminek bude pro ECB obtizné vyhnout se zvyseni irokovych sazeb
z aktualnich 2,25 % na podzimnim zasedani. Instituce zaroven snizila odhad celoro¢niho ristu HDP pro
r. 2026 na 0,8 %.

Tomiwa Sunday Adebayo

Future of digital economy : how research and development can address the digital divide amid
resource constraints

Budoucnost digitdlni ekonomiky : jak miiZze vyzkum a vyvoj prispét k pi‘ekonani digitalni propasti
v podminkach omezenvych zdroji

Politicka ekonomie, Vol. 74 (2026), No. 3, p. 464-489

Clanek analyzuje vliv vyzkumu a vyvoje, pfirodniho bohatstvi a nejistoty hospodaiské politiky na réist
digitalni ekonomiky v USA. Autor pracuje s kvartalnimi daty za obdobi 1996-2020. Analyza odhaluje
silnou pozitivni korelaci mezi digitalni ekonomikou a ekonomickym rtistem o hodnot¢ 0,92 a s vyzkumem
a vyvojem ve vysi 0,62, hojnost prirodnich zdroji vykazuje slabou negativni korelaci -0,28. Investice
do vyzkumu a vyvoje prokazatelné stimuluji digitalni inovace, avSak s postupnym nasycenim trhu
vykazuji klesajici mezni vynosy. Vysoka zavislost na ptirodnich zdrojich v kratkém obdobi od¢erpava
investice z technologického sektoru. Nejistota hospodatské politiky ma smiseny dopad, kdy kratkodobé
tlumi aktivitu, ale dlouhodobé miize motivovat firmy k inovacim kvili ménicim se trznim podminkam.
Plny text dostupny z: https://doi.org/10.18267/j.polek.1496

The new geography of subsea cables : deep connections

Nova geografie podmorskych kabelii : hluboka spojeni

The Economist, Vol. 460, (2026) No. 9506, p. 49-50

Clanek se zabyva rostoucim vyznamem podmoiskych internetovych kabeli, které jsou nezbytné pro
fungovani globalni komunikace a digitalni ekonomiky. V disledku geopolitického napéti, zejména mezi
USA a Cinou, se technologické spole¢nosti snazi budovat nové kabelové trasy mimo rizikové oblasti a
strategické namoini prilivy. Rostouci poptavka po datovych ptenosech, podporovana rozvojem umélé
inteligence a datovych center, zaroveii vede k rozsahlym investicim do nové infrastruktury. Clanek
ukazuje, Ze podmoiské kabely se stavaji nejen ekonomickou, ale také geopolitickou a bezpecnostni
otazkou, ktera ovliviiuje podobu budouciho internetu.

Karolina Zabojnikova, Jifi Kamenicky

Ruist ceské ekonomiky loni ¢erpal z domacich zdroju

Statistika & my, Sv. 16, (2026) ¢. 6, s. 34-35

Statisticky pohled na situaci ¢eské ekonomiky v r. 2025. Zejména diky silné domaci poptavce rostlo
hospodatstvi nadprimérnym tempem, HDP se zvysil o 2,6 %, coz je nejvyssi rist od r. 2022, a nad
primérem EU (1,5 %). Spotfeba domacnosti vzrostla 0 2,9 % a byla hlavnim tahounem ristu, podpofena
redlnym riistem mezd o 4,6 %. Zaméstnanost mirné rostla, zejména ve sluzbach, zatimco nezaméstnanost
se nepatrné zvysila a pretrvaval strukturalni nesoulad na trhu prace. Inflace ziistala nizka, nejvice zdrazovaly
potraviny, energie a sluzby. Investice po dvou slabych letech opét rostly (4,5 %), pfi¢emz nejvyraznéjsi
oziveni nastalo ve stavebnictvi (zejména v pozemnim stavitelstvi). Investi¢ni aktivitu z velké ¢asti tahly
vetfejné infrastrukturni projekty, zatimco podnikové investice zistavaji slabé. Bilance zahrani¢niho
obchodu zustala témét nezménéna. Celkoveé ekonomika té€zila z domacich zdroji rlstu, ale zaroven se
ukazala jeji citlivost na globalni obchodni nejistoty.
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Simon Johnson, Lukasz Rachel, Catherine Wolfram

A theory of price caps on nonrenewable resources

Teorie cenovych stropi u neobnovitelnych zdroji

The American Economic Review, Vol. 116 (2026), No. 7, p. 2711-2753

Clanek se zabyva tim, jak by mél vyvozce piirodnich zdroji (napf. ropy nebo zemniho plynu) reagovat
na zavedeni cenového stropu na sviij hlavni export. Autofi vytvareji ekonomicky model, ktery zohledniuje
kolisani cen, finan¢ni omezeni i trzni silu vyvozce. Ukazuji, Ze spravné nastaveny cenovy strop miize
paradoxn¢ motivovat producenta ke zvySeni tézby, a tim pfispét ke stabilizaci cen na svétovém trhu.
Pokud se vSak ¢ast obchodu pfesouva mimo rezim cenového stropu nebo je jeho vymahani nedostatecné,
ucinnost opatfeni vyrazné klesd. Studie proto zdiiraziluje vyznam spravného nastaveni a disledného
prosazovani cenovych stropii, aby byly ekonomické sankce co nejucinnéjsi. - Poznamky. Plny text
dostupny z: https://www.acaweb.org/articles?id=10.1257/aer.20250064

Informatika. Pocitace

Leonardo Gambacorta, Han Qiu, Shuo Shan, Daniel M. Rees

Generative Al and labour productivity : a quasi experiment on coding

Generativni uméla inteligence a produktivita prace : prirozeny experiment v oblasti programovani
Journal of financial stability, Vol. 2026, No. 84, 9 p.

Clanek zkouma vliv generativni umélé inteligence (velkych jazykovych modell) na produktivitu
programatort na piikladu vyuziti nastroje CodeFuse ve velkém ¢inském fintechu Ant Group v r. 2023.
Prostiednictvim pfirozeného experimentu autoii zjist'uji, ze pouzivani tohoto nastroje zvysilo objem
vytvoreného kodu o vice nez 50 %, pricemz nejvetsi prinosy zaznamenali méné zkuSeni programatofi.
Produktivita rostla pfedevsim diky uspofe Casu a efektivnéj$i organizaci prace, nikoli pouze diky
automaticky generovanému koédu. Vysledky potvrzuji, ze generativni Al mize vyznamné zvySovat
pracovni vykon, zejména u zacinajicich pracovnikd. - Poznamky.

Mezinarodni hospodaiské vztahy a integrace

Ever slower union

Stale pomalejsi evropské sjednoceni

The Economist, Vol. 459, (2026) No. 9505, p. 24

Clanek kritizuje pomalost rozhodovacich procesii v Evropské unii a upozoriiuje, Ze slozita byrokracie
Casto brani rychlé reakci na aktualni ekonomické a geopolitické vyzvy. Na ptikladech obchodni dohody
s USA, reformy kapitalovych trhii ¢i investi¢nich programt ukazuje, ze schvalovani evropskych
opatieni muze trvat fadu let. Pfipousti, Zze dukladné projednavani pomaha hledat kompromisy mezi
Clenskymi staty, soucasné vsak tvrdi, ze v rychle se ménicim svéte se tato opatrnost stava piekazkou.
Evropska unie proto podle clanku pottebuje zefektivnit své rozhodovani, pokud si chce udrzet
konkurenceschopnost a schopnost prosazovat své zajmy.

Henry Foy, Marton Dunai

Is the EU serious about new members?

Bere EU prijimani novych ¢lent vazné?

Financial Times, Vol. 2026, No. 42323 (7.8.2026), p. 15

Clanek popisuje tlak na rozsifovani Evropské unie v dobé geopolitické nestability. K tomu, aby se
kandidatska zemé stala unijnim statem, musi splnit béhem pfistupovych jednani pozadavky rozdélené
do 33 vyjednavacich kapitol. Po 13 letech od vstupu Chorvatska a delsi stagnaci doslo v poslednich
letech k vyraznému zrychleni plnéni téchto pozadavki a od prosince r. 2024 kandidatské zemée uzavtely
jiz 18 kapitol. Nejblize vstupu je Cerna Hora s vice nez polovinou splnénych kapitol. Ambice Ukrajiny
komplikuji obavy z vnitrostatni korupce a nedostatecna pripravenost vnitinich rozhodovacich struktur EU.
Francie a Némecko navrhuji postupnou integraci, kritici se ale obavaji vytvofeni Clenstvi druhé kategorie.
Proces rozsifovani se podle autorti posunul od Cisté¢ ekonomické integrace k zasadni bezpecnostni
politice. Piipadné selhani pfistupovych rozhovorti mize vazné poskodit geopolitickou kredibilitu EU a
ptrenechat vliv na zapadnim Balkané konkurenénim mocnostem.

38


https://www.aeaweb.org/articles?id=10.1257/aer.20250064

Informace Odborné knihovny MF Dokumentace ceského a zahranicniho tisku

Panzers on the prowl : NATO

Tanky na lovu : NATO

The Economist, Vol. 460, (2026) No. 9506, p. 57-59

Clanek se zabyvé rostouci snahou evropskych statii prevzit vétsi odpovédnost za vlastni obranu v souvislosti
s ruskou hrozbou a nejistotou ohledné budouci podpory Spojenych stat. Popisuje posilovani vojenskych
kapacit NATO na vychodnim kfidle, zejména v Pobalti, a rostouci roli Némecka pfi obrané regionu.
Clanek zaroven upozorfiuje, ze Evropa je stale vyrazné zavisla na americké vojenské technologii,
zpravodajskych informacich a jaderném odstraseni. Hlavni otazkou proto je, zda dokéZze v¢as vybudovat
dostatecné vlastni obranné kapacity pro ptipad omezeni americké podpory.

Shifting plates : Iceland's referendum

Geopolitické posuny islandké referendum

The Economist, Vol. 460, (2026) No. 9511, p. 20-21

Clanek se vénuje referendu o obnoveni jednani Islandu o vstupu do Evropské unie. Rostouci
bezpecnostni nejistota a proména vztahti s USA vedou cast Island’anti k podpote uzsi spoluprace s Evropou.
Odptrci naopak upozoriiuji na mozné omezeni narodni suverenity, zejména v oblasti rybolovu.
Vysledek hlasovani napovi, jakym smérem se Island v budoucnu geopoliticky vyda.

Martina Sobkova

Unie tdspor a investic? : letoSni rok budes§ kliCovy

Bankovnictvi, Sv. 34, (2026) ¢. 6, s. 10-13

Unie Uspor a investic (Savings and Investments Union, SIU) je strategicka iniciativa EU, jejimz cilem
je rozhybat kapitalové trhy, propojit evropské uspory s dlouhodobymi investicemi a sniZzit zavislost podnikii
na bankovnich uvérech. V r. 2026 se posouva od strategie k realizaci a zaméfuje se na odstranéni fragmentace
evropskych kapitalovych trhti. Klicovym krokem je podpora centralizovangjsiho dohledu nad trzni
infrastrukturou (ten jiz podpofily nejvétsi ekonomiky EU) a harmonizace insolvencnich pravidel naptic EU.
SIU zarovei rozsifuje agendu o sekuritizaci, private equity financovani a hlubsi zapojeni domacnosti do
dlouhodobého investovani, pricemz ESMA zdUraziuje nutnost divéry, transparentnich produktt a
jednotné dohledové praxe. M4 také umoznit financovani strategickych priorit EU a posilit integritu trhu.
Pro CR je piilezitosti k rozsifeni zdroji financovani mimo bankovni sektor, ke zvyseni atraktivity trhu
pro zahranicni investory a k podpote vétsi ticasti domacnosti, které¢ dosud investuji spise konzervativng.

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

Andy Bounds, Peter Foster

EU to increase steel tariffs in bid to tackle dumping

EU zvysi cla na ocel v ramci boje proti dumpingu

Financial Times, Vol. 2026, No. 42291 (1.7.2026) p. 2

Clanek informuje o rozhodnuti Evropské unie zvysit cla na ocel na 50 % s cilem ochranit upadajici
domaci priimysl, coz vyvolalo napéti s obchodnimi partnery véetné Ciny. Toto opatfeni od 1. gervence
snizuje bezcelni kvoty z 39 milionli tun na 18,3 milionu tun a dle respondentli reaguje na obii
celosvétovy piebytek oceli. Zatimco partnefi s dohodou o volném obchodu ziskaji v priméru kvoty na
urovni 66 % svych historickych vyvozi (napf. Spojenému kralovstvi se snizuje kvota z 1,7 milionu na
1 milion tun), staty bez dohod, jako je Cina, obdrzi pouze 31 %. Dle predstaviteltt EU by tento krok
mohl obnovit az 15 miliont tun ztracen¢ evropské produkce.

The fall of a wall : Britain, Spain and the EU

Pid zdi : Velka Britanie, Spanélsko a EU

The Economist, Vol. 460, (2026) No. 9508, p. 20

Clanek se zabyva novou dohodou mezi Evropskou unii, Spojenym kralovstvim, Spanélskem a
Gibraltarem, ktera rusi hraniéni kontroly mezi Gibraltarem a Spanélskem. Dohoda fesi dlouhodobé
problémy vzniklé po brexitu a usnadiiuje pohyb osob i zbozi v oblasti. Otevieni hranic muze podpofit
hospodaisky rozvoj regionu a zlepsit kazdodenni zivot tisict lidi, ktefi hranici pravidelné piekracuji za
praci. Zaroven ukazuje, ze navzdory pfetrvavajicim sporim o suverenitu piedstavuje dohoda piiklad
pragmatické spoluprace mezi Britanii a Evropskou unii.
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Myles McCormick, Sam Fleming

IMF warns of rising global inflation threat

MMF varuje pi‘ed rostouci hrozbou globalni inflace

Financial Times, Vol. 2026, No. 42298 (9.7.2026) p. 4

Clanek upozoriiuje na varovani Mezinarodniho ménového fondu, podle néhoz obnovené napéti na
Blizkém vychodé zvysuje globalni inflaéni tlaky a naruiuje finanéni trhy. Konflikt mezi USA a Iranem
se promita do rustu odhadu letosni svétové inflace na 4,7 % a do zpomaleni globalniho riistu na 3 %,
¢imz se zastavuje dezinflacni trend pozorovany v r. 2024. MMF ocekava, Ze kli€ové centralni banky budou
muset rychleji zpfisnit ménovou politiku; trhy jiz pocitaji se zvySenim sazeb o 0,25 p. b. u ECB v zafi,
u Fedu v fijnu a u Bank of England do konce roku. Negativni dopady konfliktu ¢aste¢né tlumi rozmach
umélé inteligence, ktery podpofil rist asijskych technologickych exportéri. Presto vSak evropské
ekonomiky, jakozto Cisti dovozci komodit, pravdépodobné ponesou nejvetsi biemeno dalsi eskalace.

Holger Breinlich, Elsa Leromain, Dennis Novy, Thomas Sampson

Import liberalization as export destruction? : evidence from the United States

Liberalizace dovozu jako piicina poklesu vyvozu? : diikazy ze Spojenvch stati

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 18 (2026), No. 3, p. 77-111

Clanek zkoumé dopady liberalizace &inského dovozu na exportni vykonnost domaciho primyslu USA.
Autofi pracuji s mezinarodnimi a sektorovymi daty pro odvétvi klasifikace NAICS a bilateralnimi toky
zbozi v obdobi let 1995-2007 prostiednictvim analyzy trvalé normalizace obchodnich vztahti. ZvySena
konkurence ¢inskych importt snizuje realny trzni potencial USA, coz vede k poklesu domaci produkce
a vlivem tuspor z rozsahu i k destrukci exportu v nejvice zasazenych odvétvich. Soucasné vsak plisobi
kompenzaéni efekt niz§ich nakladti na vstupu, ktery mize v nékterych odvétvich export zvysovat. Cisty
dopad téchto dvou sil se vyrazné lisi v jednotlivych odvétvich a pohybuje se v rozmezi od -18 % (vyroba
cigaret) do + 56 % (vyroba automobild). Ackoliv trvala normalizace obchodnich vztahti mezi USA a
Cinou zvysila celkovy export USA vii¢i HDP a piinesla riist realného piijmu o 0,068 %, celkové ekonomické
zisky USA z této dohody jsou o 30 % niz8i nez v modelech s konstantnimi vynosy z rozsahu, a to kviili
negativnimu efektu, ktery castecné eliminoval pozitivni vliv otevieni trhu. - Poznamky. Plny text
dostupny z: https://doi.org/10.1257/mac.20230213

Nikou Asgari

LSE sets out plans for launch of round-the-clock trading

Londynsk4 burza predstavila plany na zavedeni nepi‘etrZitého obchodovéani

Financial Times, Vol. 2026, No. 42309 (22.7.2026), p. 8

Clanek se vénuje planem Londynské burzy cennych papirti spustit v prvni poloving r. 2027 noéni
obchodni platformu umoziujici nepfetrzité obchodovani. Hlavni trh Londynské burzy si zachova
standardni hodiny od 8:00 do 16:30, nova platforma pobézi od 17:00 do 7:50 s piilhodinovou technickou
piestavkou. Cilem opatieni je zachytit vysokou poptavku drobnych investort z celého svéta, ktefi jsou
zvykli nepfetrzit¢ obchodovat na burzach s kryptoaktivy a chtéji okamzit¢ reagovat na trzni zpravy.
Zaroveinl by zména méla posilit konkurenceschopnost Londyna vici burzam v USA a Asie. Institucionalni
investofi a evropské burzovni asociace vyjadfuji vii¢i dlouhodobému ptinosu 24/7 obchodovani opatrnost.
Dle vedeni LSE by nova platforma mohla obsahovat i nastroje umélé inteligence pro spravu portfolii.

Michaela Vesela

Od 3D tisku po drony: zboZi dvojiho uZiti

Clo-douane, Sv. 60, (2026) ¢. 6, s. 10-11

Clanek piedstavuje zbozi dvojiho uziti jako §irokou skupinu civilnich vyrobki, technologii a softwaru,
které mohou byt vyuzity i k vojenskym ¢i jinak citlivym ucelim. Klicovy je kontext pouziti, nikoli
samotny vyrobek, coz z téchto komodit ¢ini vyznamny prvek bezpecnostni politiky a mezinarodniho
obchodu. Rostouci vyznam kontrol souvisi s rychlym technologickym vyvojem a proménujicim se
bezpecnostnim prostiedim. Kontrola se rozsifuje na nové oblasti, jako jsou pokroc€ilé vyrobni technologie,
digitalni nastroje, software ¢i sledovaci technologie, a stale vét$i pozornost se vénuje rizikovému
konecnému pouziti. Autorka zduraziuje, Ze se hranice bezpec¢nostné vyznamnych technologii posouvaji
a bézné technologie se stavaji citlivymi. Typickymi piiklady jsou 3D tisk, kvantové technologie a
bezpilotni prosttedky (UAV), u nichZ se vyrazné prolina civilni a bezpe&nostni vyuziti. Cast ¢lanku se
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zaméiuje na Celni spravu CR, ktera provéfuje zasilky, dokumentaci a v piipadé potieby provadi fyzické
kontroly. Jeji role se postupné méni od formalni kontroly dokladi k analytickému vyhodnocovani rizik
a posuzovani technickych parametrii zbozi ve spolupraci s dalSimi orgény. -- Viz také ptispévek v Clo-
douane ¢. 5/2026, s. 13.

Franziska Sucker, Mishael M. Wambua

Rules of origin for digital products in the AfCFTA digital trade protocol : precedent, potential,
and pitfalls

Pravidla pivoedu pro digitalni produkty v protokolu o digitalnim obchodu v ramci AfCFTA :
precedenty. potencial a dskali

Global trade and customs journal, Vol. 21, (2026) No. 6, p. 338-350

Clanek se zabyvéa zahrnutim pravidel pivodu v Protokolu o digitilnim obchodu Africké kontinentalni
zony volného obchodu (AfCFTA), ktera nove rozsituji princip bézné€ pouzivany u zbozi také na digitalni
produkty a sluzby. Cilem pravidel ptivodu je podpofit rozvoj afrického digitalniho primyslu a zajistit,
aby vyhody volného obchodu ziskavaly piredevsim africké firmy, platformy a tviirci digitalniho obsahu.
Studie vSak upozoriiuje, Ze zpiisob uréovani piivodu digitalnich produkt obsahuje fadu nejasnosti, které
mohou spolecnosti vyuzivat k formalnimu ziskani afrického statusu bez skutecného ekonomického
prinosu pro region. Autofi dale poukazuji na to, ze rozliSovani mezi africkymi a neafrickymi digitalnimi
produkty mtze oteviit prostor pro zavadéni poplatkli ¢i omezeni, coz by mohlo vést ke sportim s pravidly
mezinarodniho obchodu. - Poznamky.

Alice Hancock, Anastasia Stognei

Russia expands shadow LNG fleet ahead of EU ban : sanctions

Rusko rozsiruje stinovou flotilu pro LNG pred evropskym zdkazem

Financial Times, Vol. 2026, No. 42321 (5.8.2026), p. 2

Clanek popisuje, jak Rusko v poslednim piilroce vyrazné rozsituje svou stinovou flotilu tankerti na LNG
v reakci na nadchazejici zakaz dovozu ruského zkapalnéného plynu do EU, ktery zacne platit v r. 2027.
Na zaklad¢é namoinich dat ukazuje, Ze Rusko letos ziskalo nejméné osm starSich LNG tankeri a uvedlo
do provozu dvé nové postavené lod¢, ¢imz se velikost stinové plynové flotily zvysila na 25 plavidel;
stinova ropna flotila presahuje tisic lodi. Nové LNG tankery maji pomoci udrzet exportni toky, zejména
pi prekladkach a dodavkach do Ciny. Analytici viak upozoriiuji, ze budovani stinové flotily pro LNG
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-162 °C a jejich provoz je zavisly na zapadnich technologiich.

Yuhong Yan, Fangfang Sun, Gang Wang

Supply chain transparency and technical barriers to trade: are they in conflict?
Transparentnost dodavatelského Fetézce a technické pirekazky obchodu: jsou v rozporu?

Global trade and customs journal, Vol. 21, (2026) No. 6, p. 356-367

Clanek se zabyva regulacemi transparentnosti dodavatelskych fetdzctl, které vyzaduji sdileni informaci
o pivodu a pohybu vyrobkii v mezinarodnim obchodé. Analyzuje opatieni ptijata v USA a EU a
upozornuje, ze mohou predstavovat technické piekdzky obchodu (TBT), zasahovat mimo hranice statii
a dostavat se do konfliktu s pravidly ochrany dat v jinych zemich. Autofi navrhuji mezinarodni
spolupraci pfi tvorbé téchto pravidel, aby 1épe podporovala obchod, bezpecnost a pravni jistotu na
mezinarodni Grovni. - Poznamky.

Demetri Sevastopulo, James Politi

World Bank poised to phase out China lending

Svétova banka se chysti postupné ukonéit poskytovani iivéri Cing

Financial Times, Vol. 2026, No. 42292 (2.7.2026) p. 2

Clanek rozebira plan Svétové banky postupné utlumit a do r. 2031 zcela ukongit poskytovani avéra Cing,
¢imzZ se definitivne uzavie jeji status dluznika u této instituce. Tento krok reflektuje ekonomicky vzestup zemé,
pficemz v pfechodném obdobi nesmi celkovy objem novych ptjcek prekrocit hranici 2 miliard dolard.
Rozhodnuti navazuje na dlouhodoby pokles ¢erpani finanénich prostiedki Cinou, a to z 2,4 miliardy
dolarti ro¢né€ v r. 2017 na 750 miliont dolart v r. 2025. Na rozdil od obdobného planu pro Polsko, ktery
rovnéZ pocitd s ukoncenim tvért do r. 2031, neobsahuje ¢insky navrh zadné vyjimky pro strategické oblasti.
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Dle ptedstavitelt USA by rozhodnuti mélo motivovat dalsi instituce, jako je Asijskéa rozvojova banka,
k podobnému postupu, jelikoz druhd nejvetsi ekonomika svéta by jiz neméla vyuzivat rozvojové
financovani uréené pro potiebnéjii staty. Cina v reakci deklarovala zamér transformovat sviij vztah se
Svétovou bankou smérem k expertni a znalostni spolupraci.

Podnik a podnikani

The committee to buy Europe

Vybor pro nakup Evropy

The Economist, Vol. 460, (2026) No. 9508, p. 56

Clanek se zabyva snahou vytvaret silné evropské spole¢nosti prostfednictvim pieshraniénich fuzi a akvizic.
Na ptikladech bankéfe Andrey Orcela, podnikatele Xaviera Niela a ceského investora Daniela Ktetinského
¢lanek ukazuje, jak tito vyznamni obchodnici a investofi postupné rozsiiuji své aktivity napti¢ Evropou,
a s nadsazkou ,,skupuji Evropu®. Soucasné ¢lanek upozoriuje, Ze jejich plany casto nardzeji na odpor
narodnich vlad a regulétori, prestoZze Evropska unie vefejné podporuje vznik velkych evropskych firem
schopnych konkurovat svétovym rivaltim.

Diego Renaud, Johan Seux

Defining government support for businesses

Definice statni podpory pro podniky

Trésor-economics, No. 387 (2026), p. 1-12

Clanek se zabyva problémem neexistence jednotné definice statni podpory podniki ve Francii. Ukazuje,
ze rozdilné vymezeni tohoto pojmu vede k vyrazné odliSnym odhadim rozsahu vefejné podpory
podnikatelskému sektoru. Autofi navrhuji kritéria pro jeji vymezeni a upozornuji na sporné piipady,
napft. danové tlevy nebo kompenzace za poskytovani verejnych sluzeb. Zaroven predstavuji kroky francouzské
vlady smeétujici k vytvoreni jednotného systému sledovani a vyhodnocovani statni podpory podnikim. -
Poznamky. Plny text dostupny z: https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2026/04/16/defining-
government-support-for-businesses

Mengchuan Fu, Antonio Meles, Dario Salerno, An Yan

ESG activities and stock liquidity

Cinnosti v oblasti ESG a likvidita akeii

Journal of financial stability, Vol. 2026, No. 84, 17 p.

Clanek zkoumad, jak aktivity firem v oblasti ESG (environmentalni, socialni a spravni odpovédnost)
ovlivilyji likviditu jejich akeii na evropskych kapitalovych trzich. Autofi rozliSuji mezi pozitivnimi ESG
aktivitami a negativnimi udalostmi ¢i kontroverzemi spojenymi s ESG. Zjist'uji, ze lepsi ESG vysledky
zvySuji atraktivitu akcii pro investory a zlepSuji jejich obchodovatelnost, zatimco ESG skandaly a
kontroverze maji opacny efekt. Studie dale ukazuje, Ze dobrovolné zvefejnovani ESG informaci pomaha
sniZzovat informacni nejistotu a podporuje obchodovani s akciemi, zejména u firem, o nichz maji
investoii mén¢ informaci. Celkové vysledky potvrzuji, Ze ESG faktory vyznamné ovliviiuji fungovani
finan¢nich trhd a chovani investord. - Poznamky.

The paper wealth of nations : global accounting

Bohatstvi narodii na papire : globalni bilance

The Economist, Vol. 460, (2026) No. 9509, p. 60-61

Clanek analyzuje rostouci kritiku miliardat a zkouma4, zda jejich majetek prament spise z nespravedlivého
systému, nebo z podnikatelského uspéchu. Na zaklad¢ dostupnych dat ukazuje, Ze stale vétsi podil
bohatstvi nejmovitéjsich osob vznika prostiednictvim podnikatelt, ktefi vybudovali konkurenceschopné
firmy, nikoli diky dédictvi, politickym vazbam ¢i monopolnim privilegiim. Tento posun souvisi zejména
s rozvojem technologii, expanzi finanénich trhii a dynamickym ristem &inské ekonomiky. Clanek
zaroven upozoriuje, ze ackoli majetni jednotlivei mohou disponovat vyraznym politickym vlivem,
argumentace pro vysoké zdanéni majetku je komplexnéjsi, pokud je bohatstvi vytvareno inovacemi,
investicemi a tvorbou pracovnich mist. -- K tématu viz také s. 57-58 a's. 51-52.
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Tim O'Reilly

Tim O'Reilly : the titans of tech are building a form of capitalism that Adam Smith would loathe
Tim O'Reilly : technologicti giganti buduji takovou formu kapitalismu, kterou by Adam Smith nenavidél
The Economist, Vol. 460, (2026) No. 9509, p. 13

Clanek upozoriiuje na rostouci moc Elona Muska, ktery si ve SpaceX zajistil téméF neomezenou kontrolu
nad firmou i po jejim vstupu na burzu. Autor varuje, ze podobnd koncentrace moci u technologickych
miliardai oslabuje tradi¢ni mechanismy kontroly a odpovédnosti. Zaroven poukazuje na to, ze zptisob
fizeni firem miZe ovlivnit i vyvoj umélé inteligence, jejiz fungovani bude odrazet hodnoty a rozhodnuti
svych tvtrct. -- Viz také piispévky nas. 7-8 a s. 50-51.

Riidiger Bachmann, Kai Carstensen, Stefan Lautenbacher, Manuel Menkhoff, Martin Schneider
Uncertainty and change: survey evidence of firms' subjective beliefs

Nejistota a zména: diikazy z prizkumu o subjektivnich piresvéd¢enich firem

The American Economic Review, Vol. 116 (2026), No. 8, p. 2806-2849

Clanek zkouma, jak manazefi planuji budouci vyvoj podniki v podminkach nejistoty. Na zakladé dat
z némeckych vyrobnich podnikd ukazuje, Ze nejistota roste zejména tehdy, kdyz firmy zaznamenévaji
neobvykle vysoké nebo naopak velmi nizké zmény ve svém vykonu. Dale potvrzuje, Ze nejistota neni
dana pouze kolisanim vysledk, ale souvisi také s tim, jak se firmy uci reagovat na nové situace. Vyssi
mira nejistoty nasledn€ vede manazery k opatrnéj$im plantim v oblasti zaméstnanosti a cenové politiky. -
Poznamky. Plny text dostupny z: https://www.aeaweb.org/articles?id=10.1257/aer.20240056

Horng Chern Wong

Understanding high-wage firms: monopoly, monopsony, and bargaining power

Porozuméni firmam s vysokymi mzdami: monopol, monopson a vyjednavaci sila

The American Economic Review, Vol. 116, (2026) No. 7, p. 2504-2541

Clanek zkoumd, jak trzni sila podnikil a vyjednavaci sila zaméstnanct ovliviiuji mzdy a celkovy
ekonomicky blahobyt. Na zaklad¢ dat z Francie ukazuje, Ze zaméstnanci v nékterych firmach dostavaji
vyssi mzdy nejen diky svym schopnostem, ale také diky siln€j$imu postaveni firmy na trhu a jeji
schopnosti dosahovat vyssich ziskti. Autor vytvaii model, ve kterém si podniky ¢ast téchto ziskd se
zameéstnanci rozd€luji prostfednictvim mezd. Studie déale ukazuje, Ze posileni vyjedndvaci pozice
pracovnikii mize vést ke zvySeni mezd a ovlivnit rozdéleni ekonomickych vynosii mezi podnik a

vvvvvv

predpokladaji  dosavadni  ekonomické teorie. - Poznamky. Plny text dostupny z:
https://www.aeaweb.org/articles?id=10.1257/aer.20230344

PojisStovnictvi. Socialni péce

Jana Brodani

DIP zadini napliiovat sviij potenciil zménit zpisob, jakym si CeSi vytvareji rezervy na sta¥i
Bankovnictvi, Sv. 34, (2026) ¢. 6, s. 36-37

Dlouhodoby investi¢ni produkt (DIP) se béhem prvnich dvou let stal jednou z nejvyznamnéjsich inovaci
¢eského penzijniho systému. Od r. 2024 do bfezna 2026 vzrostl po€et uzavienych smluv na vice nez
240 tisic, coz potvrzuje rostouci ochotu doméacnosti investovat dlouhodobé¢ a aktivné si vytvaret rezervy
na stari. Jeho potencial spociva ve flexibilnim a regulatorné ukotveném rameci, ktery motivuje k systematickému
budovani majetku. Dalsi rozvoj DIP bude zaviset na jednoduchosti produktu, stabilité pravidel, vyssi
finan¢ni gramotnosti a zapojeni zaméstnavatell. Banky ho vnimaji jako nastroj dlouhodobého finan¢niho
planovani, nikoli jako bézny investi¢ni produkt. Ukazuje se, ze DIP neni jen danové zvyhodnénym
produktem, ale nastrojem, ktery miize postupné promenit investi¢ni chovani ¢eskych domacnosti.

Ivan Machacek

Povinny piispévek zaméstnavatele na penzijni sporeni zaméstnance

Dané a pravo v praxi, Sv. 31, (2026) ¢. 7-8, s. 20-24

Zakonem €. 324/2025 Sb., o povinném piispévku na produkty spotfeni na stafi, je s u¢innosti od 1.1.2026
zavedena pro zameéstnavatele povinnost platit povinny piispévek na produkt spofeni na stafi
zameéstnance, ktery vykonava rizikovou praci. Prispévek se blize zaméfuje na principy zavedené
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povinnosti zaméstnavatele a uvadi, na jaké zaméstnance se povinnost zaméstnavatele vztahuje. Déle
rozebird daniové feSeni povinného piispévku u zaméstnance i u zaméstnavatele. Problematika je
ilustrovana nékolika praktickymi pfiklady. Autor také piinasi shrnuti vyplyvajici z informace
Ministerstva financi, kde je vysvétlena spravna aplikace poskytovani tohoto povinného ptispévku na
produkty spofeni na stafi.

Axel Borsch-Supan ; rozhovor vedla Barbara Gillmann

"Eine Rente mit 70 ist nicht die Baustelle, die jetzt Prioritit hat"

"Diichod v 70 letech neni tématem, které by nyni mélo prioritu"

Handelsblatt, Jg. 2026, Nr. 120 (26.6.2026), S. 12-13

Rozhovor s renomovanym némeckym odbornikem na dichodovou problematiku A. Bérsch-Supanem,
ktery chvali némeckou diichodovou komisi za jeji odvazny navrh, neni vSak pfiznivcem "Svédského
modelu diichodu". Diichodova komise némecké vlady v ¢ervnu piedstavila 33 reformnich opatieni, ktera
maji prispét k udrzitelnosti dichodového systému. Je mezi nimi napi. postupné zvySovani véku odchodu
do dichodu az na 68 let. Nejdiive se bude moci odejit do penze v 64 letech, a to s urCitymi odpocty.
Borsch-Supan v rozhovoru doporucuje, co musi nyni politici ud€lat, aby ozivili trh prace. -- K tématu
dale ¢lanky v Handelsblatt ¢. 116/2026, s. 1, 4-5.

Giovanni Bonaccolto, Nicola Borri, Andrea Consiglio, Giorgio Di Giorgio

Systemic risk in the European insurance sector

Systémové riziko v evropském pojiStovacim sektoru

Journal of financial stability, Vol. 2026, No. 84, 19 p.

Empirickd analyza propojenosti systémovych rizik v evropském pojistovacim sektoru na urovni
finan¢nich trhd, jednotlivych odvétvi pojistovnictvi i konkrétnich pojistoven. Autofi zjistuji, Ze
pojistovny hraji vyznamnou roli v Sifeni financnich rizik, zejména v obdobich trznich vykyvi. Studie
dale ukazuje, Ze mira téchto rizik souvisi s vyvojem urokovych sazeb, statniho zadluzeni a napéti na
finan¢nich trzich. Soucasné odhaluje rozdily mezi jednotlivymi segmenty pojistovnictvi a identifikuje
skupinu pojistoven, které maji kliCovy vyznam pro stabilitu finan¢niho systému v Evropé. - Poznamky.

Niels Johannesen, Johan Severud, Emmanuel Saez

Taxing the wealth of the poor : evidence from the Danish old-age support asset test

Zdanéni majetku chudych : poznatky z danského majetkového testu v ramci podpory ve staii
The American Economic Review, Vol. 8 (2026), No. 2 (Insights), p. 247-264

Clanek zkouma dopady majetkového testu pro ziskani davky podpory ve stifi na chovani
nizkopfijmovych seniord v Dansku. Program poskytuje ro¢ni podporu, ale cela davka se ztraci, pokud
likvidni majetek prekroci stanoveny limit. To vytvaii velmi vysokou implicitni dan z majetku chudych.
Autoti zjist'uji, Ze domacnosti své uspory Casto cilen€ snizuji, aby splnily podminky pro narok na davku.
Vysledky ukazuji, ze tento efekt neni pouze kratkodoby, ale vede k trvalému poklesu financ¢nich aktiv.
Studie tak doklada, Ze nastaveni socialnich davek miize vyznamné ovliviiovat chovani domacnosti pfi
spravé uspor a majetku. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://www.acaweb.org/articles?id=
10.1257/aeri.20240634

Michaela Samselyova

Who saves for retirement? Socio-economic determinants of voluntery retirement savings in Slovakia
Kdo si spori na diichod? Socioekonomické faktory ovliviiujici dobrovolné penzijni spoi‘eni na
Slovensku

Ekonomické rozhl'ady, Vol. 55 (2026), No. 2, p. 91-122

Studie se zabyva tim, proc€ si lidé na Slovensku dobrovolné spoii na dichod, a identifikuje demografické
a socioekonomické faktory dobrovolného diichodového piipojisténi. Empiricka analyza ukazuje, Ze vétsi
sklon k dichodovému spofeni maji osoby ve stfednim véku, lidé s vys$Sim vzd€lanim, zamé&stnanci
vetejného sektoru a domacnosti s lepsi majetkovou situaci. Naopak mensi zajem o dobrovolné spofeni
vykazuji n€které socialn¢ a ekonomicky zranitelnéjsi skupiny. Autorka upozoriiuje na vyznam podpory
soukromého spofeni na staii vzhledem ke starnuti populace a rostoucimu tlaku na vetejny diichodovy systém.
Plny text dostupny z: https://euba.sk/veda-vyskum/ekonomicke-rozhlady/content/2026/02/3195-who-
saves-for-retirement-socio-economic-determinants-of-voluntary-retirement-savings-in-slovakia
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Zkracené obsahy ¢asopisi
Piné texty clankii jsou dostupné v Odborné knihovné MF.

Pojistny obzor : ¢asopis Ceského pojistovnictvi

Sv. 2026, ¢. 1

Natizeni CRA: pojistovny jako vyrobce softwaru (s. 8-10); Nejvyssi soud k pojistnému podvodu:
klamani tfetich osob jako pojistny podvod? - rozsudek NS sp. zn. 7 Tdo 962/2024 (s. 11); Podpora
pojistoven starnouci populaci: od produktu k Centru dlouhodobé péce (s. 12-15); Dodatky k dodatktim
aneb naiizeni DORA z pohledu dodavatele (s. 18-20); Skodni inflace v povinném ruéeni opét nabyva
nasile (s. 22-25); Novy standard zdravotni péce v cestovnim pojisténi - ERGO Cestovni Pojist'ovna (s. 28-29);
Podpojisténi jako stiet odpovédnosti: kde konci role pojistnika a zacina role odbornika? (s. 36-38);
Digitdlni omnibus: pfilezitost pro piiméfenéjsi ochranu osobnich udaju? (s. 42-43); Danové
konsekvence preshrani¢niho plsobeni pojistoven (s. 44-48).

Pozemky a nemovitosti. Bytové hospodarstvi

Aneta Nigrinova

Bydleni v Cesku

Statistika & my, Sv. 16, (2026) €. 6, s. 19-21

Bydleni v Cesku v r. 2025 vykazuje vyrazné rozdily podle velikosti obce, piestoZe struktura doméacnosti
je v menSich i vétsich obcich velmi podobna. Zasadni rozdily se vSak objevuji v typu bydleni a jeho
finan¢ni narocnosti: v mensich obcich zije sedm z deseti domacnosti v rodinnych domech, zatimco ve
vétSich obcich osm z deseti domacnosti obyva byt. Vlastnické bydleni je ¢astéjsi na venkové, kde jej ma
77 % domacnosti, zatimco ve vétsich obcich je podil nizsi a tfetina domacnosti zije v najmu. Ve méstech
tvofi ndjemné a uhrada za uzivéni bytu 28,9 % vSech vydaji na bydleni, vyznamnou polozkou je také
ustfedni topeni a tepla voda (14,9 %) a vodné a stocné (10,0 %). V menSich obcich, kde prevladaji
rodinné domy, je struktura vydaji odlisna: nejvétsi polozkou je elektiina (38,4 %), nasledovana plynem
z dalkového zdroje (19,3 %) a tuhymi a tekutymi palivy (8,5 %). Celkovée jsou méstské domacnosti
zatizeny vy$$imi mesi¢nimi naklady. V r. 2025 se projevovaly tii hlavni trendy: rostouci rozdily mezi
mésty a venkovem v nakladové struktuie bydleni; vyssi finanéni zaté¢Z méstskych domacnosti spojena
s najemnim bydlenim a centralizovanymi sluzbami; a koncentrace statni podpory ve vétsich obcich, kde
zije vétSina doméacnosti s narokem na prispévek na bydleni. -- Viz i dalsi ptispévky tematické ptilohy

ey

Jak ziji ¢eské domacnosti na s. 22-27.

Zehra Munir, Aysun Bora, Julie Steinberg

Can rent controls ever work?

Mohou regulace ndjemného nékdy fungovat?

Financial Times, Vol. 2026, No. 42315 (29.7.2026), p. 15

Clanek analyzuje regulaci ndjemného jako néstroj pro feseni krize dostupnosti bydleni. P¥i podpore
dostupnosti bydleni miize dle autord dojit k poklesu nabidky a snizeni kvality jednotlivych byt na trhu.
Aktualng uplatiuje 23 ze 38 zemi OECD urcité stropovani najmt. V New Yorku vedlo zmrazeni najmi
byti k riziku opusténi bytovych jednotek, v Berlin€ i pfes regulace vzrostlo njemné za posledni dekadu
0 70 % a ve Skotsku vedly pfedchozi stropy k pozastaveni investic do bydleni v hodnot¢ 700 milioni liber.
Dle respondentii zlistava jedinym udrzitelnym feSenim krize navyseni celkové nabidky bytového fondu.
Pro fungujici regulaci je zase dllezité nastavit spravné vyjimky z plosnych regulaci a zohlednit inflaci.

John Burn-Murdoch

How to fix the housing crisis

Jak vyieSit krizi v oblasti bydleni

Financial Times, Vol. 2026, No. 42306 (18.7.2026), p. 6

Clanek zkouma piiciny globalni krize dostupnosti bydleni a popisuje efektivitu regulaénich a
stimulaénich politickych opatteni. Napiiklad v Dublinu vzrostla poptavka po bydleni od r. 2011 0 40 %,
zatimco bytovy fond rostl polovicnim tempem, coz zdvojnasobilo najmy a zvysilo podil mladych
dospélych zijicich s rodi¢i z 19 na 42 % mezi lety 2013 a 2024. Naopak zavedeni flexibilnéjsich
uzemnich plani v Aucklandu z r. 2016 nebo masivni vystavba v Austinu dokazuji, Ze deregulace
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soukromého sektoru dokaze zastavit rist realného najemného a zvysit podil mladych lidi s vlastnim
bydlenim ze 70 % na 80 %. Dle autora poméha stropovani n4jmua stavajicim najemnikim, ovSem
celkovy nedostatek byt se timto dlouhodobé prohlubuje. Respondenti doporucuji kombinovat
rozvolnéni stavebnich pfedpist pro soukromé developery s piimou statni podporou dostupného
socialniho bydleni pro nejchudsi vrstvy obyvatelstva.

Rostouci ceny byti : otevira se prostor pro investice do parcel i stavby rodinnych domi

Profi poradenstvi & finance, Sv. 14, (2026) €. 5, s. 46-49

Rychly rtst cen bytl zvySuje zajem investorii o stavebni pozemky, které se stdvaji dostupnéjsi a
flexibilngj$i alternativou k investicnim nemovitostem. Pozemky nabizeji niz§i vstupni néklady,
jednoduchou spravu a vysoky potencial ristu hodnoty. Zaroven oteviraji prostor pro aktivngjsi investi¢ni
strategie (od déleni vétsich parcel na mensi celky pres zasitovani pozemk jiz zahrnutych v izemnim
planu aZ po vystavbu rodinného domu s naslednym prodejem). Clanek upozoriiuje, Ze kli¢ovou podminkou
uspéchu je peclivy vybér lokality. Spravna volba zasadné ovliviiuje navratnost investice; rozhodujici je
znalost uzemniho planovani, realnd moznost budouci vystavby a kvalita infrastruktury v okoli.
Vyraznym trendem je také model vystavby s odlozenou platbou, ktery snizuje pocatecni kapitdlovou
naroc¢nost. Ukazuje se vSak zasadni problém: pfipravenych stavebnich pozemku je malo a nabidka se
rychle tenci. Trh je vyrazng ptebrany, coz zvySuje tlak na ceny a zaroven potvrzuje, ze kvalitni pozemky
se stavaji strategickym aktivem s rostouci poptavkou.

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

Sabrina Genz, Terry Gregory, Florian Lehmer

Al-powered skill classification: mapping technology intensity in the German labour market
Klasifikace dovednosti podporovana Al: mapovani technologické intenzity na némeckém trhu price
Fiscal studies, Vol. 47, (2026) No. 1, p. 25-51

Autofti navrhuji novy piistup k méfeni technologickych zmén na trhu prace a vytvaieji na dovednostech
zalozeny ukazatel technologické intenzity povolani (OTSS). Ukazatel vyuziva algoritmus strojového
uceni ke klasifikaci pracovnich dovednosti podle miry jejich technologické trovné (manudlni, digitalni
a $pickové technologie v¢etn€ umélé inteligence). Tato klasifikace vychazi jak z existujicich deskriptorti
povolani, tak z dodate¢ného kontextu vytvoreného generativni umélou inteligenci. Autofi pocitaji OTSS
pro vSechna povolani na némeckém trhu prace a zjistuji, ze u primérného pracovnika v r. 2023 tvori
manualni technologie nejvétsi podil dovednostniho obsahu (42 %), nasledované digitalnimi (38 %) a
$pickovymi (frontier) technologiemi (20 %). Frontier technologie ztistavaji koncentrované ve specializovanych
povolanich, zatimco digitalni technologie jsou Siroce rozsifené. Vysledné ukazatele slouzi ke studiu
vzorcl a zmén v dovednostnich pozadavcich napfic profesemi v Némecku. Studie poskytuje prvni odhady
miry komplementarity mezi pracovni silou a novymi technologiemi v riznych povoléanich. - Poznamky.

Jifi Vyhlidal

Budoucnost jako kritérium: objektivni Sance, investi¢ni rozhodovani a pracovni dlouhovékost
Forum socialni politiky, Sv. 20 (2026), ¢. 2, s. 8-21

Studie se zam&fuje na pracovni dlouhovékost v CR a na faktory ovliviiujici setrvani osob v diichodovém
véku na trhu prace. Autor rozviji predstavu pracovni dlouhovekosti jako vysledku vztahu mezi
objektivnimi Sancemi, o¢ekavanimi budoucnosti a rozhodnutimi o ptipadnych investicich nebo tGprave
pracovnich podminek. Ukazuje, Ze pracovni pfilezitosti jsou podminény nejen vékem, ale také zdravim,
vzdélanim, pracovni historii a institucionalni podporou. Plny text dostupny z: https://www.rilsa.cz/
clanek/budoucnost-jako-kriterium-objektivni-sance-investicni-rozhodovani-a-pracovni-dlouhovekost/

Jonathan Moules, Josephine Cumbo

Degree apprenticeship demand outstrips Oxford

Poptivka po programech integrovaného zaméstnani a VS studia pfevyiuje zijem o studium na Oxfordu
Financial Times, Vol. 2026, No. 42313 (27.7.2026), p. 13

Clanek analyzuje rostouci popularitu britskych "degree apprenticeships", tedy pracovné-vzdélavacich
programul zakoncenych vysokoskolskym titulem, které predstavuji pro uchazece alternativu k tradi¢nimu
univerzitnimu studiu. Programy kombinuji plnohodnotné zaméstnani, financované studium a systematické
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ziskavani praktickych dovednosti. V akademickém roce 2024/2025 zahgjilo studium v téchto
programech 60 350 osob, coZ znamend meziro¢ni nartst o 20,4 %. Nabidka vSak vyrazné zaostava za
poptavkou: napt. spole¢nost JPMorgan evidovala vice nez 9 000 piihlaSek na 100 mist. Data zaroven
ukazuji, ze nastupni mzdy absolventti degree apprenticeships vzrostly od r. 2018 o 51 %, zatimco u absolventti
tradi¢nich univerzit pouze o 12 %. Autofi vSak upozoriiuji na limity dal$i expanze: malé a stfedni
podniky preferuji kratsi, flexibiln€jsi formy pracovnich stdzi a mista ve velkych firmach ziskdvaji
priblizn¢ dvakrat Castéji uchazeci pochazejici z nejbohatsich regionii, coz vyvolava otazky ohledné
socialni dostupnosti téchto programn.

The humanoid condition

Clovék v podobé humanoidi

The Economist, Vol. 460, (2026) No. 9511, p. 16-18

Clanek se zabyva dopady umélé inteligence na pracovni trh v Cing. Na piikladech herc, ¥idi¢t kamiond,
kuryrt ¢i pracovnikil ve vyrobé ukazuje, jak Al a robotizace postupné nahrazuji lidskou praci a méni
fungovani celych odvétvi. Zatimco firmy a statni predstavitelé zdlraziuji vyssi produktivitu a feSeni
problémi spOJenych se starnutim populace mnoho pracovnikli se obava ztraty zaméstnani a nejisté
budoucnosti. Clanek upozoriiuje, Zze Cina se snazi podporovat rozvoj Al a zaroveii omezovat jeji negatlvm
socialni dopady prostfednictvim rekvalifikaci a ochrany zaméstnanct. Hlavni vyzvou proto bude najit
rovnovahu mezi technologickym pokrokem, hospodaiskym rtistem a socidlni stabilitou. -- K tématu viz
také s. 9, situace v USA na s. 32-33 a v Indii na s. 61-62.

Joe Leahy, Tina Hu, William Langley, Shihuan Chen

China's bid to beat demographic decline

Cinska snaha o zastaveni demografického poklesu

Financial Times, Vol. 2026, No. 42286 (25.6.2026) p. 17

Clanek popisuje rychly rozvoj humanoidnich roboti v Cing, ktefi maji zemi pomoci prekonat hrozici
demograficky kolaps. Cinské pracovni sila ve véku 15 az 64 let ma do r. 2100 klesnout z 1 miliardy na
pouhych 300 milion®. Na to Peking reagoval zdvojnasobenim poctu primyslovych robotii na 2 miliony
mezi lety 2021-2024 a zfizenim fondu na podporu pokroéilych technologii. Cina navic v r. 2025 ovladala
90 % z celosvétovych dodavek humanoidnich robotl, coz ptedstavuje ptiblizn€ 13 000 az 16 000 kusi.
Tato transformace dle autorii pfinasi enormni rast produktivity, ovSem zaroven pterozdéluje bohatstvi
ve prospéch bohatSich a na tkor chudsich, ohrozuje socialni stabilitu 320 miliond pracovnikti a donuti
zemi k zasadni reformé danového a socialniho systému.

Andrew Hill

The job apocalypse that wasn‘t

Krize na trhu prace, ktera nenastala

Financial Times, Vol. 2026, No. 42305 (17.7.2026), p. 19

Clanek se zabyvé transformaci trhu prace pro zadinajici pracovniky v disledku masivniho nastupu
generativni umélé inteligence a ménicich se pozadavki zaméstnavatelii na jejich dovednosti. Zprvu
vedlo zavedeni Al ke zpomaleni naborti na nastupnich pozicich, v r. 2026 ale ocekavaji americké firmy
5,6% nartist naboru absolventti a technologiéti lidfi zvysili po zavedeni nastroji Al celkovou zaméstnanost
0 10 %. Od r. 2019 vzrostl pocet juniorskych pozic poptavajici zkusenosti, které se diive vyskytovali
vyhradné u seniornich pozic o 35 %. Pozadavek na kritické mysleni, usudek a empatii u roli vystavenych
Al vzrostl 2,5krat. Ackoliv 78 % lidri ve vysokém Skolstvi v€ii v pfipravenost absolventil, vice nez
polovina zaméstnavateld stale zapasi s hledanim kandidatt schopnych pracovat s Al. -- K tématu viz
také HN €. 145/2026 (30.7.2026), s. 1.

Maarten Goos, Ellen van't Klooster

Latent changes in the labour share

Skryté zmény v podilu price

Fiscal studies, Vol. 47, (2026) No. 1, p. 7-23

Studie se zabyva otazkou, pro¢ v poslednich letech klesa podil prace na diichodu a zda tento trend mutze
byt dale umocnén umélou inteligenci. Empirické analyzy ukazuji, ze vétSinu poklesu Ize vysvétlit
snizenim podilu prace uvnitt jednotlivych sektord, nikoli pfesunem pracovnikti do odvétvi s nizkym
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podilem prace. Autofi proto zdiiraziuji vyznam sektorového slozeni ekonomiky: relativné malé thrnné
mezisektorové zmény v USA zakryvaji protichiidné sektorové reakce na technologické a faktorové Soky.
Rozsitenim kanonického modelu automatizace na vicesektorovy ramec zjistuji, ze technologicky
pokrok v jednotlivych sektorech méni relativni ceny, vystup a mzdové Uty zptisobem, ktery miize podil
prace zvySovat i snizovat, a tim zpochybiiuje piedstavu, ze technologicky pokrok nevyhnuteln€ vede
k nulovému podilu prace. Al nemusi pouze nahrazovat pracovni ukoly, ale mtize je také augmentovat a
vytvaret nové typy prace. Autofi ukazuji, ze pokles podilu prace neni nevyhnutelnym dasledkem Al ale
vysledkem komplexni souhry technologickych, trznich a institucionalnich sil. - Poznamky.

Aron Kiss, Alessandro Turrini, Kristine Van Herck

Migration, mobility and the euro area labour market : recent developments

Migrace, mobilita a trh price v eurozoné: nejnovéjsi vyvoj

Quarterly report on the euro area, Vol. 25 (2026), No. 2, p. 36-48

Clanek zkouma vyvoj pracovni mobility a migrace v eurozoné a vyhodnocuje jejich dopady na trh préce.
Autofti vyuzivaji data z databazi Eurostat a OECD za obdobi 1996-2026. Ukazuje se, Ze podil pracovne
mobilnich obfant EU v produktivnim veéku po poklesu kvli brexitu stagnoval kolem 5 % a podil
obyvatel narozenych mimo EU vzrostl zhruba z 10 % v r. 2014 na vice nez 15 % v r. 2025. Cist4 imigrace
do eurozony vyvrcholila v r. 2022 na urovni téméf 3,5 milionu osob. Analyza potvrzuje, ze zahranicni
migrace nevytlacuje domaci pracovniky, ale zasadné ptispiva k ristu celkové zameéstnanosti. Pracovnici
pochézejici ze zemi mimo EU generovali v letech 2019-2024 plnych 28 % ¢istého narlGstu zaméstnanosti
ve vysoce kvalifikovanych oborech a pomohli zaplnit strukturalni nedostatky v ICT, stavebnictvi i pohostinstvi.
Odhady navic dokladaji, Ze migra¢ni toky uvniti EU se staly citlivéjsi na mezistatni rozdily v HDP na
obyvatele a v nezamestnanosti. Vzhledem k oc¢ekavanému tibytku populace v produktivnim veku o 30 milionit
osob do r. 2050 doporucuji autofi tvircim politik zaméfit se na zrychleni integrace migrantd a
zefektivnéni parovani nabidky a poptavky na trhu prace. - Poznamky. Plny text dostupny z:
https://economy-finance.ec.europa.cu/publications/quarterly-report-euro-area-qrea-vol-25-no-2-2026
_en?pk_source=newsletter&pk medium=email&pk campaign=ecfin-new-publication

Jakub Hlavenka

Smluvni pokuta v pracovnépravnich vztazich

Pravnik, Sv. 165, (2026) ¢. 7, s. 702-729

Autor detailné popisuje historicky proces vnimani a vykladu moznosti uziti institutu smluvni pokuty pohledem
zakoniku prace. Zamétuje se na vyklad § 346d odst. 7 a § 346e zakoniku prace a upozoriiuje na prevladajici
nazor, ktery pripousti sjednani smluvni pokuty v pracovnépravnich vztazich pouze k zajisténi zavazku
zaméstnance z konkuren¢ni dolozky. Na tuto ptevladajici interpretaci autor navazuje kritickym rozborem
a formuluje vlastni, teleologicky orientovany vyklad obou ustanoveni. Ten sméfuje k uz§imu pojeti zakonného
omezeni smluvnich pokut a k zavéru, ze smluvni pokuta miize slouzit k utvrzeni v§ech zavazki zamestnavatele
a vybranych zavazkd zaméstnance, jejichz poruseni predstavuje nepoctivé jednani ¢i jednani v rozporu
s dobrymi mravy, a u nichz zakonik prace neposkytuje zaméstnavateli jiny sankéni mechanismus. Autor
také predstavuje zahrani¢ni pravni upravu smluvni pokuty ve vybranych evropskych statech (Némecko,
Rakousko, Polsko, Slovensko, Francie, Nizozemsko, Dansko a Estonsko). - Poznamky.

Jaroslav Dolejs

Zaruceny plat a jeho nejniZsi dirovné

Mzdova ucetni, Sv. 32, (2026) €. 6, s. 23-26

Novelou ¢. 230/2024 Sb. zakoniku prace byla zavedena automatickd valorizace minimalni mzdy a
soucasné byl zrusen institut zaruc¢ené mzdy a jejich nejnizsich Grovni. Tento institut byl nahrazen novou
upravou zarucen¢ho platu. Autor vysvétluje obsah pravni upravy zaru¢eného platu, kterd se v mnoha

vvvvvv

se vztahuje vyhradné na zamé&stnance v pracovnim pomeéru se zaméstnavateli uvedenymi v § 109 odst.
3 zékoniku prace (zaméstnance statu, USC, statnich fonda, nékterych prispévkovych organizaci, skol
trovné zaru¢eného platu (NUZP) a zatazeni konkrétnich praci do skupin se odviji od jejich zafazeni do
platovych tfid. Postup porovnani platu, na ktery zameéstnanci vzniklo pravo, s prislusnou NUZP ziistava

vvvvvv
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zaméstnavatel povinen poskytnout doplatek ve vysi rozdilu mezi NUZP a dosazenym platem.
Problematika je ilustrovana priklady z praxe, které ukazuji aplikaci nové pravni upravy v konkrétnich situacich.

Zkracené obsahy ¢asopist
Piné texty clanku jsou dostupné v Odborné knihovné MF.

Prace a mzda

Sv. 74, (2026) ¢. 7-8

Odménovani platem v praxi: aktualni otazky a odpovédi (s. 5-10); Cile smérnice o platformové praci a
zamyslena Ceskd realita (s. 11-19); Cestovni ndhrady v pracovnépravnich vztazich: povinnost jejich
poskytovani, sankce, postoj pfi vysilani, daiové souvislosti (s. 20-22); Uplynuti doby a okamzité zruseni
pracovniho poméru - rozsudek NS sp. zn. 21 Cdo 720/2026 (s. 23-26); Nastaveni pohyblivych slozek
mzdy jako obrana proti fluktuaci a mzdové spirale (s. 27-30); Generace Z méni pravidla vzdélavani: co
to znamena pro zaméstnavatele? (s. 31-34); Vykladova stanoviska AKV (XXXVIL.) - vybirame: nahrada
mzdy/platu pfi okamzitém zruseni pracovniho poméru zaméstnancem; mimofadna cesta a pravo na
cestovni nahrady; uzavieni manzelstvi (partnerstvi) a pravo na pracovni volno; uhrada naklada
vynalozenych na zvySovani kvalifikace; naklady na o¢kovani zaméstnancii; primérny vydeélek pro ucely
nahrady skody (s. 39-46).

Pravo

Simon Otta, Michael Kohajda

"Velkd" novela soudniho 4du spravniho

Pravnik, Sv. 165, (2026) ¢. 7, s. 683-701

Clanek se zaméfuje na vyznamnou novelu soudniho fadu spravniho, ktera byla predlozena Poslanecké
snémovné PCR v jejim 9. obdobi (v r. 2024) jako snémovni tisk &. 777, avsak nebyla dosud schvalena.
Predstavuje navrhované zmény i jejich kontext ve smyslu kratkého ohlédnuti do historie pravni Upravy
spravniho soudnictvi a piehledu vétsich novel zakona ¢. 150/2022 Sb. Navrhované zmény zahrnuji jak
upravy procesnich pravidel, tak i zmény v organizaci spravniho soudnictvi, a maji za cil zefektivnit a
zkratit soudni fizeni, posilit vymahatelnost vefejnych subjektivnich prav a prizplsobit text zdkona
judikatornimu vyvoji a pozadavkim praxe. Jako patrné nejvyznamnéjSi koncepéni zménu autofi
vyzdvihuji navrhovany odklon od historicky zaZitého kasa¢niho principu rozhodovani Nejvyssiho spravniho
soudu k principu apelacnimu. Celkové hodnoti novelu pro komplexni pfistup a snahu o modernizaci spravniho
soudnictvi v CR pozitivng. Ocekava se, ze dojde k jejimu piedloZeni PS i v tomto volebnim obdobi. -
Poznamky.

Iveta Kvardova

Efektivni snémovna, nebo umicena opozice?

Casopis pro pravni védu a praxi = Legal studies and practice journal, Sv. 34, (2026) &. 1, s. 87-112
Clanek analyzuje fenomén parlamentnich obstrukci v Poslanecké snémovné v 9. volebnim obdobi
(2021-2025), které se vyznacovalo mimoradnou mirou polarizace, zhorSenim parlamentni kultury a
rekordnim mnozstvim obstruk¢énich taktik. Autorka podrobné rozebira limity soucasného jednaciho
fadu, které obstrukce umoziuji (absence ¢asovych limitd, Sirokd prednostni prava, neomezené navrhy
na zménu potadu schiize, pevné bloky tietiho ¢teni). Déle je zasazuje je do kontextu judikatury US, ktera
v poslednich letech zpfisnila pohled na zasahy do parlamentni debaty a vyzvala zakonodarce k upraveé
pravidel podle &l. 6 Ustavy. Soucasti analyzy je srovnani &eské upravy s mezinarodnimi standardy prav
opozice formulovanymi Parlamentnim shromézdénim Rady Evropy, z néhoz vyplyva, ze ¢esky systém
neposkytuje opozici dostateéné nastroje k ovliviiovani agendy, coz vede k naduZivani obstrukci.
Autorka také hodnoti dva navrhy novel jednaciho fadu PS z r. 2025, které reaguji na krizi parlamentni
kultury a snazi se vyuzivani obstrukci omezit. Posuzuje, nakolik se jejich predkladateliim podatilo
vyvazit princip efektivniho rozhodovani vétSiny s tstavni ochranou parlamentni mensSiny. - Poznamky.
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Roman Fiala

Hodnota autorskych priv : z judikatury Nejvys§iho soudu CR

Ad Notam, Sv. 32, (2026) ¢. 1, s. 40-44

Soudce Nejvyssiho soudu v prispévku seznamuje s odiivodnénim usneseni NS z ledna 2026 (sp. zn. 24
Cdo 157/2026), které se tyka vydani autorskych majetkovych prav jako majetku nepatrné hodnoty
vypravitelce pohibu podle § 154 zakona €. 292/2012 Sb. o zvlastnich fizenich soudnich. Soud potvrdil,
ze autorska prava maji majetkovou hodnotu a tvoii aktivum poztstalosti, avSak jejich konkrétni hodnota
musi byt vzdy individualné ovétena. Zdlraznil, Ze ocenovani majetku v dédickém fizeni se Fidi
obecnymi pravidly, nikoli zdkonem o ocefiovani majetku. V projednavané véci byly vynosy z autorskych
prav minimalni, coz odavodnilo jejich zafazeni mezi majetek nepatrné hodnoty. Nejvyssi soud
zduraznil, ze dodatecné projednani dédictvi podle § 192 z. . s. neslouZzi jako opravny prostiedek proti
pravomocnému vydani majetku vypravitelovi pohtbu a Ize jim feSit pouze nove objeveny majetek. Tento
zaver bude urcovat postup soudnich komisaiti v budoucich sporech, zejména pii ocetiovani autorskych prav.

Jan Safar

Legislativni (ne)¢innost Parlamentu jako nespravny uiedni postup dle zakona ¢. 82/1998 Sb.
Pravni rozhledy, Sv. 34, (2026) ¢. 11, s. 369-373

BliZze k problematice legislativni odpovédnosti organti vefejné moci za ujmu zplsobenou legislativni
(ne)&innosti dle platného prava CR. Autor piinasi kriticky rozbor rozhodovaci praxe Ustavniho soudu a
Nejvyssiho soudu, na niz stoji dnes prevladajici zaver, ze legislativni neinnnost organti vefejné moci
zpravidla nelze podradit pod pojem nespravného ufedniho postupu ve smyslu § 13 zakona ¢. 82/1998 Sb.
Vénuje se argumenta¢nim vychodiskiim, jimz soudy odivodiuji nemoznost zaloZeni odpovédnosti za
legislativni (ne)¢innost, a zjist'uje, zda obstoji z hlediska tistavniho pofadku, systematiky zakona o odpovédnosti
za Skodu zpUisobenou pii vykonu vefejné moci rozhodnutim nebo nespravnym tiednim postupem, i obecnych
principti délby moci a pravniho statu. Autor dale zkouma, zda je restriktivni pojeti nespravného uredniho
postupu jako ¢innosti spojené pouze s aplikaci prava presvédcivé a zda je vylouceni normotvorné
¢innosti z ramce pravni odpovédnosti statu odiivodnéné. -- Odpoveédnosti za legislativni necinnost se jiz
autor diive vénoval v Pravnich rozhledech €. 4/2025, s. 116 a dalsi, resp. €. 7-8/2025, s. 234 a dalsi.

Monika Novotna

Miéenlivost nestadi: ochrana komunikace advokita a klienta po rozsudku ESLP ve véci Cerny a
ostatni proti Ceské republice

Bulletin advokacie, Sv. 2026, ¢. 6, s. 11-14

Autorka upozoriiuje, Ze ochrana komunikace mezi advokatem a klientem zlistava v ceském pravu i pies
nedavné novely stale nedostatecna. Zatimco zakon o advokacii a trestni fad doznaly urcitych zmén, v danovém
fadu ochrana advokatniho tajemstvi prakticky chybi. Text otevira otazku, zda dnes mohou mit ob¢ané
skute¢né jistotu, Ze jejich divérna komunikace s advokatem ztstane chranéna i pred statni moci. Autorka
analyzuje zasadni rozsudek Evropského soudu pro lidské prava z prosince 2025 ve véci Cerny a ostatni
proti CR (&. 37514/20), v némz dal soud za pravdu st&zovatelim-advokatim a kriticky se vymezil vii¢i
postupu Ceskych organti. Na zidkladé rozhodnuti Ceskych soudt, ktera ESLP ptezkoumadval,
pojmenovava konkrétni systémové nedostatky, jezZ mohou oslabovat ochranu zakladnich prav a naruSovat
davéru v principy pravniho statu. Autorka zdiraziuje, ze snaha o pevné ukotveni advokatniho tajemstvi
jako ochrany jednotlivce pred zasahy vefejné moci musi v CR pokracovat s jestd vétsi intenzitou.

Jifi Mnuk, Anna Cervanova, David Mrozek, Michael Svoboda

Nova éra Ceského soutéZniho prava : anatomie navrhu velké novely ZOHS

Antitrust, Sv. 2026, ¢. 1, s. 14-25

UOHS predlozil v bieznu 2026 do piipominkového Fizeni navrh novely zakona o ochrané hospodaiské
soutéze. Novela odrazi tii provazané legislativni tendence patrné napti¢ EU: zpfisnéni sankci a jejich
rozsifeni na fyzické osoby, posileni vysetfovacich pravomoci dozorového organu a zzeni procesnich
prav ucastnikii fizeni. Castené transponuje evropskou smérnici & 2019/1/EU (ECN+), v n&kolika
kli¢ovych oblastech viak jeji minimalni pozadavky prekracuje. Clanek piiblizuje &tyfi hlavni koncepéni
oblasti zmén a rozebira jejich o¢ekavané dopady. Jedna se o zmény v oblasti sektorovych Setfeni a
zavedeni tzv. nového soutézniho nastroje (new competition tool); zmény v oblasti spojovani podnikti a
zavedeni tzv. call-in modelu; zmény v oblasti mistnich Setieni (dawn raids) UOHS a souvisejici otazky
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ochrany advokatniho tajemstvi; zmény v oblasti spravniho trestani, véetn¢ zavedeni sankci pro fyzické
osoby, a promén v uplatnéni institutl leniency a narovnani. Nékteré oblasti byly jiz pfedmétem navrhu
novely z 1. 2024, kterd ale nebyla pfijata. Autoii upozoriuji, Ze konecné znéni novely se miize v legislativnim
procesu podstatné zmeénit. - Pozndmky.

Ondriej Zezulka

Osvobozeni od mimosmluvnich sankei v insolven¢énim Fizeni

Obchodni pravo, Sv. 35, (2026) ¢. 4, s. 23-32

Clanek se zabyva otazkou, zda Ize po usp&iném oddluZzeni vyméhat penézité pokuty ulozené v prestupkovém
fizeni. Judikatura vySSich soudl, zejména NejvysSiho soudu, dospiva k zaveéru, ze u€inky osvobozeni
od placeni dluhii se vztahuji i na tuto skupinu tzv. vylouc¢enych pohledavek. Tyto pohledavky proto po
skonceni oddluZzeni nelze dale vymahat exekucné. Hlavnimi argumenty jsou logicky a systematicky
vyklad insolvenc¢niho zdkona a ucel oddluzeni, kterym je ochrana poctivych dluznikd. - Poznamky. Plny
text dostupny z: https://knihovna.urad.mfcr.cz/earchiv/2026/06/Obchodni_pravo 4 2026 Zezulka.pdf

Filip Melzer, Petr Bezouska

Pocatek béhu promlceci lhiity u pohledavek splatnych na vyvzvu : kritika recentni judikatury
Pravni rozhledy, Sv. 34, (2026) ¢. 12, s. 383-391

Autoti se vénuji otazce, od kdy bézi promlCeci lhita pohledavek, u nichz neni sjednana ani jinak
stanovena splatnost. V ¢lanku nastifiuji historicky vyvoj prislusné pravni upravy a analyzuji dvé rozhodnuti
vrcholnych soudd, které vSak dospély ke zcela odliSnym zaveérim. Rozebiraji argumenty v rozsudku
velkého senatu NS sp. zn. 31 Cdo 3125/2022, nazory ¢lenti senatu NS 23 Cdo navrhujici zménu dosavadniho
pristupu a nalez Ustavniho soudu sp. zn. IV. US 778/25. Nejvyssi soud sjednotil praxi, ze proml&eci
lhiita nebézi az od vystaveni faktury, ale od okamziku, kdy vétitel mohl fakturu vystavit (tzn. vetitel
nemtize oddalovanim fakturace oddalovat promléeni). Oproti tomu vyjadtil US zavér, ze promléeci
lhiita nemize zacit bézet diive nez splatnosti (dospé&losti) pohledavky, i kdyz je splatnost ponechana na
vuli vétitele. Nejvyssi soud nasledné zménil svou praxi a pfijal zaver, Ze promléeni u pohledévek splatnych
na vyzvu zac¢ind bézet az od skutecné splatnosti, nikoli od okamziku, kdy véftitel mohl fakturu vystavit. -
Poznamky.

Jan Grepl, Michaela Szittyaiova

Procesni ochrana spotiebitele v Ceské republice a na Slovensku

Pravni rozhledy, Sv. 34, (2026) ¢. 12, s. 391-402

Komparativni analyza procesnich aspektil ochrany spotiebitele v Cesku a na Slovensku. Autofi nejprve
nastinuji historické a legislativni souvislosti pravni upravy ochrany spotiebitele, kdy se po rozdéleni
federace procesni nastroje vyvijeli rozdilng. Poté se zamétuji na jednotlivé procesni instituty a aspekty
(pravomoc organti rozhodujicich spotiebitelské spory; vécnd a mistni pfislusnost soudil; procesni
zastoupeni spotiebitele; soudni poplatky ve spotiebitelskych sporech a nédklady fizeni; dorucovani a
procesni jistoty; dokazovani; povinnost prezkoumavat nepfiméfena smluvni ujednani; abstraktni
kontrola spottebitelskych ujednani; pouc¢ovaci povinnost a koncentrace fizeni; rozsudky pro zmeskani,
pro uznani a platebni rozkazy). Autoii hodnoti i slabé a silné stranky obou tiprav. Z textu rovnéz vyplyva,
jak se oba pravni fady vyrovnavaji s pozadavky unijni harmonizace a jaké odli$nosti se v jejich procesni
ochrané spotiebitele projevuji. - Poznamky.

Prokop Marsik

Srovnani autoremedury ve spravnim a danovém Fizeni

Spravni pravo, Sv. 59, (2026) €. 4, s. 300-307

Clanek se zabyva srovnanim institutu autoremedury ve spravnim a dafiovém fizeni. Autor porovnava
pravni Gpravu obou oblasti, hodnoti jejich praktické dopady a rozdily, zejména z hlediska naplnéni
zasady rychlosti a procesni ekonomie. Zaméiuje se také na postaveni Gi¢astnikd fizeni, jejich moznosti
pouziti opravnych prostfedkll a na to, jak spravni ¢i dafiové organy s témito podanimi nakladaji.
V zavéru autor hodnoti, ktera z uprav 1épe naplnuje tcel institutu autoremedury. - Poznamky.
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Jan Brodec

Upadkové Fizeni ohledné finanénich instituci v mezinarodnim privu soukromém
Obchodnépravni revue [OR], Sv. 18, (2026) €. 2, s. 77-85

Clanek se zaméfuje na pravni ipravu upadkovych Fizeni finanénich instituci v mezinarodnim pravu
soukromém, zejména transpozici smernice €. 2001/24/ES do ¢eského zdkona o mezinarodnim pravu
soukromém (§ 112 az 114 ZMPS). Zdiraziluje zasadu jednoty fizeni a univerzality u€inki, dale se
zabyva ¢l. 32 smérnice, ktery fesi ucinky reorganizacnich opatteni na probihajici soudni fizeni, a ukazuje
vyznam judikatury Soudniho dvora Evropské unie pro jednotny vyklad a aplikaci téchto pravidel
v preshrani¢nich insolvencich finan¢nich instituci. - Poznamky.

Milan Vasicek, Karolina Janeckova

Vybrané procesni aspekty ndkladi znaleckych posudki

Pravni rozhledy, Sv. 34, (2026) ¢. 12, s. 412-416

Soudni fizeni je dynamicky proces, v némz maji znalecké posudky zasadni vyznam, avsak jejich natfizeni
ani vyuziti neni vzdy ucelné. Autoii analyzuji procesni podminky pro vydani revizniho znaleckého
posudku a upozorniuji na disledky jejich nedodrzeni. Zabyvaji se také kvalitou posudkl, metodikou
jejich hodnoceni soudem a dopady vadnych ¢i nepouzitelnych zavérti na odménu znalce a néklady
fizeni. Pozornost je vénovana specifikim revizniho posudku, Gstavnépravnim limitim netcelného
dokazovani i situacim, kdy je znalecké dokazovani sice odiivodneéné, avSak jeho vysledek nelze vyuzit
pro meritorni rozhodnuti. Autofi zaroveil poukazuji na nejednotny ptistup vrcholnych soudnich instanci
k dané problematice. - Poznamky.

Petra Gronwaldtovda Wagnerova

Vyuzivini a potenciil elektronickych nastrojii a umélé inteligence v legislativnim procesu
evropska studie

Spravni pravo, Sv. 59, (2026) ¢. 4, s. 296-299

Clanek piedstavuje vysledky evropské studie zaméfené na vyuzivani elektronickych nastrojii a umélé
inteligence v oblasti legislativni ¢innosti v zemich Evropské unie. Studie mapuje soucasné postupy,
upozoriiuje na inovativni aplikace a nabizi konkrétni postupy pro zavedeni a dalsi rozvoj digitalnich
nastrojii v kontextu EU. Autorka rozebira jejich pfinos, moznosti vyuziti i rizika pti tvorbé, projednavani
a hodnoceni pravnich predpist. Uvadi ptiklady jejich praktického pouziti a hodnoti potencidl pro
zvySeni efektivity, transparentnosti a kvality tvorby pravnich predpist.

Alexandra Solcova

Zajisténi naroku poskozeného v trestnim rizeni

Trestnéprévni revue, Sv. 25, (2026) €. 2, s. 97-101

Clanek se vénuje institutu zajisténi naroku poskozeného v trestnim fizeni. Pozornost je zaméfena na
podminky zajisténi majetku obvinéného, postup pii rozhodovani o zajisténi, moznost nahrazeni zajisténi
penézitou jistotou a na disledky zajisténi pro dotcené osoby. Dale jsou rozebrany podminky zruseni ¢i
omezeni zajisténi a procesni prostfedky obrany proti souvisejicim rozhodnutim. Cilem ¢lanku je
poskytnout prehled pravni upravy a jejiho praktického uplatnéni v trestnim fizeni. - Poznamky.

Zména pravni upravy podnikani na kapitalovém trhu, ktera ukladd povinnost vyvaZzeného
zastoupeni Zen a muzi ve vedoucich organech emitenti

Prévni rozhledy, Sv. 34, (2026) ¢. 11, pril. Legislativa, s. i-ii

Informace o vladnim schvaleni navrhu novely zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
s ohledem na podporu vyvazeného zastoupeni Zen a muzl ve vedoucich organech nékterych emitentu.
Névrh zakona vychazi z legislativniho navrhu, ktery schvalila pfedchozi vlada v cervnu 2024, a plni se
jim transpozi¢ni povinnost vié¢i evropské smérnici ¢. 2022/2381 o zlepSeni genderové vyvazenosti mezi
¢leny organti kotovanych spolecnosti a souvisejicich opatfenich. Navrh upravuje podminky pro zastoupeni
zen ve vedoucich organech emitentt, jejichz akcie jsou obchodovany na regulovaném trhu v EU, tak,
ze dotceni emitenti maji povinnost vytycit cile v podob¢€ obsazeni minimaln¢ stanoveného poctu funkci
¢lent svych predstavenstev nebo dozorc¢ich rad anebo spravnich rad osobami méné zastoupeného pohlavi.
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Tomas Danihlik

ZruSeni sménecného platebniho rozkazu ve vztahu k predmétu fizeni

Pravni rozhledy, Sv. 34, (2026) ¢. 11, s. 362-364

Autor vysvétluje, pro¢ pouhym zrusenim sméne¢ného platebniho rozkazu v namitkovém fizeni
nedochazi k vycerpani pfedmétu fizeni vymezeného ndvrhem na vydani sménecného platebniho
rozkazu. Zrusujicim rozsudkem neni vyslovné rozhodovano o zalobé samotné, v disledku ¢ehoz neni
vycerpan cely pfedmét fizeni. Praxi ceskych soudi spocivajici ve vyhovéni podanym namitkam pouze
rozsudkem rusicim sménecny platebni rozkaz nepovazuje za procesn¢ spravnou. Autor se proto priklani
k novelizaci § 175 ob¢anského soudniho tadu. - Poznamky.

Ucetnictvi

Zkracené obsahy ¢asopist
Piné texty clankii jsou dostupné v Odborné knihovné MF.

Utetnictvi v praxi

Sv. 30, (2026) ¢. 7-8

Novela zdkona o ucetnictvi s ohledem na uvadéni informaci o udrzitelnosti (CSRD) (s. 2-3); Novy zakon
o ucetnictvi (s. 4-7); Specifické ptipady danového feseni technického zhodnoceni - bezemisni vozidlo a
vozidlo kategorie M1 (s. 8-13); Casové rozliseni a dohadné polozky v t&etnictvi: privodce (nejen) pro
zaCateCniky (s. 14-16); Pololetni ucetni kontrola: 20 véci, které se vyplati zkontrolovat uz v 1ét¢ (s. 17-20);
Opravy ucetnich chyb v praxi (s. 21-28); Koncept funkéni mény v ucetnictvi ¢eskych podniki (s. 29-32);
Kryptomény a kryptoaktiva v ucetnictvi a danich v obdobi 2025-2026 (s. 33-39); Vykon vydélecné
¢innosti a postupy ve zdravotnim pojisténi (s. 40-41).

Verejna sprava

Stanislav Bures, Iva Hrizova

Auditni organ: vysledky roku 2025 a vyzvy do budoucna

Vetejné zakazky v praxi, Sv. 14, (2026) ¢. 3 (kvéten), s. 57-61

Rok 2025 potvrdil, Ze auditni Cinnost Auditniho orgdnu MF je vyrazn¢€ ovlivnéna prechodem mezi
programovymi obdobimi. Uzavirani obdobi 2014-2020 piineslo vyssi objem neopravnénych vydaja, zatimco
obdobi 2021-2027 vykazuje nizsi chybovost a stabilngjsi vysledky. Verejné zakazky zlstavaji hlavnim zdrojem
pochybeni, a to jak z hlediska poctu zjisténi, tak finan¢niho dopadu. Typické chyby se tykaji zejména provadéni
zakazek, nedostatecné kontroly poddodavatell, nepiiméfenych pozadavkii na zajisténi a nedostatecné
dokumentace. AO proto zdiiraziuje potiebu priméfenosti, transparentnosti a diisledné evidence vSech krokd.
Nejvetsi rizika vznikaji tam, kde se zadavatelé odchyluji od pfedem stanovenych pravidel nebo je méni
v pritbéhu fizeni, pfipadné podceniuji kontrolni mechanismy. Po r. 2027 ocekava AO méné prostredkl
z evropskych fondi, proto prosazuje vykonnostni ramec a financni nastroje, které zjednodusi administrativu
a omezi feSeni nezpasobilych vydaji. Klicové bude také posileni digitalizace a vyuziti Al v auditu a zmény
vyplyvajici ze zakona ¢. 231/2025 Sb., ktery zvysi transparentnost zvefejiiovanim auditnich zprav.

Lenka Matochova

Evropské niakupni nistroje aneb kdyZ se zaddvani presune do Bruselu

Veftejné zakazky v praxi, Sv. 14, (2026) ¢. 4 (Cervenec), s. 18-20

Autorka upozoriyje, ze nezanedbatelny podil evropské nové tzv. sektorové legislativy tvofi série nafizenti,
ktera zavadéji mechanismy agregovaného evropského nakupovani. To neprobiha v rezimu zadavacich
smérnic a jejich narodnich transpozic, ale podle relativng flexibilnich ustanoveni finan¢niho natizeni.
V prispévku je predstaveno nafizeni IMERA (€. 2024/2747/EU), podle kterého muize Evropska komise pro
Clenské staty porizovat krizové relevantni zbozi a sluzby, tedy plnéni, jejichz nedostatek by mohl ohrozit
fungovani vnitiniho trhu ¢i vetejné zajmy EU. Mechanismus nakupi v rezimu IMERA je dvoustuptiovym
krizovym rezimem, v némz se postupné rozsifuji pravomoci Komise i intenzita zasahti. Autorka vysvétluje
pravidla nakupi v ramci agregovanych evropskych nastrojui, upozoriuje na jejich flexibilitu 1 na nedostate¢nou
provazbu s horizontalni Gpravou. Zminuje také zapojeni jednotlivych zadavateld do evropskych nastroju.
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Lukas Némec, Miroslav Kucerka

Kde lezi hranice mezi nakladanim s majetkem a zadavanim verejné zakazky?

Vetejné zakazky v praxi, Sv. 14, (2026) ¢. 3 (kvéten), s. 4-8

Blize k problematice urceni rozdilu mezi vefejnou zakazkou a prostym nakladanim s majetkem
zadavatele mimo rezim zédkona o zadavani vefejnych zakidzek v CR. Autofi predstavuji nedavné
rozhodnuti UOHS, které se otdzkou hranice mezi b&znou dispozici majetkem a vefejnou zakézkou
zabyvalo, vénuji se postupu zadavatele, tvaham UOHS pii jeho piezkumu, véetnd praktickych dopadi
zminéného rozhodnuti na zadavatelskou praxi. Zduraziuji, ze zadavatelé museji vzdy sledovat nejen
hlavni ucel smlouvy, ale i jeji pfipadné vedlejsi ucely, protoze se v ni mohou objevit ujednani, ktera
definici vetejné zakazky naplni. Z rozhodnuti vyplyva, Ze pokud smlouva s jinym subjektem neobsahuje
jeho povinnost dodavat zadavateli véci, zvifata ¢i ovladatelné pfirodni sily, stavebni prace ani
poskytovat sluzby a nebo neobsahuje povinnost zadavatele poskytnout tomuto subjektu za plnéni uplatu,
nejedna se o smlouvu, jejiz uzavieni by podléhalo rezimu ZZVZ.

The rule of one : American law

Vlada jednoho : americké pravo

The Economist, Vol. 460, (2026) No. 9508, p. 30-32

Clanek popisuje proménu amerického ministerstva spravedlnosti béhem druhého prezidentského obdobi
D. Trumpa. Ministerstvo je stale vice vyuzivano k prosazovani politickych priorit prezidenta, coz podle
kritikti oslabuje jeho nezavislost a divéryhodnost. Soucasné dochazi k odchodiim zku$enych pravnikd,
omezeni nékterych typt vySetfovani a piesunu pozornosti k tématiim, kterd jsou pro Trumpovu
administrativu politicky dileZita (napf. imigrace &i idajné volebni podvody). Clanek zaroveti varuje, Ze
tyto zmény mohou mit dlouhodobé dopady na fungovani amerického pravniho systému a vztah mezi
justici a politickou moci.

Barbora Karo, Katetina Gerychova

Vyhrazens zména zivazku : pouZiti, limity a pohled UOHS

Veftejné zakazky v praxi, Sv. 14, (2026) ¢. 3 (kvéten), s. 33-37

Institut vyhrazené zmény zavazku dle § 100 odst. 1 miize byt pro zadavatele uziteCnym nastrojem, jak
za urcitych pfedem definovanych okolnosti zménit ptivodni prava a povinnosti, aniz by bylo nezbytné
postupovat podle § 222 zakona o zadavani verejnych zakdzek. Autorky se vénuji uskalim formulace vyhrazené
zmeny, ktera identifikuje pfedem vymezeny postup stran podle smlouvy, pokud nastane urcita situace
(napt. inflacni dolozka, métené polozky v zakazkach na stavebni prace, ale i termin a rozsah pInéni nebo zmény
v dtisledku novelizace pravnich predpisi). Ptiblizuji rozhodovaci praxi UOHS vztahujici se k posuzovani
vyhrazenych zmén a také vyvoj rozhodovaci praxe ve vztahu k napravnym opatienim ukladanym v souvislosti
s nespravné formulovanymi vyhrazenymi zménami zavazku (dle § 263 odst. 3 ZZVZ).

Zkracené obsahy Casopist
Piné texty clankii jsou dostupné v Odborné knihovné MF.

Moderni obec : odborny ¢asopis pro vefejnou spravu

Sv. 33, (2026) ¢. 7

Obce se musi piipravit na vy$si poty turistd (s. 9); Ctvrtstoleti bojii o obecni podkladny aneb Od 80 miliard
nad 400 mld. K¢ - rozpoc¢tové urceni dani (s. 14-15); Dynamika vynost dan€ z nemovitych véci od roku
2024 opét pribrzdila. Je v8ak na obcich, jak dokazou lidem vysvétlit potfebu jejiho zvySeni (s. 16-17);
Evropské fondy podporuji klicové dopravni investice v naSich méstech (s. 20); Zakon o sprave dat a
fizeném piistupu pomize k efektivnimu rozhodovani - zakon ¢. 60/2026 Sb. (s. 23); Spole¢nosti hledaji
hlavné technické talenty s mékkymi dovednostmi (s. 31); Kraje i obce hraji dilezitou roli pii zavadéni
asistivnich technologii (s. 40-41); Vydejny potravinovych bank v obcich usnadnuji doruceni potiebné
pomoci (s. 42); Zakon jako falesna jistota. Pro¢ ochrana osobnich udaji selhava? (s. 43); Na co si dat
pfi zméné tzemniho plédnu pozor - obecné a specificky v navaznosti na novinky v judikatute (s. 46-47);
Spisova sluzba: od roku 2027 elektronicky, ¢i ne? (s. 49).
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Moderni obec : odborny casopis pro vefejnou spravu

Sv. 33, (2026) ¢. 8

Jak Ceska republika obstala v Indexu bohatstvi narodi (s. 8); Jak motivovat obce k dal§imu rozvoji a
veétsim investicim? Nové vznikajici platforma FINOBCE pitinasi feseni (s. 16-17); Spravné fizeni
likvidity Setfi samosprdvam miliony - a naopak (s. 18-20); Piestavba Zelezni¢niho uzlu v Brné zac¢ina.
Prvni vlaky by na nové nadrazi mély pfijet uz v roce 2035 (s. 24); Jak propojit rozvoj nizkoemisni
mobility s potfebami mést a obci (s. 30); Stavba Vodniho dila Nové Hefminovy jiz obdrzela v§echna
stanoviska (s. 36); Nezavisly zivot osob s postizenim v EU: mezi zavazky a realitou (s. 41); Centralni
zadavani miize podpoftit mistni ekonomiku, ukazuji zkuSenosti Libereckého kraje (s. 42-43); Kamery na
obcich a ve Skoldch: pro¢ védomé ignorujeme pravidla? (s. 45); Odchodné a nevycCerpand dovolena
zastupitelil obce po volbach v fijnu 2026 (s. 46-47).

Verejna sprava

Sv. 37, (2026) ¢. 7

Cesko laka stale vice turistdi: Roste podet navitévniki i investice do regionti (s. 4-5); Samospravy se
poustéji do spolupréce s influencery: nizké néklady, dosah a autenticita (s. 6-7); Mésta cht&ji mit dohled
nad ubytovacimi platformami (s. 8-9); Kdyz pamatky opét ozivaji (s. 10-12); Utoénici jsou schopni
reagovat na kazdou otazku obéti - rozhovor s Ondrejem Kaprem o kybernetické kriminalité (s. 14-17);
Ochotnici a obec: Vztah, ktery neni jen o kultuie (s. 18-20); Sumperk a Jiho&esky kraj ukazuji, ze Al ve
vefejné spraveé uz neni experiment (s. 21-23); Chatovaci Al ve verfejné spravé: Ochrana osobnich udaji
jako kli¢ova hranice (s. 24-25); Kontroly krajii a obci potvrzuji stabilni vykon vefejné spravy: Vlada
zaroven schvalila novy systém koordinace kontrol (s. 26-27); Privétivy Ufad po jedenacté: Vyuziti umélé
inteligence i krizové fizeni (s. 28-29); Pomozte chranit domécnosti ve své obci (s. 32); Ptehledné z EU:
Irské predsednictvi v Rad€ EU (s. 33-34); Evropska unie jako svétovy lidr v oblasti umélé inteligence -
balicek opatfeni pro technologickou suverenitu (s. 35); Vefejna sprava podporuje zdravé prostredi na
pracovisti (s. 36-37); Prvni kroky nového zastupitelstva: Program a prub¢h ustavujiciho zasedani (s. 38-40).

Verejné finance. Rozpocet

Karolis Matikonis

Budget 2025 and fiscal drag in the United Kingdom : constraints on the choice of tax instrument
Rozpocet na rok 2025 a skryté zvySovani datiové zatéZe ve Spojeném kralovstvi : omezeni pii volbé
daniového nastroje

European taxation, Vol. 66, (2026) No. 4, p. 168-179

Clanek analyzuje rozpodet Spojeného kralovstvi na r. 2025 jako piiklad situace, kdy je fiskalni politika
siln€é omezena politickymi zavazky a fiskalnimi pravidly, coz vyrazné¢ zuzuje volbu dostupnych
danovych nastroju. V uvodni ¢asti zminuje efektivni omezeni, ktera ramovala tvorbu rozpoc¢tu, a vychazi
pfitom z primarnich politickych slibi vlady a z tehdejsiho hodnoceni ze strany Utadu pro rozpo&tovou
odpovédnost (OBR), jez poskytovalo jen miniméalni prostor pro dodatecné zadluzeni. Rozpocet se opiral
pfedev§im o pokracujici zmrazeni nominalnich danovych pasem a ulev. Autor klasifikuje pouzita
opatieni do Ctyf typl danovych instrumentt a jasné odlliSuje pravni zaklad neindexace od ekonomického
mechanismu fiskalniho driftu, ktery vznika, kdyZz nominalni piijmy rostou proti fixnim Castkam a
danova zatéz se zvysuje bez formalni zmény sazeb. V zdvéru autor hodnoti ekonomické a distribu¢ni
dopady pouzitych nastrojt, zejména rozsah fiskalniho driftu, a struén€ rozebira dusledky pro fiskalni
transparentnost a odpovédnost vlady. - Poznamky.

Raphael Minder

Czech leaders at loggerheads over who will attend Nato summit

Cesti piredstavitelé se neshodnou na tom, kdo se zi¢astni summitu NATO

Financial Times, Vol. 2026, No. 42285 (24.6.2026) p. 2

Clanek piiblizuje spor premiéra Andreje Babise s prezidentem CR P. Pavlem o téast na nadchéazejicim
summitu NATO v Ankafe. Prezident reagoval podanim Zaloby k Ustavnimu soudu, pfi¢emz argumentoval
historickym precedentem, kdy Cesti prezidenti reprezentovali zemi na valné vét§iné summitl Aliance.
Tento krok dle autora odrazi hlubsi rozkol v zahrani¢ni a bezpeénostni politice CR. Prezident Pavel
prosazuje silnou podporu Ukrajiné a prozapadni sméfovani, zatimco premiér Babi$ voli spiSe
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populistickou cestu. Zastavil financovani munici iniciativy, coz snizilo pocet zapojenych statli na
polovinu. Pfi vysvétlovani, pro¢ Cesko letos nesplni alian¢ni cil obrannych vydaji ve vysi 2 % HDP se
Babis silné se spoléha na své osobni vztahy s prezidentem D. Trumpem.

Martin Dité

Cesko a strukturilni fondy EU : mezi nynéj§imi vyzvami a novym rozpoétem Unie

Veftejné zakazky v praxi, Sv. 14, (2026) €. 4 (Cervenec), s. 57-61

Autor nejprve charakterizuje situaci CR pii &erpani prostfedki z fondi v programovém obdobi 2021-2027.
Proces je administrativné rychly, ale financni Cerpdni je opozdéné, protoze realizace investi¢nich
projektd nardzi na povolovaci procesy, vefejné zakazky a nedostateCné kapacity piijemct. Poté
ptiblizuje priority nového viceletého finan¢niho ramce na obdobi 2028-2034, ktery ma byt skutecnym
investi¢nim nastrojem zaméfenym na dlouhodoby rozvoj, solidaritu a stabilitu v EU. Komise navrhuje
zasadni restrukturalizaci fondl prostiednictvim vzniku Nérodnich a regiondlnich partnerskych plant,
které maji sloucit vétSinu programu a snizit jejich pocet z 52 na 16. Fondy se posouvaji smérem k obran¢,
bezpeénosti, konkurenceschopnosti a digitalizaci. Hlavni nesoulad mezi CR a EK se tykia mozného
poklesu prostiedki pro CR v disledku oslabeni politiky soudrznosti a vétsiho presunu rozhodovani
smérem ke Komisi. Tabulka ukazuje Cerpani z jednotlivych programu k 30.4.2026.

Mohammed Benlebbad, Radja Bouzidi, Mustapha Mostefaoui

Efficiency of public spending in achieving indicators of human security dimensions : a comparative
study using data envelopment analysis

Efektivnost veirejnych vydaji pri dosahovani ukazateli dimenzi lidské bezpecnosti : srovnavaci
studie s vyuZitim analyzy obalu dat

Politicka ekonomie, Vol. 74 (2026), No. 3, p. 418-435

Studie zkouma efektivnost vefejnych vydaji pii dosahovani cild v oblasti lidské bezpecnosti. Autofi
pracuji s nejnovejsSimi daty za obdobi 2022-2023 ze 44 zemi s rtiznou Urovni piijmi, jako vstupni
proménnou analyzuji vladni vydaje jako podil na HDP z r. 2022 a jako vystupy hodnoti sedm dimenzi
lidské bezpecnosti reprezentovanych konkrétnimi indexy (ekonomicka, potravinova, zdravotni,
environmentalni, politicka, socialni a osobni bezpecnost). Vysledky DEA analyzy ukazuji, ze plné
efektivnosti vystupli dosahlo 16 ze 44 stati a primérné skore efektivnosti celého vzorku €inilo 94 %.
Rozvojové zemé s niz§imi vladnimi vydaji dle autord vykazuji nizsi efektivnost pfi zlepSovani lidské
bezpecnosti a zvyseni téchto vydaji prokazatelné prispiva k ristu ukazatelti lidské bezpecnosti. Plny
text dostupny z: https://doi.org/10.18267/j.polek.1494

Ben Hall, Charles Clover, Henry Foy

Europe looks to defend itself

Evropa se pripravuje branit

Financial Times, Vol. 2026, No. 42296 (7.7.2026) p. 17

Clanek se zabyva prehodnocenim obranné strategie evropskych spojencti v NATO, ktefi se piipravuji
na moznost zaji§téni vlastni bezpecnosti bez USA. Dosud nesly Spojené staty téméf 40 % alian¢nich
vydajl. Aktualni rétorika prezidentské administrativy USA vSak vedla k tomu, Ze ostatni ¢lenové v poslednich
dvou letech zvySovali vydaje na obranu o 20 % ro¢né. Némecko planuje do r. 2029 vynakladat na obranu
3,5 % HDP, ovsem kli¢ovi evropsti hraci jako Francie a Spojené kralovstvi vyrazné zaostavaji (s predikovanym
podilem pouhych 2,5 % a 2,7 % HDP do r. 2030). To ohroZuje splnéni spolecného zavazku ze summitu
v Haagu doséhnout 5 % HDP do r. 2035. Dle ptedstaviteld NATO a analytikl se vSak evropska obrana
musi promeénit nejen financng, ale i strukturalng, a to piechodem k ¢isté evropskému operacnimu veleni
inspirovanému ukrajinskou obranou. Hlavni pifekazkou uspésné evropeizace NATO vSak podle
respondentl zlstdva nedostatek vzajemné divéry mezi jednotlivymi evropskymi staty, které historicky
spoléhaly vyhradné na Washington a nyni se musi nau¢it spoléhat samy na sebe. -- Cesky preklad ¢lanku
viz ¢as. Euro €. 14/2026, s. 38-42.
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Karolina Zabojnikova

Evropé se nedarilo tlumit deficity

Statistika & my, Sv. 16, (2026) €. 6, s. 42

Souhrnny statisticky pohled na hospodareni vladnich instituci v Evropské unii v r. 2025. Po stabiliza¢nich
snahdch souvisejicich s pandemii nemoci covid-19 a energetickou krizi zlstavaji vladni vydaje stale
zvySené oproti urovni pied r. 2020. Deficit vlddniho hospodateni v EU piekracuje maastrichtskou
hranici 3 % od r. 2020, loni tento vyrazny schodek vykéazalo deset zemi - napt. Polsko (-7,3 % HDP),
Belgie (-5,2 % HDP), Francie (-5,1 % HDP) a Italie (-3,4 % HDP). V Cesku ¢inil deficit vladniho
hospodareni 2,1 % HDP. Podil dluhu vladnich instituci v EU na HDP ke konci r. 2025 dosahl 81,7 %;
hranici 60 % piekrogilo 12 zemi. Nejvyssi relativni dluh mély Recko (146,1 % HDP), Italie (137,1 % HDP)

cvvr

¢lenskymi staty. Nicméné ve veétSin€ zemi doslo loni ke zvySeni relativniho dluhu.

Francesco Bianchi, Qingyuan Fang, Leonardo Melosi

Fiscal inflation in the UK

Fiskalni inflace ve Velké Britanii

IMF Economic Review, Vol. 74, (2026) No. 1, p. 95-139

Clanek zkouma roli nefinancovanych fiskalnich Sok® pii vysvétlovani dynamiky inflace a redlné
ekonomickeé aktivity ve Spojeném kralovstvi. Autofi pracuji s kvartdlnimi makroekonomickymi daty za
obdobi od prvniho ¢tvrtleti r. 1960 do prvniho Ctvrtleti r. 2024. Analyza ukazuje, Ze nefinancované
fiskalni Soky, které nejsou kryty budoucimi rozpoctovymi upravami, vedou k persistentnimu nardstu
inflace a poklesu realnych trokovych sazeb. Dle zjisténi byla fiskalni inflace vysoka v 60. a 70. letech,
nasledné po r. 1992 s rezimem cileni inflace klesla a po pandemii covidu-19 opét trvale vzrostla v dasledku
vladnich vydajt. Brexit vyznamné zvysil nefinancované statni vydaje a nasledny zasah centralni banky
podporil trh prace, ovSem za cenu vyssi fiskalni inflace. Podle autori byla koordinace ménové a fiskalni
politiky zésadni pro dosazeni hladkého pfistani britské ekonomiky a pro navrat inflace k 2% cili. -
Poznamky.

Olivier Jeanne

From fiscal deadlock to financial repression : anatomy of a fall

Od rozpoctové patové situace k financni represi : anatomie padu

IMF Economic Review, Vol. 74, (2026) No. 1, p. 36-60

Clanek zkouma optimalni nastaveni finanéni represe jakozto nastroje k odvraceni statniho bankrotu v situaci,
kdy je bézna rozpoctova politika paralyzovana politickym patem. Autof pracuje s ro¢nimi daty o vladnim
dluhu pro panelovy vzorek 23 vyspélych ekonomik za obdobi 1989-2023. Analyza ukazuje, Ze optimalni
finan¢ni represe se vyviji ve dvou fazich. V pocateéni fazi bankovni sektor nakupuje statni dluhopisy,
zatimco v pozdni fazi z n€j vlada pod hrozbou bankrotu zacne Cerpat kvazifiskalni ptijmy. Empirické
vysledky potvrzuji, Ze banky zac¢inaji vyrazn¢ hromadit statni dluh, jakmile zadluzeni piekro¢i hranici
100 az 120 % (u zemi G7 se jedna o vyssi hodnotu). Nad touto Grovni absorbuji banky téméi veskery
novy prirtstek dluhu, zatimco pod ni pouze kolem 26 %. Banky dle zjisténi studie tyto nakupy financuji
rozsifovanim vkladd namisto omezovani avért soukromému sektoru. - Poznamky.

Daniel Murphy, Eric R. Young

Government debt limits and stabilization policy

Limity stitniho dluhu a stabiliza¢ni politika

IMF Economic Review, Vol. 74, (2026) No. 1, p. 254-283

Studie hodnoti alternativni politiky fizeni vetejného dluhu s ohledem na omezeni vyplyvajici z efektivni
dolni meze urokovych sazeb a na potfebu zamezit nadmérnym vladnim vydajim. Text pracuje
s makroekonomickym modelem s rigidnimi cenami v poc¢atecnim obdobi a flexibilnim budoucim
obdobim. Analyza ukazuje, Ze zvySeni limitu pro hruby vladni dluh snizuje pravdépodobnost
hospodatského poklesu, ale v dobach neefektivni dolni meze Grokovych sazeb umoziuje neefektivni
nadmérné vladni vydaje. Nahrazeni limitu pro hruby dluh limitem pro konsolidovany vladni dluh sice
muze zajistit, Zze produkt vzdy dosahne svého potencialu, av§ak v ptipadé Soki penézniho multiplikatoru
rovnéz vede k plytvani vefejnymi prostfedky v obdobich s kladnymi urokovymi sazbami. Jako
spolecensky optimalni se ukazuje politika, ktera stanovuje limit pro hruby dluh na Samuelsonové urovni,
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zatimco centralni banka diskre¢né financuje vladni vydaje nové emitovanymi pen€zi vyhradné tehdy,
kdyz se ekonomika nachazi na efektivni dolni mezi trokové sazby. Timto zptisobem lze zcela eliminovat
mezeru vystupu v krizich bez zvyseni budouciho dafiového zatizeni domacnosti, nebot’ urokové platby
z dluhu drzeného centralni bankou jsou odvadény zp€t ministerstvu financi. - Pozndmky.

Guns and sputter : European defence

Zbrané a zadrhely : evropska obrana

The Economist, Vol. 460, (2026) No. 9507, p. 17-18

Clanek se zabyva disledky zvySovéani obrannych vydaji v Evropé v reakei na ruskou hrozbu a nejistotu
ohledné budouci vojenské podpory ze strany USA. Ukazuje, Ze nékteré staty jiz vyrazné investuji do
modernizace armad a obranného priamyslu, cozZ pfinasi ekonomické piinosy a nové pracovni ptileZzitosti.
Soucasné¢ vsak upozoriuje, ze vyssi vydaje na obranu znamenaji slozita rozhodnuti o financovani,
naptiklad vyssi dluh, nové dan€ nebo omezeni jinych vetejnych vydaji. Autofi také zdlraziuji, ze
problémem neni jen vySe investic, ale i jejich efektivni vyuziti a lepsi spoluprace evropskych zemi pii
budovani spole¢nych obrannych schopnosti a opatfeni.

Antonio Accetturro, Elisabetta Olivieri, Fabrizio Renzi

Incentives for dwelling renovations : evidence from a large fiscal programme

Pobidky k renovaci bytového fondu : dikazy z rozsahlého fiskalniho programu

Fiscal studies, Vol. 47, (2026) No. 1, p. 69-87

Italie v r. 2020 zavedla dva mimoiadné §tédré pobidkové programy na renovace bytového fondu (Bonus
Facciate a Superbonus 110 %), které umoznily domacnostem realizovat rekonstrukce s minimalnimi ¢i
nulovymi naklady a diky pfevoditelnosti danovych kreditli také bez vysokych pocatecnich plateb. Tyto
mechanismy vedly k silnému nértstu rekonstrukénich aktivit, jejichz rocni objem dosahoval pfiblizné
3 % HDP. Kontrafaktualni analyza ukazuje, Ze vice nez Ctvrtina vydaji predstavovala mrtvou vahu,
tedy financovani projektt, které by probéhly i bez pobidek. Odhadovany fiskalni multiplikator se
pohybuje mirn€ pod hodnotou 1, coz je méné nez u béznych vetejnych investic ¢i investic do zelené
transformace. Input—output analyza potvrdila, Ze pobidky vysveétluji cely rist pfidané hodnoty ve stavebnictvi
v letech 2019-2023, zatimco jejich dopady na ostatni sektory byly omezené. Autoii zdaraziuji, Ze
celkové §lo o programy s vysokym fiskalnim objemem, silnym sektorovym efektem, ale relativné nizkou
makroekonomickou efektivitou. - Poznamky.

Ben Hall, Marton Dunai

The Magyar revolution

Mad’arova revoluce

Financial Times, Vol. 2026, No. 42304 (16.7.2026), p. 17

Clanek popisuje tstavni zmény v Mad’arsku po drtivém vitézstvi Pétera Magyara a jeho strany Tisza
nad premierem V. Orbanem. Nova vlada disponuje dvoutfetinovou tstavni vétSinou a zastoupeni strany
Fidesz v mad’arském parlamentu kleslo ze 135 na 52 poslancti. Novému kabinetu to umoziuje napf.
odvolat prezidenta Tamase Sulyoka, zrusit Ufad na ochranu suverenity nebo reformovat vefejnopravni
televizi M 1. Pro odblokovani unijnich fondti ve vysi 16 miliard eur je zapotiebi ziidit protikorupcni organ
pro vySetfeni statnich zakazek z Orbanovy éry. Dle odhadt bylo z téchto zakazek sjednano 19,3 miliardy eur
bez soutéze a celkové bylo odcerpano az 160 miliard eur. Nova vlada dosahuje vysoké podpory
vetejnosti (69 %), ¢lanek ovSem upozoriiuje na rizika spojend s vysokym fiskdlnim schodkem na Grovni
8,3 % HDP, energetickou zavislosti na Rusku a s obavami, zda popularn€ vystupujici premiér dokaze
ptijimat i strukturaln€ naro¢na rozhodnuti.

Emmanuel Bordellés-Viala, Jacques de la Rue du Can

The new EU fiscal framework: from negotiation to implementation

Novy fiskalni raimec EU: od vyjednavani k implementaci

Trésor-economics, No. 386 (2026), p. 1-12

Clanek se zabyva novymi pravidly fiskalni spravy Evropské unie, ktera vstoupila v platnost v r. 2024.
Pravidla maji zajistit udrzitelnéjsi vetejné finance ¢lenskych statl. Novy systém vyzaduje, aby staty
dodrzovaly stfednédobé¢ fiskalni plany zaloZené na vyvoji dluhu, vydaji, investic a strukturdlnich
reforem. Soucasn¢ zachovava moZznost vyjimek v mimotadnych situacich, napf. pfi zvySovani
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obrannych vydaji v reakci na zhorSenou bezpecnostni situaci v Evropé. Cilem reformy je posilit
davéryhodnost rozpoctovych pravidel a zaroveil podpofit investice a hospodatsky rtst. - Poznamky.
Plny text dostupny z: https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2026/04/14/the-new-eu-fiscal-
framework-from-negotiation-to-implementation

Lubo§ Komarek

Nezavislé fiskalni instituce : strazci vérohodnosti vefejnych financi

Bankovnictvi, Sv. 34, (2026) ¢. 7-8, s. 46-49

Nezavislé fiskalni instituce (IFIs) posiluji daveéryhodnost, transparentnost a zejména dlouhodobou
udrzitelnost fiskalni politiky. Clanek zdtirazituje, e moderni fiskalni ramec se neobejde bez kombinace
pravidel, vestavénych stabilizatort a institucionalniho dohledu ze strany IFI. Pfedklada prehled motivi
a intenzity vzniku IFls, vysvétluje jejich legislativni zakotveni v evropském pravu a hlavni funkce, stejné
jako hranice jejich zdkonného mandatu. Autor si v§ima rozdili mezi jednotlivymi institucemi navzdory
jejich spoleénému cili - dohliZzet na udrZitelnost vefejnych financi. Samostatnd ¢ast je vénovana
fiskalnimu dohledu v CR a Polsku, které jako posledni &lensky stat EU ziidilo nezavislou fiskalni
instituci odpovidajici evropskym standardiim. Pfipomind také ranou roli Nizozemska, rozmach IFIs po
globalni financni krizi i relativné pozdni vznik ¢eské Narodni rozpoctové rady v r. 2017. Zavérem autor
konstatuje, ze vyznam nezavislych fiskélnich instituci bude nadale rist.

Martin Ardanaz, Eduardo Cavallo, Alejandro Izquierdo, Jorge Puig

The output effects of fiscal consolidations : does spending composition matter?

Dopady fiskalni konsolidace na vystup : zileZi na struktuie vydaja?

IMF Economic Review, Vol. 74, (2026) No. 1, p. 140-170

Clanek zkouma, jak pomér mezi vefejnymi investicemi a vef'ejnou spotiebou ovliviiuje makroekonomické
ucinky fiskalnich konsolidaci. Autofi pracuji s ronimi tdaji panelového vzorku 44 rozvojovych zemi a
26 vyspelych ekonomik za obdobi 1980-2019. Analyza ukazuje, Ze ackoliv jsou fiskalni konsolidace
v priumeéru restriktivni, pfi¢emz snizeni deficitu o 1 % HDP snizuje produkt bezprostfedné o 0,4 %,
kone¢ny dopad siln¢ zavisi na ochran¢ vetejnych investic vici vladni spotiebé. Pokud jsou investice
kraceny a jejich podil na celkovych vydajich klesa, konsolidace o velikosti 1 % HDP vede k poklesu
produktu o 0,7 % bchem tii let. Naopak ochrana vefejnych investic pfed Skrty neutralizuje negativni
dopad na produkt v kratkém obdobi a ve sttednédobém horizontu tfi let mize stimulovat rist o 0,9 %.
Dle autord jsou hlavnim motorem téchto rozdilnych vysledkti soukromé investice, které pii ochrané
vetejnych investic vykazuji silné oziveni v disledku komplementarity obou typi kapitalu, coz doprovazi
i pokles dlouhodobych urokovych sazeb o 0,8 procentniho bodu. - Poznamky.

Zdravotnictvi

Julian Olk, Britta Rybicki

Regierung kommt Pharmabranche entgegen : Krankenversicherung

Vlada vychézi vstric farmaceutickému primyslu : zdravotni pojiSténi

Handelsblatt, Jg. 2026, Nr. 124 (2.7.2026), S. 6-7

Neémecka spolkova vlada ustupuje od jednoho ze svych nejkontroverznéjsich uspornych plant tykajicich
se zakonného zdravotniho pojisténi. Misto zavedeni dynamického rabatu pro farmaceutické spolecnosti
zachova pevnou slevu, kterou vyrazné navysi, aby soucasné reagovala na tlak farmaceutickych firem i potfebu
stabilizovat financovani zakonného zdravotniho pojisténi. Tento krok ma vladé umoznit dosdhnout
vysSich uspor v systému, ktery se potyka s deficitem okolo 19 miliard eur a dlouhodobym nesouladem
mezi vydaji a ptijmy. Koncerny hrozily, Ze zrusi investice v fadu miliard v Némecku. Némecko tak
hledd kompromis, ktery ma posilit fiskalni udrzitelnost GKV, zachovat investi¢ni atraktivitu
farmaceutického sektoru a soucasné reagovat na mezinarodni tlak.
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Zivotni prostredi

Kenza Bryan, Steven Bernard

Climate change blamed for record heatwave

Rekordni vina veder je piipisovina zméné klimatu

Financial Times, Vol. 2026, No. 42288 (27.6.2026) p. 4

Clanek se vénuje ervnové rekordni ving veder v Evropé, ktera by byla bez klimatické zmény prakticky
nemoznd. Analyza World Weather Attribution ukézala, Ze ve 45 % analyzovanych mést denni teploty
prekrocily hranici bezpecné kombinace horka a vlhkosti, pficemz denni extrémy v Evrop¢ rostou tiikrat
a noCni dvakrat rychleji nez globalni primér. Ve Spojeném kralovstvi padl novy ¢ervnovy rekord 37,3 °C
a v Pafizi a Némecku teploty dosahovaly az 41 °C. Infrastruktura evropskych mést dle autorii nestiha
reagovat na rychlé tempo oteplovani, coz vyzaduje okamzitd adaptacni opatfeni a snizovani emisi
sklenikovych plynti.

Felix Kapfhammer

The economic consequences of effective carbon taxes

Ekonomické diusledky efektivnich uhlikovych dani

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 18 (2026), No. 3, p. 174-199

Clanek zkouma sektorové a makroekonomické dopady uhlikovych dani v Dansku, Finsku, Norsku a
Svédsku prostiednictvim nové vytvofeného mési¢niho ukazatele efektivni sazby uhlikové dang.
Navrzené meétitko zohlednuje Casové promeénlivé pokryti emisi danémi, které jsou uvaleny jak
explicitné, tak implicitné na statky produkujici emise sklenikovych plynid. Autofi pracuji s mési¢nimi
makroekonomickymi a sektorovymi daty z obdobi leden r. 1993 az prosinec r. 2019. Analyza ukazuje,
ze zvySeni efektivni sazby uhlikové dané o 10 euro sice snizuje emise sklenikovych plyni o 4,8 %,
zaroven vSak tlumi ekonomickou aktivitu, coz se projevuje poklesem HDP o 2,2 % a docasnym
naristem miry nezaméstnanosti o 0,4 procentniho bodu po dvou letech. Studie déale odhaluje
znehodnoceni realného efektivniho sménného kurzu o 4,8 % a vyraznou mezinarodni i sektorovou
heterogenitu. Nejvice je zasazeno Svédsko a odvétvi s vysokymi emisemi (zpracovatelsky pramysl a
stavebnictvi), zatimco Finsko a zemédélstvi s rozsdhlymi danovymi vyjimkami negativni dopady
nepocituji. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.1257/mac.20230083

Fallen leaves : climate finance

Spadané listi : financovani v oblasti klimatu

The Economist, Vol. 460, (2026) No. 9507, p. 67-68

Clanek informuje 0 zméné piistupu Svétové banky k financovani klimatickych opatieni. Zatimco v poslednich
letech banka vyrazné zvysila podporu projektd zamétenych na boj se zménou klimatu, nyni od tohoto
diirazu pod tlakem Spojenych stati ustupuje. Clanek popisuje spor mezi zastanci klimatickych investic
a témi, ktefi tvrdi, Ze by se banka meéla soustfedit predevSim na snizovani chudoby a podporu
hospodaiského rozvoje v nejchudsich zemich. Naznacuje, ze ustup od klimatickych cili mize zménit
rozd€lovani finan¢nich prostiedki a posilit podporu tradi¢nich rozvojovych projektu.

Dan Liu, Bowen Li, Zijing Zhang, Xinyu Zhang

What drives the global waste trade? : pollution haven or resource hunting

Co pohéni globalni obchod s odpady? : snaha vyhnout se regulacim, nebo honba za zdroji
Prague economic papers, Vol. 35 (2026), No. 2, p. 166-195

Clanek zkouma hlavni motivace globalniho obchodu s nebezpednym odpadem a hodnoti, zda preshraniéni
toky pohdni poptavka po druhotnych surovinach nebo snaha vyhnout se ekologickym regulacim
(pollution haven hypotéza). K empirické analyze autofi vyuzivaji panelova data ze 117 zemi z let 1996-2020.
Vysledky ukazuji, Ze celkova hodnota obchodu s odpadem vzrostla z 18,08 miliard USD (73,78 milionu
metrickych tun) v r. 1996 na 74,84 miliard USD (177,51 milionu metrickych tun) v r. 2020. Ptiblizné
50 % tokl probihalo mezi rozvinutymi zemémi a 28 % smétovalo z vyspé€lych do rozvojovych
ekonomik. Dle zjisténi je hlavnim divodem obchodd poptavka po obnovitelnych zdrojich pro
primyslovou vyrobu, ktera je pfitomna napfi¢ vSemi pfijmovymi skupinami i sektory. Naopak motiv
vyhybani se ekologickym regulacim se statisticky vyznamné projevuje pouze pii vyvozu z bohatych do
chudsich ekonomik a u specifickych komodit. Zavedeni narodnich recyklacnich politik u dovozci navic
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tlumi dovoz méné hodnotného odpadu a posouva poptavku ke kvalitngj$im surovindm. Recyklacni
opatieni u vyvozcl z vyspélych zemi snizuji nadklady na tfidéni a posiluji atraktivitu jejich vyvozi.
Autofti doporucuji rozvojovym zemim posilit dovozni inspekce k zamezeni ekologickému dumpingu a
vSem statiim investovat do systému separace odpadu piimo u zdroje. - Poznamky. Plny text dostupny z:
https://doi.org/10.18267/1.pep.910

Zivotni uroven

Nikola Kazienkova

The impact of macroeconomic indicators on the financial stability of households in the Visegrad
four countries

Vliv_makroekonomickych ukazateli na financni stabilitu domacnosti ve ¢tyiFech zemich
Visegradské skupiny

Ekonomickeé rozhlady, Vol. 55 (2026), No. 2, p. 123-150

Clanek zkouma vliv makroekonomickych ukazatel na finanéni stabilitu domécnosti v zemich
Visegradské skupiny (Cesko, Slovensko, Polsko a Mad’arsko) v letech 2005-2024. Za hlavni ukazatel
finan¢ni stability povazuje schopnost domacnosti zvladat neo¢ekavané vydaje. Vysledky ukazuji, zZe
finan¢ni zranitelnost domacnosti je nejvice ovlivnéna nezaméstnanosti, mirou ohrozeni chudobou a
schopnosti vytvaret Gspory. Studie poskytuje podklady pro tvorbu hospodaiské a socialni politiky
zaméfené na posileni finanéni odolnosti domacnosti. Plny text dostupny z: https://euba.sk/veda-
vyskum/ekonomicke-rozhlady/content/2026/02/3196-the-impact-of-macroeconomic-indicators-on-the-
financial-stability-of-households-in-the-visegrad-four-countries

Jakub Hanousek

Methods for assessing quality of life : an application to Czech municipalities with extended jurisdiction

Metody hodnoceni kvality Zivota: aplikace na ¢eské obce s rozsifenou piisobnosti

Prague economic papers, Vol. 35 (2026), No. 2, p. 249-284

Studie hodnoti kvalitu Zivota ve 205 Ceskych obcich s rozsifenou ptisobnosti a zkouma vliv blizkosti
statnich hranic. Autor vyuziva socioekonomicka data z let 2018-2019 a analyzuje faktory jako je
dostupnost zdravotni péce, Skolstvi, obchodd, kriminalitu, nezaméstnanost a kvalitu ptirodniho
prostfedi. Analyza ukazuje, Ze regiony priléhajici ke slovenské hranici vykazuji statisticky vyznamné
vyssi troven kvality Zivota. Identifikované shluky vysokych hodnot navic presahuji z prihranici do vnitrozemi,
zejména v jihomoravském regionu. Naproti tomu zapadni a severni ptihrani¢i u Némecka i zazemi Prahy
predstavuji oblasti zatizené nedostatecnymi kapacitami pfedskolnich a §kolnich zafizeni vzhledem
k velikosti détské populace. Autor uzavira, ze Cesko-slovenské piihrani¢i dosahuje nadprimérnych
hodnot i ve srovnani s vnitrozemim, a doporucuje tviirciim politik prenaset osvédcené postupy z pozitivneé
vybocujicich mikroregiond uvnitf strukturalné postizenych oblasti, aby bylo mozné efektivné stimulovat
regionalni rozvoj. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.18267/j.pep.907

Simona Méfinska

Piijmova chudoba postihuje i zaméstnané

Statistika & my, Sv. 16, (2026) €. 6, s. 22-24

Mira ohroZeni p¥ijmovou chudobou je v CR dlouhodobg stabilni; v posledni dekédé se pohybovala mezi
8,5-10,5 %. V r. 2025 Zilo pod jeji hranici zhruba milion lidi (9,6 %). U pracujicich se kromé samotného
ptijmu hodnoti i struktura domacnosti, zejména pomér mezi ziviteli a vyzivovanymi osobami. Riziko
ptijmové chudoby se vyrazné li§i mezi jednotlivymi socioekonomickymi skupinami: vys$si hodnoty
vykazuji dichodci, déti, studenti a osoby v domacnosti; nejzranitelnéjsi jsou rodiny samozivitelt. V r. 2025
tvotily vyznamnou ¢ast ohrozenych i pracujici osoby. Jedinci Zijici t€sné nad hranici chudoby se
nejcasteji nachazeji v domacnostech starobnich diichodcti. Dostupna data zaroven ukazuji, ze socialni
transfery vyrazné snizuji miru ohroZeni ptijmovou chudobou. Grafy zachycuji jejich dopad i rozdily
podle ekonomické aktivity osoby s nejvyss§im piijmem v domacnosti v r. 2025. -- Viz i dalsi piispévky

ey

tematické prilohy Jak Ziji ¢eské domacnosti na s. 19-27 (podrobnéji k realnym pfijmdam na s. 25-27).
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Ostatni

After the boom : Europe's rearmament

Po rozmachu : znovuvyzbrojeni Evropy

The Economist, Vol. 460, (2026) No. 9509, p. 53-54

Clanek se zabyva proménou evropského obranného primyslu v souvislosti s rostoucimi vydaji na obranu.
Prestoze evropské staty investuji do prezbrojovani rekordni ¢astky, tradi¢ni zbrojai'ské firmy, jako je némecky
Rheinmetall, ¢eli poklesu z4jmu investort. Diivodem jsou problémy ve vyrobnich fetézcich, pomalé a
slozité armadni zakazky i zména charakteru moderniho valCeni. Stale vétsi vyznam ziskavaji drony a
nové technologické firmy, zatimco vyrobci tankd, munice a dalSich tradi¢nich zbrani se musi prizptisobit
novym pozadavkam trhu. Clanek ukazuje, e evropské prezbrojovani neznamena automaticky aspéch
pro vSechny zbrojni spolecnosti a Ze budoucnost odvétvi bude zaviset na schopnosti inovovat.

Drawing the wrong lessons : the EU's migration woes

Vyvozeni nespravného zavéru : problémy EU v oblasti migrace

The Economist, Vol. 460, (2026) No. 9511, p. 19-20

Clanek se zabyva migraéni krizi v Ceutd, $panélské enklavé v severni Africe, kam béhem n&kolika dnii
dorazily desetitisice migrantl. Pfestoze vétSina z nich kratce nato odesla zpét do Maroka, udalost vyvolala
silné politické reakce napii¢ Evropskou unii a znovu oteviela debatu o migraci a ochrané€ evropskych hranic.
Clanek upozoriiuje, Ze krize neodhalila ani tak slabiny migraéni politiky, jako spise zranitelnost Evropy vii¢i
politickému tlaku ze strany sousednich zemi. Hlavnim poselstvim ¢lanku je, Ze migrace zlstava jednim
z nejcitlivejsich témat evropské politiky a miize byt vyuzivana jako nastroj geopolitického natlaku.

EESy come, EESy go? : travel in Europe

Snadno prijde. snadno odejde : cestovani po Evropé

The Economist, Vol. 460, (2026) No. 9506, p. 23

Clanek se zabyva problémy spojenymi se zavadénim nového evropského systému Entry-Exit Scheme
(EES), ktery ma elektronicky evidovat vstupy a vystupy statnich piislusnikii zemi mimo EU pfi navstéve
evropské zemé. Prestoze ma systém zvysit bezpecnost a zjednodusit hranicni kontroly, jeho spusténi
provazeji technické problémy, dlouhé fronty na letiStich a nespokojenost cestujicich. Nejvice jsou
zasazena letisté s velkym poétem turistii ze zemi mimo EU, napf. z Britanie. Clanek upozoriiuje, e
cestovani do Evropy se miize dale zménit zavedenim dal$iho systému ETIAS, ktery bude vyzadovat
piedchozi elektronickou registraci a poplatek za vstup.

From resort to battle zone : war in Crimea

Z letoviska do vale€né zény : vialka na Krymu

The Economist, Vol. 459, (2026) No. 9505, p. 19-20

Clanek se zabyva dopady ukrajinskych ttokd na Krym a dalsi ¢asti Ruska. Popisuje, jak dronové titoky
narusuji dopravu, dodavky paliv a elektiiny, oslabuji pocit bezpeci obyvatel a komplikuji fungovani
ruské armady. Zaroven ukazuje rostouci inavu a nespokojenost mezi obyvateli Krymu i Ruska, ktefi
stale Gast&ji zpochybiuji smysl pokradujici valky. Clanek naznaduje, Ze pretrvavajici vojenské
neuspéchy a nedostatek viditelnych vysledktt mohou postupné oslabovat podporu rezimu Vladimira
Putina. Celkov¢ c¢lanek vykresluje valku jako konflikt, jehoz disledky jsou stéle citelnéj$i nejen na
fronté, ale 1 v zazemi Ruska.

In the balance : Israel's future

V rovnoviaze : budoucnost Izraele

The Economist, Vol. 460, (2026) No. 9508, p. 14-16

Clanek se vénuje nadchézejicim parlamentnim volbdm v Izraeli a rozebira otazku, jakym smérem se zems
vyda po valkach, které ndsledovaly po ttoku Hamésu v fijnu 2023. Autofi upozoriiuji, Ze premiér Benjamin
Netanjahu stavi svou kampan na dlirazu na bezpecnost a pokracovani tvrdého postupu vici neprateliim
Izraele, zatimco opozice se snazi nabidnout alternativu, ale zatim nema jednotnou vizi. Vedle bezpe¢nostnich
otazek se do popredi dostavaji také problémy izraelské spole¢nosti, zejména postaveni ultraortodoxnich Zidt,
stav vzdélavani, fungovani statnich instituci a vztahy s Palestinci. Volby jsou proto prezentovany jako
rozhodnuti nejen o politickém vedeni zemé, ale také o jejim dlouhodobém smetovani a budouct stabilité.
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Meeting Jordan Bardella : France's populist right

Setkani s Jordanem Bardellou : francouzska populisticka pravice

The Economist, Vol. 460, (2026) No. 9506, p. 19-20

Clanek piedstavuje Jordana Bardellu, piedsedu francouzské krajné pravicové strany Narodni sdruzen,
ktery se muze stat kandidatem na prezidenta, pokud nebude moci kandidovat Marine Le Penova.
Popisuje jeho cestu z chudého patizského predmésti do vrcholné politiky a vysvétluje, proc si ziskal
podporu Sirokého okruhu voli¢d. Bardella prosazuje predevsim omezeni migrace, posileni narodni
suverenity a kritictéjsi pristup k Evropské unii. Zaroven se snazi rozsitit podporu strany i mezi

wrv

Marine Le Penové a ze by mohl vyznamné ovlivnit dal§i sméfovani Francie.

Herfried Miinkler ; rozhovor vedl Jens Miinchrath

"Die USA erleben einen zweiten Vietnam-Moment"

"USA zaZivaji druhy vietnamsky syndrom"

Handelsblatt, Jg. 2026, Nr. 116 (22.6.2026), S. 10-11

Rozhovor s némeckym politologem H. Miinklerem, ktery povazuje USA za porazené ve vélce s {ranem.
Rezim mullahti podle né€j posilil a autorita Washingtonu oslabila, coz bude mit katastrofalni disledky
pro geopolitickou situaci.

War over the past : Poland and Ukraine

Spor o minulost Polsko a Ukrajina

The Economist, Vol. 460, (2026) No. 9507, p. 20

Clanek se zabyva novym napétim mezi Polskem a Ukrajinou, které vyvolaly spory o interpretaci
historickych udalosti z obdobi druhé svétové valky. Zatimco Ukrajina povazuje nékteré nacionalistické
organizace za symbol boje za nezavislost, Polsko je spojuje s masakry polskych civilisti na Volyni.
Clanek ukazuje, jak se historicka otazka stala sou¢asti souasného politického boje v obou zemich a
zacina ovlivilovat jejich vzajemné vztahy. Spor pfichazi v dobé¢, kdy je spoluprace Polska a Ukrajiny
dalezita pro evropskou bezpecnost, podporu val¢ici Ukrajiny a jeji ptiblizovani k Evropské unii.

Zkracené obsahy Casopist
Piné texty clanku jsou dostupné v Odborné knihovné MF.

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 70, (2026) ¢. 26-27

Pozdé&jsi odchod do diichodu rozpocet nespasi. Pilka lidi v prvnim dnu penze uZ nepracuje - komentar
(s. 8-9); Penize babyboom nezajisti. Politici potfebuji "plan B": materidlni obavy, jimiz mladi vysvétluji
odmitani rodiovstvi, politici vyfesit nemohou. Ostatni diilezité faktory v rukou nemaji - téma cisla o tom,
jaky dopad mutize mit nizka porodnost na nemovitostni ¢i akciové trhy (s. 12-25); Longevity je byznysova
bublina. SeZeru syrovou rybu, pokud se pletu - rozhovor s trenérem a podnikatelem M. Vratnym (s. 26-33);
Lidé ptestavaji hledat praci sni. Chtéji dZzob, ktery jim zaplati Zivot (s. 34-36); Diisledky vladnich cistek
ve statni spravé budeme napravovat celou generaci - rozhovor s M. Abelem (s. 40-41); Plyn bude mit
ten, kdo zaplati vic. Asie miize Evropé znovu zdraZit energie - rozhovor s P. Baladou z MET CR (s. 50-54);
Proc¢ se ve Vidni stavi a v Praze ¢eka. Politici fesili nespravny problém (s. 56-57); Pravo se da podat
i s nadsazkou. Kratké video vSak nemtize vysvétlit vSe - rozhovor s pravni influencerkou Z. Sorokacovou
(s. 60-63); Cenova mapa letniho koupani - infografika o cenach vstupného za den u vody (s. 74).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 70, (2026) ¢. 28

Nemilosrdni obii proti trpaslikim. Sucho se nepta, jestli jste maly, nebo velky farmat - komentar (s. 8-9);
Generace, ktera zazila vzestupy i pady, zacina ovladat trh prace: milenidlové za¢nou do péti az deseti let fidit
¢eskou ekonomiku. Misto zivotnich smolait vidime lidi, co se umi adaptovat - téma Cisla (s. 12-17); VétSina
firem s Al jen hraje divadlo. Skute¢ny zisk pfinasi jen kazdé desaté - rozhovor s expertem na umélou
inteligenci A. Levinem (s. 18-24); Kde nakupuji Ce$i nemovitosti? Dubaj se propadé, novi lidi jsou v Evropé
i Americe (s. 30-31); Demografie je tikajici bomba zdravotnictvi. Vime ale, jak se na krizi pfipravit -
rozhovor s advokatem S. Tomanem (s. 40-43); Audioknihy od umél¢ inteligence uspély v USA, teprve pak
se chytly v Cesku - serial Napad roku (s. 44-45); Preplnéné Stfedomotii - infografika o dovolenych (s. 50).
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Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 70, (2026) €. 29-30

Digitalni euro: evropska pojistka, ktera se u nas stane dal$im kladivem na spole¢nou ménu - komentar
(s. 6); Kdo z vas to ma? Pfes sto tisic bere Sest procent zaméstnancii: vy$si mzdy cekaji predevsim na ty,
které firmy nedokaZou nahradit. Rozhodnout odbornost, technologie i nedostatek lidi - téma ¢isla o budoucnosti
odménovani (s. 12-21); Marze developeri jsou v cizin€ mensi, penize se ale otaceji rychleji - rozhovor
s generalnim feditelem J. Chrome¢kem z UDI Group (s. 22-28); Holding Cesko fes, které dcefiné firmy
prodat. Opomiji vlastni pravidla - podniky s majetkovou ucastni statu (s. 30-32); Co ud¢€la Al se vztahy
dnesnich déti, kritickym myslenim a jejich psychikou - rozhovor s terapeutkou T. Komarkovou (s. 38-43);
Pti prodeji firmy rozhoduje vic nez jen cena - komentar advokata J. Kovala (s. 57); Medaile vykopané
za miliardy - infografika o hodnoté tymti MS ve fotbale (s. 66).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 70, (2026) ¢. 31

Snizovani deficitu skonc¢ilo, vlada ¢eka zazraky a krade détem budoucnost - komentat (s. 6-7); Planovani
i kapitalismus. Jak se z Ciny stala technologicka velmoc: &insky ekonomicky model p¥inesl dominanci
v mnoha odvétvich. Mé ale velkou slabinu: plytvani zdroji i kapitdlem - téma cisla (s. 10-19);
Bohatstvim si kupujete ¢as. Pak ale fesite, co s nim - rozhovor s generalnim feditelem J&T Investi¢ni
spolecnosti T. Martincem (s. 20-26); Pro¢ vétSina lidi asi nikdy nezbohatne. Co skute¢né stoji za majetkem
bohatych (s. 28-30); Gregor MacGregor: Skotsky podvodnik, ktery dvakrat rozprodal neexistujici zemi
(s. 31-33); N¢&jak se to zvrtlo. Svét ETF piipomina ¢im dal vic gambling (s. 38-39); Jednotné mesi¢ni
hlaseni pomiize firmam udé¢lat si poradek ve svych datech (s. 42-43); Kdy chodime spat - infografika (s. 50).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 70, (2026) ¢. 32

Nezaméstnanost je na 10letém rekordu - 5 % (s. 10); Potravinovy paradox. Ceny rostou, jidlo je ptesto
stale dostupnéjsi: dostupnost potravin zvysuje rust produktivity, nové technologie ¢i mezinarodni obchod.
Na nakladové Soky jsou rizné citlivé - téma cisla (s. 12-15); Technologicka zavislost ohrozuje nejen
evropskou ekonomiku, ale i jeji kulturu - rozhovor s profesorem MU v Brné R. Pol¢akem (s. 16-22);
Spory kviili zkazené dovolené Casto fesi soudy, nekteré jsou az bizarni (s. 24-29); Smali jsme se jim a
ted’ nas predbéhli: anatomie polského zazraku (s. 36-38); Cesi cht&ji vydélavat na vesmiru. Misto
soucastek budou prodavat data o radiaci - serial Napad roku (s. 46-47); Bohati a §t’astni Cesi - infografika
o bohatstvi vs. §tésti v jednotlivych statech svéta (s. 50).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 70, (2026) ¢. 33

Tuzemské potraviny zlevnily. Tvrdit, Ze jsou levné, je ovSem hodné prehnané - komentaf (s. 6-7); Sucho
uz netrapi jen zemédeélce, stava se z n€j nové pojistné riziko (s. 8-7); P&t pasti investicnich bytt. Zlata
doba kon¢i, na co si dat pozor? - téma Cisla o nemovitostnim trhu (s. 12-17); Elektromobily jsou dalsi véci,
ktera zvétSuje rozdil mezi bohatymi a chudymi - rozhovor s automobilovym novinadfem M. Vaculikem
(s. 18-25); Vice Al méné prace? Zamestnanci tomu véfi, ale firmy maji jiny plan (s. 26-29); Nejhorsi
obdobi za 2000 let a bude hiit. Sucho a vedro mohou zlikvidovat ceskou ekonomiku - rozhovor s klimatologem
M. Trkou (s-. 30-33); Hlad Al po energii ktisi odepsany sektor. TéZi z toho donedavna prehlizené firmy -
datova centra a celkova spotieba elektiiny (s. 34-37); V &em maji penize Cesi a Evropané - infografika
s rozdélenim finan¢nich aktiv domacnosti (s. 50).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 70, (2026) ¢. 34

"Dejme vSechno vSem!" Ministii chtéji penize navic, na stran€ piijmt mrzne. Odskacou to vSichni -
komentaf (s. 6-7); Dédiéna past chudoby a nizkého vzdélani stoji Cesko milliardy roéné: ceské skolstvi
rozdily nesmazava, ale prohlubuje. Pro¢ si desitky tisic déti nesou zivotni zatéz rodi¢i? A jak to zménit? -
téma Cisla (s. 12-17); Ruskéa ekonomika trpi. Na podzim pfijde velka vlna bankrotii a propousténi -
rozhovor s politologem, rusistou a historikem K. Svobodou (s. 18-24); Bolest nevede ke kapitulaci. fran
se jen tak nevzda, tvrd$im sankcim navzdory (s. 26-29); Habsburska stfedni Evropa byla zivotna,
podunajské sdruzeni v EU je vSak nadbytecné - rozhovor s historikem J. Hrbkem (s. 32-37); Vyrobci
nabytku a aut jsou pfipraveni na piisné limity pro rakovinotvorny plyn - emise formaldehydu (s. 38-39);
Kde v Praze rostou byty - infografika o aktualnich developerskych projektech (s. 50).
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Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2026, ¢. 14

Nestavime, nebydlime. Deficit bydleni roste: krize bydleni zasahla velkou ¢ast Evropy. Ceny byt véetné
najmil rostou téméf po celém kontinentu. Jak uvolnit trh s byty? A jak v tom Cesku pomiiZe novy stavebni
zékon? - téma Cisla o realitnich trhu (s. 12-18); Cesko se uéi, jak vyuzivat a chranit superdata: s rozjetim
Nérodni kvantové sité také roste riziko, Ze vypocetni silu kvantovych strojit nékdo zneuzije k prolomenti dat,
ktera az dosud plati za bezpec¢na (s. 20-22); Dvojity risk Marine Le Penové - ve spolupraci s Financial Times
(s. 30); Smutny pokus o sniZeni byrokracie - americky Utad pro efektivitu vlady (DOGE) (s. 32-33);
Evropska obranna unie: pfilezitost pro Cesky prumysl - Brusel chce radikalné posilit spolupraci
Clenskych stati v oblasti obrany a naplno vyuzit silu jednotného unijniho trhu (s. 36-37); Jak by se
Evropa branila bez Ameriky - ve spolupraci s Financial Times (s. 38-42); Digitalni suverenita neni volba
mezi Washingtonem a Pekingem (s. 58).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2026, ¢. 15

Zasoby plynu v EU jsou rekordné nizké (s. 8); Konec zodpovédného hospodaieni - komentat (s. 12);
Zruseni EIA pro 1/35 na Turnovsku bylo Hladikovou politickou sabotdzi: rozpocet na stavbu délnic,
zeleznic a dal$i dopravni infrastruktury je rekordni, ale bez navySeni penéz se nové stavby nerozbéhnou,
iika ministr dopravy Ivan Bednarik (s. 14-22); Hled4 se nova VW Group. Bude Skodovka vzorem?:
némecky automobilovy primysl proziva nejhlubsi krizi od druhé svétové valky (s. 24-27); Cesta k autonomni
budoucnosti: tieti stupen autonomie je od pocatku roku mozné legalné aktivovat i na ¢eskych silnicich,
respektive dalnicich (s. 32-34); Nova korporatni dan pro bohaté v EU? Spise ne - COREW (s. 36-37);
Podivné Lepsi penzijko: ministerstvo financi pfedstavilo svou vizi penzijniho spoteni. Pievzalo ji zvenci,
od lidi napojenych na zndmou investi¢ni skupinu (s. 38-39); Boeing se vraci do hry - ve spolupréci s Financial
Times (s. 40-44); Nejdrazsi zavod o Al nikdo vzdat nesmi (s. 58).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2026, ¢. 16

Inscenace rozpoctové (ne)odpovédnosti - komentar (s. 10); KdyZz nebudu moct garantovat zménu, radéji
pujdu do opozice: kandidat Spolu na prazského primatora, starosta Prahy 9 a prvni mistopfedseda ODS
Tomas Portlik odmité, Ze by Praha méla mit pfimo voleného primatora nebo novy systém fizeni. Podle
né&j chybi predevsim lidé, ktefi mésto znaji a dokazou rozhodovat - téma Cisla o hl. mésté Praze (s. 14-21);
Kdo jsou Finové, ktefi mifi na ceské armadni miliardy: zbrojovka Patria chce ¢eské armadé dodat nové
kolové obrnénce za desitky miliard korun (s. 28-31); Plynu mé byt v zimé dost. Ale odkud a za kolik?
(s. 32-33); Novym prémiovym produktem jsou knihy napsané lidmi: nektefi nakladatelé se domnivaji,
ze uméla inteligence by autorim mohla nejen pomahat, ale také je nahradit - ve spolupraci s Financial
Times (s. 34-39); Jak se kalila republika - seridl Byznys prvni republiky o hutnictvi v Ceskoslovensku
(s. 40-43); Revize emisnich povolenek je nedostate¢na (s. 50).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2026, ¢. 17

Babistv penzijni masakr - komentar (s. 12); Strnad je opét nejbohatsi. Tésn€ prekonal Kretinského -
téma ¢isla o top miliardafich Ceska v r. 2026 (s. 14-22); V jednoduchosti je sila a za ispéchem piedevsim
obrovské mnozstvi prace - rozhovor s podnikatelem M. Strnadem (s. 24-27); Spici evropské biliony:
dvanact bilionti eur lezi v evropskych bankach, vétSinou na béznych spofticich uctech. EU ted’ hleda cesty,
jak tento kapital dostat do obéhu a udélat z néj investi¢ni penize, jez by zmensily rozvojovou mezeru
viiéi USA a Ciné (s. 30-33); Evropa spustila hlavni vlnu regulace Al (s. 36-37); Evropa musi udélat vic,
aby naplnila své ambice v Al: Spojené staty a Cina vyuzivaji tuto technologii jako nastroj statni moci,
zatimco EU stéle hleda vlastni smér - ve spolupraci s Financial Times (s. 38); Nova americké oligarchie:
za Donalda Trumpa pronikl do vlady tzky kruh ultrabohatych, coz vyvolava obavy o integritu demokracie -
ve spolupraci s Financial Times (s. 40-45); Blizi se zdrazeni energii. Nejvétsi riziko je plyn (s. 58).
Hospodarské noviny

Sv. 70, (2026) ¢. 126 (2.7.2026)

Lidé uz si objednali Dluhopisy Republiky za 80 miliard korun (s. 2); Misto expertl koordinatofi na pul
uvazku. Z Prahy maji seznamovat se stavebnim zakonem uiedniky na Zlinsku (s. 3); Co ¢eka generala
Hlavace? Vojaci i politici v Evropé tapou v tom, jakou armadu zem& NATO véetné Ceska potiebuji (s. 6);
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Novy Sonnet, dohoda s Bilym domem. Kolem Anthropicu je Zivo a souvisi to i s Al z Ciny (s. 12); Jak
bankam piestal vadit obranny priimysl - komentaf (s. 13); Destrukce podpory socialniho bydleni se dafi.
A miZze byt hiif - komentaf k sociélni politice soucasné vlady (s. 14); Kde jsou uloZena data vasi firmy?
A jaké pro né plati zdkony? - komentat k balicku technologické suverenity a zakonu o cloudu a umélé
inteligenci (CADA) (s. 15).

Hospodarské noviny

Sv. 70, (2026) ¢. 128 (7.7.2026)

Jde v NATO vsechno hladce? Evropané potiebuji v Ankaie presveédCit Trumpa, Ze se v obrané osamostatiiuji
(s. 3); Zmény stavebniho zdkona na posledni chvili: vétsi ochrana zemédé€lské pady i vydejni boxy opét
na divoko (s. 4); Zakon o referendu pod palbou kritiky. Navrh Babisovy vlady se nelibi nékterym
ministerstviim i ufadiim - celostatni referendum (s. 5); Zahrani¢ni investory nam pietahuje Polsko,
Némecko nebo Nizozemsko - rozhovor s P. Sovi¢kou z Panattoni o problému s povolovanim staveb
v CR (s. 8-9); Kdyz hrstka firem ovlada Al, musime rychle nastavit pravidla - komentaf (s. 14).

Hospodarské noviny

Sv. 70, (2026) ¢. 133 (14.7.2026)

Regulace cen paliv konci, stejné jako nizsi dan z nafty (s. 2); Investofi letos za Ceské komercni reality
utratili vice nez 30 miliard. Nejvice v Praze (s. 3); Po tém¢r desiti letech pfiprav finanéni sprava otocila:
novy danovy informacni systém za miliardy nebude potieba - ADIS (s. 4); Svét fesi, jak se pfi doprave
ropy vyhnout Hormuzu. A nebyt zavisly na libovili teokratt z franu ani Trumpovych vrtosich (s. 7);
Jak snizit deficit vefejnych financi - komentar (s. 12); Zaméstnavatelé nemohou sehnat pracovniky, ale
zeny piehlizeji - komentar (s. 14); Rozsiteni EU je také hra o suroviny a know-how - komentar (s. 15).

Hospodarské noviny

Sv. 70, (2026) ¢. 134 (15.7.2026)

Zmeény u povolenek. Hraje se o biliony na dekarbonizaci i bezplatny pridél: emisni povolenky celi silné
kritice, ze az pftili§ ohrozuji konkurenceschopnost evropského primyslu. To pfimélo EK pokusit se
ulevit primyslnikiim a zaroven neohrozit klimatické cile (s. 1); Stat pfitvrdi vic¢i agenturam prace.
Garanti budou rucit osobn¢, skon¢it méa obchod s licencemi (s. 4); Krati nejvice trzby velké nadnarodni
fetézce s obiimi obraty? Ekonomové cupuji odhady o vynosu EET (s. 6); Posledni v EU. Za maly podil
obnovitelnych zdroji mohou nase vlastni chyby — energetika (s. 10); Odkladdme si malo a zac¢indme
pozdé. Vétsing Cechtl hrozi v penzi strmy propad Zivotni urovné (s. 12).

Hospodarské noviny

Sv. 70, (2026) €. 137 (20.7.2026)

EU zmirni povolenky pro primysl. Tti hlavni véci, které v dokumentu navrhuje: EK navrhla kli¢ovou
zménu ve fungovani systému emisnich povolenek. Prvni reakce ¢eskych politikli a firem jsou opatrné
optimistické (s. 1-2); Praha 1 chce, aby diky novele zdkona mohla regulavat Airbnb (s. 2); Horecka na
trhu s chatami a chalupami. Ceny na horach leti vzhliru, ve dvou krajich ale vyrazné klesaji (s. 3); Brusel
navrhuje zpoplatnit emise letd mimo unii - ¢ast reformy systému obchodovani s emisnimi povolenkami
ETS1 (s. 3); Oznaceni dichodce a senior je dnes uz pejorativni, fikd ombudsmanka Kostolanska -
rozhovor s novou ombudsmankou (s. 6-7); EU zah4jila pfistupové jednani s Ukrajinou. Mic je na strané
Kyjeva - komentar (s. 14).

Hospodarské noviny

Sv. 70, (2026) ¢. 139 (22.7.2026)

Jizdni fady z bidy. Nejchudsim "davkaiim" poradi ufad prace i s dluhy nebo s bydlenim: stat bude poprvé
disledné pracovat s lidmi, ktefi se ocitli v socialni pasti (s. 1); Guvernér CNB: s piijetim eura bychom
neméli sp&chat (s. 2); Havli¢ek podepsal memorandum o malych reaktorech - CEZ a Rolls-Royce SMR
(s. 2); Ceny prazskych novostaveb stoupaji. Nejveétsim skokanem je ¢tvrta méstska ¢ast (s. 3); Francie
dostala dv¢ varovani, Setfit musi zacit okamzité - vetejné finance a statni dluh (s. 6); Poprvé pies milion
za mésic. Export aut z Ciny trha rekordy (s. 11); Premiér vola po prodeji statnich podili na burze, ministr
po zestitnéni CEZ. Jasna strategie chybi - komentaf (s. 15); Protivzdusna obrana: Pro¢ se Cesko
neobejde bez spojencii? - evropske feSeni obrany proti balistickym raketam (s. 16).
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Hospodaiské noviny

Sv. 70, (2026) ¢. 140 (23.7.2026)

U starSich byti rostou ceny i nabidka. Idealni doba vyjednat si pii koupi slevu: statistiky sice ukazuji
dal$i zdrazovani, praxe na trhu uz ale v n€kterych ptipadech narazi na limity (s. 1); Prezident Pavel
vetoval novelu rozpoctovych zakont (s. 2); Volby uz s eDoklady, nebo zase s plastovou ob¢ankou? Stat
se boji kolapsu, s testovanim spoléha na dobrovolniky - digitalizace (s. 5); Podvod, nebo jsme prosté
horsi? Pro¢ evropské firmy drti ¢inska konkurence a co s tim chce udélat Ceska vlada (s. 6); Za¢nou
akcie CSG a dalsich zbrojatskych firem opét rust? Zlom muze piijit jesté letos (s. 13); Nebezpecné snéni
0 svété bez prace. Cesko potiebuje néco jiného - komentai k dopadiim Al revoluce (s. 15).

Hospodarské noviny

Sv. 70, (2026) ¢. 146 (31.7.2026)

Ekonomika vzrostla o dvé procenta, rychleji nez pramér (s. 2); Digitalizace stavebniho fizeni v agonii,
nestiha vyvoj Al - by-pass DSR (s. 6); Lidé v t&zkych profesich se "okradaji", netikaji si o piispévek -
penzijni spotenti (s. 7); Valka o rozpocet neni jen o vyjimkach. Rozhoduje se v ni o to, kdo dluh nakonec
zaplati - komentar (s. 15); Smali jsme se jim a ted’ nas piedbehli: anatomie polského zazraku (s. 24).

Hospodaiské noviny

Sv. 70, (2026) ¢. 149 (5.8.2026)

Konec jednoho tabu. Cast ODS pipousti vyssi daii z nemovitosti: u ob&anskych demokrati sili tlak na dafiovou
reformu. Ta by méla sniZit zdanéni prace, a to vyménou za vysii zatizeni nemovitosti (s. 1); Banky v Cesku
jsou v dobré kondici, ukazaly testy (s. 2); Koruna je podhodnocena k dolaru o 12,6 procenta (s. 2);
Extrémni ceny nemovitosti zenou Cechy do mikrobytii. Z novych bytovych jednotek zmizel za 10 let cely
pokoj (s. 4); Cesti zbrojafi jsou v dobré kondici, ale potiebuiji se vic napojit na Evropu - rozhovor s expertkou
R. Konderlovou (s. 8-9); Vlada sazi stovky miliard na jaderné snéni. Miize to vyjit? - komentar (s. 15).

Hospodarské noviny

Sv. 70, (2026) ¢. 151 (7.8.2026)

CNB se obava vyssi inflace, sazby zatim nezméni (s. 2); Ceské bankovni domy mifi k rekordnim zisktim.
Teézi z oziveni hypoték a zajmu klientd o investice (s. 5); Koalice bude fesit, kolik ptida dichodctim.
Motoristé neodmitaji ani velkorysejsi varianty (s. 6); Zadna spalena zemg, deskému pramyslu se dai (s. 12);
Stavebni spofitelny rusi hypotéky a prenaseji je na matefské banky - komentar (s. 14); ProC ropa zase
zleviiuje - komentat (s. 16).

Hospodarské noviny

Sv. 70, (2026) ¢. 153 (11.8.2026)

Dotace do sportu pote¢ou podle nového rejstiiku (s. 4); Jak se Cina z montovny proménila v technologického
rivala, kterému svét nestaci (s. 8-9); Konec "papirovani" a méné lidi. Uméla inteligence vyrazné méni
fungovani pojistoven i jejich byznys (s. 12); Fed pustil trh z voditka. Dluhopisy se vzeptely - komentar
(s. 12); Rozpoutaly Spojené staty ménovou valku s eurozénou? - komentaf (s. 14).

Hospodarské noviny

Sv. 70, (2026) ¢. 155 (13.8.2026)

Unie posila zemédélctim odskodnéni za Hormuz. Hraje se o stovky milioni (s. 1); Optimalizace s Bédou
Travnickem. Mountfield musel po Setieni v danovych rajich doplacet desitky milionti na danich (s. 4);
Utednik pouzil vymyslené rozsudky od umélé inteligence. Soud jeho rozhodnuti piesto podrzel - spravni
fizeni o prekroéeni povolené rychlosti (s. 6); Konec némeckého snu v Cing. Volkswagen a Mercedes
bude odchod bolet - automobilovy trh (s. 9); Um¢la inteligence je az moc inteligentni a incidentd
piibyva. Kdo za né bude pravn¢ odpovédny? - komentar (s. 14).

Hospodarské noviny

Sv. 70, (2026) ¢. 156 (14.8.2026)

Zleviiovani v deseti ze tfinacti krajskych mést a také v Praze. Ndjemni trh prochazi korekei (s. 4); EET
pokladna pro nejmensi podnikatele: jak bude vypadat? (s. 7); Nejhorsi obdobi za 2000 let a bude huf.
Jak mtize sucho zlikvidovat ekonomiku Ceska - rozhovor s klimatologem M. Trnkou (s. 7) a souvisejici
¢lanek na s. 8-9; Zaméstnavatelé mladym lidem Zivot neulehcuji, chtéji praxi zadarmo a pak levnou
pracovni silu - komentar (s. 14); Jak ptezit vedro ve mésté (s. 17-19).
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Hospodarské noviny

Sv. 70, (2026) ¢. 161 (21.8.2026)

Putin utoct, jen kdyz citi ptilezitost. Pro Zapad je v tom nadéje, ale i riziko. Odbornici vysvétluji, jak se
mu vyhnout (s. 10); Novy $éf Fedu ma tfi moznosti, strelit se do hlavy, do prsou a do zaludku - rozhovor
s M. Kofanem o tom, jak sladit fiskalni a monetarni politiku v USA (s. 13); Tohle neni investicni
rozpocet, to je scéndf velké Zranice na dluh - komentaf k ptiprave statniho rozpoctu na r. 2027 (s. 14);
Pro¢ Evropa jiz 50 let zpomaluje a proc to na cislech o ekonomice témer neni vidét - komentart (s. 15);
Vzdy je to v pohodé. Pohled do neskuteného zakulisi Trumpovy vélky s franem (s. 24).

Hospodarské noviny

Sv. 70, (2026) ¢. 167 (31.8.2026)

Soud potvrdil pokutu pro dalsi "¢ernou" banku - Nordbridge Investments (s. 3); Cesky védecky unikat.
Veftejné penize, nevetejny vyzkum. Novela to ma zmenit (s. 4); Z 22 pokust prvni tspéch. Soud hlési
dotazené restrukturalizacni fizeni. Jak se mohou poucit dalsi firmy? - preventivni restrukturalizace (s. 5);
Politici za nizké mzdy. Zptisob, jak donutit firmy platit vic, skon¢i - komentat k podpofe v nezaméestnanosti
a jeji vysi (s. 14); Némecky priimysl na tom neni tak zle jako tamni automobilky - komentar (s. 15);
Rozpocet pod 300 miliard neni ptidani, ale jen dalsi skrt - komentat k rozpoctu ministerstva skolstvi pro
r. 2027 (s. 15).

Unes - ucetnictvi neziskového sektoru

Sv. 24, (2026) ¢. 7-8

Novinky v prvni poloving roku 2026 - materialy Ministerstva financi, novinky pro obce a vefejnou spravu,
informace Finan¢ni spravy, novy zakon o ucetnictvi (s. 3-8); Otazky souvisejici se zauctovanim vybranych
typi dotaci (zaméfeno na Skolské prispévkové organizace) (s. 9-13); Kolektivni vyjednavani a pribeh
uzavirani kolektivni smlouvy (s. 20-24); Audit nestatnich neziskovych organizaci pohledem pravnich
predpist (s. 25-34); Zakaz diskriminace na pracovisti: rovné zachazeni se zaméstnanci obce (s. 35-38);
Skonceni studia a postupy zamestnavatele a pojisténce ve zdravotnim pojisténi po novele (s. 42-45);
Dalsi novela stavebniho zakona: vytesi neuspokojivy stav v oblasti uizemniho planovani, povolovani
staveb a vystavby? (s. 46-48).
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European tax handbook 2026

Evropska danova prirucka 2026

Amsterdam : International Bureau of Fiscal Documentation, ©2026, 1583 stran : tabulky, schémata
Referencni ptfirucka vénovana zakladim dafiovych systémi evropskych zemi a vybéru nejdilezitéjsich
danovych aspekti kazdé jurisdikce. Popis je zalozen na informacich o 49 evropskych statech a
jurisdikcich dostupnych na pocatku roku 2026. Prvni kapitola je vénovana zdanéni v Evropské unii -
zakladni charakteristice dani a vysi sazeb. Je doplnéna textem nékolika smérnic EU (€. 2009/133/ES -
smérnice o fuzich, €. 2011/96/EU - o spolecném systému zdanéni matetskych a dcefinych spolecnosti z riznych
¢lenskych statti a jeji dopliiky a ¢. 2003/49/ES - o spolecném systému zdanéni urokt a licen¢nich poplatki).
Dalsi kapitoly pfinaseji podrobnéjsi informace o zdanéni pravnickych a fyzickych osob, kapitalovych
ptijmt, o DPH a o danich vybiranych srazkou z dividend, uroki a licen¢nich poplatkii i o mezinarodnich
aspektech, oblasti spravy dani a zamezeni vyhybani se dafiové povinnosti v jednotlivych zemich Evropy
(abecedné usporadanych). - 37th annual edition - ISBN: 978-94-6529-051-5 (brozovano)

30694

Vladimir Pelc

Zakon o rezervach pro zjiSténi zakladu dané z prijmu

V Praze : C. H. Beck, 2026, xiv, 218 stran

Komentat k zakonu ¢. 593/1992 Sb., o rezervach pro zjisténi zakladu dan€ z ptijma, piinasi prakticky a
aktualni vyklad jedné z kli¢ovych oblasti danového prava. Publikace propojuje komentat jednotlivych
ustanoveni s bohatou judikaturou spravnich soudtl i souvisejicimi piedpisy (zakon o danich z ptijmi,
zakon o ucetnictvi, insolvencni zakon, zakon o pfeménach, zakon o bankach). Soucasti knihy jsou také
relevantni pasaze pokynu Generalniho finan¢niho feditelstvi k jednotnému postupu pfi uplatiiovani
nekterych ustanoveni zakona o danich z ptijmu a ptehledné vécné odkazy pro orientaci v textu. - Vydani
prvni - Obalkovy podnazev: zakon s poznamkami a judikaturou. - ISBN: 978-80-7699-048-7

Ekonomické védy. Ekonomie

30686

Charles Eisenstein ; z anglického pielozila Marie Vlachova

Posvatna ekonomie : penize, dar a spole¢nost ve véku zmény

Praha : Malvern, 2022, 430 stran

Autor sleduje historii penéz od starovékych ekonomik dari az po moderni kapitalismus. Odhaluje, jak
penézni systém prispél k odcizeni, konkurenci a nedostatku, jak znicil spolecenstvi a jak si vynutil
nekoneény rust. V soucasné dobé tyto trendy dosahly svého extrému. Avsak jejich hrouceni predstavuje
jedine¢nou prilezitost k pfechodu k propojenéjsimu, ekologi¢téjs§imu a udrzitelnéj§imu zplisobu zivota.
O tom, jak se mlze zménit penézni systém, aby tento piechod ztélesiioval, a jak by se mohlo zménit
lidské chovani pojednava tato kniha. Autor zkouma avantgardni koncepty nové ekonomie, véetné meén
se zapornym Urokem, mistnich mén, ekonomie daru a obnovy spole¢nych statkti. Zamysli se nad

oy

jemuz zdanlivé vladnou penize. S vyuzitim bohatého odkazu konvencniho i nekonvencniho
ekonomického mysleni predklada Eisenstein originalni vizi, stale aktualn&jsi v dobé, kdy se prohlubuje
krize nasi civilizace. - Druhé, upravené vydani - "Vydani prvni"--Tiraz. - ISBN: 978-80-7530-384-4

30689

Daniel Prokop

Spravedlivy riist : o stagnujicim Cesku a prosperité pro viechny

Brno : Host, 2026, 413 stran

Publikace v mnohém navazuje na jiz vydanou knihu sociologa Prokopa nazvanou Slepé skvrny. V této
knize autor poukazuje, e Cesko dlouhodobé stagnuje, ztraci spoletenskou soudrznost a udrzuje si
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spoustu drahych nespravedinosti. Prokop vysvétluje, ze Cesko poroste, jen kdyz do prosperity
spravedlivé zapoji vSechny obyvatele. Ukazuje hloubku tuzemskych problémi a popisuje datove
podlozené reformy dani, socidlniho systému, vzdélavani, samosprav nebo zdravotni prevence, které by
Cesko posunuly k prosperité pro viechny. Jak vytvaiet podminky pro rist, ktery vede k rozvoji kvality
zivota maxima lidi i vefejnych sluzeb? Prvni ¢ast knihy se zabyva nastavenim dani. Poctiva reforma
muze ozivot ekonomiku, omezit vyjimky a posilit férovost, snizit chudobu a vybrat finan¢ni prostfedky
na investice do vzdélani, obrany ¢i transformace energetiky. Tato ¢ast analyticky vychazi z navrhu danové
reformy, zpracované spolecnostmi PAQ Research, CERGE-IDEA a Centrem vefejnych financi. Druha
¢ast knihy se zabyva reformami vefejnych systémt v riznych oblastech (trh prace, socialni davky,
zdravotnictvi a zdravotni prevence, regionalni rozvoj, dostupnost bydleni). Tteti ¢ast se tyka problémut
vzdélavani. - Prvni vydani - ISBN: 978-80-275-2418-1

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

30678

Otakar Schlossberger

Platebni sluZby : teorie a praxe

Plzeii : Cengk, 2026, 326 stran : tabulky, ilustrace (n€které barevné)

Publikace popisuje souc¢asné moznosti platebniho styku a platebnich sluzeb ve dvou ¢astech. Prvni ¢ast
pojednava o teoretickych aspektech, druha se zabyva aplikaci platebnich sluzeb a zictovani v praxi,
vcetné predikce dal§tho mozného vyvoje v této oblasti. Hlavnim cilem prace je prezentace souc¢asného
stavu a nazoru z oblasti platebniho styku a platebnich sluzeb obecné, s vazbou na jejich praktické vyuziti.
Uvodni kapitoly vysvétluji zakladni pojmy a pravni vymezeni platebnich sluzeb. Nésledujici kapitoly popisuji
realizaci platebnich sluzeb, teorii platebnich instrumentt, zakladn pravidla pro provadéni hotovostnich
operaci, platebni instrumenty SEPA, poskytovatele platebnich sluzeb, teorii infrastruktury platebnich
sluzeb, bankovni tajemstvi a mléenlivost, zakladni instrumenty platebnich sluzeb, platebni systém
CERTIS, zuctovnani preshrani¢nich plateb. Zavérecna kapitola Posledni ¢ast vysvétluje mimosoudni
feSeni sporti v oblasti platebnich sluzeb, funkci finan¢niho arbitra a jeho mezinarodni spolupraci. -
ISBN: 978-80-7380-353-7

30682

Petr Mrkyvka

Propedeutika financniho prava I. Obecna ¢ast

Brno : Masarykova univerzita, 2026, 127 stran

Zakladni pojmy a instituty financniho prava, tzn. pravni regulace financni Cinnosti statu a vefejné
samospravy jsou strucné vysvétleny v téchto kapitolach: Vetejné statky; Finance a penize; Vefejna
finan¢ni politika; Charakteristika, systém, zasady finan¢niho prava; Finan¢ni sprava; Financné pravni
vztahy; Penézni zfizeni; Fiskalni zfizeni. - 2. doplnéné vydani - Na obalce nad nazvem: Katedra
finan¢niho prava a narodniho hospodarstvi. - ISBN: 978-80-280-0806-2 (brozovano)

Informatika. Pocitace

30690

David Prochazka

Digitalni zlato : jak cookies ovladly svét

Brno : Zoner Press, 2026, 157 stran

Publikace vysvétluje, co jsou pamétové jednotky cookies a jejich fungovani a ovliviiovani v digitalnim
prostoru. Jak se s daty naklada, pro€ jsou tak cennd, jak funguje jejich zdanliveé neviditelné ovliviiovani
a jaké jsou zdravé navyky pro bezpeény pohyb v digitalnim svété? Informace, které cookies poskytuji
firmam (tzv. digitalni zlato) a co to znamena pro uzivatele internetu. Nastroje a rady, jak cookies
spravovat a co sdilet. Bezpecna prace s cookies a jak si udrzet kontrolu nad digitdlnim soukromim jsou
dalsi témata v publikaci. - Vydani prvni - ISBN: 978-80-7413-687-0
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30693

Alexander Bruna, Pavel Cejka

Hypernormal

V Praze : Okraj média, 2026, 327 stran : barevné ilustrace

Esejisticka kniha mapuje, co se déje, kdyz uméla inteligence (Al) smazava hranice mezi tim, co vytvoril
¢lovek a tim, co stroj (hypernormal). Al se stala prostiedim, které necte jen védoma rozhodnuti, ale dostava
se pod n¢, k reakcim rychlejsim nez myslenka. Autofi popisuji soucasnou realitu a ukazuji, jak v éfe Al zachovat
nadhled a kontrolu. Jednotlivé ¢asti publikace popisuji prvni setkani béznych lidi s Al i novou generaci
aplikaci. Vysvétluji, jak algoritmy ovladaji pozornost, jak Al ptetvaii praci, vztahy i rozhodovani. Jak
se moc koncentruje v rukou téch, kdo vlastni technologickou strukturu a pro¢ to neni nevyhnutelné.
Esejistické texty piedstavuji prakticky ramec Givah, jak zajistit, aby uméla inteligence slouzila zajmtm
¢lovéka, a ne naopak. - Vydani prvni - Nazev na rubu titulni stranky: Hypernormal - jak si zachovat
suverenitu v éfe umelé inteligence. - ISBN: 978-80-909567-9-7

30684

Petr Jirasek, Ludék Novak, Josef Pozar

Vykladovy slovnik kybernetické bezpecnosti = Cyber security glossary

Praha : Centrum kybernetické bezpec¢nosti, z.0., 2025, 396 stran

Dvojjazyény vykladovy slovnik termin z oblasti kybernetické bezpecnosti, kryptologie a dalSich
souvisejicich odvétvi. - Sesté, doplnéné a upravené elektronické vydani - Castecné anglicky text. -
ISBN: 978-80-53054-00-3 (brozovano)

Mezinarodni hospodaiské vztahy a integrace

30691

Guy Villaros ; z francouzského originalu ptelozila Béla Sykorova

Otec sjednocené Evropy : Robert Schuman ve sluzbé spoleénému dobru

V Praze : Karmelitdnské nakladatelstvi, 2025, 135 stran, 12 necislovanych stran obrazovych pfiloh :
ilustrace (n€které barevné), portréty, faksimile

Zivotopis kiestana, politika a zakladatele Evropské unie Roberta Schumana (1886-1963) umoziuje
poznat jeho zdroje mysleni a ¢inll. Schumann povazoval politiku za dobry nastroj ke zlepSovani véci
kolem nas. Vystudoval pravo, ekonomii, teologii a statistiku, byl advokat a politik. Podilel se na zalozeni
Evropského spolecenstvi uhli a oceli, Rady Evropy a NATO. Schumanova deklarace z roku 1950
polozila zaklady povaleéné evropské integrace "na usmifeni a diveéfe mezi narody stoji i jejich
spoluprace, sdileni spole¢nych zajmi a mirné omezeni jejich suverenity". - Vydalo Karmelitanské
nakladatelstvi ve spole¢nosti KatMedia, s.r.o. - ISBN: 978-80-7566-342-9

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

30679

Akbulat Kadiev

Mezinarodni obchod a investice v energetice

Plzen : Cengk, 2026, 230 stran : ilustrace

Autor popisuje mechanismy fungovani trhu s komoditami a specifika kontraktace v oblasti energetiky,
analyzu jejiho vlivu na globalni politiku i na jednotlivé narodni ekonomiky. Publikace je rozdélena na
tii ¢asti, kdy v prvni ¢asti je pojednavano o energetice obecné, o jeji definici a historii, jejim vyvoji i pravni
regulaci. Druha cast se tykd mezinarodniho obchodu v energetice, ptiblizuje tento pojem jako takovy, a
dale detailn€ popisuje jeji mezinarodni pravni Gpravu, specifika obchodovani s energetikou z ekonomického
hlediska i vliv energetiky na Zivotni prostfedi. Posledni ¢ast se zabyva investicemi v energetice, definici
relevantnich pojmd, vztahu mezinarodnich smluv a prava EU, pravnimi standardy ochrany investic,
feSenim sport, odstoupenim od Smlouvy o energetické charté¢ a dolozkou Sunset Clause. - ISBN: 978-
80-7380-997-3
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Podnik a podnikani

30687

Zuzana Carbolova

Nastupnictvi v rodinnych firmach : jak uchovat majetek a hodnoty napiic generacemi

Praha : Grada, 2026, 168 stran : ilustrace

V Ceské republice dochazi ke generacni obméné prvni porevoluéni podnikatelské generace. Publikace
se vénuje nastupnictvi v rodinnych firmach, mezigeneracnimu predani majetku, fizeni i hodnot. Nabizi
systematicky ramec pro odpovédné rozhodovani v tomto procesu. Autorka ukazuje, jak predchazet
konfliktim mezi €leny rodiny, jak vytvofit a smyslupln€ pracovat s rodinnou tistavou a jak pfemyslet o jeji
pravni roli. Vysvétluje, jaké moznosti nabizeji majetkové struktury, jako jsou svéfenské ¢i nadacni
fondy, a jak nastavit jejich fungovani. - Prvni vydani - Terminologicky slovnik. - ISBN: 978-80-271-6526-1

30630VI

Petr Cech, Olga Hochmannova

Spole¢nost s rucenim omezenym ve svétle aktualni soudni judikatury. DPH u ndjmu nemovité véci -
judikatura SDEU

Praha : Svaz téetnich Ceské republiky, 2026, 64 stran

Prvni pfispévek se vénuje pravni upravé spolecnosti s ruenim omezenym (s.r.0.) a nabizi pichled a
analyzu nejnovéjsich rozhodnuti Nejvyssiho soudu CR. Judikatura postupné doplituje a konkretizuje
zakonnou upravu a zasadnim zptisobem ovlivituje kazdodenni fungovani spolecnosti i rozhodovani
jejich jednatell a spole¢nikil. V dal$im odborném bloku se autorka zameétuje na definici najmu nemovité
véci ve vazbe na uplatnéni osvobozeni od DPH v judikatufe Soudniho dvora EU. Zakon o DPH neobsahuje
detailngjsi definici najmu nemovité véci. Vyklad tohoto pojmu, znaky a charakteristické rysy najmu,
stejné tak i aplikaci osvobozeni od DPH ve specifickych piipadech najmu lze nalézt v judikature
Soudniho dvora EU a ¢lanek ptiblizuje jeho konkrétni rozsudky. Ani v tomto ¢isla nechybi odpovédi na
aktudlni dotazy z praxe: finan¢ni kompenzace za majetkovou jmu, uctovani poplatka dle evropského
natfizeni REACH, DPH, smlouva o zfizeni sluzebnosti, zprostiedkovani sluzby poskytnuté ukrajinskou
spole¢nosti aj. - Okénko odborné anglictiny. - ISBN: 978-80-7626-068-9 (brozovano)

Pojistovnictvi. Socialni péce

30692

Vlastimil Doucha

Pojistovacky Smejdi : jak se nenechat dobéhnout

Praha : Euromedia Group, a.s., 2026, 267 stran

Autor vychazi ze své dloholeté praxe pracovnika v pojistovnictvi. Odhaluje skutecné piib&hy klientd,
ktefi se stali obé&ti neCestného jednani ze strany nékterych pojistovacich agentli. A zaroven tim nabizi
zpusoby, jak se lze zorientovat na slozitém pojistném trhu a ¢inn€ se branit nekalym praktikam. V tivodni
kapitole ptiblizuje historii pojistovnictvi a po ni nasleduji ¢asti, ve kterych popisuje napt. povinné a
urazové pojisténi, zivotni pojisténi, jak se orientovat na pojistném trhu i rozpoznavaci znaky
nepoctivych agentd pojistoven. - Vydani prvni - Obsahuje QR koédy s pristupem k rozsifujicim
materialim. - ISBN: 978-80-284-1153-4

Pravo

30681

Zdengk Fiala, Katetiny Frumarova, Eva Horzinkova, Martin Skurek et al.

Spravni pravo trestni

Praha : Leges, 2026, 304 stran

UcCebnice komplexné rozebira problematiku spravniho prava trestniho a umoznuje pochopit jednotlivé
instituty, jejich fungovani a vyznam. Prvni dvé kapitoly popisuji obecné zaklady a teoreticka vychodiska
pravni odpovédnosti a spravniho trestani. Dalsi kapitoly se vénuji jednotlivym kategoriim spravnich deliktt —
prestupkim, disciplinarnim spravnim delikttim a poradkovym spravnim deliktim a fizeni o nich. Autofi
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se zabyvaji i srovnanim s odpovédnosti v trestnim pravu hmotném a procesnim. Vychazeji pfitom z bohaté
soudni judikatury. V tomto vydani autofi reaguji na zmeény v pravni uprave fizeni o pfestupku (napf.
v institutech osoby pfimo postizené spachanim prestupku, ochrany osob vystupujicich v pfestupkovém
fizeni, nepfipustného zastoupeni, vymezeni vécné ptislusnosti, nakladl fizeni a digitalizace ptikazu na
miste), v oblasti disciplinarni odpovédnosti statnich zaméstnanct ¢i studentti vysokych skol a na novou
judikaturu. - 3. aktualizované vydani - ISBN: 978-80-7502-868-6 (brozovano)

30680

Vaclav Pavlicek, Véra Jiraskova a kolektiv

Ustavni pravo a stitovéda. 1. dil., Obecni stitovéda

Praha : Leges, 2026, 552 stran

Vysokoskolska ucebnice obecné statoveédy vyjasiuje pojmy a vztahy souvisici se statem a obsahuje i teoreticky
pojaty vyklad nékterych instituti platného ustavniho prava. Nazvy kapitol: Obecna statovéda, jeji vyvoj
a misto v systému studia; Stat; Suverenita; Typy a formy statu; Stat a jednotlivec; Formy vlady; Uzemni
organizace statu a mezinarodni integrace; Stat demokraticky a jeho projevy; Politické strany a
stranickopolitické systémy; Ustava a konstitucionalismus; Hlava statu; Parlament; Ombudsman; Vlada
a statni sprava; Justice; Samosprava. - 4. aktualizované vydani - Obsahuje bibliorgafii a rejstiik. - ISBN:
978-80-7502-845-7 (brozovano)

Uplné znéni zakonii (UZ)
30640/1686
Ptredpisy souvisejici s obcanskym zakonikem : redakéni uzavérka 1.7.2024

Statistika. Demografie. Sociologie

30683

Steffen Mau ; z némeckého originalu ptelozila Ingeborg Fialova-Fiirst

Nerovné sjednoceni : proc zistava vvchod Némecka jiny

Brno : Books & Pipes, 2026, 142 stran

Sjednoceni Némecka i po vice nez 35 letech vykazuje hluboké ekonomické, socialni i mentalni rozdily
mezi byvalym Vychodem a Zapadem. Némecky sociolog S. Mau ve studii analyzuje, pro¢ proces
znovusjednoceni neprinesl ocekavané vyrovnani zivotnich podminek. Na zakladé vyzkumi ukazuje, ze
rozdily mezi byvalou NDR a zapadni ¢asti nejsou jen ekonomické, ale také kulturni, socialni a mentalni.
Mezi klicova témata, o kterych autor piSe, patii hospodaiska nerovnost, ménécennost pocitovana vici
zapadnim Némctm i jiné politické nazory. Pfestoze se Zivotni tiroven srovnava, na Vychod¢ chybi sidla
velkych korporaci a pietrvava niz$i mzdova urovei. Mnoho obyvatel byvalé NDR pocituje odcizeni,
pocit ob¢anti druhé kategorie a jejich rozdéleni ve spolecnosti se odrazi i v odlisnych politickych
preferencich a vzorcich voli¢ského chovani. - Prvni vydani - [ISBN: 978-80-7485-322-7

Verejné finance. Rozpocet

30685

Ministerstvo financi - sekce Statni rozpocet

Statni rozpocet 2026 v kostce : kapesni ptiru¢ka Ministerstva financi CR

Praha : Ministerstvo financi CR, 2026, 61 stran : ilustrace, portrét

Informacni brozura popisuje hlavni funkce statniho rozpoctu, jeho charakteristiky, proces jeho ptipravy
a pfinasi konkrétni informace k rozpoctu na rok 2026. V pfedmluveé ministryné financi A. Schillerova
shrnuje stav vefejnych financi v CR a uvadi priority MF v nastévajicim obdobi. Nasleduji informace v tabulkach
a grafech o rozpoctu na rok 2026. Jsou popsany zakladni ukazatele, pfijmy a vydaje statniho rozpoctu,
vladni vs. statni dluh, mezinrodni srovnani p¥ijmové oblasti CR se zemémi OECD a EU, finanéni
vztahy CR k rozpoé¢tu EU, finanéni vztahy k rozpoétu kraji a obci, k systému vefejného zdravotniho
pojisténi a makroekonomicka vychodiska pro rok 2026. V druhé ¢asti brozury je popsana piiprava,
tvorba a schvalovani zakona o statnim rozpoctu. - Vydani prvni - Publikace byla pfipravena na zakladé
dat dostupnych k 18. 5. 2026. - ISBN: 978-80-7586-109-2 (brozovano)
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Ostatni

30633

edited by Christina Lee, Susan Leon

Living with precariousness

Zivot v nejistoté

London : Bloomsbury, 2026, xix, 283 stran : fotografie

Nejistota se stala ur€ujicim prvkem soucasné spolecnosti, nevyhnutelnym stavem a zpisobem byti.
Kniha ptedstavuje fadu aktualnich pfipadovych studii, které zkoumaji nejisté existence — na individualni,
kolektivni i strukturalni trovni a tak, jak se projevuji prostiednictvim prostoru a téla. Ty sahaji od tizivé
situace zadateld o azyl az po hnuti "tiny house" jako reakci na krizi dostupného bydleni; od globalnich
dopadti klimatickych zmén az po kazdodenni vyzvy zivota s chronickym onemocnénim. Tato
multidisciplinarni publikace ilustruje vSudypfitomnost nejistoty a navic ukazuje, jak pravé propletence
s Cinitelii, které nas vystavuji riziku, jsou zaroven i vazbami, diky nimZ je Zivot s nejistotou snesitelny. -
ISBN: 978-0-7556-3933-5 (brozovano)

30688

Alexander Etkind ; ptelozil Zden€k Polivka

Rusko proti modernité : pro¢ Putin valéi s celym svétem

Praha : Prostor, 2026, 223 stran

Jednotlivé kapitoly stru¢né pojednavaji o ruské energetice, klimatickych opatienich, vetejné sféie,
demografii, genderovych otazkach, nerovnosti a valce. Diky hluboké znalosti ruskych poméri predklada
autor zasvécenou analyzu a predstavuje Rusko jako stat, ktery zmeskal prilezitost vyuzit obrovskych
ptijmi z vyvozu ropy a plynu k modernizaci. JelikoZ neni schopné prechodu k modernité, musi se snazit
zvratit tento proces ve zbytku svéta. Témeéf veskera politickd Cinnost Ruska je tedy zaméfend na
zastaveni postupu lidstva k nové modernit€ a na ndvrat k fungovani lidské civilizace jako v minulosti. -
V cCeském jazyce vydani prvni - Pielozeno z anglického originalu Russia against modernity. - ISBN:
978-80-7260-648-1
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