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Shrnuti a hlavni udalosti

Ministerstvo financi (dale ministerstvo nebo MF)
predklada v souladu s kalendarfem uverejnovanych
informaci Ctvrtletni zpravu o fizeni statniho dluhu
Ceskérepubliky, prostiednictvim které je prezentovén
stav realizace operativniho programu financovani
a planu emisni Cinnosti ve vztahu k vyhlasenym
strategickym cildm a limitdm konkretizovanych ve
Strategii financovani a fizeni statniho dluhu Ceské
republiky na rok 2026, kterd byla uvefejnéna dne
6. ledna 2026 a aktualizovéna dne 17. Cervence
2026. Dale zahrnuje také pravidelné Cctvrtletni
hodnoceni primarnich dealerd za obdobi od &tvrtého
Ctvrtleti roku 2025 do tretiho Ctvrtleti roku 2026.

V prib&hu prvnich tfech &tvrtleti roku 2026 probihala
pravidelnd emisni cinnost statu ve standardnim
rezimu, a to zejména za Uclelem pokryti splatek
statniho dluhu v prvnich tfech Ctvrtleti roku 2026
a pribé&Zného kryti schodku statniho rozpo&tu, kdyz
byly vydany korunové statni dluhopisy se splatnosti
nad jeden rok v celkové jmenovité hodnoté 429,7
mld. K¢.

Ve tretim cCtvrtleti roku 2026 byly na domacim
primarnim trhu prodany korunové stifednédobé
a dlouhodobé statni dluhopisy v celkové jmenovité
hodnoté 91,1 mid. K¢ prostfednictvim osmnacti
aukci v osmi aukénich dnech. Emisni ¢innost na
primarnim trhu byla dale doplnéna o operace na
sekundarnim trhu, kdyz byly v ramci pfimych
prodeji prodany statni dluhopisy v celkové
jmenovité hodnoté 14,9 mid. K¢. Ve tretim Ctvrtleti
roku 2026 tak byly prodany korunové stfednédobé
a dlouhodobé statni dluhopisy v celkové jmenovité
hodnoté 106,0 mlid. K¢, za prvni tfi Ctvrtleti
letosniho roku pak celkem 382,3 mld. K¢.

Ve tfetim cCtvrtleti roku 2026 nedoslo k zadné
radné  splatce  korunovych  stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopist. Cistd emise
korunovych stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopisl tak ¢&inila 106,0 mld. K&, za
prvni tfi Ctvrtleti letoSniho roku pak celkem 182,0
mld. K¢.

V pribéhu tfetiho &tvrtleti roku 2026 byly v rdmci
péti aukci prodany korunové statni pokladni¢ni
poukazky v celkové jmenovité hodnoté 25,0 mld. K¢

a zaroven byly splaceny statni pokladni¢ni poukazky
v celkové jmenovité hodnoté 53,8 mid. K¢. Cista
emise korunovych statnich pokladni¢nich poukazek
¢inila -28,8 mld. K¢, za prvni tfi Ctvrtleti letoSniho
roku pak celkem -10,0 mld. K¢.

V pribéhu tfetiho &tvrtleti roku 2026 byly v rdmci
dvou aukci prodany statni pokladni¢ni poukazky
denominované v jednotné evropské méné v celkové
jmenovité hodnoté 1,25 mild. EUR a zaroven byly
splaceny statni pokladni¢ni poukazky v celkové
jmenovité hodnoté 1,0 mid. EUR. Cistd emise
statnich pokladni¢nich poukazek denominovanych
v jednotné evropské méné tak byla 0,25 mid. EUR,
za prvni tFi Ctvrtleti letosniho roku pak ve vysi -0,25
mld. EUR.

V rdmci projektu pfimého prodeje statnich dluhopist
urcenych pro obcany, ktery byl v roce 2026 obnoven
opét pod nazvem ,Dluhopis Republiky", byly dne
15. Cervence 2026 vydany dvé emise pétiletych
statnich dluhopist v celkové jmenovité hodnoté
46,4 mld. K¢ a jedna emise kratkodobého statniho
dluhopisu v podobé tfimeésic¢ni vymeénitelné statni
pokladni¢ni poukazky v celkové jmenovité hodnoté
27,6 mld. K¢ Dohromady tak byly vydany statni
dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 74,0 mid.
KC. Déle byly ve tfetim Ctvrtleti roku 2026 vydany
dvé trande jiz vydanych statnich dluhopist ve formé
reinvestice vynosu ve vysi 0,1 mld. K¢ Dne
1. Cervence 2026 se uskutecnily tfi radné splatky
statnich dluhopist v celkové jmenovité hodnoté 2,1
mld. K&. Dale v pribéhu tfetiho &tvrtleti roku 2026
doslo k predCasnym splatkam na zakladé uplatnéni
prava drziteld v celkové jmenovité hodnoté 0,4
mld. K¢. Cista emise statnich dluhopisd pro obéany
béhem tretiho Ctvrtleti dosahla 71,6 mld. K¢ a za
prvni tfi Ctvrtleti letoSniho roku pak celkem 63,3
mld. KZ. Celkovd jmenovitd hodnota statnich
dluhopisl uréenych pro ob&any v ob&hu ke konci
tretiho cCtvrtleti 2026 cinila 130,7 mld. K¢, coz
pfedstavuje priblizné 3,4 % statniho dluhu.

V oblasti pfijatych zapljéek a Gvérd od mezinarodnich
instituci nedo3lo v pribé&hu tietiho tvrtleti roku 2026
k pfijeti zadné nové transe, pouze byly realizovany
Fadné splatky Gvérl prijatych od Evropské investiéni
banky v celkové vysi 0,7 mld. K¢C.



Ratingova agentura S&P Global Ratings zlepsila vyhled €eské republiky

Dne 25. zafi 2026 ratingova agentura S&P Global
Ratings zlepsila vyhled ratingového hodnoceni
Ceské republiky ze stabilniho na pozitivni a sou¢asné
potvrdila rating AA pro dlouhodobé zavazky
v domaci méné a AA- pro dlouhodobé zavazky
v zahrani¢ni méné. Agentura ve svém hodnoceni
ocenila pokracujici ekonomickou konvergenci Ceské

republiky k vyspélejSim ekonomikam, odolnost
ekonomiky vi¢&i vnéjdim neptiznivym vliviim, silnou
vnéjsi bilanci a stabilni bankovni sektor. Pozitivni
vyhled odrazi ocCekavani, ze cCeskda ekonomika si
i nadale zachova odolnost vi¢i nepFiznivym vnéjsim
vlivim a Ze vefejna i vnéjsi bilance zemé zlstanou
v nasledujicich letech silné.

PFimy prodej statnich dluhopisdi obc¢antim

V ramci prvniho upisovaciho obdobi byly dne
15. Cervence 2026 vydany tfi nové emise Dluhopisu
Republiky v celkové jmenovité hodnoté 74,0
mld. K¢. Nejvétsi zajem byl o pétilety fixni statni
dluhopis, ktery ob¢ané objednali a uhradili v celkové
jmenovité hodnoté 37,9 mld. K¢ Dale byl vydan
pétilety proti-inflacni statni dluhopis v celkové
jmenovité hodnoté 8,5 mld. K¢ a historicky prvni
emise kratkodobého statniho dluhopisu v podobé
tfimésic¢ni vyménitelné statni pokladni¢ni poukazky
(Flexi Bond 001) v celkové jmenovité hodnoté 27,6
mld. K¢.

V nasledujicim druhém upisovacim obdobi, které
probihalo od 24. srpna do 4. Fijna 2026, byla
ob&anlm nabizena vyhradné emise tfimé&siéni
vymeénitelné statni pokladni¢ni poukazky (Flexi

Bond 002) s datem emise 15. fijna 2026 a datem
splatnosti 15. ledna 2027. Na zakladé vysledkl
upisovaciho obdobi byly k uvedenému datu emise
vydany nové statni dluhopisy v celkové jmenovité
hodnoté 44,6 mld. K¢ jako celkovy vysledek nové
podanych a fadné uhrazenych zadosti o Upis,
probéhlé automatické vymény jmenovité hodnoty
a reinvestice vynosl a uplatnéného prava na
splaceni emise vyménitelné statni pokladnic¢ni
poukazky s datem splatnosti 15. fijna 2026 (Flexi
Bond 001). K 30. zari 2026 se vysledky tohoto
upisovaciho obdobi jesté neprojevily a celkova
jmenovitd hodnota emisi Dluhopisu Republiky
v obéhu se oproti stavu k 15. cCervenci 2026
nezménila a Cdcinila celkem 130,7 mld. K¢, coz
predstavovalo 3,4 % statniho dluhu.

Pokracovani stabilniho kryti letosni potreby financovani statu

V pribé&hu prvnich tfech &tvrtleti roku 2026 byly
prodany na primarnim trhu korunové stfednédobé
a dlouhodobé statni dluhopisy v celkové jmenovité
hodnoté 260,5 mld. K¢. Na sekundarnim trhu byly
dale prodany korunové stfednédobé a dlouhodobé
statnidluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 121,8
mlid. KE. Hruba emise korunovych stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopisG prodanych
na domacim trhu tak dosahla 382,3 mld. K¢
s primé&rnou zbytkovou dobou do splatnosti 10,2
roku. Primérny vynos nové prodanych fixné
Urocenych statnich dluhopisd ¢&inil 4,7 % p. a.
Soucasné byly vydany dvé nové emise statnich
dluhopist uréenych pro ob&any se splatnosti nad

jeden rok v celkové jmenovité hodnoté 46,4 mid.
KE. V ramci reinvestice vynosu pak byly vydany
nové transe jiz existujicich emisi statnich dluhopist
urcenych pro obc¢any v celkové jmenovité hodnoté
1,0 mld. K¢ Celkem tak byly prodany statni
dluhopisy se splatnosti nad jeden rok v celkové
jmenovité hodnoté 429,7 mld. KCE. Touto emisni
¢innosti doslo k bezproblémovému pokryti
korunovych splatek statniho dluhu v prvnich tfech
Ctvrtletich letoSniho roku, vytvoreni dostatec¢ného
prostoru pro zajiSténi zbyvajicich letosSnich splatek
statniho dluhu, a dale k predfinancovani vyznamné
Casti planovaného schodku statniho rozpoctu,
ktery na konci zafi dosahl hodnoty 194,5 mld. K¢.



1 - Vypuljcni potFeba a vyvoj statniho dluhu

Tabulka 1: Stav a struktura dluhového portfolia

mld. K¢ 2024 2025 30. 9. 2026
SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu 81,9 177,2 161,4
SDD vydané na domacim trhu 3012,8 3234,4 3416,8
SDD vydané na zahranicnich trzich 4,6 4,0 4,1
SSD/DR 87,6 67,4 130,7
Pfijaté zapQjeky a Gvéry? 178,3 194,5 169,2
Sménky a nesplacené jmenovité hodnoty statnich dluhopis@ 0,1 0,1 0,1

Podil na HDP (%) 41,7 42,9 43,9

1 Zapljcky a uvéry pfijaté od mezindrodnich finanénich instituci a Evropské komise., .
2 HDP v metodice ESA 2010. Zdrojem dat pro obdobi 1. Ctvrtleti 2024 - 2. Ctvrtleti 2026 je CSU, pro 3. Ctvrtleti 2026 Makroekonomicka predikce Ceské republiky — srpen 2026.
Zdroj: MF, CSU

Tabulka 2: Potieba a zdroje financovani

1. - 3. ¢tvrtleti 2026

Primarni saldo statniho rozpoctu 182,9 192,6 120,5
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhut 88,5 98,1 74,0
Zvyseni stavu na Uctech statnich financ¢nich aktiv 5,6 7,5 3,7
Splatky SDD2 204,1 268,9 200,3
Splatky a predcasné splatky SSD/DR 10,2 21,9 11,7
Splatky SPP a ostatnich instrument( pen&zniho trhu? 44,8 81,3 115,5
Splatky prijatych zapljéek a tvérd4 0,6 3,2 26,2
Potieba financovani celkem 536,6 673,5 551,9
Hrub& emise SPP a ostatnich instrument( penézniho trhu3 s 81,8 177,3 99,1
Hruba emise SDD na domacim trhu® 394,9 491,9 382,3
Hruba emise SDD na domacim trhu do 5 let> ¢ 40,2 61,0 10,9
Hruba emise SDD na domacim trhu od 5 do 10 let® ¢ 188,6 294,3 178,3
Hruba emise SDD na domacim trhu nad 10 let> ¢ 166,1 136,7 193,1
Hruba emise SDD na zahranicnich trzich® 0,0 0,0 0,0
Hruba emise SSD/DR? 51 1,8 75,0
PFijaté zapljcky a Gvéry* 29,3 24,2 0,0
Operace financnich aktiv a Fizeni likvidity 25,5 -21,7 -4,5
Zdroje financovani celkem 536,6 673,5 551,9
Hruba vypajcni potreba 511,2 695,2 556,4

! Saldo rozpoctové kapitoly 396 — Statni dluh.

2 &etné viivu zpétnych odkupl a vyménnych operaci.

3 Bez zahrnuti vlivu SPP vydanych a splacenych v rémci daného obdobi a bez revolvingu ostatnich instrumentd penézniho trhu.

4 Zapljéky a Gvéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci a Evropské komise.

5 Jmenovitd hodnota; prémie a diskonty jsou zahrnuty v Cistych vydajich na obsluhu statniho dluhu, tj. vstupuji do Cisté vypdjéni potieby.
6 Zbytkova doba do splatnosti v den vyporadani transakce.

7 VZetné reinvestice vynosu.

Zdroj: MF



Tabulka 3: Cista vypGjéni potieba a zména statniho dluhu

mld. K¢ 2024 2025 1. - 3. ctvrtleti 2026
Hruby statni dluh k 1. 1. 3110,9 3 365,2 3677,6
Primarni saldo statniho rozpoctu 182,9 192,6 120,5

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhut 88,5 98,1 74,0
Operace financnich aktiv a Fizeni likvidity -19,9 29,1 8,1

Cista vypijéni potieba
Cistd emise SPP a ¢&istd zména stavu ostatnich instrumentd

penézniho trhu 37,0 26,0 -16,4
Cistd emise SDD na domacim trhu 190,9 223,0 182,0
Cistd emise SDD na zahraniénich trzich 0,0 0,0 0,0

Cista emise SSD/DR -5,1 -20,2 63,3
Cistd zména stavu ptijatych zapljéek a Gvérd? 28,7 21,0 -26,2

Financovani Cisté vypajcni potfeby
Precenéni statniho dluhu3 2,8 -7,5 2,0
Cistd zména stavu smének a nesplacenych jmenovitych

hodnot statnich dluhopis@ 0,0 0,0 0,0
Zména hrubého statniho dluhu 254,3 312,3 204,6
Hruby statni dluh ke konci obdobi 3 365,2 3677,6 3 882,2

1 Saldo rozpoctove kapitoly 396 - Statni dluh.

2 Zapidjéky a uvery prl]ate od mezinarodnich finanénich instituci a Evropské komise.

3 Zahrnuje pfecenéni dluhu denominovaného v cizich ménéch z titulu kurzovych rozdilG a konsolidaci dluhu statu z dluhop/su, které byly pFi jejich vydani zapsany
nejprve na majetkovy ucet, ktery vede ministerstvo v prlslusne evidenci, po dobu, co jsou na tomto uctu zapsany, jakoz i vlastni dluhopisy nabyte statem
Jjako jejich emitentem pfed datem jejich splatnosti a penézni prostiedky pfijaté nebo splacené v rémci zapdjénich facilit poskytnutych z jaderného portfolia.

Zdroj: MF

Absolutni korunova vyse statniho dluhu ke konci statniho rozpoctu, ktery na konci zafi dosahl hodnoty
tretiho Ctvrtleti dosahla Urovné 3 882,2 mld. K&, coz  194,5 mid. K¢, pfi souasném refinancovani vsech
oproti konci roku 2025 predstavuje narlst o 204,6 korunovych splatek stfednédobych a dlouhodobych
mid. K&, ktery je zejména vysledkem prodeje statnich  statnich dluhopisd splatnych v leto3nim roce.
dluhopisti za U&elem pribé&zného kryti schodku



2 — Primarni trh statnich dluhopisi

Tabulka 4a: Emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v 1. - 3. ¢tvrtleti 2026

Nazev emise

Datum Datum

aukce

vydani

Datum
splatnosti

Ména

Max. nabizena

jmenovita hodnota
do konkurencni

casti aukce

Prodana
jmenovita
hodnota celkem

CR, 4,25 %, 34
CR, 5,30 %, 35
CR, 1,95 %, 37
CR, 5,75 %, 29
CR, 4,25 %, 34
CR, 3,60 %, 36
CR, 3,00 %, 33
CR, 4,95 %, 37
CR, 4,00 %, 44
CR, 1,75 %, 32
CR, 4,25 %, 34
CR, VAR %, 38
CR, 3,00 %, 33
CR, 5,30 %, 35
CR, 4,95 %, 37
CR, 5,75 %, 29
CR, 3,60 %, 36
CR, 1,75 %, 32
CR, VAR %, 38
CR, 5,30 %, 35
CR, 4,95 %, 37
CR, 5,75 %, 29
CR, 3,00 %, 33
CR, 5,30 %, 35
CR, 4,25 %, 34
CR, 4,95 %, 37
CR, VAR %, 38
CR, 4,25 %, 34
CR, 5,30 %, 35
CR, 4,95 %, 37
CR, 5,30 %, 35
CR, 3,60 %, 36
CR, VAR %, 43
CR, 5,30 %, 35
CR, 4,95 %, 37
CR, VAR %, 38
CR, 3,00 %, 33
CR, 5,30 %, 35
CR, 3,60 %, 36
CR, 5,30 %, 35
CR, 4,95 %, 37
CR, VAR %, 38
CR, 4,25 %, 34
CR, 5,30 %, 35
CR, VAR %, 43

(v:i_slo
emise a
transe
160. 9.
162.

142. 21.
153. ©.
160. 10.
157. 16.
156. 17.
165. 1.
158. 11.
138. 21.
160. 11.
161. 7.
156. 18.
162.

165.

153. 10.
157. 17.
138. 22.
161. 8.
162.

165.

153. 11.
156. 19.
162. 7.
160. 12.
165.

161. ©O.
160. 13.
162.

165.

162.

157. 18.
155. 19.
162. 10.
165. 6.
161. 10.
156. 20.
162. 11.
157. 19.
162. 12.
165. 7.
161. 11.
160. 14.
162. 13.
155. 20.

21.1.
21.1.
21.1.
11.2.
11.2.
11.2.
25.2.
25.2.
25.2.
11.3.
11.3.
11.3.
25.3.
25.3.
25.3.
8.4.
8.4.
22.4.
22.4.
29.4.
29.4.
13.5.
13.5.
13.5.
27.5.
27.5.
27.5.
10.6.
10.6.
10.6.
24.6.
24.6.
24.6.
15.7.
15.7.
15.7.
29.7.
29.7.
29.7.
12.8.
12.8.
12.8.
26.8.
26.8.
26.8.

23.1.
23.1.
23.1.
13.2.
13.2.
13.2.
27.2.
27.2.
27.2.
13.3.
13.3.
13.3.
27.3.
27.3.
27.3.
10.4.
10.4.
24.4.
24.4.
4.5.
4.5.
15.5.
15.5.
15.5.
29.5.
29.5.
29.5.
12.6.
12.6.
12.6.
26.6.
26.6.
26.6.
17.7.
17.7.
17.7.
31.7.
31.7.
31.7.
14.8.
14.8.
14.8.
28.8.
28.8.
28.8.

24.10.2034
19.9.2035
30.7.2037
29.3.2029

24.10.2034

3.6.2036

3.3.2033
27.2.2037

4.4.2044
23.6.2032

24.10.2034

14.6.2038
3.3.2033
19.9.2035
27.2.2037
29.3.2029
3.6.2036
23.6.2032
14.6.2038
19.9.2035
27.2.2037
29.3.2029
3.3.2033
19.9.2035

24.10.2034
27.2.2037
14.6.2038

24.10.2034
19.9.2035
27.2.2037
19.9.2035

3.6.2036
18.8.2043
19.9.2035
27.2.2037
14.6.2038

3.3.2033
19.9.2035

3.6.2036
19.9.2035
27.2.2037
14.6.2038

24.10.2034
19.9.2035
18.8.2043

CzZK
CzK
CzZK
CzZK
CzZK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzK
CzK
CzK
CzK

4 000 000 000
4 000 000 000
2 000 000 000
3 000 000 000
3 000 000 000
5 000 000 000
3 000 000 000
5 000 000 000
1 000 000 000
2 000 000 000
2 000 000 000
1 000 000 000
2 000 000 000
2 000 000 000
1 000 000 000
2 000 000 000
4 000 000 000
2 000 000 000
2 000 000 000
4 000 000 000
3 000 000 000
2 000 000 000
3 000 000 000
4 000 000 000
3 000 000 000
4 000 000 000
2 000 000 000
2 000 000 000
3 000 000 000
2 000 000 000
3 000 000 000
2 000 000 000
1 000 000 000
2 000 000 000
2 000 000 000
2 000 000 000
2 000 000 000
2 000 000 000
2 000 000 000
3 000 000 000
2 000 000 000
2 000 000 000
2 000 000 000
3 000 000 000
2 000 000 000

8 024 490 000
8 909 340 000
2 376 540 000
3 679 320 000
9912 380 000
8 311 580 000
6 848 760 000
6 897 160 000
1821 810 000
2 325 000 000
2 200 000 000
4 011 640 000
2 330 000 000
4 403 600 000
1 009 170 000
1909 310 000
8 718 700 000
2 759 210 000
6 125 250 000
4 077 090 000
3 000 600 000
5330610 000
5 506 500 000
8 886 660 000
3 298 060 000
8 569 030 000
8 229 930 000
2190 170 000
3 354 640 000
5 644 940 000
7 996 580 000
7 355 290 000
3407 150 000
5913 100 000
3 816 640 000
4 477 210 000
2 427 020 000
2921 620 000
2 342 000 000
4 751 200 000
4 573 720 000
6 501 030 000
3 325 000 000
5 800 000 000
7 294 810 000



Max. nabizena

Cislo . o Prodana
Nazev emise emise a 2L Datlfm, 2L . Ména DSuoNa hodgo,ta jmenovita
= aukce vydani splatnosti do konkurencni
transe S hodnota celkem
casti aukce
CR, VAR %, 38 161. 12. 2.9. 4.9, 14.6.2038 CzK 2 000 000 000 8 389 490 000
CR, 4,90 %, 34 151. 24. 9.9. 11.9. 14.4.2034 CzK 4 000 000 000 4 050 000 000
CR, 4,95 %, 37 165. 8. 9.9. 11.9. 27.2.2037 CzK 4 000 000 000 4 035 000 000
CR, VAR %, 38 161. 13. 16.9. 18.9. 14.6.2038 CzZK 2 000 000 000 9 605 370 000
CR, 5,30 %, 35 162. 14. 23.9. 25.9. 19.9.2035 CzZK 2 000 000 000 4 245 000 000
CR, VAR %, 43 155. 21. 23.9. 25.9. 18.8.2043 CzZK 1 000 000 000 6 600 000 000
Celkem 260 488 720 000

Zdroj: MF, CNB



Nazev emise

CR, 4,25 %, 34
CR, 5,30 %, 35
CR, 1,95 %, 37
CR, 5,75 %, 29
CR, 4,25 %, 34
CR, 3,60 %, 36
CR, 3,00 %, 33
CR, 4,95 %, 37
CR, 4,00 %, 44
CR, 1,75 %, 32
CR, 4,25 %, 34
CR, VAR %, 38
CR, 3,00 %, 33
CR, 5,30 %, 35
CR, 4,95 %, 37
CR, 5,75 %, 29
CR, 3,60 %, 36
CR, 1,75 %, 32
CR, VAR %, 38
CR, 5,30 %, 35
CR, 4,95 %, 37
CR, 5,75 %, 29
CR, 3,00 %, 33
CR, 5,30 %, 35
CR, 4,25 %, 34
CR, 4,95 %, 37
CR, VAR %, 38
CR, 4,25 %, 34
CR, 5,30 %, 35
CR, 4,95 %, 37
CR, 5,30 %, 35
CR, 3,60 %, 36
CR, VAR %, 43
CR, 5,30 %, 35
CR, 4,95 %, 37
CR, VAR %, 38
CR, 3,00 %, 33
CR, 5,30 %, 35
CR, 3,60 %, 36
CR, 5,30 %, 35
CR, 4,95 %, 37
CR, VAR %, 38
CR, 4,25 %, 34
CR, 5,30 %, 35
CR, VAR %, 43

Cislo
emise a
transe

160.
162.
142.
153.
160.
157.
156.
165.
158.
138.
160.
161.
156.
162.
165.
153.
157.
138.
161.
162.
165.
153.
156.
162.
160.
165.
161.
160.
162.
165.
162.
157.
155.
162.
165.
161.
156.
162.
157.
162.
165.
161.
160.
162.
155.

10.
17.
22.

18.
19.
10.

10.
20.
11.
19.
12.

11.
14.
13.
20.

4,25 %
5,30 %
1,95 %
5,75 %
4,25 %
3,60 %
3,00 %
4,95 %
4,00 %
1,75 %
4,25 %
VAR %
3,00 %
5,30 %
4,95 %
5,75 %
3,60 %
1,75 %
VAR %
5,30 %
4,95 %
5,75 %
3,00 %
5,30 %
4,25 %
4,95 %
VAR %
4,25 %
5,30 %
4,95 %
5,30 %
3,60 %
VAR %
5,30 %
4,95 %
VAR %
3,00 %
5,30 %
3,60 %
5,30 %
4,95 %
VAR %
4,25 %
5,30 %
VAR %

Primérna

cena

98,495
106,066
76,157
106,425
99,323
92,918
93,645
104,418
89,550
85,787
97,179
96,342
90,203
103,998
101,249
104,736
90,909
86,480
96,353
102,970
99,960
104,113
89,833
102,835
96,563
100,266
96,522
96,370
103,443
100,149
105,170
92,055
95,045
103,720
100,861
97,086
90,196
102,799
89,779
103,311
100,011
97,133
95,940
102,507
95,324

Primérny
vynos do
splatnosti
(% p. a.)!

4,459
4,508
4,673
3,536
4,342
4,471
4,060
4,434
4,882
4,387
4,652

37,415
4,687
4,762
4,799
4,024
4,748
4,292

37,621
4,893
4,953
4,195
4,785
4,911
4,752
4,915

36,272
4,783
4,827
4,929
4,597
4,614

40,165
4,787
4,841

30,330
4,766
4,910
4,935
4,840
4,945

29,996
4,863
4,949

38,738

Bid-
to-
cover
ratio

1,51
1,34
2,66
1,56
1,75
1,82
1,66
2,55
1,58
3,76
5,88
1,94
2,86
1,74
6,17
3,55
1,72
3,30
1,85
2,19
2,55
1,31
1,90
1,70
2,25
1,74
2,21
1,22
1,79
1,62
1,39
1,39
2,54
2,13
1,82
2,05
2,18
1,59
2,62
1,62
2,25
2,09
2,23
1,40
2,00

Prodano
v konkurenéni
casti aukce /
Max. nabizena
jmenovita
hodnota (%)

179,88
199,71
107,50
113,33
297,40
149,63
204,33
123,40
163,00
116,25
110,00
378,00
116,50
220,18
100,00
92,50

193,75
136,50
290,50
100,00
100,02
246,10
166,92
202,00
107,10
210,00
385,00
100,00
100,67
253,75
249,67
344,50
335,00
267,50
183,25
215,00
118,75
142,95
117,10
145,60
210,25
310,00
166,25
193,33
362,60

Tabulka 4b: Emise stfrednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v 1. - 3. ¢tvrtleti 2026

Prodano

v nekonkurencéni

c¢asti aukce /

Max. nabizena
jmenovita

hodnota (%)

20,74
23,03
11,33
9,31
33,01
16,60
23,96
14,54
19,18
0,00
0,00
23,16
0,00
0,00
0,92
2,97
24,22
1,46
15,76
1,93
0,00
20,43
16,63
20,17
2,84
4,23
26,50
9,51
11,15
28,50
16,89
23,26
5,72
28,16
7,58
8,86
2,60
3,13
0,00
12,77
18,44
15,05
0,00
0,00
2,14



Prodano Prodano
<. Primérny Bid- v konkuren¢ni v nekonkurencni
Cislo B S 2 - S S ArE
Na . ) Primérna vynos do to- casti aukce / casti aukce /
azev emise emise a . = a . .
= cena splatnosti cover Max. nabizena Max. nabizena
transe a . 2 oz - -z
(% p. a.) ratio jmenovita jmenovita
hodnota (%) hodnota (%)
éR, VAR %, 38 161. 12. VAR % 97,159 29,853 1,67 413,18 6,30
CR, 4,90 %, 34 151. 24. 4,90 % 99,483 4,979 2,55 101,25 0,00
CR, 4,95 %, 37 165. 8. 4,95% 98,079 5,189 1,69 100,88 0,00
CR, VAR %, 38 161. 13. VAR % 97,164 29,936 1,72 475,25 5,02
CR, 5,30 %, 35 162. 14. 5,30 % 100,940 5,166 1,62 212,25 0,00
CR, VAR %, 43 155. 21. VAR % 95,262 39,329 1,84 660,00 0,00
Primér 2,16 207,62 10,55

1V pfipadé variabilné irocenych SDD je uveden primérny spread oproti PRIBORu v bazickych bodech (discount margin).

Zdroj: MF, CNB



Tabulka 5: Emise statnich pokladnic¢nich poukazek v 1. - 3. ¢tvrtleti 2026

Cislo Max. nabizena Prodana Vynos do

emise a S(ptlya‘::sit I::T(L::': 3;;:m sp[I):tt::;ti Ména jmenovita jmenovita splatnosti

transe hodnota hodnota celkem (% p. a.)
929. 5. 25 22.1. 23.1. 17.7.2026 CZK 5000 000 000 9 492 000 000 3,398
935. 1. 13 12.2. 13.2. 15.5.2026 CZK 5000 000 000 7 726 000 000 3,409
936. 1. 26 26.2. 27.2. 28.8.2026 CzK 5 000 000 000 9 260 000 000 3,394
938. 1. 52 9.4. 10.4. 9.4.2027 CzK 5 000 000 000 5 000 000 000 3,676
936. 2. 16 7.5. 11.5. 28.8.2026 CzK 5 000 000 000 10 000 000 000 3,368
939. 1. 52 21.5. 22.5. 21.5.2027 CzK 5 000 000 000 5 000 000 000 3,765
938. 2. 45 28.5. 29.5. 9.4.2027 CZK 5000 000 000 5 000 000 000 3,693
939. 2. 47 25.6. 26.6. 21.5.2027 CzZK 5000 000 000 5 000 000 000 3,739
941. 1. 52 16.7. 17.7. 16.7.2027 CzK 5 000 000 000 5 000 000 000 3,757
941. 2. 48 13.8. 14.8. 16.7.2027 CzK 5 000 000 000 5 000 000 000 3,763
941. 3. 46 27.8. 28.8. 16.7.2027 CzK 5 000 000 000 5 000 000 000 3,784
939. 3. 37 3.9. 4.9. 21.5.2027 CzZK 5000 000 000 5 000 000 000 3,761
941. 4. 43 17.9. 18.9. 16.7.2027 CZK 5000 000 000 5 000 000 000 3,929
Celkem CZK 81 478 000 000 3,5961
937. 1. 27 4.3. 6.3. 11.9.2026 EUR 500 000 000 500 000 000 2,145
937. 2. 21 15.4. 17.4. 11.9.2026 EUR 500 000 000 500 000 000 2,342
940. 1. 26 3.6. 5.6. 4.12.2026 EUR 500 000 000 500 000 000 2,426
940. 2. 21 8.7. 10.7. 4.12.2026  EUR 500 000 000 500 000 000 2,440
942. 1. 26 9.9. 11.9. 12.3.2027 EUR 500 000 000 750 000 000 2,776
Celkem EUR 2 750 000 000 2,458!

! prmérny véazeny vynos do splatnosti.
Zdroj: MF, CNB

Tabulka 6: Emise Dluhopisu Republiky v 1. - 3. ¢tvrtleti 2026

Nazev emise éis.lo DatL,m‘! DEYI] )] : Plvodni Sloba Prodana jmenovita
emise vydani splatnosti do splatnosti (roky)* hodnota celkem
SD-R CR, FIX %, 282 143. 3.1.20263 3.1.2028 6,0 1 348 304
SD-I CR, CPI %, 282 144, 3.1.20263 3.1.2028 6,0 859 612 639
SD-R CR, FIX %, 272 133. 1.4.2026 1.4.2027 6,0 384 388
SD-I CR, CPI %, 272 134. 1.4.2026 1.4.2027 6,0 51 851 139
SD-R CR, FIX %, 27 II2 136. 1.7.2026 1.7.2027 6,0 742 268
SD-I éR, CPI %, 27 II? 137. 1.7.2026 1.7.2027 6,0 94 918 626
Flexi Bond 001 1. 15.7.2026  15.10.2026 3,0 27 590 887 340
SD-R CR, FIX %, 31 166. 15.7.2026 15.7.2031 5,0 37 860 555 681
SD-I CR, CPI %, 31 167. 15.7.2026 15.7.2031 5,0 8 531 899 109
Celkem 74 992 199 494

1V pfipadé Flexi Bondu je pdvodni doba do splatnosti uvedena v mésicich.

2 Zahrnuje transe vydané formou reinvestice vynosu téhoz dluhopisu.

3 Pfipadne-li datum reinvestice vynosu na den, ktery neni pracovnim dnem, jsou pfislusné dluhopisy pfipsény na majetkovy Gcet viastnika dluhopisd prvni
nasledujici pracovni den.

Zdroj: MF



Tabulka 7: Vydané strednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na domacim trhu k 30. 9. 2026

Jmenovita hodnota na
majetkovych uctech MF

Jmenovita hodnota
v obéhu

Datum
splatnosti

Nazev emise

CR, 0,25 %, 27 100. Cz0001005037  10.2.2027 159 000 000 000 1 000 000 000
CR, VAR %, 27 90. Cz0001004105 19.11.2027 119 000 000 000 1 000 000 000
CR, 2,50 %, 28 78. CZ0001003859  25.8.2028 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, 5,50 %, 28 149. Cz0001006696 12.12.2028 129 390 030 000 609 970 000
CR, 5,75 %, 29 153. Cz0001007025  29.3.2029 89 909 150 000 1 090 850 000
CR, 2,75 %, 29 105. Cz0001005375  23.7.2029 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, 0,05 %, 29 130. Cz0001006076 29.11.2029 90 000 000 000 1 000 000 000
CR, 0,95 %, 30 94. Cz0001004477  15.5.2030 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, 5,00 %, 30 150. Cz0001006688  30.9.2030 169 000 000 000 1 000 000 000
SD-SCR, 3,95 %, 30 163. CZ0001007587  3.10.2030 7 000 000 000 1 000 000 000
CR, 1,20 %, 31 121. Cz0001005888  13.3.2031 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, 6,20 %, 31 152. Cz0001006969  16.6.2031 69 000 000 000 1 000 000 000
CR, VAR %, 31 139. Cz0001006241 31.10.2031 114 405 430 000 6 594 570 000
CR, 1,75 %, 32 138. Cz0001006233  23.6.2032 154 084 210 000 6 915 790 000
CR, 4,50 %, 32 154. Cz0001007033 11.11.2032 168 873 140 000 1126 860 000
CR, 3,00 %, 33 156. Cz0001007256 3.3.2033 122 462 280 000 2 537 720 000
CR, 2,00 %, 33 103. Cz0001005243 13.10.2033 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, 4,90 %, 34 151. Cz0001006894  14.4.2034 172 497 550 000 7 502 450 000
CR, 4,25 %, 34 160. Cz0001007496 24.10.2034 113 347 100 000 7 652 900 000
CR, 3,50 %, 35 145. Cz0001006431  30.5.2035 169 000 000 000 1 000 000 000
CR, 5,30 %, 35 162. Cz0001007546  19.9.2035 114 662 370 000 10 337 630 000
SD-S CR, 4,55 %, 35 164. CZ0001007579  3.10.2035 6 925 000 000 1 000 000 000
CR, 3,60 %, 36 157. Cz0001007355 3.6.2036 135 595 990 000 14 404 010 000
CR, 4,20 %, 36 49. Cz0001001796  4.12.2036 79 000 000 000 1 000 000 000
CR, 4,95 %, 37 165. Cz0001007629  27.2.2037 61 641 090 000 8 358 910 000
CR, 1,95 %, 37 142. Cz0001006316  30.7.2037 98 029 550 000 1970 450 000
CR, VAR %, 38 161. Cz0001007512  14.6.2038 68 973 100 000 1 026 900 000
CR, 1,50 %, 40 125. Cz0001005920  24.4.2040 91 960 000 000 1 040 000 000
CR, VAR %, 43 155. Cz0001007041 18.8.2043 78 301 960 000 11 698 040 000
CR, 4,00 %, 44 158. Cz0001007397 4.4.2044 27 699 420 000 8 300 580 000
CR, 4,85 %, 57 53. CZ0001002059 26.11.2057 25 346 640 000 1 909 040 000
Celkem CzZK 3 380 104 010 000 107 076 670 000
CR, 0,00 %, 27 129. Cz0001006043  27.7.2027 500 000 000 0
CR, 0,00 %, 27 II 159. Cz0001007421 29.11.2027 1 000 000 000 0
Celkem EUR 1 500 000 000 0

Poznamka: Bez zahrnuti J'menovitych hodnot statnich dluhopisd poskytnutych nebo pFijatych ministerstvem jako kolateral pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych &t stétni pokladny nebo v rémci zapdj&nich facilit.
Zdroj: MF

Tabulka 8: Vydané stirednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na zahranicnich trzich k 30. 9. 2026

Datum . . Jmenovita hodnota na

splatnosti SytodiE [ o Tl majetkovych uctech MF
XS0240954361 JPY 16.1.2036 30 000 000 000 0
Celkem JPY 30 000 000 000 0

Poznamka: Bez zahrnuti d]‘menovitych hodnot stétnich dluhopis@ poskytnutych nebo pfijatych ministerstvem jako kolaterdl pFi realizaci repo operaci v ramci fizeni
likvidity souhrnnych uctd statni pokladny nebo v rémci zapdjénich facilit.
Zdroj: MF



Tabulka 9: Vydané statni pokladni¢ni poukazky k 30. 9. 2026

Cislo emise Datum splatnosti Jmen?,vitlfné:zdnota :,';}Z':.fx‘i,téc:c’ﬁdé':gﬁ I;daF
932. CzZ0001007595 16.10.2026 25 000 000 000 0
934. Cz0001007611 27.11.2026 37 000 000 000 63 000 000 000
938. Cz0001007678 9.4.2027 10 000 000 000 0
939. Cz0001007710 21.5.2027 15 000 000 000 0
941. Cz0001007736 16.7.2027 20 000 000 000 0
Celkem CzZK 107 000 000 000 63 000 000 000
940. CZ0001007728 4.12.2026 1 000 000 000 0
942. Cz0001007751 12.3.2027 750 000 000 0
Celkem EUR 1750 000 000 0

Poznamka: Bez zahrnuti Jmenovitych hodnot statnich dluhopis poskytnutych nebo pFijatych ministerstvem jako kolateral pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych uctd statni pokladny nebo v rémci zdpdjénich facilit.
Zdroj: MF

Tabulka 10: Vydané emise Dluhopisu Republiky k 30. 9. 2026

Nazev emise Datum Jmenovitév Jm_enovit’é hodnota na

splatnosti hodnota v obéhu majetkovych uctech MF
SD-R CR, FIX %, 26 IV~ 127. CZ0001006019 1.10.2026 30 339 909 0
SD-I CR, CPI %, 26 1V 128. Cz0001006001 1.10.2026 3 888 372 904 0
Flexi Bond 001 1. Cz0001007702 15.10.2026 27 590 887 340 0
SD-R CR, FIX %, 26 V 131. CZ0001006092 31.12.2026 30 407 991 0
SD-I CVZR, CPI %, 26 V 132. CzZ0001006100 31.12.2026 4 789 174 235 0
SD-R CR, FIX %, 27 133. Cz0001006134 1.4.2027 31131 891 0
SD-I CR, CPI %, 27 134. CzZ0001006142 1.4.2027 3 269 746 478 0
SD-R CR, FIX %, 27 I1 136. CzZ0001006209 1.7.2027 37 853 401 0
SD-1 (VZR, CPI %, 27 11 137. CZ0001006217 1.7.2027 3 868 791 665 0
SD-R (VZR, FIX %, 27 II1 140. CzZ0001006282 1.10.2027 38 674 672 0
SD-I éR, CPI %, 27 III 141. CZ0001006290 1.10.2027 5323 261 277 0
SD-R CR, FIX %, 28 143. Cz0001006324 3.1.2028 78 383 288 0
SD-I CR, CPI %, 28 144. CzZ0001006332 3.1.2028 35 310 843 140 0
SD-R CR, FIX %, 31 166. CzZ0001007686 15.7.2031 37 860 555 681 0
SD-1 (VZR, CPI %, 31 167. CZ0001007694 15.7.2031 8 531 899 109 0
Celkem 130 680 322 981 0

Zdroj: MF



3 - Sekundarni trh statnich dluhopisti

Obrazek 1: Vynosova kFivka statnich dluhopisG Obrazek 2: Rozpéti
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Pozndmka: Jednd se o ,par" vynosovou krfivku fixné GroCenych statnich
dluhopisl denominovanych v domdci méné zkonstruovanou na zakladé
rozsifeného modelu Nelsona-Siegela - tzv. Svenssonova modelu.

Zdroj: MF, MTS
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Obrazek 5: Priimémé denni pInéni kotacnich povinnosti
primamich dealerti na MTS Czech Republic
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Obrazek 6: Rizikova prémie ,,asset swap spread"
vybranych statnich dluhopisti
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Tabulka 11a: Realizované zapdjc¢ni facility statnich dluhopisti ve formé repo operaci
v 1. - 3. ¢tvrtleti 2026

Jmenovita hodnota
kolateralu

Prijaté penézni
prostiedky

Splacené penézni
prostiedky?

Nazev emise

Celkem 0 0 0

1 Zahrnuje i penézni prostredky z téchto zdpdjénich facilit realizovanych v 1. aZ 3. Ctvrtleti 2026, které nebyly v tomto obdobi splaceny.
Zdroj: MF

Tabulka 11b: Realizované zaptjcni facility statnich dluhopisti ve formé kolateralizovanych
zaptjcek v 1. - 3. ctvrtleti 2026

Nazev emise ISIN Jmenovita hodnota Prijem?
CR, 1,00 %, 26 Cz0001004469 2 074 000 000 162 031
SD-S CR, 3,95 %, 30 CZ0001007587 1 010 000 000 121 551
(VIR, 6,20 %, 31 Cz0001006969 2 065 000 000 174 404
(VZR, 3,50 %, 35 Cz0001006431 582 000 000 67 972
CR, 4,20 %, 36 CZ0001001796 1770 000 000 171 906
CR, 4,95 %, 37 Cz0001007629 752 000 000 115 335
CR, 1,50 %, 40 CzZ0001005920 2 380 000 000 203 453
CR, 4,00 %, 44 CZ0001007397 875 000 000 93 658
Celkem 11 508 000 000 1110 311

1 Zahrnuje i pfijmy z téchto zapdjénich facilit realizovanych v 1. aZ 3. &tvrtleti 2026, které nebyly v tomto obdobi ukon&eny.
Zdroj: MF

Tabulka 12: Zpétné odkupy statnich dluhopisti v 1. - 3. ¢tvrtleti 2026

Jmenovita
hodnota

Primérna
splatnosti cena

Cislo Datum Datum

Nazev emise Ména

emise vyporadani

Celkem 0

Zdroj: MF
Tabulka 13: Realizované vyménné operace statnich dluhopisti v 1. - 3. ¢tvrtleti 2026

Prodany dluhopis Odkoupeny dluhopis
Datum

Jmenovita Primérna
hodnota cena

Jmenovita Primérna
hodnota cena

vyporadani  Nizev emise

Nazev emise

31.3.2026  CR, 3,60 %, 36 5 180 000 000 89,560  CR, 1,00 %, 26 5 180 000 000 99,400
31.3.2026  CR, 4,95 %, 37 1465 000 000 100,153  CR, 1,00 %, 26 1 465 000 000 99,400
7.4.2026  CR, 3,60 %, 36 6 508 420 000 90,310  CR, 1,00 %, 26 6 508 420 000 99,490
7.4.2026  CR, VAR %, 38 2 600 000 000 96,380  CR, 1,00 %, 26 2 600 000 000 99,490
14.4.2026  CR, 3,60 %, 36 4 800 000 000 90,550  CR, 1,00 %, 26 4 800 000 000 99,540
14.4.2026  CR, 4,95 %, 37 4 800 000 000 100,750  CR, 1,00 %, 26 4 800 000 000 99,540
20.4.2026  CR, 4,25 %, 34 5400 000 000 97,500  CR, 1,00 %, 26 5 400 000 000 99,610
20.4.2026  CR, 4,95 %, 37 7 349 830 000 101,500  CR, 1,00 %, 26 7 349 830 000 99,610
Celkem 38 103 250 000 38 103 250 000

Zdroj: MF



Tabulka 14: PFimé prodeje statnich dluhopisti v 1. - 3. ¢tvrtleti 2026

Nazev emise éis_lo Datum Datum Priimérna Jmenovita
emise vyporadani splatnosti cena hodnota

CR, 5,30 %, 35 162. 9.1.2026 19.9.2035 106,650 CzK 5180 000 000
CR, 4,00 %, 44 158. 9.1.2026 4.4.2044 89,207 CZK 1 670 000 000
CR, 3,00 %, 33 156. 12.1.2026 3.3.2033 92,720 CzK 2 650 000 000
(VZR, 3,60 %, 36 157. 12.1.2026 3.6.2036 92,750 CzK 3 374 490 000
CR, 4,50 %, 32 154. 14.1.2026 11.11.2032 101,980 CzZK 2 205 000 000
CR, 5,30 %, 35 162. 14.1.2026 19.9.2035 106,850 CzK 1 600 000 000
CR, 3,00 %, 33 156. 16.1.2026 3.3.2033 92,350 CzK 2 340 860 000
éR, 5,30 %, 35 162. 16.1.2026 19.9.2035 106,750 CzK 850 000 000

(VIR, 5,30 %, 35 162. 28.1.2026 19.9.2035 106,410 CzK 4 592 000 000
(VZR, 1,95 %, 37 142. 28.1.2026 30.7.2037 76,300 CzK 5617 000 000
CR, 1,50 %, 40 125. 30.1.2026 24.4.2040 67,130 CzZK 2 189 810 000
CR, 4,00 %, 44 158. 30.1.2026 4.4.2044 88,880 CzK 3 300 000 000
CR, 4,25 %, 34 160. 3.2.2026 24.10.2034 99,370 CZK 7 022 000 000
éR, 1,95 %, 37 142. 3.2.2026 30.7.2037 77,070 CzK 868 000 000

(VZR, 5,30 %, 35 162. 5.2.2026 19.9.2035 107,110 CzK 2 940 000 000
CR, 4,00 %, 44 158. 5.2.2026 4.4.2044 89,070 CzK 750 000 000

CR, 4,90 %, 34 151. 9.2.2026 14.4.2034 104,280 CzK 810 000 000

CR, VAR %, 38 161. 9.2.2026 14.6.2038 96,630 CzK 850 000 000

éR, 5,30 %, 35 162. 10.2.2026 19.9.2035 106,550 CzK 1 650 000 000
(fR, 4,85 %, 57 53. 10.2.2026 26.11.2057 94,400 CzK 125 000 000

(VZR, VAR %, 43 155. 8.6.2026 18.8.2043 95,080 CzK 3074 610 000
CR, 4,00 %, 44 158. 8.6.2026 4.4.2044 85,700 CzK 2 800 000 000
CR, 4,95 %, 37 165. 18.6.2026 27.2.2037 101,700 CzK 10 480 000 000
CR, VAR %, 38 161. 18.6.2026 14.6.2038 96,760 CzK 1 842 890 000
CR, 3,00 %, 33 156. 1.7.2026 3.3.2033 92,450 CzK 5 350 000 000
CR, 3,60 %, 36 157. 1.7.2026 3.6.2036 92,550 CzK 2 380 000 000
(VZR, 4,25 %, 34 160. 7.7.2026 24.10.2034 98,150 CzK 2 975 000 000
CR, 5,30 %, 35 162. 7.7.2026 19.9.2035 105,210 CzK 4 229 000 000

Celkem CzZK 83 715 660 000

Zdroj: MF



4 - Rizeni rizik a strategie portfolia

Tabulka 15: Cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia

Vyhlasené cile a limity

UKAZATEL pro stifednédoby horizont

30. 9. 2026

Kratkodoby statni dluh 20,0 % a méné 9,7 %
Strednédoby statni dluh 70,0 % a méné 45,5 %
Primérna doba do splatnosti 6,5 roku 6,2/ 7,0 roku
Urokova refixace do 1 roku 40,0 % a méné 21,6 %
Priimérna doba do refixace 5,0 az 6,0 roku 5,3 roku
S:z:ii;;zgms:ové expozice s dopadem na vysSi 10,0 % a méng? 4,4 %
Cista kratkodoba cizoménova expozice s dopadem

na vysi arokovych vydajid na obsluhu statniho 10,0 % a méné? 3,5 %

dluhu

1 Po zapocteni celkové disponibilni likvidity statni pokladny proti nejblizsim splatkam statniho dluhu.

2V pfipadé nenadéalé depreciace domaci mény je mozné kratkodobé prekroceni o 2 p. b. Stanovend limitni hranice je platnd pro kaZzdy rok strednédobého
horizontu bez moznosti jejiho dlouhodobého prekroceni, avsak jeji vyse je podminéna tim, Ze nedojde k vyraznéjsimu oslabeni kurzu koruny.

Zdroj: MF

Obrazek 7: Strukturadrzitel@ statnichdluhopis@i Obrazek 8: Struktura statnich dluhopisii dle
zbytkové doby do splatnosti
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Pozndmka: Zahrnuje SDD vydané na domacim trhu, SSD/DR a SPP. Stav Pozndmka: Zahrnuje SDD vydané na doméacim trhu a na zahranicnich trzich,
k 30. 9. 2026. . SSD/DR a SPP. Stav k 30. 9. 2026.
Zdroj: MF, CDCP, CNB Zdroj: MF
Obrazek 9: Splatnostni profil statniho dluhu Obrazek 10: Refixacni profil statniho dluhu
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m SDD prodané na domacim trhu, SSD/DR
Pozndmka: Prijaté zépljcky a Gvéry obsahuji zapdjcky a uvéry pfijaté od  Zdroj: MF
mezinarodnich financnich instituci a Evropské komise. Ostatni dluh obsahuje
nesplacené jmenovité hodnoty statnich dluhopisd. Stav k 30. 9. 2026.
Zdroj: MF

m30.9.2026 ®31.12.2025



Tabulka 16: Parametry statniho dluhu

30. 9. 31.12. 31. 3. 30. 6. 30. 9.

2025 2025 2026 2026 2026
Statni dluh celkem (mld. K&) 3517,9 3677,6 3719,8 37268 38822
Trzni hodnota statniho dluhu (mld. K¢) 3370,3 3525,7 3533,1 3592,2 3652,7
Kratkodoby statni dluh (%) 12,0 11,4 13,2 9,6 9,7
Stfednédoby statni dluh (%) 48,3 46,6 47,8 46,1 45,5
SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu (%) 4,3 4,8 5,2 4,9 4,2
Priimérna splatnost (roky) 6,2 6,1 6,2 6,3 6,2
Urokova refixace do 1 roku (%) 22,9 22,1 23,8 20,7 21,6
Priimérna doba do refixace (roky) 5,5 5,4 5,5 5,6 5,3
Variabilné Uroceny statni dluh (%) 11,2 11,1 11,0 11,5 12,3
Modifikovana durace (roky) 4,5 4,5 4,4 4,6 4,2
SIiLSJEéu c(ioz/‘?)ménové expozice s dopadem na vysi statniho 48 4.6 46 45 44
Cistad kratkodobd cizoménova expozice s dopadem na 3,5 3,4 3,4 3,3 3,5

vy$i Grokovych vydajd na obsluhu statniho diuhu (%)
Cizoménovy statni dluh (%) 6,1 6,1 51 5,1 5,0

Podil EUR na Cisté cizoménové expozici s dopadem na

vysi statniho dluhu (%) 20,6 20,7 20,6 20,6 20,7
Podil EUR na Ccisté kratkodobé cizoménové expozici

s dopadem na vysi Urokovych vydajd na obsluhu statniho 90,6 90,6 90,5 90,5 91,5
dluhu (%)

Neobchodovatelny statni dluh (%)! 5,5 5,6 4,9 4,9 4,7
Podil spoficich statnich dluhopisti na statnim dluhu (%) 2,0 1,8 1,7 1,6 3,4
Obchodovatelny statni dluh (mld. K&) 3254,1 34039 3474,8 3486,6 3570,6
Trzni hodnota obchodovatelného dluhu (mld. K¢) 3124,2 3273,6 3 310,9 3371,9 3 368,5
Kratkodoby obchodovatelny dluh (%) 11,5 10,7 13,4 9,5 9,0
Stfednédoby obchodovatelny dluh (%) 48,6 47,0 48,8 46,9 45,2
SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu (%) 4,2 4,9 5,2 4,9 4,2
Prdmérna splatnost (roky) 6,1 6,0 6,0 6,1 6,1
Urokové refixace do 1 roku (%) 20,8 19,8 22,4 19,2 19,6
Priimé&rna doba do refixace (roky) 5,4 5,4 5,4 5,5 5,3
Variabilné Groceny obchodovatelny dluh (%) 9,3 9,0 9,0 9,7 10,7
Modifikovana durace (roky) 4,4 4,4 4,3 4,5 4,2
Gt coomenoyd ororce SO B o os i 1s i
Cista kratkodoba cizoménové expozice s dopadem na vy$i 0,2 0,2 0,6 0,6 1,0

Urokovych vydajl na obsluhu obch. statniho dluhu (%)
Cizoménovy obchodovatelny statni dluh (%) 2,4 2,6 2,2 2,2 2,3

Podil EUR na cisté cizoménové expozici s dopadem na vysi
obchodovatelného statniho dluhu (%)

Podil EUR na Cisté kratkodobé cizoménové expozici

s dopadem na vysi Urokovych vydajli na obsluhu obch. 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
statniho dluhu (%)

1 Neobsahuje sporici statni dluhopisy.
Zdroj: MF

87,0 87,6 92,9 93,0 92,8



5 - Vydaje na obsluhu statniho dluhu a Cost-at-Risk

Obrazek 11: Cisté Grokové vydaje statniho Obrazek 12: Skuteéné vs. simulované (isté
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Pozndmka: Prijaté zépdjcky a Uvéry obsahuji zapdjcky a Gvéry prijaté od — Poznémka: Urokové vydaje jsou kalkulovany na hotovostni bézi v souladu se
mezinarodnich financnich instituci a Evropské komise. soucasnou metodikou statniho rozpoctu.
Zdroj: MF Zdroj: MF

Tabulka 17: Rozpoctové pFijmy a vydaje kapitoly Statni dluh

Skutecnost Rozpocet 2026 Skutecnost

2026/2025
1.-3. 1. - 3. (%)
étvrtleti 2025 Schvaleny Po zménach  &tvrtleti 2026 °
1. Urokové vydaje 67 419 108 967 108 967 73 897 67,3 109,2
a pFijmy celkem - - - - - -
. 65 448 101 967 101 967 71 531 70,2 109,3
Vnitrni dluh
Instrumenty penézniho (-) 5740 (-) 2500 (-) 2 500 (-) 8198 327,9 142,8
trhu - - - - - -
2 004 2 000 2 000 1309 65,4 65,3
SSD/DR
SDD vydané na domacim 69 184 102 467 102 467 78 420 76,5 113,4
trhu - - - - - -
s 486 5500 5500 954 17,3 196,1
Vnéjsi dluh
SDD vydané na 0 1000 1000 - - -
zahranicnich trzich - - - - - -
o 486 4 500 4 500 954 21,2 196,1
PFijaté zapujcky a Gvéry!
oL 1485 1 500 1 500 1412 94,2 95,1
Platebni ucty
113 1 000 1 000 151 15,1 133,0
2. Poplatky
3. Ostatni neinvesticni 250 _ _ _ _ _

vydaje jinde nezafazené
Saldo kapitoly celkem 67 782 109 967 109 967 74 048 - 109,2
1 Zapdj¢ky a uvéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci a Evropské komise.

Poznamka: (-) znaci prijmy, resp. vynosy.
Zdroj: MF




Tabulka 18: Pfehled rozpoctovych opatreni z kapitoly Statni dluh realizovanych v 1. - 3. ¢tvrtleti 2026

Cislo

kapitoly Kapitola Urceni prostredku Castka (Kc)

Celkem 0

Zdroj: MF

Tabulka 19: Oéekavané vs. skuteéné ¢&isté Obrazek 13: Cisté hotovostni vydaje a akrualni

urokové vydaje urokové naklady nového dluhu
= - mld. K¢
1. az 3. 1. az 3. 25
Ctvrtleti 2025 ctvrtleti 2026
20 e
Skutecné vydaje s 7_—/ ——
Ocekavané vydaje 10
Cost-at-Risk 95 % 5
Cost-at-Risk 99 % 0 © \ o
0 ¢ i @
Ly D D D D
Odchylka ocekavani
od skutecnosti ——Hotovostni vyjadfeni == Akrudlni vyjadreni
Zdroj: MF Poznamka: Zahrnuje SDD vydané na domdacim trhu, SSD/DR a SPP.
Zdroj: MF

Tabulka 20: Urokové vydaje a akrualni naklady na nové vydané statni dluhopisy

Cisté Girokové vydaje/akrualni naklady

Jmenovita

mld. K&
hodnota 2026P

2027P 2028P 2029P
Hotovostni vyjadreni
Akrualni vyjadfeni

Hruba emise SDD

Hruba emise SPP

Hruba emise SSD/DR

Pozndmka: Hrubd emise SSD/DR nezahrnuje reinvestice vynos( dfive vydanych SSD/DR.
Zdroj: MF



6 — Hodnoceni primarnich dealeri za 4. ¢tvrtleti 2025 az 3. ctvrtleti 2026

Metodika hodnoceni primarnich dealer( je zaloZena
na kvantitativnich kritériich vykonnosti na primarnim
a sekundarnim trhu statnich dluhopisu.

Maximalni hodnoceni kazdého primarniho dealera
mlZe dosdhnout 100 bodl, pfi¢emZ toto skére
je poditdno na relativni bazi. Cinnost primarnich
dealer( je takto hodnocena &tvrtletnd na zakladé

tzv. APEI (Aggregate Performance Evaluation
Index) definovaného v pfiloze I Dohody o vykonu
prav a povinnosti primarniho dealera Cceskych
statnich dluhopis( vzdy za &tyFi po sobé nasledujici
hodnocend obdobi. Hodnocenym obdobim je dle
¢lanku 1 kazdé kalendarni Ctvrtleti.

Hodnoceno bylo véech 10 primarnich dealerd.

Tabulka 21: Celkové hodnoceni za 4. ¢tvrtleti 2025 az 3. ¢tvrtleti 2026

5. Erste Group Bank AG / Ceska spofitelna, a.s.

Primarni dealer

1 PPF banka a.s.

2 KBC Bank NV / Ceskoslovenské obchodni banka, a. s.
3. Deutsche Bank AG

4 Société Générale / Komercni banka, a.s.

Body
78,3
64,6
54,5
48,0
44,6

Pozndmka: Maximaini moZny pocet bodd v celkovém hodnoceni je 100.

Zdroj: MF

Tabulka 22: Hodnoceni na primarnim trhu za
4. Ctvrtleti 2025 az 3. Ctvrtleti 2026

Poradi Primarni dealer Body
1. PPF banka a.s. 46,3
5 KBC Bank NV / Ceskoslovenska 339
’ obchodni banka, a. s. !
3. Deutsche Bank AG 31,2
4. Erste Grou;vn_ Bank AG / Ceska 23,8
sporitelna, a.s.
5. Societé Geénérale / Komercni 18,1

banka, a.s.

Pozndmka: Maximalni moZny pocet bodd v tomto kritériu je 55.
Zdroj: MF

Tabulka 23: Hodnoceni na sekundarnim trhu za
4. ¢tvrtleti 2025 az 3. ¢tvrtleti 2026

Poradi Primarni dealer Body
1. PPF banka a.s. 32,0
5 KBC Bank NV / Ceskoslovenska 307
) obchodni banka, a. s. !
3. Société Générale / Komercni 29,9
banka, a.s.
4. Deutsche Bank AG 23,3
5. Raiffeisen Bank International AG / 21,6

Raiffeisenbank a.s.

Pozndmka: Maximalni moZny pocet bodd v tomto kritériu je 45.
Zdroj: MF
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=8 Ministerstvo
e financi

Tato publikace byla pripravena na zakladé informaci dostupnych k 16. fijnu 2026.

Predpokladané uverejnéni ptisti Zpravy o Fizeni statniho dluhu Ceské republiky v roce 2026 je stanoveno
na 26. Unora 2027.

Tato publikace je dostupna také prostifednictvim internetu na:
mf.gov.cz/statnidluh

Odbor Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku

Ministerstvo financi

Letenska 15, 118 10 Praha 1 - Mala Strana

Ceska republika

E-mail: middleoffice@mf.gov.cz, Refinitiv <MFCR>, Bloomberg <MFCZ>



