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Navrh
ZAKON
ze dne ... 2013

o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

Parlament se usnesl na tomto zakoné Ceské republiky:

CAST PRVNI
PREDMET UPRAVY

§1

Tento zékon zapracovava prislusné predpisy Evropské unie'. zdrovei navazuje na pfimo
pouZitelné predpisy Evropské unie” a upravuje podminky pro obhospodafovani a administraci
investi¢nich fondi a zahrani¢nich investi¢nich fondid a nabizeni investic do téchto fondu,
jakoz i dal$i souvisejici otazky.

CELEX: 32007L0016 (13/1/treti pododstavec)
CELEX: 32009L0065 (116/1/treti pododstavec)
CELEX: 32010L0043 (46/1/druhy pododstavec)
CELEX: 32010L0044 (34/1/ctvrty pododstavec)
CELEX: 32011L0061 (66/5)

)

§2
Vynéti z plisobnosti

(1) Tento zakon nelze pouzit na ¢innost vykonavanou v rdmci

a) penzijniho pfipojiSténi, dichodového sporfeni, dopliikového penzijniho spofeni,
zaméstnaneckého penzijniho pojiSténi nebo jiného zabezpeCeni na stafi se spolutiasti
statu ¢i jiné vefejnopravni korporace,

b) socidlniho zabezpeceni a

¢) pojistovaci ¢innosti.

CELEX: 32011L0061 (rec. 8/posledni véta, ¢l. 2/3/b,e)

(2) Podle tohoto zédkona se neposuzuje ¢innost vykonavana

! Smérnice Komise 2007/16/ES ze dne 19. bfezna 2007, kterou se provadi smérnice Rady 85/611/EHS o koordinaci pravnich a spravnich
predpist tykajicich se subjekti kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirt (SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni nékterych
definic.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich piedpist tykajicich se
subjektl kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papird (SKIPCP), ve znéni smémic Evropského parlamentu a Rady
2010/78/EU, 2012/[@]/EU a 2013/[e]/EU.

Smérnice Komise 2010/43/EU ze dne 1. ¢ervence 2010, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud
jde o organizaéni pozadavky, stiety zajmu, pravidla jednani, fizeni rizik a obsah smlouvy mezi depozitafem a spravcovskou spolecnosti.

Smérnice Komise 2010/44/EU ze dne 1. ¢ervence 2010, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud
jde o néktera ustanoveni tykajici se fiize fondd, struktur ,,master-feeder” a postupu pro oznamovani.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondli a o zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢&. 1095/2010, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady
2012/[e]/EU.



.

a) obhospodafovatelem zahrani¢niho investi¢niho fondu, ktery nema4 sidlo v Ceské republice,
neobhospodaiuje investiéni fond ani v Ceské republice nenabizi investice do jim
obhospodaiovaného zahrani¢niho investi¢niho fondu a

b) administratorem zahraniéniho investiéniho fondu, ktery nema sidlo v Ceské republice,
neprovadi administraci investi¢niho fondu ani v Ceské republice nenabizi investice do
zahrani¢niho investi¢niho fondu, jehoz administraci provadi.

CAST DRUHA
OBHOSPODAROVATEL

Hlava |
Obhospodarovani a obhospodarovatel

Dil 1
Zakladni ustanoveni

§3
Obhospodarovani

(1) Obhospodaiovani investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu zahrnuje
spravu majetku tohoto fondu, véetné investovani na ucet tohoto fondu, a fizeni rizik
souvisejicich s timto investovanim.

CELEX: 32009L0065 (6/2/druhy pododstavec, Priloha Il prvni odrazka)
CELEX: 32011L0061 (4/1/b,w, 6/5/d, Priloha I bod 1)

(2) Obhospodarovat investiéni fond nesmi nikdo bez piislusného povoleni udéleného
Ceskou narodni bankou podle tohoto zakona, nestanovi-li tento zakon nebo jiny pravni
predpis jinak.

CELEX: 32009L0065 (2/1/b, 2/2, 6/1/prvni pododstavec, 6/2/druhy pododstavec, 30/tFeti pododstavec, Priloha 11
prvai odrazka)

? Natizeni Komise (EU) ¢&. 583/2010 ze dne 1. Eervence 2010, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES,
pokud jde o klicové informace pro investory a podminky, které je tfeba splnit pii poskytovani klicovych informaci pro investory nebo
prospektu na jiném trvalém nosici, nez je papir, nebo prostfednictvim internetovych stranek.

Natizeni Komise (EU) ¢. 584/2010 ze dne 1. ¢ervence 2010, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES,
pokud jde o formu a obsah standardniho oznameni a osvédéeni SKIPCP, vyuzivani elektronické komunikace mezi pfisluSnymi organy pro
ucely oznamovani a postupy pro ovéfovani na misté a Setfeni a vyménu informaci mezi pfislusnymi organy.

Natizeni Komise (EU) ¢. [#]/2012 ze dne [e], kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna
2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondd a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢.
1095/2010.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. [#]/2012 ze dne [®] o evropskych fondech rizikového kapitalu.
Natizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. [#]/2012 ze dne [®] o evropskych fondech socialniho podnikani.

Natizeni Komise (EU) ¢. [0]/2012 ze dne [®], kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna
2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondd a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢.
1095/2010, pokud jde o volbu regulatorniho rezimu spravet alternativnich investiénich fondi do pisobnosti smérnice 2011/61/EU.

Naftizeni Komise (EU) ¢. [#]/2012 ze dne [e], kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna
2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondii a 0 zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢.
1095/2010, pokud jde o postup pro urceni referenéniho statu mimounijniho spravce alternativnich investi¢nich fonda.

Natizeni Komise (EU) ¢. [#]/2013 ze dne [®] o depozitatich, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze
dne 13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich ptedpist tykajicich se subjektd kolektivniho investovani do pievoditelnych
cennych papird (SKIPCP).
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CELEX: 32011L0061 (4/1/b,w, 6/1/prvni pododstavec, 6/3, 7/1, 8/1/druhy pododstavec, Priloha I bod 1)
§4
Obhospodarovatel

(1) Kdo vlastnim jménem obhospodafuje investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni
fond, je jeho obhospodafovatelem.

CELEX: 32009L0065 (2/1/b, 2/2, 6/2/druhy pododstavec, Priloha Il prvni odrdzka)
CELEX: 32011L0061 (4/1/b,w, Priloha I bod 1)

(2) Obhospodafovatelem specialniho fondu miiZze byt jen obhospodatovatel opravnény
presahnout rozhodny limit.

§5
Vztah k evropskym narizenim upravujicim obhospodarovani investi¢nich fondua

Hovofi-li evropské nafizeni upravujici obhospodafovani investi¢nich fondd ve vztahu k
vykonu ¢innosti, kterou zahrnuje obhospodafovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondi, o spravci, spravcovské spolecnosti nebo investiéni spolecnosti, rozumi se
tim obhospodarovatel investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.

§ 6
Investi¢ni spolecnost

Investi¢ni spole¢nosti je pravnicka osoba se sidlem v Ceské republice, ktera je na zékladé
povoleni udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna obhospodaiovat investi¢ni fond nebo
zahrani¢ni investi¢ni fond, pripadné provadét administraci investiéniho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu nebo poskytovat investi¢ni sluzby uvedené v § 10 odst. 1

ism. ¢).
CELEX: 32009L0065 (2/1/b, 2/2, 6/l/prvni pododstavec/véta prvni, 6/2/druhy pododstavec, 6/3/prvni
pododstavec, Priloha II)
CELEX: 32011L0061 (4/1/b,w, 5/1/a, 6/1/prvni pododstavec, 6/5/a,c,d, Priloha I bod 1)

§7

Samospravny investi¢ni fond

(1) Samospravnym investi¢nim fondem je pravnicka osoba se sidlem v Ceské republice,
ktera je na zaklade€ povoleni udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna se obhospodafovat,
pfipadné provadét svou administraci.

CELEX: 32009L0065 (27/prvni a treti pododstavec, 28)
CELEX: 32011L0061 (4/1/b,w, 5/1/b, 6/5/c,d)

(2) U samospravného investi¢niho fondu je jeho obhospodafovatelem tento fond.

CELEX: 32009L0065 (30/treti pododstavec)
CELEX: 32011L0061 (5/1/druhd véta/b, 6/3)

(3) Samospravny investi¢ni fond muze byt jen svym vlastnim obhospodafovatelem.
CELEX: 32009L0065 (30/treti pododstavec)




CELEX: 32011L0061 (5/1/druha veéta/b, 6/3)
§8
Nesamospravny investi¢ni fond

(1) Nesamospravnym investi¢nim fondem je investiéni fond, ktery ma individualni
statutarni organ, jehoz ¢lenem je pravnickd osoba opravnénd obhospodafovat tento investi¢ni
fond.

(2) U nesamospravného investiéniho fondu je jeho obhospodafovatelem pravnicka
osoba, ktera je ¢lenem jeho individualniho statutarniho organu.

CELEX: 32009L0065 (5/2/druhd véta)
CELEX: 32011L0061 (5/1/a)

(3) Nesamospravny investi¢ni fond nesmi

a) pred zapisem do piisluiného seznamu vedeného Ceskou narodni bankou provadét zadnou
¢innost, ledaze se jedna o cinnost srovnatelnou s cinnosti fondu kvalifikovanych
investoru, a

b) po dobu, co je zapsan v seznamu uvedeném v pismeni a), provadet jinou Cinnost nez je
¢innost investi¢niho fondu.

§9
Zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498

Zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498 je pravnicka osoba se sidlem ve staté, ktery
neni ¢lenskym statem, ktera je na zaklad€ povoleni udéleného Ceskou narodni bankou

a) opravnéna obhospodafovat investicni fond, ktery neni standardnim fondem, nebo
srovnatelny zahranicni investiéni fond, jehoz domovskym stiatem je Clensky stat, nebo

b) nabizet v ¢lenském staté investice do ji obhospodarovaného investi¢niho fondu, ktery neni
standardnim fondem, nebo do srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu,

pfipadné provadét administraci investi¢niho fondu, ktery neni standardnim fondem, nebo
srovnatelného zahrani¢niho investiéniho fondu nebo poskytovat investi¢ni sluzby uvedené v
§ 10 odst. 1 pism. ¢).

CELEX: 32011L0061 (4/1/b,ab, 5/1, 37/1)

Dil 2
Podnikatelské opravnéni

§10

Predmét podnikani investi¢ni spoleCnosti a zahranicni osoby s povolenim podle § 498,
ktera neni srovnatelna se samospravnym investi¢nim fondem

(1) Investiéni spoleCnost a zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498. kterd neni
srovnatelnd se samospravnym investi¢nim fondem, muze

a) obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,
b) provadét administraci investiénich fondu nebo zahrani¢nich investi¢nich fonda a
¢) poskytovat investiéni sluzby
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1.  obhospodarovani majetku zakaznika, jehoZ soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladé
volné uvahy v rdmci smluvniho ujednani (portfolio management),

2. uschova a sprava investi¢nich nastroji véetné souvisejicich sluzeb, avSak pouze ve
vztahu k cennym papirim a zaknihovanym cennym papirim vydavanych
investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem,

3.  pfijimani a pfedavani pokyni tykajicich se investi¢nich néstroju a

4. investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroju,

jen v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni bankou.

CELEX: 32009L0065 (6/1/prvni pododstavec, 6/2,3)
CELEX: 32011L0061 (6/1,2,4)

(2) InvestiCni spoleCnost a zahraniCni osoba s povolenim podle § 498, ktera neni
srovnatelna se samospravnym investicnim fondem, nesmi poskytovat investi¢ni sluzby podle
odstavce 1 pism. ¢) bodd 2 az 4, aniZz je opravne€na poskytovat investi¢ni sluzbu podle
odstavce 1 pism. ¢) bodu 1.

CELEX: 32009L0065 (6/3/druhy pododstavec)
CELEX: 32011L0061 (6/5/b)

(3) Investiéni spole¢nost opravnéna obhospodafovat standardni fondy nebo srovnatelné
zahraniéni investi¢ni fondy nesmi obhospodafovat zahrani¢ni investi¢ni fond, ktery je
srovnatelny se standardnim fondem, neobhospodafuje-li alespon jeden standardni fond.

CELEX: 32009L0065 (rec. 18)

(4) Investiéni spole¢nost opravnénd obhospodafovat pouze standardni fondy nebo
srovnatelné zahrani¢ni investi¢ni fondy nesmi poskytovat investi¢ni sluzby podle odstavce 1
pism. ¢) bodu 3.

CELEX: 32009L0065 (6/3)

(5) Dalsi podnikatelskou ¢innost, kterou miiZze byt jen Cinnost piimo souvisejici se
spravou vlastniho majetku nebo ¢innost uvedend v odstavci 6, miize investi¢ni spolecnost
nebo zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498, ktera neni srovnatelnd se samospravnym
investi¢nim fondem, vykonavat jen po jejim zaregistrovani Ceskou narodni bankou.

(6) InvestiCni spole¢nost opravnéna piesahnout rozhodny limit, kterd ma povoleni
k poskytovani investi¢ni sluzby podle odstavce 1 pism. ¢) bodu 1, a zahraniéni osoba
s povolenim podle § 498, kterda ma povoleni k poskytovani investi¢ni sluzby podle odstavce 1
pism. ¢) bodu 1, mize jako dalSi podnikatelskou ¢innost

a) byt svéfenskym spravcem svéfenského fondu, ktery neni investi¢nim fondem, nebo

b) obhospodafovat majetek zakaznika, jehoZ soucasti neni investi¢ni nastroj, na zakladé
volné tivahy v ramci smluvniho ujednani, véetn€ ocenovani takového majetku a vedeni
ucetnictvi o takovém majetku.

CELEX: 32011L0061 (6/4/a)




§11

Predmét podnikani samospravného investi¢niho fondu a zahrani¢ni osoby s povolenim
podle § 498 srovnatelné se samospravnym investi¢nim fondem

Samospravny investi¢ni fond a zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498. ktera je
srovnatelnd se samospravnym investicnim fondem, mize podnikatelsky vykondvat pouze
innost, kterou ma uvedenu v povoleni udéleném Ceskou narodni bankou a jen v rozsahu
uvedeném v tomto povoleni.

CELEX: 32009L0065 (28)
CELEX: 32011L0061 (6/3)

§ 12
Den vzniku opravnéni k obhospodarovani

(1) Opravnéni k obhospodaiovani investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu vzniké pravnické osobé zapsané do obchodniho rejstiiku

a) dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o ud&leni povoleni k &innosti
1.  investi¢ni spole¢nosti podle § 495,
2.  samospravnému investicnimu fondu podle § 496,
3.  zahrani¢ni osobé€ podle § 498, nebo

b) pozdéjsim dnem, ktery je uveden ve vyrokové ¢asti rozhodnuti uvedeného v pismeni a).

(2) Opravnéni k obhospodafovani investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu vznikd pravnické osobé, kterd neni zapsana v_obchodnim rejstiiku a které Ceska
narodni banka udélila povoleni podle § 495, 496 nebo 498. dnem jejiho zapisu do obchodniho
rejstiiku.

CELEX: 32009L0065 (7/4, 29/3)
CELEX: 32011L0061 (8/5/treti pododstavec)

§13
Obhospodarovani investi¢niho fondu zahrani¢ni osobou

(1) Zahrani¢ni osoba, kterd neni srovnatelnd se samospravnvm investi¢nim fondem a
ktera ma povoleni orgadnu dohledu jiného &lenského statu udélené v souladu s pozadavky
smérnice Evropského parlamentu a Rady o koordinaci predpisi v oblasti kolektivniho

investovéani’ ), muze obhospodarovat standardni fond

a) prostfednictvim pobocky, je-li splnéna podminka podle § 358 odst. 2 a plni-li povinnosti
stanovené v § 360, nebo

b) bez umisténi pobocky, splni-li podminky stanovené v § 359 a 360.

CELEX: 32009L0065 (6/1/prvni pododstavec/druha véta, 16/1/prvni pododstavec, 28)

% Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. &ervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich piedpisti tykajicich se
subjekti kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papird (SKIPCP), ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady
2010/78/EU, 2012/[®]/EU a 2013/[®]/EU.
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(2) Zahrani¢ni osoba, kterd neni srovnatelna se samospravnym investicnim fondem a
ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu udélené v souladu s pozadavky
smérnice Evropského parlamentu a Rady o spravcich alternativnich investi¢nich fondt®,
muze obhospodafovat specidlni fond nebo fond kvalifikovanych investort

a) prostiednictvim pobocky. splni-li podminky stanovené v § 362 a 364, nebo
b) bez umisténi pobocky, splni-li podminky stanovené v § 363 a 364.
CELEX: 32011L0061 (4/1/L,r(i), 8/1/druhy pododstavec)

(3) Pro zahrani¢ni osobu uvedenou v odstavei 1 nebo 2. ktera prostfednictvim pobocky
nebo bez umisténi pobocky obhospodaruje investi¢ni fond, se § 19. 20 a 22 az 25 nepouZiji.
CELEX: 3201110065 (19/1,2)

CELEX: 32011L0061 (2/1, 4/1/v/i,iv, 45/1,2)

Dil 3
Sprava majetku srovnatelna s obhospodarovanim

§14

(1) Pravnickd osoba se sidlem v Ceské republice, kterA nema povoleni k
obhospodaiovani investi¢nich fondi nebo zahrani¢nich investi¢nich fondi a ktera
podnikatelsky spravuje nebo hodla podnikatelsky spravovat majetek pravnickych osob nebo
majetek v souborech majetku ¢i jméni, které jsou srovnatelné s fondem kvalifikovanych
investorti, musi podat Zadost o zapis do pfislusného seznamu vedeného Ceskou narodni
bankou a byt v tomto seznamu zapsana. Shromazd'ovat do takto spravovaného majetku
penézni prostifedky nebo penézi ocenitelné véci od osob, které nejsou kvalifikovanymi
investory, se zakazuje.

(2) Pro pravnickou osobu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, pro kterou by
Ceska republika byla referen¢énim statem, jestlize by pravnické osoby. jejichZ majetek
spravuje, nebo soubory jméni, v nichZ spravuje majetek, byly fondem kvalifikovanych
investori nebo srovnatelnym zahrani¢nim investicnim fondem, se odstavec 1 pouZije
obdobné.

CELEX: 32011L0061 (rec. 6, ¢l. 3/3/a,b)

Dil 4
Rozhodny limit

§ 15
PresaZeni rozhodného limitu

(1) Piesazeni rozhodného limitu nastidva, jakmile hodnota majetku vSech investiCnich
fondd a zahrani¢nich investi¢nich fondu obhospodafovanych pravné nebo fakticky jednou
osobou, piekrodi ¢astku odpovidajici

a) 100000 000 EUR. nebo
b) 500 000 000 EUR,
1.  neni-li zddna ¢ast tohoto majetku nabyta s vyuzitim pakového efektu a

¥ Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. &ervna 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondti a o zméng
smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady
2012/[e]/EU.
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2.k vyplaceni nebo rozdéleni tohoto majetku osob€, od niz byly shromazdény penézni
prostiedky a pené€zi ocenitelné véci do tohoto majetku, nemuze dojit diive nez po
uplynuti 5 let ode dne jejich shromazdéni.

CELEX: 32011L0061 (3/2)

(2) Do hodnoty majetku podle odstavce 1 se nezapocitava hodnota penéznich prostiedki
a penézi ocenitelnych véci shromazdénych podle § 100 az 103, jakoZz i hodnota majetku
nabytého za takto shromazdéné penézni prostiedky a penézi ocenitelné véci a za majetek jiz
diive nabyty za takto shromazdéné penézni prostfedky a penézi ocenitelné véci. Do hodnoty
majetku podle odstavce 1 se nezapocitava ani majetek standardniho fondu nebo srovnatelného
zahrani¢niho investi¢niho fondu.

CELEX: 32011L0061 (rec. 7, 8, cl. 2/3/a, 3/1, 4/1/a,0)

(3) Jak se ptfesazeni rozhodného limitu uréi, vymezuji ¢ldnky 3 az 7 evropského nafizeni
0 obhospodarovatelich.

CELEX: 32011L0061 (3/6/a)

§16
Piesazeni rozhodného limitu osobou neopravnénou jej presahnout

(1) Ptesahne-li pravnicka osoba se sidlem v Ceské republice, kterd nema povoleni Ceské
narodni banky podle § 495 nebo 496 opraviujici ji pfesahnout rozhodny limit, rozhodny limit,
poda zadost o udéleni prislusného povoleni do 30 dni poté, co se dozvi nebo mohla dozveédét
o pfesazeni rozhodného limitu, ledaze v této lhuté zajisti, aby jiZz nadale rozhodny limit

nepiesahovala.

(2) Piesadhne-li pravnickd osoba uvedena v § 14 odst. 2 rozhodny limit a nema-li
povoleni Ceské narodni banky podle § 498. poda zadost o udéleni pfislu§ného povoleni do 30
dni poté, co se dozvi nebo mohla dozvédét o presazeni rozhodného limitu, ledaze v této lhuté

zajisti, aby jiz nadale rozhodny limit nepiesahovala.
CELEX: 32011L0061 (3/3/treti pododstavec)

(3) Podala-li pravnicka osoba uvedend v odstavci 1 nebo 2 zadost o udéleni ptislusného
povoleni piede dnem, kdy ptekrocila rozhodny limit, ustanoveni odstavcii 1 a 2 se pouzije az
ode dne, kdy je pravomocné skonceno fizeni o této zadosti. Pro tuto pravnickou osobu se
odstavec 4 pouzije obdobn¢.

(4) Poda-li pravnicka osoba uvedena v odstavci 1 nebo 2 zadost o udéleni ptislusSného
povoleni postupem podle odstavce 1 nebo 2, je opravnéna az do dne nabyti pravni moci
rozhodnuti Ceské narodni banky o jeji zadosti piesahovat rozhodny limit. Pfitom dodrzuje
obdobné povinnosti obhospodatovatele opravnéného presahnout rozhodny limit vyplyvajici z
tohoto zdkona a evropského natizeni o obhospodarovatelich.

(5) Skon¢i-li pravomocné tizeni o zadosti o udéleni povoleni podané pravnickou osobou
uvedenou v odstavei 1 nebo 2, aniz je ud€leno ptislusné povoleni, zajisti tato osoba, aby jiz
nadale neptesahovala rozhodny limit, a to nejpozdéji do 30 dni ode dne, kdy rozhodnuti o této
jeji zadosti nabylo pravni moci. Poda-li po pravomocné skonceném fizeni podle véty prvni
tatdz osoba novou zadost o udé€leni povoleni, odstavec 4 se nepouZije.
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(6) Ptresahuje-li pravnicka osoba uvedena v odstavci 1 rozhodny limit po uplynuti lhity
podle odstavce 1 nebo 5 a nejde o ptfipad podle odstavce 4, soud na navrh Ceské narodni
banky nebo toho, kdo osvéd¢i pravni zdjem, tuto pravnickou osobu zrusi anafidi jeji
likvidaci.

Hlava II
Pravidla ¢innosti a hospodareni

§ 17
Odborna péce

Obhospodarovatel investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu je povinen
obhospodafovat tento fond s odbornou péci.

CELEX: 32009L0065 (12/1/prvni pododstavec, 14/1/b, 30/prvni a druhy pododstavec, 31/prvni pododstavec)
CELEX: 32011L0061 (12/1/prvni pododstavec/a)

§ 18
Radny a obezietny vykon ¢innosti

(1) Obhospodaiovatel investi¢niho fondu nebo zahraniéniho investiéniho fondu
vykonava ¢innost fadné a obezietné.

(2) K zajisténi fadného a obezietného vykonu ¢&innosti obhospodafovatel investiéniho
fondu nebo zahraniéniho investiéniho fondu zavede, udrzuje a uplatiiuje fidici a kontrolni
systém.

CELEX: 32009L0065 (12/1, 14/1, 30/prvni a druhy pododstavec, 31)
CELEX: 32011L0061 (12/1, 18/1)

§ 19
Ridici a kontrolni systém

(1) Soucasti fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele investi¢niho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu jsou vzdy

a) strategické a operativni fizeni,

CELEX: 32009L0065 (12/1/prvni pododstavec a druhy pododstavec/a, 31)

CELEX: 32010L0043 (4/1/prvni pododstavec/a)

CELEX: 32011L0061 (12/1/prvni pododstavec/c, 18/1/druhy pododstavec)

b) organizaéni uspofddani a vnitini predpisy, které jej upravuji, sjasnym vymezenim
¢innosti, véetn€ Cinnosti organd tohoto obhospodarovatele a vyboru, které ziidil, a s nimi
spojenych pusobnosti a rozhodovacich pravomoci; v rdmci organizaéniho uspoiadani se
souCasné vymezi funkce, jejichz vykon je vzajemn€ neslucitelny,

CELEX: 32009L0065 (12/1/prvni pododstavec a druhy pododstavec, 31)

CELEX: 32010L0043 (2/2, 4/1/prvni pododstavec/a, 19/1)

CELEX: 32011L0061 (12/1/prvni pododstavec/c, 14/1/treti pododstavec/prvni véta, 15/1, 18/1)

¢) systém fizeni rizik, jehoz soucasti je vzdy
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1.  pfistupovani obhospodarfovatele k rizikim, kterym je nebo mize byt vystaven on
nebo jim obhospodafovany investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond, v¢etné
rizik vyplyvajicich z vnitiniho anebo vnéjSiho prostfedi a rizika nedostatecné
likvidity, a

2. rozpoznavani, vyhodnocovani, méfeni, sledovani, ohlaSovani a omezovani rizik
veetné piijimani opatieni vedoucich k omezeni vyskytu anebo dopadu vyskytu rizik
a

CELEX: 32009L0065 (51/1/prvni pododstavec)

CELEX: 32010L0043 (2/2, 9/2/f, 12/2/prvni pododstavec)
CELEX: 32011L0061 (15/1,2, 16/1,2, Priloha 1/1/b)

d) systém vnitini kontroly, jehoZ soucasti je vzdy

1.  kontrola podiizenych pracovnikt jejich nadiizenymi,

2.  compliance a

3.  vnitini audit zajiSt'ujici nezavislou a objektivni vnitini kontrolu vykonu ¢innosti
tohoto obhospodaiovatele a piedkladani jasnych doporuceni k zajiSténi napravy
takto zjiSténych nedostatkd prislusné Girovni fizeni.

CELEX: 32009L0065 (12/1/prvni pododstavec a druhy pododstavec/a, 31)
CELEX: 32010L0043 (4/1/¢c, 9/1, 9/2/c)
CELEX: 32011L0061 (12/1/prvni pododstavec/e, 18/1/druhy pododstavec)

(2) Soucdasti fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele investi¢niho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu jsou také

a) systém vnitini a vnéjsi komunikace,

CELEX: 32009L0065 (12/1/prvni pododstavec a druhy pododstavec/a, 31)

CELEX: 3201010043 (4/1/d, 4/2)

CELEX: 32011L0061 (12/1/prvni pododstavec/e, 18/1/druhy pododstavec)

b) sledovani, vyvhodnocovani a aktualizace vnitinich piedpisi,

CELEX: 32009L0065 (12/1/prvni pododstavec a druhy pododstavec/a, 31)

CELEX: 32011L0061 (12/1/prvni pododstavec/e, 18/1/druhy pododstavec)

¢) fizeni stietti zajmu pii vykonu Cinnosti véetné jejich zjistovani, zamezovani a oznamovani
podilniktim, spole¢nikiim nebo obmyslenym tohoto fondu,

CELEX: 32009L0065 (12/1/prvni pododstavec a druhy pododstavec/b, 14/1/d, 14/2/c, 30/prvni a druhy
pododstavec, 31)

CELEX: 32010L0043 (2/2, 12/2/tFeti pododstavec, 18/1/prvni pododstavec/prvni véta)

CELEX: 32011L0061 (12/1/prvni pododstavec/d, 14/1,2)

d) vedeni ucetnictvi obhospodarovatele,

CELEX: 32009L0065 (12/1/druhy pododstavec/a, 31/druhy pododstavec)

CELEX: 32010L0043 (4/4)

CELEX: 32011L0061 (18/1/druhy pododstavec)

¢) kontrola ¢innosti osob, které nejsou jeho pracovniky a pomoci kterych vykonava ¢innost,

CELEX: 32009L0065 (13/1/f, 30/prvni a druhy pododstavec)

CELEX: 32010L0043 (5/2)

CELEX: 32011L0061 (20/1/druhy pododstavec)

f) zajistovani plynulého vykonu ¢innosti a trvalého fungovani tohoto obhospodarovatele na
finan¢nim trhu v souladu s pfedmétem a planem jeho ¢innosti,

CELEX: 32010L0043 (4/3)

g) zajistovani davéryhodnosti a nezbytnych znalosti a zkuSenosti osob, pomoci kterych
vykonava ¢innost,

CELEX: 32009L0065 (14/1/c, 30/prvni a druhy pododstavec)

CELEX: 32011L0061 (18/1/prvni pododstavec)
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h) kontrolni a bezpe¢nostni opatieni pii zpracovani a evidenci informaci,

CELEX: 32009L0065 (12/1/prvni pododstavec a druhy pododstavec/a, 31)

CELEX: 32010L0043 (4/1/prvni pododstavec/e, 7/2)

CELEX: 32011L0061 (18/1/druhy pododstavec)

1) evidence o obchodech tykajicich se majetku jim obhospodafovaného investi¢niho fondu
nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu a kontrolu spravnosti evidovanych tdaju,

CELEX: 32009L0065 (12/1/prvni pododstavec a druhy pododstavec/a, 31)

CELEX: 32010L0043 (4/1/prvni pododstavec/e, 7/1, 14/1)

CELEX: 32011L0061 (18/1/druhy pododstavec)

1) systém odmeénovani osob, jejichz ¢innosti v rdmci vykonu jejich zaméstnani, povolani
nebo funkce maji vyznamny vliv_na rizika podstupovana obhospodafovatelem pii
obhospodarovani investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu a jejich miru,
véetné
1.  zasad pro uréeni a podminky vyplaty pevné a pohyblivé slozZky odmeén,

2. postupu pro pfijimani rozhodnuti o odménovani a
3.  zpusobl posuzovani vykonnosti tak, aby systém odménovani piispival k fddnému a
uéinnému fizeni rizik a byl s nim v souladu,

CELEX: 32009L0065 ve znéni 32013 Lxxxx (14a/1-3, 14b/1/naveti, 14b/2)

CELEX: 32011L0061 (13/1, Priloha Il/1/naveti, Priloha 11/2)

k) pravidla pro vyuziti padkového efektu,

CELEX: 32011L0061 (15/3)

1) pravidla pro obchodovani s nastroji v ramci sekuritizace, a

CELEX: 32009L0065 ve zneni 201110061 (50a)

CELEX: 32011L0061 (17)

m) zajisStovani dodrzovani pravidel jednani.

CELEX: 32009L0065 (12/1, 14/1, 30/prvni a druhy pododstavec, 31)

CELEX: 32011L0061 (12/1, 21/10/prvni pododstavec)

(3) Ridici a kontrolni systém obhospodafovatele investiéniho fondu nebo zahraniéniho
investiéniho fondu musi byt ¢inny a uceleny a pfiméfeny povaze, rozsahu a slozitosti jim
vykonavané ¢innosti v jeho celku i ¢astech.

CELEX: 32010L0043 (rec. 3, 23/posledni véta, c¢l. 4/1/druhy pododstavec, 10/3/druhy pododstavec, 11/1,
12/2/druhy pododstavec, 18/1/druhy pododstavec, 19/1, 40/1/druhy pododstavec)

(4) Obhospodarovatel investi¢niho fondu nebo zahraniéniho investi¢niho fondu ovéfuje
a pravidelné hodnoti u¢innost, ucelenost a pfiméfenost fidiciho a kontrolniho systému v jeho
celku i ¢astech a zjednava bez zbyteéného odkladu odpovidajici napravu.

CELEX: 32010L0043 (2/2, 4/5, 9/3,4,6, 10/1,2, 10/3/prvni pododstavec/b, 11, 25/4)

(5) Kwvalitativni pozadavky na fidici a kontrolni systém obhospodarovatele investi¢niho
fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu stanovi v _oblastech, které neupravuje evropské
nafizeni o obhospodatovatelich, v souladu s pravnimi piedpisy Evropské unie Ceska narodni
banka vyhlaskou.

CELEX: 32009L0065 ve zneni 32010L0078 (12/3,4, 14/2,3)
CELEX: 32009L0065 (30/prvni a druhy pododstavec)

CELEX: 32009L0065 ve znéni 32011L0061 (50a)

CELEX: 32009L0065 ve znéni 32013 Lxxxx (14a odst. 4)

CELEX: 32010L0043

CELEX: 32011L0061 (12/3, 13/2, 14/4, 15/4, 16/3, 17, 18/2, 20/7)
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§ 20
Personalni vybaveni

(1) Personalni vybaveni obhospodafovatele investicniho fondu nebo zahrani¢niho
investiéniho fondu musi byt pfimé€fené povaze, rozsahu a slozitosti jim vykonavanych
¢innosti.

CELEX: 32009L0065 (14/1/c, 30/prvni a druhy pododstavec)
CELEX: 32010L0043 (5/1,4)
CELEX: 32011L0061 (12/1/prvni pododstavec/c, 18/1/prvni pododstavec)

(2) Obhospodarovatel investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu zajisti,
aby osoby, pomoci kterych vykonava ¢innost, byly duvéryhodné a aby mély dostate¢né
znalosti a zkuSenosti nezbytné pro fadny vvkon jim prid€lenych ukold, zejména znalost
postupul_a predpisti_nezbytnych pro plnéni jejich povinnosti souvisejicich s vykonem této
¢innosti.

CELEX: 32010L0043 (4/1/b, 5/1)

(3) Obhospodarovatel investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu zajisti,
aby rozsah apovaha ¢innosti vykonavanych osobami, pomoci kterych vykonava &innost,
nebranily fadnému vykonu jednotlivych ¢innosti téchto osob.

CELEX: 32010L0043 (5/3)

(4) Obhospodarovatel investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu musi mit
alespon 2 vedouci osoby, které maji dostate¢né zkuSenosti s obhospodafovanim majetku, na
ktery je zaméfena investiCni strategie jim obhospodarovaného investi¢niho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu a s vykonem c¢innosti nezbytnych pro fadny vykon této
funkce.

CELEX: 32009L0065 (7/1/b)
CELEX: 3201010043 (2/2, 23/2)

§ 21
Pravidla jednani

(1) Obhospodaiovatel investiéniho fondu nebo zahraniéniho investi¢niho fondu pii
vykonu ¢innosti

a) nenarusuje stabilitu a fungovani trhu,

b) jedna kvalifikované, Cestné a spravedlivé a

¢) jedna v nejlep§im zajmu podilnikii, spole¢nikti a obmyslenych tohoto fondu.
CELEX: 32009L0065 (14/1/a,b,e, 25/2, 30/prvni a druhy pododstavec)

CELEX: 32010L0043 (2/2, 22/2, 23, 25/1)

CELEX: 32011L0061 (12/1/prvni pododstavec/a,b,f, 12/1/druhy pododstavec, 20/1/prvni pododstavec/e,
21/10/prvni pododstavec)

(2) Obhospodaiovatel investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu zavede,
udrzuje a uplatiuje

a) postupy pro zajisténi ochrany vnitinich informaci,
CELEX: 32010L0043 (2/2, 4/2, 22/2, 27/2)
b) postupy pro piedchazeni manipulaci s trhem,
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CELEX: 32010L0043 (2/2, 22/2)

¢) postupy pro ekonomickou analyzu vyhodnosti obchodu z vefejné pristupnych informaci,

CELEX: 32010L0043 (2/2, 23/4/prvni pododstavec)

d) postupy pro uzavirani obchodii s investiénim nastrojem osobou se zvla§tnim vztahem
k obhospodarovateli,

CELEX: 32009L0065 (12/1/druhy pododstavec/a)

CELEX: 32010L0043 (13)

CELEX: 32011L0061 (18/1/druhy pododstavec)

¢) pravidla pro provadéni obchodi za nejlepSich podminek,

CELEX: 32010L0043 (2/2, 25, 26)

f) pravidla pro zpracovani obchodu spravedlivé a bez zbyte¢nych pratahu,

CELEX: 32010L0043 (2/2, 27/1/prvni pododstavec)

g) pravidla pro sdruzovani obchodu,

CELEX: 32010L0043 (2/2, 28)

h) pravidla pro piijeti, nabidnuti nebo poskytnuti pobidky a

CELEX: 32010L0043 (2/2, 29/1)

1) zasady pro vykon hlasovacich prav spojenych s ucastnickymi cennymi papiry v majetku
tohoto fondu.

CELEX: 32010L0043 (2/2, 21/1)

(3) Obhospodaiovatel investi¢niho fondu nebo zahraniéniho investiéniho fondu dale

a) nenabizi vyhody, které nelze spolehlivé zarucit,

b) provadi platby bezhotovostné, nevylucuje-li to jejich povaha,

¢) neprovadi nadbyte¢né obchody za icelem dosazeni vlastniho zisku bez ohledu na nejlepsi
zajmy podilnikti, spole¢nikii nebo obmysSlenych jim obhospodarovanych investi¢nich
fondt nebo zahrani¢nich investi¢nich fondt,

CELEX: 32010L0043 (2/2, 22/4)

d) dokumentuje zpusob provedeni obchodu a kontroluje spravnost evidovanych informaci,

CELEX: 32010L0043 (14/1)

e) vynaklada vesSkeré tusili, které Ize pozadovat, aby jim obhospodafovanému investi¢nimu
fondu nebo zahrani¢nimu investicnimu fondu ani podilnikiim, spole¢nikiim nebo
obmysSlenym tohoto fondu nevznikaly neopodstatnéné naklady,

CELEX: 32010L0043 (2/2, 22/4)

f) provadi obchody za nejlepSich podminek,

CELEX: 32010L0043 (2/2, 25, 26)

g) nepfijme, nenabidne nebo neposkytne pobidku, ktera by mohla vést k poruSeni povinnosti
stanovené v odstavci 1 pism. b) nebo ¢),

CELEX: 32010L0043 (2/2, 29/1/naveti)

h) neuplatiiuje srazky, pfirazky nebo poplatky pfimo souvisejici s vydanim nebo odkoupenim
cennych papird nebo zaknihovanych cennych papiri uvedené ve statutu nebo ve
srovnatelném dokumentu standardniho fondu nebo srovnatelného zahrani¢niho
investi¢niho fondu, jsou-li cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané timto
fondem nabyvany do majetku nebo zcizovany z majetku jiného standardniho fondu nebo
srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu obhospodarfovaného obhospodarovateli,
ktefi jsou ¢leny téhoz koncernu,

CELEX: 32009L0065 (55/3/prvni pododstavec)

CELEX: 32010L0043 (2/2, 22/4)

1) Tidi stiety zajmu vcéetné toho, 7e je zjiStuje, zamezuje jim a oznamuje je podilnikiim,
spole¢nikiim nebo obmys$lenym tohoto fondu, a
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CELEX: 32009L0065 (12/1/prvni pododstavec a druhy pododstavec/b, 14/1/d, 14/2/c, 30/prvni a druhy
pododstavec, 31)

CELEX: 32010L0043 (2/2, 12/2/treti pododstavec, 18/1/prvni pododstavec/prvni véta)

CELEX: 32011L0061 (12/1/prvni pododstavec/d, 14)

j) dodrzuje statut jim obhospodafovaného investicniho fondu nebo srovnatelny dokument
jim obhospodafovaného zahrani¢niho investicniho fondu.

(4) Kvalitativni poZadavky na postupy, pravidla a zasady uvedené v odstavci 2 a na
povinnosti uvedené v odstavcich 1 a 3 stanovi v oblastech, které neupravuje evropské nafizeni
o_obhospodaiovatelich, v souladu s pravnimi piedpisy Evropské unie Ceskd narodni banka
vyhlaSkou.

CELEX: 32009L0065 ve zneni 32010L0078 (12/3,4, 14/2,3)
CELEX: 32009L0065 (30/prvni a druhy pododstavec)
CELEX: 32010L0043 (celd)

CELEX: 32011L0061 (12/3, 18/2)

§22
Povéreni jiného

(1) Obhospodarovatel investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu
pravideln€ kontroluje vyvkon urcité ¢innosti, kterou zahrnuje obhospodafovani investi¢niho
fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu, kterym povéfil jiného.

CELEX: 32009L0065 (13/1/f; 13/2/véta prvni, 30/prvni a druhy pododstavec)
CELEX: 32011L0061 (20/1/druhy pododstavec)

(2) Povéri-li obhospodarovatel investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu
jiného vykonem urcité ¢innosti, kterou zahrnuje obhospodaiovani investi¢niho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu, zavede, udrZzuje a uplatiiuje odpovidajici opatfeni k fizeni
s tim souvisejicich rizik.

CELEX: 32010L0043 (5/2)

(3) Povéfenim jiného vykonem urcité Cinnosti podle odstavce 1 zistdva ve vztahu ke
tfetim osobam nedotCena povinnost obhospodarovatele investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu nahradit Uymu zpusobenou poruSenim jeho povinnosti stanovené timto
zakonem, na zaklad¢ tohoto zakona nebo evropskym narizenim upravujicim obhospodarovani
investi¢nich fondd nebo jeho povinnosti vyplyvajici ze statutu dotéeného investiéniho fondu
nebo ze srovnatelného dokumentem dotéeného zahrani¢niho investi¢niho fondu.

CELEX: 32009L0065 (13/2/véta prvni, 30/prvni a druhy pododstavec)
CELEX: 32011L0061 (20/3)

§23

r

Podminky povéreni

Obhospodatovatel investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu muze povéfit
vykonem uréité d¢innosti, kterou zahrnuje obhospodafovani investiéniho fondu nebo
zahraniéniho investi¢niho fondu, jiného jen, jestlize

a) to bylo piedem ozndmeno Ceské narodni bance podle § 475 odst. 1,
CELEX: 32009L0065 (13/1/a, 30/prvni a druhy pododstavec)
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CELEX: 32011L0061 (20/1/prvni pododstavec/naveéti/véta prvni)

b) to nebrani vykonu dohledu Ceské narodni banky nad plnénim povinnosti tohoto
obhospodafovatele stanovenych timto zakonem, na zakladé tohoto zakona nebo
evropskym nafizenim upravujicim obhospodarovani investinich fondd nebo jeho
povinnosti vyplyvajici ze statutu dotéeného investi¢niho fondu nebo ze srovnatelného
dokumentem dotéeného zahrani¢niho investi¢niho fondu,

CELEX: 32009L0065 (13/1/b, 30/prvni a druhy pododstavec)

CELEX: 32011L0061 (20/1/prvni pododstavec/véta druhda/e)

¢) to nebrani tomu, aby tento obhospodarovatel vykonaval svou Cinnost ve vztahu k tomuto
fondu fadné€ a obezietné a jednal v nejlepSim zajmu podilnikd, spole¢nikidi nebo
obmyslenych tohoto fondu,

CELEX: 32009L0065 (13/1/b, 30/prvni a druhy pododstavec)

CELEX: 32011L0061 (20/1/prvni pododstavec/véta druhd/e)

d) je zajiSt€no, ze tento obhospodaiovatel muze kontrolovat a svymi piikazy ovliviiovat
vykon této ¢innosti povéfenym,

CELEX: 32009L0065 (13/1/f,g, 30/prvni a druhy pododstavec)

CELEX: 32011L0061 (20/1/prvni pododstavec/veta druha/f)

€) je zajiSténo, ze muze s okamzitou ucinnosti zrusit toto povéfeni, je-li to v zdjmu podilniku,
spole¢nikti nebo obmyslenych tohoto fondu,

CELEX: 32009L0065 (13/1/g, 30/prvni a druhy pododstavec)

CELEX: 32011L0061 (20/1/prvni pododstavec/véta druha/f)

f) je toto povéreni schopen zduvodnit, a to i ve vztahu k jinym povéfenim vykonem urcité
¢innosti, kterou zahrnuje obhospodarovani tohoto fondu a ve vztahu k povéfeni dalSiho
nékterym ukonem z této ¢innosti,

CELEX: 32011L0061 (20/1/prvni pododstavec/véta druhd/a)

2) je schopen osvéddit, ze ten, kdo ma byt povéren, splituje podminky podle § 24 a 7ze tomuto
povereni predchazel peclivy vybér,

CELEX: 32011L0061 (20/1/prvni pododstavec/veta druha/f)

h) statut nebo srovnatelny dokument tohoto fondu vymezuje tuto ¢innost jako ¢innost, jejimz
vykonem lze povérit jiného, a

CELEX: 32009L0065 (13/1/i, 30/prvni a druhy pododstavec)

1) tento obhospodarovatel bude i nadale vykonavat alespon nékteré Cinnosti, které zahrnuje
obhospodarovani tohoto fondu, zejména obhospodarovat alesponi ¢ast majetku tohoto
fondu nebo fidit rizika souvisejici s investovanim alespon ¢asti majetku tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (13/2/druha veta, 30/prvni a druhy pododstavec)

CELEX: 32011L0061 (20/3)

§ 24
PoZzadavky na povérenou osobu
(1) Obhospodarovatel investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu muze

povérit vvkonem urcité ¢innosti, kterou zahrnuje obhospodafovani investi¢niho fondu nebo
zahraniéniho investi¢niho fondu. jen toho,

a) kdo ma nezbytné vécné, organizacni a personalni piedpoklady pro vykon této ¢innosti,

CELEX: 32009L0065 (13/1/h, 30/prvni a druhy pododstavec)

CELEX: 32011L0061 (20/1/prvni pododstavec/véta druhad/b)

b) jehoZ vedouci osoby jsou divéryhodné a maji nezbytné znalosti a zkuSenosti pro vykon
této ¢innosti

CELEX: 32009L0065 (13/1/h, 30/prvni a druhy pododstavec)
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CELEX: 32011L0061 (20/1/prvni pododstavec/ véta druha/b)

¢) kdo ma podnikatelské ¢i jiné opravnéni k vykonu této ¢innosti,

CELEX: 32009L0065 (13/1/h, 30/prvni a druhy pododstavec)

CELEX: 32011L0061 (20/1/prvni pododstavec/véta druha/b)

d) kdo dodrzuje pravidla obezietnosti, ktera jsou srovnatelna s pravidly obezietnosti podle
prava Evropské unie, a podléha dohledu organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo,

CELEX: 32009L0065 (13/1/c, 30/prvni a druhy pododstavec)

CELEX: 32011L0061 (20/1/prvni pododstavec/véta druhda/c)

¢) kdo neni depozitifem tohoto fondu ani osobou povéfenou vykonem ¢innosti tohoto
depozitate a

CELEX: 32009L0065 (13/1/e, 30/prvni a druhy pododstavec)

CELEX: 32011L0061 (20/2/a, 20/5/a)

f) kdo neni tim, u koho mize dojit ke stfetu zajmii mezi nim a obhospodarovatelem.

CELEX: 32009L0065 (13/1/e, 30/prvni a druhy pododstavec)

CELEX: 32011L0061 (20/2/b, 20/5/b)

(2) Obhospodarovatel investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investiniho fondu muze
poverit vykonem urcité Cinnosti, kterou zahrnuje obhospodafovani investi¢niho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu, osobu se sidlem nebo bydlistém ve staté, ktery neni
Clenskym statem, jen je-li_zajisténa spoluprace mezi Ceskou narodni bankou a orginem
dohledu jiného statu, v némz ma tato osoba bydli§té nebo sidlo.

CELEX: 32009L0065 (13/1/d, 30/prvni a druhy pododstavec)
CELEX: 32011L0061 (20/1/prvni pododstavec/véta druhd/d)

(3) Obhospodarovatel opravnény presdhnout rozhodny limit, mize povéfit vykonem
uréité ¢innosti, kterou zahrnuje obhospodafovani investi¢niho fondu, ktery neni standardnim
fondem nebo srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu, i toho, kdo nespliuje pozadavek
podle odstavce 1 pism. f), jestlize ten, kdo mé byt povéfen vykonem této ¢innosti,

a) ma zavedeny organizaCni piedpoklady =zajiStujici fadnou, samostatnou a nestrannou
kontrolu vykonu této ¢innosti,

b) ma funkéné a hierarchicky oddé€len vykon této ¢innosti od svych dalSich ¢innosti, u nichz
hrozi stfet zajmu, a

¢) zavede, udrzuje a uplatiiuje postupy pro fizeni stfetd zajmu podle pismene b), véetné
jejich zjistovani, zamezovani a oznamovani podilnikim, spoleénikiim nebo obmysSlenym
tohoto fondu.

CELEX: 32011L0061 (20/2/b, 20/5/b)

§ 25
Povéreni dalSiho povéienou osobou

(1) Kdo byl povéfen obhospodafovatelem investicniho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu vykonem urcité Cinnosti, kterou zahrnuje obhospodafovani investi¢niho
fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, muze povéfit nékterym ukonem z této Cinnosti
dalsiho, jen jestlize

a) s tim pfedem souhlasi tento obhospodarovatel,

b) to bylo pfedem oznameno Ceské narodni bance podle § 476 odst. 1 a
c¢) jsou obdobné splnény podminky stanovené v § 22 az 24.

CELEX: 32011L0061 (20/4, 20/5/prvni pododstavec)
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(2) Kdo byl povéfen obhospodafovatelem investicniho fondu nebo zahrani¢niho
investiéniho fondu vykonem urcité Cinnosti, kterou zahrnuje obhospodafovani investi¢niho
fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, pravidelné kontroluje tikkon z této Cinnosti,
kterym povéril dalsiho podle odstavce 1.

CELEX: 32011L0061 (20/5/druhy pododstavec)

(3) Kdo byl povéfen nékterym ukonem z &innosti podle odstavce 1, muze jim dale
povéftit dal$iho, jsou-li obdobné splnény podminky stanovené v odstavcich 1 a 2.

CELEX: 32011L0061 (20/6)

§ 26
Vztah k evropskému natizeni o obhospodarovatelich

V dalSim vymezuji povinnosti obhospodafovatele opravnéného presahnout rozhodny limit
¢lanky 18 az 85 evropského natizeni o obhospodatfovatelich.

CELEX: 32011L0061 (12/3, 14/3, 15/5, 16/3, 17, 18/2)

§27

Obhospodarovatel fondi kvalifikovanych investori a srovnatelnych zahrani¢nich
investi¢nich fondii neopravnény presahnout rozhodny limit

Pro obhospodatovatele neopravnéného presdhnout rozhodny limit, ktery obhospodaiuje
pouze fondy kvalifikovanych investorti a srovnatelné zahrani¢ni investi¢ni fondy, se § 19 az
26 nepouziji. V jeho piipadé se pouziji obdobné ¢lanky 7 az 10 evropského nafizeni
o fondech rizikového kapitalu.

Hlava III
Pozadavky na kapital

§ 28
Pocatecni kapital

(1) Pocateéni kapital

a) investi¢ni spole¢nosti, ktera obhospodaiuje standardni fond nebo srovnatelny zahrani¢ni
investic¢ni fond,

b) investi¢ni spoleCnosti opravnéné presdhnout rozhodny limit, kterd neni investi¢ni
spolecnosti podle pismene a), a

¢) zahrani¢ni osoby s povolenim podle § 498, kterd neni srovnatelnd se samospravnym
investi¢nim fondem,

musi ¢init alespon ¢astka odpovidajici 125 000 EUR.

CELEX: 32009L0065 (7/1/a/névéti)
CELEX: 32011L0061 (9/2,10)

(2) Pocateéni kapital

a) samospravného investiéniho fondu, ktery je standardnim fondem,
b) samospravného investi¢niho fondu opravnéného piesdhnout rozhodny limit, kterv neni
samospravnym investi¢cnim fondem podle pismene a), a
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¢) zahrani¢ni osoby s povolenim podle § 498. kterd je srovnatelnd se samospravnym
investi¢nim fondem,

musi ¢init alespon ¢astka odpovidajici 300 000 EUR.

CELEX: 32009L0065 (29/1/prvni pododstavec)
CELEX: 32011L0061 (9/1,10)

(3) Pocatecni kapital investicni spolecnosti neuvedené v odstavci 1 pism. a) nebo b)
a samospravného investicniho fondu neuvedeného v odstavci 2 musi Cinit alesponi ¢éstka
odpovidajici 50 000 EUR.

§ 29
Minimalni vySe kapitalu

(1) Investi¢ni spolecnost uvedena v § 28 odst. 1 pism. a) nebo b) a zahrani¢ni osoba s
povolenim podle § 498 uvedena v § 28 odst. 1 pism. ¢) pribé&zné udrzuje kapitdl nejméné ve
vy§i souctu jedné Ctvrtiny spravnich ndkladia a jedné Ctvrtiny odpisti dlouhodobého hmotného
a nechmotného majetku vykazanych v pfedchozim tcetnim obdobi, s pfihlédnutim ke zménam
v rozsahu své ¢innosti.

CELEX: 32006L0049 (21)

CELEX: 32009L0065 (7/1/a/iii)
CELEX: 32011L0061 (9/5)

(2) Nevykonavala-li osoba uvedena v odstavci 1 svou ¢innost po celé piedchozi ucetni
obdobi, pouZiji se pro vypocet podle odstavce 1 planované spravni naklady a odpisy podle
jejiho planu obchodni ¢innosti.

CELEX: 32006L0049 (21)
CELEX: 32009L0065 (7/1/a/jii)
CELEX: 32011L0061 (9/5)

(3) Kapital investi¢ni spole¢nosti, samospravného investi¢niho fondu a zahraniéni osoby
s povolenim podle § 498 nesmi po celou dobu jejiho nebo jeho trvani klesnout pod minimalni
vy$i pocateéniho kapitalu stanovenou v § 28 odst. 1, 2 nebo 3.

CELEX: 32009L0065 (10/1, 29/4/c)
CELEX: 32011L0061 (6/1/druhy pododstavec, 8/1/b)

(4) Zakladem pro urceni vyse kapitalu pro ucely urceni toho, zda vySe kapitalu odpovida
pozadavkim podle odstavci 1 a 3 je splaceny zakladni kapital povinné osoby.
CELEX: 32006L0048 (56-67, resp. hlava V kapitoly 2 oddilu)
CELEX: 32006L0049 (13-16)
CELEX: 32009L0065 (2/1/1, 2/6)
CELEX: 32011L0061 (4/1/ad, 4/2)

(5) Jaké polozky se priéitaji ke splacenému zakladnimu kapitalu nebo se od néj odeditaji
pro ucely uréeni toho, zda vySe kapitalu odpovida poZadavkum odstavcu 1 a 3, stanovi v
souladu s pravnimi pfedpisy Evropské unie Ceska ndrodni banka vyhlaskou.

CELEX: 32006L0048 (56-67, resp. hlava V kapitoly 2 oddilu)
CELEX: 32006L0049 (13-16)
CELEX: 32009L0065 (2/1/1, 2/6)
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CELEX: 32011L0061 (4/1/ad, 4/2)
§ 30
NavySeni kapitalu

(1) Investi¢ni spole¢nost uvedena v § 28 odst. 1 pism. a) navysi kapital podle § 29 odst.
1 a 3 alespon o ¢astku, ktera se rovna 0,02 % ze souétu hodnot majetkd ji obhospodafovanych
investi¢nich fondl a zahrani¢nich investi¢nich fondid prevySujiciho ¢astku odpovidajici
250 000 000 EUR, nejvySe vSak na ¢astku odpovidajici 10 000 000 EUR.

CELEX: 32009L0065 (7/1/a/i)

T4

(2) Castka, o kterou investi¢ni spole¢nost navysi kapital podle odstavce 1, mize byt az
do vyse 50 % kryta zarukou banky, zahrani¢ni banky nebo pojiStovny, které maji sidlo ve
staté, ktery vyzaduje dodrzovani pravidel obezfetnosti podle prava Evropské unie nebo
pravidel, ktera Ceska narodni banka povaZuje za rovnocenna.

CELEX: 32009L0065 (7/1/druhy pododstavec)

(3) Do vypoctu podle odstavce 1 se zapoditavaji investi¢ni fondy a zahrani¢ni investi¢ni
fondy, které investi¢ni spole¢nost obhospodaiuje, bez ohledu na to, zda povéfila jiného
vykonem ¢innosti, kterou zahrnuje jejich obhospodarovani, nikoli vSak investi¢ni fondy a
zahrani¢ni investi¢ni fondy, u kterych byla jinym povéfena vykonem ¢innosti, kterou zahrnuje
jejich obhospodafovani.

CELEX: 32009L0065 (7/1/a/ii)

(4) Pro investi¢ni spole¢nost uvedenou v § 28 odst. 1 pism. b) a zahrani¢ni osobu s
povolenim podle § 498 uvedenou v § 28 odst. 1 pism. ¢) se ve vztahu k ji obhospodafovanym
investicnim fondim, které nejsou standardnim fondem, a srovnatelnym zahrani¢nim
investi¢nim fondim odstavce 1 az 3 pouziji obdobné.

CELEX: 32011L0061 (9/3,4,6)

(5) Investi¢ni spole¢nost uvedend v § 28 odst. 1 pism. b) a zahrani¢ni osoba s povolenim
podle § 498 uvedena v § 28 odst. 1 pism. ¢) musi dale

a) navysit kapital podle § 29 odst. 1 a 3 a odstavce 1 o Castku ve vySi odpovidajici riziku
vzniku Gjmy v souvislosti s obhospodafovanim investiénich fondd, které nejsou
standardnim fondem, a srovnatelnych zahrani¢nich investi¢nich fondi, nebo

b) byt v souladu s ¢lanky 14 az 17 evropského nafizeni o obhospodarovatelich pojiSt€na pro
pfipad vzniku povinnosti nahradit Gjmu vzniklou v souvislosti s obhospodafovanim
investiCnich fondd, které nejsou standardnim fondem, a srovnatelnych zahrani¢nich
investi¢nich fondu, ve vysSi odpovidajici riziku vzniku této Ujmy a jeji_piedpokladané

CELEX: 32011L0061 (9/7,9)

(6) Pro samospravny investi¢ni fond uvedeny v § 28 odst. 2 pism. b) a pro zahraniéni
osobu s povolenim podle § 498 uvedenou v § 28 odst. 2 pism. ¢), jedna-li se o jeho nebo jeji
vlastni obhospodafovani, se odstavec 5 pouzije obdobné.

CELEX: 32011L0061 (9/7)
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§ 31
Umisténi kapitalu

(1) Kapital investiéni spoleCnosti opravnéné piesahnout rozhodny limit a kapital
zahrani¢ni osoby s povolenim podle § 498, kterd neni srovnatelnd se samospravnym
investi¢nim fondem, lze umistit pouze do likvidni majetkové hodnoty, jejiz preména na
penézni prostfedky je mozna bez zbyte¢ného odkladu a ktera neni spekulativni.

CELEX: 32011L0061 (9/8,10)

(2) Majetek, kterym byl kapitdl samospravného investi¢niho fondu opravnéného
presahnout rozhodny limit nebo kapital zahrani¢ni osoby s povolenim podle § 498, kterd je
srovnatelnd se samospravnym investicnim fondem, navySen podle § 30 odst. 5 pism. a) lze
umistit pouze do likvidni majetkové hodnoty, jejiz pfeména na penézni prostiedky je mozna
bez zbytecného odkladu a ktera neni spekulativni.

CELEX: 32011L0061 (9/8)

Hlava IV
Poskytovani investi¢nich sluzeb

§ 32

(1) Poskytuje-li investiéni spoleénost nebo zahraniéni osoba s povolenim podle § 498,
ktera neni srovnatelné se samospravnym investi¢nim fondem, investiéni sluzby.

a) musi pii poskytovani investi¢nich sluzeb spliovat stejné predpoklady jako obchodnik s
cennymi papiry pii poskytovani investi¢ni sluzby spocivajici v obhospodafovani majetku
zakaznika podle zdkona upravujiciho podnikani na kapitdlovém trhu, a to pfiméfené k
rozsahu, slozitosti a povaze ji poskytovanych investiCnich sluzeb, zejména zavede ve
vztahu k poskytovani investi¢nich sluzeb pravidla obezietného poskytovani investi¢nich
sluzeb vcetné pravidel pro vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry povéfenou
osobou a pravidel pro ochranu majetku zakaznika,

CELEX: 32004L0039 (13)

CELEX: 32009L0065 (6/4)

CELEX: 32011L0061 (6/6)

b) dodrzuje obdobné pravidla kapitalové pfiméfenosti stanovena pro obchodnika s cennymi
papiry, ktery neni bankou a ktery neni opravnén poskytovat investi¢ni sluzby obchodovani
s investi¢nimi nastroji na vlastni uéet a upisovani nebo umist’ovani investi¢nich nastroju
se zavazkem jejich upsani, a

CELEX: 3200610049

CELEX: 3200410039 (12)

CELEX: 32009L0065 (6/4)

CELEX: 32011L0061 (6/6)

¢) poskytuje tyto investi¢ni sluzby s odbornou péc¢i a dodrzuje piitom obdobné ustanoveni
zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu tykajici se poskytovani stejnych
investi¢nich sluzeb obchodnikem s cennymi papiry, zejména ustanoveni upravujici
1. denik obchodnika s cennymi papiry,

2. odbornost osob, pomoci kterych obchodnik s cennymi papiry vykonava ¢innost,
3. jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky,
4.  vazané zastupce obchodnikil s cennymi papiry,
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5.  Garancni fond obchodnik( s cennymi papiry ve vztahu k investi¢ni sluzb€ podle
§ 10 odst. 1 pism. ¢) bodu 1, a
6. informacni povinnosti obchodnika s cennymi papiry, s vyjimkou hladSeni obchodu.
CELEX: 32004L0039 (13, 19)
CELEX: 32009L0065 (6/4, 12/2/b)
CELEX: 32011L0061 (6/6, 12/2/b)

(2) Poskytuje-li investi¢ni spole¢nost nebo zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498
investicni sluzbu podle § 10 pism. ¢) bodu 1, nesmi bez predchoziho vyslovného souhlasu
tohoto zakaznika s takovym jednanim, investovat jeho majetek do podilovych listi nebo
ucastnickych cennych papirt vydavanych ji obhospodafovanym investi¢nim fondem nebo
zahrani¢nim investi¢nim fondem nebo pouzit tento majetek k tomu, aby se zakaznik stal jinak
podilnikem, spole¢nikem nebo zakladatelem ji obhospodafovaného investicniho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu.

CELEX: 32009L0065 (12/2/a)
CELEX: 32011L0061 (12/2/a)

Hlava V
Povinnosti tykajici se prekroceni nékterych podilii na hlasovacich pravech nékterych
pravnickych osob

§33
Zpriistupnéni nékterych informaci podilnikiim, spole¢nikiim nebo obmyslenym fondu

(1) Obhospodarovatel opravnény presahnout rozhodny limit, ktery ve vztahu k podiltim
na hlasovacich pravech vztahujicim se k majetku jim obhospodafovanych investi¢nich fondd,
které nejsou standardnimi fondy, nebo srovnatelnych zahrani¢nich investi¢nich fondu
prekrodil podil ve vys§i 50 % na vSech hlasovacich pravech pravnické osoby, jejiz uéastnické
cenné papiry nejsou piijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu a

a) kterd spliuje alespon 2 ze 3 kritérii, kterymi jsou:
1.  celkovy pocet zamé€stnancu v pracovnim pomeéru alespon 250,
2. Cisty roéni obrat odpovidajici podle posledni uCetni zavérky cCastce alespon
50 000 000 EUR nebo
3. celkova vySe aktiv_odpovidajici podle posledni udéetni zavérky cCastce alespon
43 000 000 EUR, nebo
b) jejiz_vyhradni ¢innosti neni nabyvani, zcizovani nebo sprava nemovitosti nebo prav
spojenych s vlastnictvim nemovitosti,

zajisti, aby byly podilnikiim, spole¢nikiim nebo obmys$lenym tohoto fondu zpfistupnény
udaje o financovani prekrocéeni tohoto podilu.

CELEX: 32011L0061 (4/1/ac, 26/2, 28/5)

(2) Obhospodaiovatel uvedeny v odstavci 1 zajisti, aby byly podilnikiim, spoleé¢nikum
nebo obmys$lenym dotéeného fondu ve lhuté, v niz jim ma byt zpfistupnéna vyrocéni zprava
tohoto fondu, zpfistupnény tyto 0idaje:

a) objektivni zhodnoceni vyvoje podnikani kontrolované pravnické osoby v tcetnim obdobi,

b) popis vSech vyznamnych udalosti, které se tykaji kontrolované pravnické osoby a k nimz
doslo po skonceni uc¢etniho obdobi,

¢) udaje o predpokladaném budoucim vyvoii podnikani kontrolované pravnické osoby a
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d) udaje o nabyti vlastnich akcii kontrolované pravnické osoby v rozsahu vyplyvajicim ze
zakona upravujiciho pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druZzstev, je-li tato pravnicka
osoba akciovou spoleCnosti, nebo tidaje o nabyti vlastnich ucastnickych cennych papirt
touto_osobou ve srovnatelném rozsahu, je-li tato osoba zahrani¢ni osobu srovnatelnou s
akciovou spole¢nosti.

CELEX: 32011L0061 (29/1/a, 29/2, 29/3/b)

(3) Povinnost podle odstavce 2 obhospodarovatel neplni, postupuje-li podle § 237 nebo
291. Obhospodarovatel si zvoli, zda postupuje podle odstavce 2, § 237 nebo 291.

CELEX: 32011L0061 (29/1/b, 29/3/a)

(4) Pro ucely vypoltu podilu na hlasovacich pravech podle odstavce 1 se do podilu
obhospodarovatele  zapodlitdvaji hlasovaci prava vztahujici se Kk majetku jim
obhospodaiovanych investiCnich fondd, které nejsou standardnim fondem, nebo
srovnatelnych zahrani¢nich investi¢nich fondd, bez ohledu na to, zda jsou vykonavana, a
hlasovaci prava z uc¢astnickych cennych papird nebo podili,

a) kterymi disponuje jina osoba, kterd jedna ve shod€ s obhospodafovatelem,

b) ktera ma obhospodarovatel moznost doasné vykonavat na zakladé uplatné smlouvy,

c) které byly obhospodarovateli nebo jim obhospodafovanému fondu poskytnuty jako
za]isténi,

d) ke kterym ma obhospodarovatel nebo jim obhospodarovany fond dozivotni uZivaci pravo,

e) které obhospodaiovatel spravuje, obhospodafuje nebo jsou u néj ulozeny, nebyly mu
vlastnikem ud€leny zvlastni prikazy tykajici se hlasovani,

f) ktera ma moznost svym jménem na ucet obhospodarovatele nebo jim obhospodafovaného
fondu vykonavat jina osoba,

g) ktera jsou vykonavana obhospodafovatelem na zakladé¢ plné moci, muze-li tato prava
vykonavat podle svého uvaZeni a nebyly mu zmocnitelem ud€leny zvlastni piikazy
tykajici se hlasovani, nebo

h) které je opravnén obhospodarfovatel nabyt jednostrannym projevem vile.

CELEX: 32011L0061 (26/1,5)

§ 34
Zpristupnéni nékterych informaci kontrolované pravnické osobé a jejim spole¢nikiim

(1) Obhospodarovatel uvedeny v § 33 odst. 1 zajisti bez zbyteéného odkladu poté, co se
dozvi nebo dozvédét mohl o pirekroceni podilu, aby kontrolované pravnické osobé a jejim
spole¢niktim, jejichZ totoZnost a adresa je mu znama nebo jejichZ totoZznost a adresu se muiize
dozvédét od této pravnické osoby nebo z vefejného rejstiiku, byly zpfistupnény tdaje

a) o prekroceni podilu,

b) o datu, ke kterému prekroceni podilu doslo,

¢) o vysledném podilu na hlasovacich pravech pravnické osoby uvedené v § 33 odst. 1,

d) udaje nutné k identifikaci zucastnénych spole¢nikti a osob opravnénych vykondvat
hlasovaci prava jejich jménem; je-li to mozné, doplni tyto tidaje grafickym znazornénim
vztahli mezi osobami, jejichz prostfednictvim jsou hlasovaci prava vykondvana, a udaji
o dalSich podminkach, které k prekroceni podilu vedly,

¢) o zamérech obhospodarovatele ve vztahu k budoucimu vyvoji ¢innosti této osoby a jejich
dopadech na jeji zaméstnance, predevsim s ohledem na vyhlidku mozné vyznamné zmény
v podminkdach pracovni ¢innosti jejich zaméstnanci,
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f) udaje nutné k identifikaci obhospodafovatele a pripadné jinych osob, se kterymi jedna
ve shodg¢,

g) o Tfizeni stietd zajmu vcéetné jejich zjiSfovani a zamezovani, a to zejména mezi
obhospodarovatelem, dotéenym fondem a kontrolovanou pravnickou osobou, vcetné
udaji o konkrétnich opatienich zajistujicich, 7e smlouvy uzaviené timto
obhospodarovatelem a touto osobou nebudou vyznamné nerovnovazné, a

h) o postupech upravujicich vnitini a vnéjsi komunikaci kontrolované pravnické osoby,
zejména ve vztahu k jejim zamé&stnanctim.

CELEX: 32011L0061 (26/1,5, 27/2,3, 28/1/prvni pododstavec, 28/2, 28/4/prvni pododstavec)

(2) Udaje podle odstavce 1 pism. a) az d) musi byt zpfistupn&ény nejpozd&ii do 10
pracovnich dni poté, co se obhospodarovatel uvedeny v § 33 odst. 1 dozvi nebo dozvédét
mohl o piekroceni podilu.

CELEX: 32011L0061 (27/5)

(3) Pro obhospodatfovatele opravnéného piesahnout rozhodny limit, ktery ve vztahu
k podilim na hlasovacich pravech vztahujicich se k majetku jim obhospodafovanych
investi¢nich fondu, které nejsou standardnim fondem, nebo srovnatelnych zahraniénich
investi¢nich fondd, dosahl nebo piekrocil podil ve vysi 30 % na vSech hlasovacich pravech
pravnické osoby, jiz vydavané ucastnické cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, jde-li o pravnickou osobu se sidlem v Ceské republice, nebo ve
vySi srovnatelného rozhodného limitu stanoveného podle prava jiného Clenského statu pro
uely povinnych nabidek prevzeti, jde-li o pravnickou osobu se sidlem vtomto jiném
Clenském staté, se odstavec 1, s vyjimkou pismen a) az ¢), pouzije obdobné.

CELEX: 3200410028 (5/3)
CELEX: 32011L0061 (4/1/t, 26/4, 26/5/¢tvrty pododstavec, 28/1,2)

(4) Pro vypocet podilu na hlasovacich pravech podle odstavce 3 se § 33 odst. 4 pouzije
obdobné.

CELEX: 32011L0061 (26/1,5)

§35

Zpristupnéni nékterych informaci zaméstnancim kontrolované pravnické osoby nebo
jejich zastupcim

(1) Obhospodarovatel uvedeny v § 33 odst. 1 pfi zpfistupnéni informaci podle § 34
odst. 1 pism. a) az e) kontrolované pravnické osobé pozada statutarni organ této osoby, aby
tento organ zpfistupnil bez zbytecného odkladu zaméstnancim této osoby nebo jejich
zastupcum udaje uvedené v § 34 odst. 1 pism. a) az ¢), a v rdmci svych moznosti zajisti, aby
statutarni organ tuto povinnost splnil.

CELEX: 32011L0061 (27/4, 28/4/druhy pododstavec)

(2) Obhospodarovatel uvedeny v § 33 odst. 1 nebo v § 34 odst. 3 pii zpfistupnéni
informaci uvedenych v § 34 odst. 1 pism. f) az h) kontrolované pravnické osob€ pozada
statutarni _organ této osoby, aby tento organ zpfistupnil bez zbyteéného odkladu
zaméstnancim této osoby nebo jejich zastupcim udaje uvedené v § 34 odst. 1 pism. f) az h), a
v ramci svych moznosti zajisti, aby statutarni organ tuto povinnost splnil.

CELEX: 32011L0061 (26/4, 28/3)
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(3) Obhospodarovatel uvedeny v § 33 odst. 1 pozada statutarni organ kontrolované
pravnické osoby, aby tento organ ve lhat€, v niZz musi byt vyhotovena vyro¢ni zprava této
osoby podle prisluSnych pravnich predpist, zpristupnil zaméstnancim této osoby nebo
zastupcum téchto zaméstnanct vyro¢ni zpravu této osoby obsahujici idaje uvedené v § 33
odst. 2, a v ramci svych moZnosti zajisti, aby statutarni organ tuto povinnost splnil.

CELEX: 32011L0061 (29/1/a)

(4) Povinnost podle odstavce 3 obhospodarovatel neplni, postupuje-li podle § 237 nebo
291; v takovém pripad€ obhospodarovatel uvedeny v § 33 odst. 1 pozada statutdrni organ
kontrolované pravnické osoby, aby tento organ ve lhité, v niz ma byt zpfistupnéna vyrocni
zprava dotéeného fondu jeho podilnikiim, spoleCnikiim nebo obmysSlenym, zpfistupnil
zaméstnancum této osoby nebo zdstupcum téchto zaméstnanct udaje uvedené v § 33 odst. 2, a
v ramci svych moznosti zajisti, aby statutarni organ tuto povinnost splnil.

CELEX: 32011L0061 (29/1/b, 29/3/a)

§ 36
Zabranéni nékterych dispozic s majetkem kontrolované pravnické osoby

(1) Obhospodaiovatel uvedeny v § 33 odst. 1 nebo § 34 odst. 3 musi po dobu 24 mésict
ode dne, kdy doslo k dosazeni nebo piekroceni podilu na hlasovacich pravech podle § 33 odst.
1 nebo § 34 odst. 3. vynakladat veskeré usili, které lze pozadovat, aby zabranil

a) rozdé€leni zisku nebo jinych vlastnich zdroji kontrolované pravnické osoby mezi jeji
spole¢niky,

b) snizeni zakladniho kapitalu kontrolované pravnické osoby, popfipadé snizeni srovnatelné
veli¢iny, jde-li o pravnickou osobu se sidlem v zahraniéi, a

c) nabyti podili na zdkladnim kapitalu, srovnatelné veli¢iné, jde-li o pravnickou osobu se
sidlem v zahrani¢i, nebo hlasovacich pravech kontrolované pravnické osoby do jejiho
majetku.

CELEX: 32011L0061 (26/4,5, 30/1, 30/3/a,b)

(2) Ustanoveni odstavce 1 pism. a) plati jen v pfipadé, ze

a) hodnota majetku snizend o zavazky kontrolované pravnické osoby zjist€na podle posledni
fadné ucetni zaveérky je nizsi, nebo by v disledku tohoto rozdé€leni byla nizsi, nez vyse
zakladniho kapitalu, popfipad€ srovnatelné veliiny, jde-li o pravnickou osobu se sidlem
v zahranici,

1.  zvySeného o tu ¢ast rezervnich fondi nebo o ty rezervni fondy, které nelze pouzit
k plnéni jejim spoleénikum, a

2. snizeného o nesplaceny zakladni kapital, popifipadé srovnatelnou veliinu, jde-li
o pravnickou osobu se sidlem v zahranici, ktery neni zahrnut v rozvaze v aktivech,
nebo

b) castka k rozdé€leni mezi spoleCniky piekraCuje vysi vysledku hospodafeni posledniho
skon¢eného ucetniho obdobi
1.  zvySenou o nerozdéleny zisk z piedchozich obdobi a o platby z rezervnich fondu

ur¢enych k tomuto ucelu, a
2. snizenou o ztraty z piedchozich obdobi a o pfidély do rezervnich a jinych fondi
v souladu se zakonem a spole¢enskou smlouvou kontrolované pravnické osoby.

CELEX: 32011L0061 (30/2/a,b)
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(3) Ustanoveni odstavce 1 pism. b) plati jen v pfipad€, ze snizeni zakladniho kapitalu

nebo srovnatelné veliiny za UCelem uhrady ztraty nebo za ucéelem prevodu do rezervniho

fondu a thrady budouci ztraty a vySe téchto rezervnich fondu piesdhne 10 % snizeného

zédkladniho kapitalu nebo snizené srovnatelné veli¢iny.

(4) Ustanoveni odstavce 1 pism. ¢) plati jen v pfipad€, ze by toto nabyti, véetné podild,

které jiz tato osoba vlastni a podilu drzenvch jinym na jeji ulet, vedlo k poklesu hodnoty

majetku snizené o zavazky této pravnické osoby pod vysi jejiho zadkladniho kapitalu,

popfipadé srovnatelné veli¢iny, jde-li o pravnickou osobu se sidlem v zahrani¢i,

a) zvvSeného o ty &asti rezervnich fondu nebo ty rezervni fondy, které nelze pouzit k plnéni
jejim spoleénikam, a
b) snizeného o nesplaceny zakladni kapital, popfipad€¢ srovnatelnou veliéinu, jde-li

0 pravnickou osobu se sidlem v zahraniéi, kterv neni zahrnut v rozvaze v aktivech.

CELEX: 32011L0061 (30/2/c, 30/3/c)

CAST TRETI
ADMINISTRATOR

Hlaval
Administrace a administrator

Dil 1
Zakladni ustanoveni

§ 37
Administrace

(1) Administrace investi¢niho fondu nebo zahraniéniho investi¢niho fondu zahrnuje ve

vztahu k tomuto fondu:

a) vedeni evidence cennvych papiri a zaknihovanych cennych papird vydavanych timto
fondem a evidence o vydavani a odkupovani cennych papird a zaknihovanych cennych
papird vydavanych timto fondem,

b) nabizeni investic do tohoto fondu,

¢) vedeni ucetnictvi,

d) zajistovani pravnich sluzeb,

e) compliance,

f) vyfizovani stiznosti a reklamaci investord,

g) ocenovani jeho majetku a dluhu,

h) vypocet aktualni hodnoty cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru
vydavaného timto fondem.,

1) zajiStovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkiim nebo jinym obdobnym
penézitym plnénim

1) vedeni seznamu vlastnikd cennych papirti a zaknihovanych cennych papird vydavanych
timto fondem.,

k) rozdé€lovani a vyplaceni vynost z majetku tohoto fondu,

1) zajistovani vydavani a odkupovani cennych papirt a zaknihovanych cennych papirt
vydavanych timto fondem,

m) vyhotoveni vyrocni zpravy a pololetni zpravy tohoto fondu,

n) vyhotoveni sdé€leni kli¢ovych informaci tohoto fondu nebo srovnatelného dokumentu

podle ciziho prava a provadéni jeho zmén,
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0) vyhotoveni propagacniho sdéleni tykajiciho se tohoto fondu,
p)_uvefejiiovani, zpiistupniovani a poskytovani udaju a dokumentu podilnikiim, obmyslenym
nebo spole¢nikiim tohoto fondu a jinym osobam,
q) oznamovéani udaji a poskytovani dokumentt Ceské narodni bance nebo organu dohledu
jiného ¢lenského statu,
r) _vykon jiné ¢innost souvisejici s hospodafenim s vécmi v majetku tohoto fondu, napriklad
1. vykon poradenské Cinnosti tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie
a s tim souvisejicich otdzek osobam, na nichZ ma tento fond majetkovou ucast,

2.  poskytovani sluzeb tykajicich se pfemén obchodnich spole¢nosti nebo pievodu
obchodnich zdvodu osobam, na nichZz ma tento fond majetkovou ucast, a

3.  udrzba jednotlivé véci v majetku tohoto fondu,

s) rozdélovani a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti se zru§enim tohoto fondu,

t) zajiStovani vedeni evidence cennych papirt a zaknihovanych cennych papirti vydavanych
timto fondem a evidence o vydavani a odkupovani cennych papird a zaknihovanych
cennych papird vydavanych timto fondem a

u) zajiStovani nabizeni investic do tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (Priloha II druha a treti odrazka)

CELEX: 32011L0061 (6/5/c, Priloha 1/2)

(2) Administrace investicniho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu zahrnuje i
administraci jeho podfondd. Hovofi-li tento zdkon o administraci investi¢cniho fondu nebo
zahrani¢niho investicniho fondu, rozumi se tim i administrace jeho podfondi. VSechny
podfondy jednoho investi¢niho fondu musi mit téhoz administratora.

(3) Provadét administraci investicniho fondu nesmi nikdo bez piislusného povoleni
udéleného Ceskou narodni bankou, nestanovi-li tento zdkon nebo jiny pravni pfedpis jinak.

(4) Provadéni administrace obhospodatfovatelem ve vztahu k jim obhospodafovanym
investicnim fondiim nebo zahrani¢nim investicnim fondiim se nepovazuje za provadéni
administrace pro jiné¢ho.

§ 38
PoZzadavek na jina podnikatelska opravnéni

(1) Jednotlivé cinnosti, které zahrnuje administrace investicniho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu, Ize vykonavat i na zakladé¢ jiného podnikatelského opravnéni
nez je piislusné povoleni udélené Ceskou narodni bankou podle tohoto zakona. V takovém
ptipadé se vSak nejednd o administraci investi¢éniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu a osoba, ktera tuto ¢innost vykonava, neni administratorem tohoto fondu.

(2) K provadéni administrace investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu
osobou s piislusSnym povolenim udélenym Ceskou ndrodni bankou podle tohoto zakona se
jiné podnikatelské opravnéni nevyzaduje, pricemz

a) k provadéni administrace podle odstavce 1 pism. a) pro jiného se vyzaduje povoleni k
poskytovani investi¢ni sluzby tischova a sprava investi¢nich nastrojii véetné souvisejicich
sluzeb a

b) k provadéni administrace podle odstavce 1 pism. b) pro jiného se vyzaduje povoleni k
poskytovani investi¢ni sluzby pfijimani a ptredavani pokyna tykajicich se investi¢nich
nastroji.
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§ 39
Administrator

(1) Kdo vlastnim jménem provadi administraci investicniho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu na cet tohoto fondu, je jeho administratorem.

(2) Administratorem standardniho fondu muzZe byt pouze jeho obhospodarovatel.
CELEX: 32009L0065 (1/2, 2/1/b, 2/2, 6/2/druhy pododstavec, 28, Priloha II)

(3) Samospravny investi¢ni fond mtze provadét jen svou vlastni administraci.

CELEX: 32009L0065 (30/treti pododstavec)
CELEX: 32011L0061 (6/3)

§ 40
Hlavni administrator

Hlavnim administratorem je pravnickd osoba se sidlem v Ceské republice opravnéna
provadét administraci investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, ktera neni
opravnéna obhospodarovat investi¢ni fondy ani zahrani¢ni investi¢ni fondy.

§ 41
Vztah k evropskym nafizenim upravujicim obhospodarovani investi¢nich fondu

Hovofti-li evropské nafizeni upravujici oblast obhospodafovani investicnich fondd ve
vztahu k vykonu ¢innosti, kterou zahrnuje administrace investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondl, o spravci, spravcovské spolecnosti nebo investi¢ni spole¢nosti, rozumi se
tim administrator investi¢éniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.

Dil 2
Podnikatelské opravnéni

§ 42
Piedmét podnikani hlavniho administratora

(1) Hlavni administrdtor muze provadét administraci investicnich fondl nebo
zahrani¢nich investi¢nich fondl jen vrozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou
narodni bankou.

(2) Dalsi podnikatelskou Cinnost, kterou miize byt jen ¢innost spocivajici v poskytovani
dalsich sluzeb na finan¢nim trhu, mtze hlavni administrator vykondvat jen po jejim
zaregistrovani Ceskou narodni bankou.

§ 43

Podnikatelské opravnéni

(1) Opravnéni k administraci investicnich fondd a zahrani¢nich investi¢nich fondi
vznikd pravnické osobé zapsané do obchodniho rejstiiku
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a) dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o udéleni povoleni k ¢innosti
1. investi¢ni spole¢nosti podle § 495,
2. samospravného investi¢niho fondu podle § 496,
3. zahrani¢ni osobé podle § 498,
4.  hlavniho administratora podle § 499,
b) pozdéjsim dnem, ktery je uveden ve vyrokové ¢asti rozhodnuti uvedeného v pismeni a).

(2) Opravnéni k administraci investi¢éniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu
vzniké pravnické osobé, kterd neni zapsdna v obchodnim rejstiiku a které Ceskd narodni
banka udé¢lila povoleni podle § 495, 496, 498 nebo 499, dnem jejiho zapisu do obchodniho
rejstiiku.

§ 44
Administrace investi¢niho fondu zahrani¢ni osobou

(1) Zahrani¢ni osoba uvedena v § 13 odst. 1 muze provadét administraci standardniho
fondu, ktery obhospodafuje.

CELEX: 32009L0065 (6/1/prvni pododstavec/druha véta, 16/1/prvni pododstavec, 28)

(2) Zahrani¢ni osoba uvedena v § 13 odst. 2. kterd ma sidlo v Clenském staté, muaze
provadét administraci specidlniho fondu, ktery obhospodafuje, nebo fondu kvalifikovanych
investora, ktery obhospodafuje.

CELEX: 32011L0061 (4/1/1,r(i), 8/1/druhy pododstavec)

(3) Ma-li zahrani¢ni osoba uvedend v § 13 odst. 2 sidlo ve stat€, ktery neni ¢lenskym
statem, muze zastupce této zahranini osoby podle ¢lanku 37 odst. 3 smérnice Evropského
parlamentu a Rady o spravcich alternativnich investi¢nich fondt* provadét administraci
specialniho fondu, ktery obhospodaiuje tato zahrani¢ni osoba, nebo fondu kvalifikovanych
investoru, ktery obhospodafuje tato zahrani¢ni osoba.

CELEX: 32011L0061 (4/1/r(iv),ab, 8/1/druhy pododstavec, 37/3)

(4) Pro zahrani¢ni osobu uvedenou v odstavci 1 nebo 2 a pro zastupce podle odstavce 3,
provadi-li prostfednictvim poboéky nebo bez umisténi poboéky administraci investi¢niho
fondu, se § 47. 48 a 50 az 53 nepouZiji.

CELEX: 3201110065 (14/4,5)
CELEX: 3201110061 (2/1, 4/1/v/i,iv, 45/2)

Hlava IT
Pravidla ¢innosti a hospodareni

§ 45
Odborna péce

Administrator investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu je povinen
provadét administraci tohoto fondu s odbornou péci.
CELEX: 32009L0065 (12/1/prvni pododstavec, 14/1/druha veta/b, 30/prvni a druhy pododstavec, 31/prvni
pododstavce)
CELEX: 32011L0061 (12/1/prvni pododstavec/a, 14/3/druhy pododstavec)
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§ 46
Radny a obezietny vykon ¢innosti

(1) Administrator investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu vykonava
¢innost fadné a obezfetné.

(2) K zajiSténi fadného a obezietného vykonu ¢innosti administrator investi¢niho fondu
nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu zavede, udrzuje a uplatiiuje fidici a kontrolni systém.

CELEX: 32009L0065 (12/1, 14/1, 30/prvni a druhy pododstavec, 31)
CELEX: 32011L0061 (12/1, 14/3/druhy pododstavec, 18/1)

§ 47
Ridici a kontrolni systém

(1) Soucasti fidiciho a kontrolniho systému administratora investi¢niho fondu nebo
zahrani¢niho investiéniho fondu jsou vzdy

a) strategické a operativni fizeni,

CELEX: 32009L0065 (12/1/prvni pododstavec a druhy pododstavec/a, 31)

CELEX: 32010L0043 (4/1/prvni pododstavec/a)

CELEX: 32011L0061 (12/1/c, 18/1/druhy pododstavec)

b) organizaCni uspofadani a vnitini piedpisy, které jej upravuji, sjasnym vymezenim
¢innosti, véetn€ ¢innosti organt administratora a vyboru, které ziidil, a s nimi spojenych
pusobnosti a rozhodovacich pravomoci. v ramci organizacniho uspofadani se soucasné
vymezi funkce, jejichz vykon je vzdjemné neslucitelny, a

CELEX: 32009L0065 (12/1/prvni pododstavec a druhy pododstavec, 31)

CELEX: 32010L0043 (2/2, 4/1/prvni pododstavec/a, 19/1)

CELEX: 32011L0061 (12/1/c, 14/1/tFeti pododstavec/prvni véta, 15/1, 18/1)

¢) systém vnitini kontroly, jehoZ soudasti je vzdy
1.  kontrola podiizenych pracovniki jejich nadfizenymi,

2. compliance a

3.  vnitini audit zajiSt'ujici nezavislou a objektivni vnitini kontrolu vykonu ¢innosti
administratora a vvkonu ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k investi¢nimu fondu
nebo zahrani¢nimu investicnimu fondu, jehoz administraci provadi, a predkladani
jasnych doporuceni k zajiSténi napravy takto zjist€nych nedostatktl prislusné tirovni
fizeni.

CELEX: 32009L0065 (12/1/prvni pododstavec a druhy pododstavec/a, 31)

CELEX: 32010L0043 (4/1/c, 9/1, 9/2/c)

CELEX: 32011L0061 (12/1/prvni pododstavec/e, 18/1/druhy pododstavec)

(2) Soucasti fidiciho a kontrolniho systému administratora investi¢niho fondu nebo
zahraniéniho investi¢niho fondu jsou také

a) systém vnitini a vnéjsi komunikace,

CELEX: 32009L0065 (12/1/prvni pododstavec a druhy pododstavec/a, 31)
CELEX: 32010L0043 (4/1/d, 4/2)

CELEX: 32011L0061 (12/1/prvni pododstavec/e, 18/1/druhy pododstavec)
b) sledovani, vyhodnocovéni a aktualizace vnitinich piedpisa,
CELEX: 32009L0065 (12/1/prvni pododstavec a druhy pododstavec/a, 31)
CELEX: 32011L0061 (12/1/prvni pododstavec/e, 18/1/druhy pododstavec)
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c) fizeni stfett zdjmu pii vvkonu c¢innosti véetné jejich zjiStovani, zamezovani a
oznamovani

CELEX: 32009L0065 (12/1/prvni pododstavec a druhy pododstavec/b, 14/1/d, 14/2/c, 30/prvni a druhy
pododstavec, 31)

CELEX: 32010L0043 (2/2, 12/2/treti pododstavec, 18/1/prvni pododstavec/prvni véta)

CELEX: 32011L0061 (12/1/prvni pododstavec/d, 14)

d) vyfizovani stiznosti a reklamaci podilnikid nebo akcionait fondu kolektivniho investovani,
jehoz administraci provadi, nebo o0sob ve srovnatelném postaveni srovnatelného
zahrani¢niho investi¢niho fondu, jehoz administraci provadi,

CELEX: 32009L0065 (15/prvni pododstavec)

CELEX: 3201010043 (6/1)

e) vedeni uletnictvi investicniho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu, jehoz
administraci provadi, véetné€ ui¢tovani o majetku tohoto fondu,

CELEX: 32009L0065 (12/1/druhy pododstavec/a, 31/druhy pododstavec)

CELEX: 32010L0043 (4/4)

CELEX: 32011L0061 (18/1/druhy pododstavec)

f) kontrola ¢innosti osob, které nejsou jeho pracovniky a pomoci kterych vykonava ¢innost,

CELEX: 32009L0065 (13/1/f, 30/prvni a druhy pododstavec)

CELEX: 32010L0043 (5/2)

CELEX: 32011L0061 (20/1/druhy pododstavec)

2) zajiStovani plynulého vykonu ¢innosti a trvalého fungovani tohoto administratora na
finan¢nim trhu v souladu s pfedmétem a planem jeho ¢innosti,

CELEX: 32010L0043 (4/3)

h) zajistovani duvéryhodnosti a nezbytnych znalosti a zkuSenosti osob, pomoci kterych
vykonava ¢innost,

CELEX: 32009L0065 (14/1/c, 30/prvni a druhy pododstavec)

CELEX: 32011L0061 (18/1/prvni pododstavec)

1) kontrolni a bezpecnostni opatifeni pii zpracovani a evidenci informaci,

CELEX: 32009L0065 (12/1/prvni pododstavec a druhy pododstavec/a, 31)

CELEX: 32010L0043 (4/1/e, 7/2)

CELEX: 32011L0061 (18/1/druhy pododstavec)

1) _evidence o upisovani, vydavani a odkupovani cennych papirt a zaknihovanych cennych
papirt _vydavanych investicnim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem, jehoz
administraci provadi,

CELEX: 32009L0065 (12/1/prvni pododstavec a druhy pododstavec/a, 31)

CELEX: 32010L0043 (4/1/e, 7/1, 15/1)

CELEX: 32011L0061 (18/1/druhy pododstavec)

k) postupy pro nestranné a nezavislé ocenovani majetku a zavazki investicniho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu, jehoz administraci provadi, a

CELEX: 32011L0061 (19/1)

1) zajiStovani dodrzovani pravidel jednani.

CELEX: 32009L0065 (12/1, 14/1, 30/prvni a druhy pododstavec, 31)

CELEX: 32011L0061 (12/1, 21/10/prvni pododstavec)

(3) Ridici akontrolni systém administratora investiéniho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu musi byt 0¢inny a uceleny a pfiméfeny povaze. rozsahu a slozitosti jim
vykonavané ¢innosti v jeho celku i ¢astech.

CELEX: 32010L0043 (rec. 3, 23/posledni veta, ¢l. 4/1/druhy pododstavec, 10/3/druhy pododstavec, 11/1,
12/2/druhy pododstavec, 18/1/druhy pododstavec, 19/1, 40/1/druhy pododstavec)
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(4) Administrator investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu ovéfuje
a pravidelné hodnoti u¢innost, ucelenost a pfiméfenost fidiciho a kontrolniho systému v jeho
celku i ¢astech a zjednava bez zbyteéného odkladu odpovidajici napravu.

CELEX: 32010L0043 (2/2, 4/5, 9/3,4,6, 10/1,2, 10/3/prvni pododstavec/b, 11, 25/4)

(5) Kwvalitativni pozadavky na fidici a kontrolni systém administratora investi¢niho
fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu v oblastech, které neupravuje evropské nafizeni o
obhospodaiovatelich, v souladu s pravnimi piedpisy Evropské unie stanovi Cesk4 narodni
banka vyhlaskou.

CELEX: 32009L0065 (12/3,4, 14/2,3, 30/prvni a druhy pododstavec, 50a)

CELEX: 32010L0043
CELEX: 32011L0061 (12/3, 13/2, 14/4, 15/5, 16/3, 17, 18/2, 20/7)

§ 48
Personalni vybaveni

(1) Personalni vybaveni administratora investicniho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu musi byt pfiméfené povaze, rozsahu a slozitosti rozsahu jim vykonavanych
¢innosti.

CELEX: 32009L0065 (14/1/c, 30/prvni a druhy pododstavec)
CELEX: 32010L0043 (5/1,4)
CELEX: 32011L0061 (12/1/prvni pododstavec/c, 18/1/prvni pododstavec)

(2) Administrator investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu zajisti, aby
osoby, pomoci kterych provadi administraci tohoto fondu, byly duvéryhodné a mély znalosti a
zkuSenosti nezbytné pro plnéni jim pfidélenych ukoli, zejména aby mély znalost postupd a
predpisi nezbytnych pro plnéni jejich povinnosti souvisejicich s vykonem této ¢innosti.

CELEX: 32010L0043 (4/1/b, 5/1)

(3) Administrator investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu zajisti, aby
rozsah a povaha c¢innosti vykonavanych osobami, pomoci kterych vykonava &innost,
nebranily fadnému vvkonu jednotlivych ¢innosti téchto osob.

CELEX: 32010L0043 (5/3)

(4) Administrator investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu musi mit
alespon 2 vedouci osoby, které maji dostate¢né zkuSenosti s vvkonem ¢innosti nezbytnvch pro
fadny vvkon této funkce.

CELEX: 32009L0065 (7/1/b)
CELEX: 3201010043 (2/2, 23/2)

§ 49
Pravidla jednani

(1) Administrator investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu pfi vvkonu
¢innosti jedné
a) kvalifikované, Cestné a spravedlivé a
b) vnejlepSim zijmu podilnik®, spole¢nikli a obmysSlenyvch investiéniho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu, jehoZz administraci provadi.
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CELEX: 32009L0065 (14/1/a,b,e, 30/prvni a druhy pododstavec)
CELEX: 32011L0061 (12/1/prvni pododstavec/a,b,f, 12/1/druhy pododstavec, 20/1/prvni pododstavec/e)

(2) Administrator investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu zavede,
udrzuje a uplatiiuje

a) postupy pro informovani o provedeném pokynu k vydani nebo odkoupeni cenného papiru
nebo zaknihovaného cenného papiru vydavaného timto fondem a

CELEX: 32010L0043 (2/2, 24/1,3,4)

b) pravidla pro pfijeti, nabidnuti nebo poskytnuti pobidky.

CELEX: 32010L0043 (2/2, 29/1)

(3) Administrator investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu déle

a) fadn€ vydava a odkupuje cenné papiry a zaknihované cenné papiry vydavané timto
fondem a podily na zakladnim kapitalu nebo srovnatelné veli¢iné tohoto fondu a o
vysledku informuje vlastniky téchto cennych papird, zaknihovanych cennych papirti nebo
podili,

CELEX: 32010L0043 (2/2, 24/1,3,4)

b) nenabizi vyhody, které nelze spolehlivé zarucit,

¢) provadi platby bezhotovostn¢, nevylucuje-li to jejich povaha,

d) nesifi nespravné nebo zavade€jici informace,

CELEX: 32010L0043 (2/2, 4/2, 22/2)

e) vynaklada veskeré usili, které Ize pozadovat, aby investi¢nimu fondu nebo zahrani¢nimu
investicnimu fondu, jehoz administraci provadi, ani podilnikiim, spole¢nikiim nebo
obmySlenym tohoto fondu nevznikaly neopodstatnéné naklady,

CELEX: 32010L0043 (2/2, 22/4)

f) nepfijme, nenabidne nebo neposkytne pobidku, ktera muize vést k poruSeni povinnosti
stanovené v odstavci 1,

CELEX: 32010L0043 (2/2, 29/1/naveti)

g) neuplatiuje srazky, pfirazky nebo poplatky pfimo souvisejici s vydanim nebo odkoupenim
cennych papird nebo zaknihovanych cennych papiri uvedené ve statutu nebo ve
srovnatelném dokumentu standardniho fondu nebo srovnatelného zahrani¢niho
investi¢niho fondu, jsou-li cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané timto
fondem nabyvany do majetku nebo zcizovany z majetku jiného standardniho fondu nebo
srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu obhospodafovaného obhospodarovateli,
ktefi jsou ¢leny téhoz koncernu,

CELEX: 32009L0065 (55/3/prvni pododstavec)

CELEX: 32010L0043 (2/2, 22/4)

h) fidi stiety zajmi vCetné toho, Ze je zjiStuje, zamezuje jim a oznamuje je, a

CELEX: 32009L0065 (12/1/prvni pododstavec a druhy pododstavec/b, 14/1/d, 14/2/c, 30/prvni a druhy

pododstavec, 31)

CELEX: 32010L0043 (2/2, 12/2/treti pododstavec, 18/1/prvni pododstavec/prvni véta)

CELEX: 32011L0061 (12/1/prvni pododstavec/d, 14)

i) dodrzuje statut investicniho fondu nebo srovnatelny dokument zahrani¢niho investi¢niho
fondu, jehoz administraci provadi.

(4) Kvalitativni poZadavky na postupy, pravidla a zasady uvedené v odstavci 2 a na
povinnosti uvedené v odstavcich 1 a 3 stanovi v oblastech, které neupravuje evropské nafizeni
o obhospodatovatelich, v souladu s pravnimi piedpisy Evropské unie stanovi Ceska narodni
banka vyhlaskou.

CELEX: 32009L0065 (12/3,4, 14/2,3, 30/prvni a druhy pododstavec)




-33-
CELEX: 32010L0043
CELEX: 32011L0061 (12/3, 18/2)
§ 50
Povéreni jiného

(1) Administrator investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu pravidelné
kontroluje vykon urcité ¢innosti podle odstavce 1, kterym povéfil jiného.
CELEX: 32009L0065 (13/1/f, 13/2/véta prvni, 30/prvni a druhy pododstavec)
CELEX: 32011L0061 (20/1/druhy pododstavec)

(2) Povéfi-li administrator investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu
jinou osobu vykonem uréité ¢innosti, kterou zahrnuje administrace investicniho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu, zavede, udrzuje a uplatiuje odpovidajici opatfeni k fizeni
s tim souvisejicich rizik.

CELEX: 32010L0043 (5/2)

(3) Povéfenim jiného vykonem uréité ¢innosti, kterou zahrnuje administrace investi¢niho
fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, zistava ve vztahu ke tfetim osobam nedotCena
povinnost administratora investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu nahradit
ujmu_zpusobenou porusenim jeho povinnosti stanovené timto zakonem, na zaklad¢é tohoto
zakona nebo evropskym nafizenim upravujicim obhospodafovani investi¢nich fondd nebo
jeho povinnosti vyplyvajici ze statutu dotéeného investi¢niho fondu nebo ze srovnatelného
dokumentem dotéeného zahrani¢niho investi¢niho fondu.

CELEX: 32009L0065 (13/2/véta prvni, 30/prvai a druhy pododstavec)
CELEX: 32011L0061 (20/3)

§ 51
Podminky povéreni

(1) Administrator investi¢niho fondu nebo zahranié¢niho investiéniho fondu mize povéfit
vykonem ¢&innosti, kterou zahrnuje administrace investi¢niho fondu nebo zahraniéniho
investi¢niho fondu, jiného jen, jestlize

a) to bylo pfedem oznameno Ceské narodni bance podle § 475 odst. 2,

CELEX: 32009L0065 (13/1/a, 30/prvni a druhy pododstavec)

CELEX: 32011L0061 (20/1/prvni pododstavec/naveti/véta prvni)

b) s tim souhlasi obhospodarovatel tohoto fondu,

CELEX: 32011L0061 (20/4/a)

¢) to nebrani vykonu dohledu Ceské narodni banky nad pInénim povinnosti
obhospodarovatele tohoto fondu a tohoto administratora stanovenych timto zakonem, na
zakladé tohoto zakona, evropskym nafizenim upravujicim obhospodarovani investi¢nich
fondt nebo jeho povinnosti vyplyvajici ze statutu dotéeného investi¢niho fondu nebo ze
srovnatelného dokumentem dotéeného zahrani¢niho investi¢niho fondu,

CELEX: 32009L0065 (13/1/b, 30/prvni a druhy pododstavec)

CELEX: 32011L0061 (20/1/prvni pododstavec/véta druhd/e)

d) to nebrani tomu, aby obhospodafovatel tohoto fondu a tento administrator vykondavali
svou ¢innost ve vztahu k tomuto fondu fadné a obezietné a jednal v nejlepSim zajmu
podilnikd, spolecnikii nebo obmyslenych tohoto fondu,
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CELEX: 32009L0065 (13/1/b, 30/prvni a druhy pododstavec)

CELEX: 32011L0061 (20/1/prvni pododstavec/véta druhd/e)

€) je zajiSténo, Ze obhospodarfovatel tohoto fondu miZe kontrolovat a svymi prikazy
ovliviiovat vykon této ¢innosti povéienym,

CELEX: 32009L0065 (13/1/f,g, 30/prvni a druhy pododstavec)

CELEX: 32011L0061 (20/1/prvni pododstavec/véta druha/f)

f) je =zajiSténo, Ze obhospodarfovatel tohoto fondu miZe s okamzitou uUcéinnosti zrusit
povéieni jiného vykonem této Cinnosti, je-li to v zajmu podilnikd, spole¢niki nebo
obmyslenych tohoto fondu, a

CELEX: 32009L0065 (13/1/g, 30/prvni a druhy pododstavec)

CELEX: 32011L0061 (20/1/prvni pododstavec/veta druha/f)

2) tento administrator bude i nadéale vykonavat alespon nékteré Cinnosti, které zahrnuje
administrace tohoto fondu nebo né€které Cinnosti, které zahrnuje obhospodarovani tohoto
fondu, jde-li o standardni fond nebo o srovnatelny zahrani¢ni investi¢ni fond.

CELEX: 32009L0065 (13/2/druha véta, 30/prvni a druhy pododstavec)

CELEX: 32011L0061 (20/3)

(2)  Administrator standardniho fondu nebo srovnatelného zahraniéniho investi¢niho
fondu muze povérit vvkonem urcité ¢innosti, kterou zahrnuje obhospodatrovani tohoto fondu,
jiného, jen jestlize statut nebo srovnatelny dokument tohoto fondu vymezuje tuto ¢innost jako
¢innost, jejimz vykonem lze povéfit jiného.

CELEX: 32009L0065 (13/1/i, 30/prvni a druhy pododstavec)

§52
Pozadavky na povérenou osobu

Administrator investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu muze povéfit
vykonem uréité ¢innosti, kterou zahrnuje administrace investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu, jen toho,

a) kdo ma nezbytné vécné, organizacéni a personalni predpoklady pro vykon této ¢innosti,

CELEX: 32009L0065 (13/1/h, 30/prvni a druhy pododstavec)

CELEX: 32011L0061 (20/1/prvni pododstavec/véta druha/b)

b) jehoz vedouci osoby jsou divéryhodné a maji nezbytné znalosti a zkuSenosti pro vykon
této ¢innosti a

CELEX: 32009L0065 (13/1/h, 30/prvni a druhy pododstavec)

CELEX: 32011L0061 (20/1/prvni pododstavec/ véta druha/b)

¢) kdo ma podnikatelské ¢i jiné opravnéni k vykonu této ¢innosti.

CELEX: 32009L0065 (13/1/h, 30/prvni a druhy pododstavec)

CELEX: 32011L0061 (20/1/prvni pododstavec/véta druha/b)

§53
Povéreni dalSiho povéienou osobou

(1) Kdo byl povéfen administratorem investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu vvkonem uréité cCinnosti, kterou zahrnuje administrace investi¢niho fondu nebo
zahrani¢niho investiéniho fondu, mtuze povéfit nékteryvm tkonem z této ¢innosti dalSiho,
jestlize
a) s tim pfedem souhlasi obhospodarovatel tohoto fondu,
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b) to bylo pfedem oznameno Ceské narodni bance podle § 476 odst. 2 a
¢) jsou splnény podminky stanovené v § 51 a 52.
CELEX: 32011L0061 (20/4, 20/5/prvni pododstavec)

(2) Kdo byl povéren administratorem investiéniho fondu nebo zahraniéniho investi¢niho
fondu vvkonem urcité Cinnosti, kterou zahrnuje administrace investi¢niho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu, pravidelné€ kontroluje ukon z této ¢innosti, kterym povéril
dalsiho podle odstavce 1.

CELEX: 32011L0061 (20/5/druhy pododstavec)

(3) Kdo byl povéfen nékterym ukonem z d&innosti, kterou zahrnuje administrace
standardniho fondu nebo srovnatelného zahraniéniho investiéniho fondu, muze dale timto
ukonem povérit dalSiho, jsou-li obdobné splnény podminky stanovené v odstavcich 1 a 2.

CELEX: 32011L0061 (20/6)

§ 54
Vedeni evidenci

(1)  Administrator investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu zajisti vedeni
evidence

a) cennych papirti a zaknihovanych cennych papirii vydavanych investiénim fondem nebo
zahrani¢nim investi¢nim fondem, jehoz administraci provadi a

b) o vydavani a odkupovani cennych papirt a zaknihovanych cennych papiri vydavanych
investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢énim fondem, jehoZ administraci provadi.

CELEX: 32010L0043 (15/1)

(2) Administrator investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu je pro ucely
vedeni evidence podle odstavce 1 opravnén vést rodna ¢isla ucastnik obchodu.

(3) Evidence podle odstavce 1 se vedou v elektronické podobé.
CELEX: 3201010043 (7/1)

§ 55
Vztah k evropskym nafizenim v oblasti obhospodarovani investi¢nich fondi

V dal$im vymezuji povinnosti administratora investi¢niho fondu, ktery neni standardnim
fondem, nebo srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu obhospodafovaného
obhospodafovatelem opravnénym piesahnout rozhodny limit ¢lanky 18 az 87 evropského
nafizeni o obhospodarovatelich.

CELEX: 32011L0061 (12/3, 14/4, 15/5, 16/3, 17, 18/2)
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§ 56

Administrator fondi kvalifikovanych investori a srovnatelnych zahrani¢nich
investi¢nich fondi obhospodarovanych obhospodafiovatelem uvedenym v § 27

Pro administratora fondt kvalifikovanych investorG a srovnatelnych zahrani¢nich
investi¢nich fondi obhospodafovanych obhospodafovatelem uvedenym v § 27 se § 47 az 55
nepouziji. V jeho ptipad¢ se v rozsahu administrace téchto fondii pouziji obdobné ¢lanky 7 az
10 evropského natizeni o fondech rizikového kapitalu.

Hlava III
Pozadavky na kapital

§ 57
Pocatecni kapital
PocateCni kapitadl hlavniho administratora musi cinit alespont castka odpovidajici
50 000 EUR.
§ 58
Minimalni vySe kapitalu

(1) Kapital hlavniho administratora nesmi po celou dobu jeho trvani klesnout pod
minimalni vysi poc¢atecniho kapitalu stanovenou v § 57.

(2) Zakladem pro urceni vyse kapitalu pro Gcely urceni toho, zda vyse kapitalu odpovida
pozadavku podle odstavce 1, je splaceny zakladni kapital hlavniho administratora.

(3) Jaké polozky se pricitaji ke splacenému zékladnimu kapitalu nebo se od n¢j odevéitaji
pro ucely urceni toho, zda vyse kapitalu odpovida pozadavku podle odstavce 1, stanovi Ceska
narodni banka vyhlaskou.

Hlava IV
Smlouva o administraci

§ 59

(1) Smlouvou o administraci se administrator investicniho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu zavazuje provadét administraci tohoto fondu a obhospodaiovatel tohoto
fondu se zavazuje platit administratorovi za tuto administraci uplatu.

(2) Smlouva o administraci vyzaduje pisemnou formu.

(3) Administrator investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢éniho fondu miize povéfit
vykonem urcité ¢innosti, kterou zahrnuje administrace investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu, jiného jen, bylo-li to ujednano ve smlouvé o administraci.

(4) Ustanoveni tohoto zdkona o povéfeni jiného vykonem wurcité cinnosti, kterou
zahrnuje administrace investicniho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu, nejsou
odstavcem 3 dotcena.
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(5) Smlouva o administraci obhospodatovatele investicniho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu také zavazuje

a) poskytovat administratorovi tohoto fondu soucinnost tak, aby tento administrator mohl
plnit povinnosti plynoucimu mu z pravnich piedpist, a

b) sdélovat administratorovi tohoto fondu a depozitafi tohoto fondu, jehoz administraci
administrator provadi, skutecnosti vyznamné pro vykon jejich ¢innosti, o nichz se dozvi, a
piedavat mu v této souvislosti potfebné doklady, a vést o tom zdznamy.

(6) Smlouva o administraci administratora také zavazuje

a) poskytovat obhospodarovateli soucinnost tak, aby obhospodatrovatel mohl plnit povinnosti
plynoucimu mu z pravnich pfedpist, a

b) sdélovat obhospodarovateli a depozitdfi investicniho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu, jehoz administraci provadi, skute¢nosti vyznamné pro jejich ¢innosti,
o nichz se dozvi, a pfedavat mu v této souvislosti potiebné doklady, a vést o tom zaznamy.

CAST CTVRTA
DEPOZITAR

Hlaval
Zakladni ustanoveni

§ 60
Depozitar

Depozitafem investi¢niho fondu nebo zahraniéniho investi¢niho fondu je pravnicka osoba,
ktera je na zakladé smlouvy opravnéna zejména

a) mit v_opatrovani majetek investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu,
umoznuje-li to jeho povaha,

b) zfidit a vést penézni uéty a evidovat pohyb veSkerych penéznich prostiedkt nalezicich do
majetku investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu a

¢) evidovat, umoziuje-li to jeho povaha, nebo kontrolovat stav jiného majetku investi¢niho
fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, nez majetku uvedeného v pismenech a) a b).

CELEX: 32009L0065 (2/1/a)

CELEX: 32011L0061 (21)

§ ol
Neslucitelnost

Depozitafem investi¢niho fondu nesmi byt obhospodarovatel tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (25/1)
CELEX: 32011L0061 (21/4/a)
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§ 62
Odborna péce a jednani v nejlepSim zajmu

Depozitar investiéniho fondu je povinen ¢innost depozitare vykonavat s odbornou péci a
pfi jejim vvkonu jednat v nejlepSim ziajmu investiéniho fondu, jehoz je depozitafem,
a podilnikd, spole¢nikt nebo obmyslenvch tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 ve zneni 32013 Lxxxx (25/2)
CELEX: 32011L0061 (21/10/prvni pododstavec)

§ 63
Zvlastni pravidlo pro opétovné poskytnuti financniho kolateralu

Bez predchoziho souhlasu obhospodarovatele investi¢niho fondu nesmi depozitai tohoto
fondu poskytnout jako finanéni kolateral nebo srovnatelné zajiSténi podle ciziho prava
investi¢ni nastroje, které mu byly poskytnuty z majetku tohoto fondu jako finan¢ni kolateral
nebo srovnatelné zajiSténi podle ciziho prava.

CELEX: 32011L0061 (21/10/posledni pododstavec)

§ 64
Stirety zajmu

(1) K zajisténi fadného a obezietného vykonu ¢innosti depozitai investicniho fondu
zavede, udrzuje a uplatiiuje postupy pro fizeni stietd z4jmu mezi nim, timto fondem,
obhospodarovatelem tohoto fondu a podilniky, spole¢niky nebo obmysSlenymi tohoto fondu,
véetn€ zjisStovani, zamezovani a oznamovani téchto stietti zajmda.

(2) Hrozi-li stfet zdjmu podle odstavce 1. oznami to depozitai investi¢niho fondu bez
zbyteéného odkladu obhospodafovateli tohoto fondu, jakoZ i podilnikiim, spoleénikiim nebo
obmyslenym tohoto fondu.

CELEX: 32011L0061 (21/10/druhy pododstavec)

§ 65
Oddéleni vykonu jiné ¢innosti od vykonu ¢innosti depozitare

(1) Depozitar investi¢niho fondu muize pro tento fond vykonavat i jiné ¢innosti nez
¢innost depozitaie tohoto fondu.

(2) Jestlize muze z vykonu této jiné ¢innosti plynout stiet zajmu podle § 64 odst. 1. musi
mit depozitaf tohoto fondu zavedeny organizacni pifedpoklady zajist'ujici efektivni oddéleni
vykonu této jiné ¢innosti od ¢innosti depozitare tak, aby tento stfet zdjma minimalizoval.

(3) Ocenovat majetek a dluhy investi¢niho fondu, nebo provadét vypodet aktudlni
hodnoty podilového listu nebo investi¢ni akcie vydavané investiénim fondem, muze depozitaf
investi¢niho fondu jen tehdy, ma-li zavedeny organizacni predpoklady

a) pro ocenovani majetku a dluht tohoto fondu, nebo pro vypodet aktualni hodnoty
podilového listu a investiéni akcie vydavaného timto fondem, nestranné a nezavisle na
tom, pro koho se ocenuje, a
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b) zajiSt'ujici efektivni oddéleni vykonu této ¢innosti od ¢innosti depozitaie tohoto fondu.
CELEX: 32011L0061 (19/4/posledni pododstavec, 21/10/druhy pododstavec)

§ 66
Postup pii zjiSténi nedostatku

Zjisti-li depozitar investicniho fondu pii vykonu své Cinnosti skutec¢nost nasvédcujici
tomu, Ze obhospodarovatel tohoto fondu porusil povinnost uloZzenou mu timto zakonem, na
zakladé tohoto zakona, evropskym nafizenim upravujicim obhospodafovani investi¢nich
fondd, statutem tohoto investi¢niho fondu nebo depozitafskou smlouvou, bez zbyte¢ného
odkladu po tomto zjist€ni s nim tuto skute¢nost projedna.

CELEX: 32009L0065 ve znéni 32013 Lxxxx (26a)
CELEX: 32011L0061 (21/16)

§ 67
Depozitarska smlouva

(1) Depozitaiskou smlouvou se depozitaf investicniho fondu zavazuje v rozsahu
povinnosti plynoucich mu z tohoto zakona vykonavat Cinnost depozitafe tohoto fondu
a obhospodarovatel tohoto fondu se zavazuje plnit povinnosti plynouci mu v souvislosti
s vykonem ¢innosti depozitafe z tohoto zdkona a platit depozitati tohoto fondu za jeho ¢innost
uplatu.

(2) Depozitaiska smlouva vyzaduje pisemnou formu.

CELEX: 32009L0065 ve znéeni 32013 Lxxxx (22/2)
CELEX: 32011L0061 (21/2)

Hlava II
Depozitar fondu kolektivniho investovani

§ 68
Povinnost mit jednoho depozitare

Kazdy fond kolektivniho investovani musi mit pouze jednoho depozitaie.
CELEX: 32011L0061 (21/1)

§ 69
Osoby, které mohou byt depozitiarem

(1) Depozitaiem fondu kolektivniho investovani mze byt pouze

a) banka se sidlem v Ceské republice,
b) zahrani¢ni banka, kterd ma pobo&ku umisténou v Ceské republice,
¢) obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou a ktery
1. je povinen dodrzovat kapitdlovou piiméfenost podle § 9 a 9a zdkona upravujiciho
podnikani na kapitalovém trhu a
2. ma povoleni k poskytovani investi¢ni sluzby uschova a sprava investi¢nich nastroji
véetné souvisejicich sluzeb, nebo
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d) zahranicni osoba, ktera
1. ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu k poskytovani investi¢ni sluzby
uschova a sprava investi¢nich nastroji véetné souvisejicich sluzeb,
2. poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice prosttednictvim pobo&ky obchodniho
zavodu a
3. je povinna dodrzovat kapitalovou priméfenost srovnatelné podle § 9 a 9a zakona
upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu.

(2) Depozitai fondu kolektivniho investovani musi mit vytvoreny piedpoklady k plnéni
povinnosti depozitdfe fondu kolektivniho investovani vyplyvajicich z tohoto zdkona a
evropského nafizeni o depozitafich standardnich fondu.

CELEX: 32011L0061 (21/3,21/5/a)

§70
Depozitarska smlouva

(1) Depozitat fondu kolektivniho investovani a obhospodarovatel fondu kolektivniho
investovani si v depozitaiské smlouveé také vymezi zpusob vzajemné komunikace, vetné
zpusobu, jakym se =zajiStuje vedeni zaznamu o této komunikaci, a ochrana citlivych
a duvérnych informaci.

CELEX: 32009L0065 ve zneni 32013 Lxxxx (22/2)
CELEX: 32011L0061 (21/2)

(2) V. dalSim vymezuji nalezitosti depozitafské smlouvy evropské nafizeni

0 obhospodaiovatelich a evropské nafizeni o depozitafich standardnich fondu.

CELEX: 32009L0065 ve znéni 32013Lxxxx (26b/1/a)
CELEX: 32011L0061 (21/17/a)

§ 71
Opatrovani, uschova a evidence majetku fondu

(1) V ramci ¢innosti depozitaie depozitai fondu kolektivniho investovani

a) ma v opatrovani zastupitelné investi¢ni nastroje v majetku fondu kolektivniho investovani
jejich evidovanim na vlastnickém uctu, ktery depozitai fondu kolektivniho investovani
vede pro tento fond v centrdlni evidenci zaknihovanych cennych papirti, v_samostatné
evidenci investi¢nich nastroji, v evidenci na né€ navazujici nebo v obdobné evidenci
vedené podle ciziho prava; depozitaiskd smlouva depozitafe fondu kolektivniho
investovani opraviiuje zajistit opatrovani zastupitelnych investiCnich nastroji i zfizenim
vlastnického uétu pro tento fond u centralniho depozitaie cennych papirit nebo
zahrani¢niho centralniho depozitare cennych papiru,

b) ma fyzicky v tischové majetek fondu kolektivniho investovani, jehoz povaha to umoznuje,
a

¢) zajistuje evidenci majetku fondu kolektivniho investovani, jehoZ povaha to umozinuje.

CELEX: 32011L0061 (21/8)

(2) Které zastupitelné investi¢ni nastroje podle odstavce 1 pism. a) ma mit depozitar
v opatrovani, jakoZ i zpusob plnéni povinnosti uvedenych v odstavci 1 depozitifem fondu
kolektivniho investovani, vymezuji evropské nafizeni o obhospodarovatelich a evropské
nafizeni o depozitarich standardnich fondd.
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CELEX: 32009L0065 ve znent 32013 Lxxxx (26b/1/b)
CELEX: 32011L0061 (21/17/c)

§ 72
Povinnosti depozitare ve vztahu k vedeni penéZnich prostiredki

(1) V ramci &innosti depozitafe fondu kolektivniho investovani depozitadf ziizuje nebo
vede

a) pen€zni uéty na jméno tohoto fondu,

b) penéZni ucty na jméno obhospodaiovatele tohoto fondu zfizené ve prospéch tohoto fondu
nebo

c) penézni ulty na svoje jméno ziizené ve prospéch tohoto fondu; v takovém pripadé
depozitai specialniho fondu zajist'uje, aby na takovém U¢tu nebyly vedeny jeho pené€zni
prostiedky.

(2) Tyto penézni Uty je depozitaf opravnén ziidit u

a) Ceské narodni banky nebo centralni banky jiného sttu,

b) banky se sidlem v Ceské republice,

¢) zahraniéni banky, kterd ma pobo¢ku umisténou v Ceské republice,

d) zahranicni banky, kterd ma sidlo v jiném Clenském staté, a kterda nema poboc¢ku umist€énou
v Ceské republice,

¢) zahraniCni banky nebo obdobné osoby, ktera ma sidlo ve tfeti zemi vyZadujici dodrZzovani
pravidel obezietnosti, kterd Ceska narodni banka povazuje za rovnocennd s pravidly
obezfetnosti podle prava Evropské unie,

f) spoftitelniho a uvérniho druzstva nebo

g) toho, kdo je hlavnim podpircem fondu kolektivniho investovani.

(3) Depozitaf uklada bez zbyte¢ného odkladu na pfislu$ny jim ziizeny penézni ticet podle
odstavce 1 nebo 2 vesSkeré penézni prostiedky tohoto fondu ziskané zejména upsanim nebo
vydavanim cennych papira a zaknihovanych cennych papirt vyddvanych timto fondem.

(4) V ramci ¢innosti depozitaie fondu kolektivniho investovani depozitaf eviduje vSechny
penézni uéty ziizené pro tento fond a kontroluje pohyb penéznich prostfedku tohoto fondu na
téchto uctech.

CELEX: 32011L0061 (21/7)

(5) Zpusob plnéni povinnosti uvedenych v odstavei 1 az 4 depozitafem fondu
kolektivniho investovani vymezuji evropské nafizeni o obhospodarovatelich a evropské
nafizeni o depozitafich standardnich fonda.

CELEX: 32009L0065 ve znéni 32013Lxxxx (26b/1/b)
CELEX: 32011L0061 (21/17/c)

§73
Kontrolni povinnosti

(1) V ramci ¢innosti depozitaie fondu kolektivniho investovani depozitaf kontroluje, zda
v souladu s timto zakonem, pravnimi predpisy jej provadéjicimi, evropskymi nafizenimi
upravujicimi obhospodafovani investi¢nich fondu, statutem fondu kolektivniho investovani
a yjednanimi depozitaiské smlouvy
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a) jsou vydavany a odkupovany podilové listy nebo investi¢ni akcie,

b) je vypoditavana aktualni hodnota podilového listu nebo investiéni akcie,

¢) je ocenovan majetek a dluhy tohoto fondu,

d) jsou poskytovana protiplnéni z obchodu s majetkem tohoto fondu v obvyklych lhutach,
€) jsou pouzivany piijmy plynouci pro tento fond a

f) je majetek tohoto fondu nabyvan a zcizovan.

(2) V ramci ¢innosti depozitare fondu kolektivniho investovani depozitaf provadi piikazy
obhospodafovatele tohoto fondu v souladu se statutem tohoto fondu avsouladu s
depozitarskou smlouvou.

(3) V ramci ¢innosti depozitafe fondu kolektivniho investovani depozitaf dale kontroluje
stav_majetku standardniho fondu, ktery nelze mit v opatrovani podle § 71 odst. 1 pism. a)
nebo v uschove podle § 71 odst. 1 pism. b).

CELEX: 32011L0061 (21/8/b, 21/9)

(4) Zpusob plnéni povinnosti uvedené v odstavci 1 depozitafem fondu kolektivniho
investovani vymezuji evropské nafizeni o obhospodafovatelich a evropské nafizeni o
depozitarich standardnich fondu.

CELEX: 32009L0065 ve znéni 32013 Lxxxx (26b/1/b)
CELEX: 32011L0061 (21/17/c)

§ 74
Povinnosti obhospodarovatele ve vztahu k vedeni penéZnich prostiedki

(1) Obhospodaiovatel fondu kolektivniho investovani je po piedchozim oznameni
depozitafi tohoto fondu opravnén zfidit pro tento fond ucet u osoby uvedené v § 72 odst. 2.

(2) Obhospodarovatel fondu kolektivniho investovani naklada s penéZnimi prostifedky
tohoto fondu jen prostiednictvim depozitaie tohoto fondu nebo prostfednictvim osoby
uvedené v § 72 odst. 2. u které zfidil penézni udet.

(3) Obhospodarovatel fondu kolektivniho investovani uklada bez zbyte¢ného odkladu na
prislusny penézni ucet zfizeny podle odstavce 1 nebo ziizeny depozitafem tohoto fondu podle
§ 72 odst. 1 a2 pen€zni prostiedky tohoto fondu ziskané zejména upsanim nebo vydavanim
cennych papiru a zaknihovanych cennych papird vydavanych timto fondem.

CELEX: 32011L0061 (21/2,7)

§75
Povinnosti byvalého depozitare

(1) Prestal-li depozitaf fondu kolektivniho investovani vykondvat Cinnost depozitare
tohoto fondu, je povinen bez zbyte¢ného odkladu fadné informovat nastupujiciho depozitaie
tohoto fondu o své dosavadni Cinnosti a pfedat mu vSechny doklady souvisejici s jeho
vykonem Cinnosti depozitaie tohoto fondu a vydat mu penézni prostiedky tohoto fondu
a majetek tohoto fondu, které ma ve své moci; jeho odpovédnost za dobu vykonu ¢innosti
depozitaie tohoto fondu nezanika.
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(2) Do doby predani vSech dokladu a vydani majetku fondu kolektivniho investovani se
ten, kdo prestal vykonavat ¢innost depozitafe, povazuje za depozitafe tohoto fondu; § 80 se
pro toho, kdo prestal vykonavat ¢innost depozitaie, nepouzije.

CELEX: 32009L0065 (26)

§76
Povinnosti obhospodarovatele
Obhospodarovatel fondu kolektivniho investovani bez zbyte¢ného odkladu po zruSeni

prislusné depozitaiské smlouvy., nebyla-li tato smlouva ve stejném okamziku nahrazena
novou depozitaiskou smlouvou,

a) pozastavi vydavani a odkupovani podilovych listd nebo investi¢nich akcii vydavanych
timto fondem a pozastavi nakladani s majetkem tohoto fondu, ktery ma ve své moci
osoba, kterd pfestala pro tento fond vykonavat Cinnost depozitaie tohoto fondu,
s vyjimkou uhrady zdvazka vzniklych pfed zanikem zdvazku z depozitaiské smlouvy
a uhrady nezbytnych provoznich a mzdovych vydaju, ato aZ do doby nabyti Ucéinnosti
nové depozitaiské smlouvy,

b) zasle informaci o pozastaveni nakladani s majetkem tohoto fondu podle pismene a)
a o pozastaveni vydavani a odkupovani podilovych listt nebo investi¢nich akcii
vydavanych timto fondem zasle Ceské narodni bance a uvefejni na svych internetovych
strankach a na internetovych strankach tohoto fondu a

¢) provadi ukony sméfujici k ustaveni nového depozitare.

CELEX: 32009L0065 (26)
§ 77
Povéreni jiného

(1) Depozitat fondu kolektivniho investovani muze povéfit vyvkonem urcité ¢innosti,
kterou zahrnuji ¢innosti uvedené v § 71 odst. 1. jiného jen, jestlize

a) to umoznuje to depozitaiska smlouva,

b) je schopen osvédCit, Ze kdo ma byt povéfen, spliiuje podminky podle § 78 a ze tomuto
povéreni pfedchazel pecClivy vybér,

¢) to nebrani tomu, aby tento depozitar vykonaval svou ¢innost ve vztahu k tomuto fondu s
odbornou péci a jednal v nejlepSim zajmu podilniki, spolecniki nebo obmyslenych tohoto
fondu,

d) je zajiSté€no, ze tento depozital a obhospodarovatel tohoto fondu miize kontrolovat a svymi
prikazy ovliviiovat vykon této ¢innosti povéienym,

CELEX: 32009L0065 ve znéni 32013Lxxxx (22/7/prvni pododstavec)
CELEX: 32011L0061 (21/11/prvni pododstavec)
CELEX: 32011L0061 (21/11/druhy pododstavec/c)

(2) Depozitai fondu kolektivniho investovani pravidelné kontroluje vykon uréité
¢innosti, kterou zahrnuji ¢innosti uvedené v § 71 odst. 1, kterym povéfil jiného.

(3) Zpusob plnéni povinnosti uvedenych v odstavei 1 pism. b) depozitafem fondu
kolektivniho investovani vymezuji evropské nafizeni o obhospodarovatelich a evropské
nafizeni o depozitafich standardnich fonda.
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CELEX: 32009L0065 ve zneni 32013 Lxxxx (26b/1/c)
CELEX: 32011L0061 (21/17/d)

§ 78
PoZzadavky na povérenou osobu

(1) Depozitat fondu kolektivniho investovani muze poveéfit vyvkonem urcité ¢innosti,

kterou zahrnuji ¢innosti uvedené v § 71 odst. 1. jen toho, kdo

a) ma nezbytné vécné, organizaéni a personalni predpoklady pro vykon této cCinnosti
pfimérené povaze, rozsahu a slozitosti této ¢innosti,

b) odd€luje majetek tohoto fondu od svého majetku a od majetku depozitare tak, aby bylo
v kazdém okamziku ziejmé, ze dany majetek je ve vlastnictvi tohoto fondu,

¢) uplatiiuje obdobné podle § 64 postupy pro fizeni stietd zdjmu, véetn€ jejich zjistovani,
zamezovani a oznamovani, a

d) ma zavedeny organizaéni pfedpoklady obdobné podle § 65, mize-li z vykonu jeji jiné

éinnosti a z vvkonu uréité ¢innosti, kterou byla povéfena, plynout stiet zajmu.

(2) Depozitai fondu kolektivniho investovani maze poveéfit vykonem urcité &innosti,

kterou zahrnuji ¢innosti uvedené v § 71 odst. 1 pism. a) a b), jen toho, kdo

a)

dodrzuje pravidla obezfetnosti, véetné minimalnich kapitdlovych pozadavku, a podléha

b)

dohledu organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo, a
podléhd pravidelnému externimu auditu, ktery ovéfuje, Ze jsou piislusné investiéni

nastroje v jeho moci.

(3) Depozitat fondu kolektivniho investovani muze povérfit vyvkonem uréité ¢innosti,

kterou zahrnuji ¢innosti uvedené v § 71 odst. 1 pism. a) a b), i toho, kdo nespliuje néktery z

pozadavkud podle odstavce 2, jestlize

a)

ma ten, kdo ma byt povéren, sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem,

b)

pravo statu uvedeného v pismeni a) vyzaduje, aby uréité investi¢ni nastroje byly vedeny

c)

tim, kdo ma byt povéfen, zpusobem srovnatelnym s § 71 odst. 1 pism. a) a b),
byli podilnici, spole¢nici a obmysleni tohoto fondu pied investici do investi¢nich nastroja,

d)

které by méla mit ve své moci ten, kdo ma byt povéren, fadné informovani

1. o tomto povéfeni, véetné okolnosti odiivodiujicich toto povéreni, a

2. o tom, Ze toto povéieni je nezbytné vzhledem k omezenim vyplyvajicim z priva
statu uvedeného v pismeni a), a

ma tento depozitat od obhospodarovatele tohoto fondu pisemné piivoleni, aby toho, kdo

ma byt povéien, povéril vvkonem této ¢innosti.

(4) Pozadavky na oddéleni majetku fondu kolektivniho investovani podle odstavce 1

pism. b) vymezuji evropské nafizeni o obhospodafovatelich a evropské nafizeni o

depozitafrich standardnich fondu.

CELEX: 32009L0065 ve znéni 32013Lxxxx (26b/1/d)
CELEX: 32011L0061 (21/17/e)
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§79
Povéreni dalSiho povéienou osobou

(1) Kdo byl povéfen depozitafem fondu kolektivniho investovani vykonem urcité
¢innosti, kterou zahrnuji ¢innosti uvedené v § 71 odst. 1, mizZe povéfit nékterym ukonem z
této Cinnosti dalSiho, jestlize s tim predem souhlasi tento depozital a jestlize jsou obdobné
splnény podminky stanovené v § 77 a 78.

(2) Kdo byl povéfen depozitafem fondu kolektivniho investovani vykonem uréité
¢innosti, kterou zahrnuji ¢innosti uvedené v § 71 odst. 1, pravidelné kontroluje ukon z této
¢innosti, kterym povéril dalSiho podle odstavcee 1.

(3) Pro zpro$téni se povinnosti nahradit ztratu financénich ndstroju tim, kdo povéfil
nékterym ukonem dalSiho podle odstavce 1. se § 82 pouzije obdobn€.

CELEX: 32011L0061 (21/11/¢tvrty pododstavec)

Nahrady ujmy depozitifem
§ 80

(1) Depozitat fondu kolektivniho investovani nahradi obhospodarovateli tohoto fondu,
tomuto fondu a podilnikiim nebo akciondifum tohoto fondu Gjmu zpusobenou pii vvkonu
¢innosti depozitare tohoto fondu.

(2) Povinnosti podle odstavce 1 se depozitaf fondu kolektivniho investovani zprosti jen
tehdy, prokaze-li, Zze Gjmu nezavinil ani z nedbalosti.

CELEX: 32011L0061 (21/11)

§ 81

(1) Bez ohledu na § 80, depozitai fondu kolektivniho investovani nahradi tomuto fondu
bez zbyteéného odkladu ztratu investi¢nich nastroju, které ma v opatrovani podle § 71 odst. 1
pism. a) nebo uschové podle § 71 odst. 1 pism. b); nerozhoduje, zda depozitai povéril
vykonem urcité ¢innosti jiného.

CELEX: 32011L0061 (21/11)

(2) Ptipady, kdy jde o ztratu investi¢nich nastroju podle odstavce 1, vymezuji evropské
nafizeni o obhospodafovatelich a evropské natizeni o depozitafich standardnich fondda.

CELEX: 32009L0065 ve znéeni 32013 Lxxxx (26b/1/e)
CELEX: 32011L0061 (21/17/f)

§ 82

(1) Povinnosti podle § 81 se depozitai fondu kolektivniho investovani zprosti jen,

a) prokaze-li, Ze tato ztrata byla zpisobena mimofadnou nepfedvidatelnou a nepiekonatelnou
prekéazkou vzniklou nezavisle na jeho vuli, nebo

b) dohodl-li se diive pisemn€ s tim, koho povéfil vykonem Cinnosti podle § 71 odst. 1 pism.
a) nebo b), na tom, ze poveéieny nahradi ztratu investiCnich nastroju namisto depozitaie
a prokaze-li, Ze
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1.  pfi povéfeni jiného vykonem cinnosti podle § 71 odst. 1 pism. a) nebo b) byly
splnény podminky stanovené v § 78 odst. 1 a2 a
2. pro uzavieni takové dohody existoval objektivni diivod.
CELEX: 32011L0061 (21/11)

(2) Pripady, kdy se prekazka povazuje za mimofadnou nepredvidatelnou
a neprekonatelnou vzniklou nezavisle na vuli depozitafe fondu kolektivniho investovani a kdy
pro uzavieni dohody podle odstavce 1 pism. b) bodu 2 existuje objektivni divod, vymezuji
evropské nafizeni o obhospodarovatelich a evropské nafizeni o depozitafich standardnich
fondu.

CELEX: 32009L0065 ve znéni 32013 Lxxxx (26b/1/f)
CELEX: 32011L0061 (21/17/g,h)

Hlava III
Depozitar fondu kvalifikovanych investori

§ 83

(1) Fond kvalifikovanych investoru, jehoz obhospodafovatel je opravnén piesahnout
rozhodny limit, musi mit pouze jednoho depozitare.

(2) Fond kvalifikovanych investort, jehoZz obhospodatovatel neni opravnén piesahnout
rozhodny limit, musi mit alesponi jednoho depozitafe. Pro depozitdie fondu kvalifikovanych
investort podle véty prvni se § 69 az 80 pouziji obdobné; to neplati, je-li timto depozitdfem
notar.

(3) Pro depozitafe fondu kvalifikovanych investoru podle odstavce 1 se § 69 az 82
pouziji obdobné.
CELEX: 32011L0061 (21/1)

§ 84

(1) Depozitafem fondu kvalifikovanych investord, u kterého k vyplaceni nebo rozdéleni
majetku tohoto fondu osobam, od kterych byly shroméazdény pené€zni prostiedky a penézi
ocenitelné véci do tohoto majetku, nemuze dojit diive neZ po uplynuti 5 let ode dne jejich
shromazdéni od dané osoby a ktery je podle svého statutu opravnén investovat pievazné do
investi¢nich nastroju, které musi mit depozitaf v ischové, mize byt i notar.

CELEX: 32011L0061 (rec. 34, ¢l. 21/3/treti pododstavec)

(2) Notar, ktery je depozitafem fondu kvalifikovanych investorii musi mit vytvoreny
predpoklady k plnéni povinnosti depozitate fondu kvalifikovanych investori vyplyvajicich z
tohoto zdkona a evropského natizeni o obhospodatrovatelich.

(3) Pro notéfe, ktery je depozitafem fondu kvalifikovanych investort podle § 83 odst. 1,
se § 70 az 82 pouziji obdobn¢.
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CAST PATA
HLAVNI PODPURCE
§ 85
Hlavni podpiirce

Hlavnim podpurcem investi¢niho fondu je osoba, kterd je na zakladé smlouvy s
obhospodarovatelem tohoto fondu, nebo na zakladé smlouvy s obhospodafovatelem
a depozitafem tohoto fondu, opravnéna provadét vlastnim jménem na ucet tohoto fondu
finanéni sluzby, zejména

a) poskytovat nebo pifenechavat penézni prostiedky ¢i investi¢ni nastroje za ucelem podpory
jeho financovani nebo

b) vyporadavat obchody provadéné v ramci uréené investicni strategie tohoto fondu.

CELEX: 32011L0061 (4/1/af)

§ 86
Osoby, které mohou byt hlavnim podptircem

(1) Hlavnim podptrcem muze byt pouze

a) banka se sidlem v Ceské republice,
b) zahrani¢ni banka, kterd ma pobo¢ku umisténou v Ceské republice,
¢) _obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou a ktery je povinen dodrzovat kapitalovou
pfiméfenost podle § 9 a 9a zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu,
d) zahraniCni osoba, kterd ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu k poskytovani
investi¢nich sluzeb, jestlize
1. poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice prostiednictvim pobocky obchodniho
zavodu nebo i bez umisténi pobocky a
2. je povinna dodrzovat kapitalovou piiméfenost srovnatelné podle § 9 a 9a zakona
upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu a
e) zahraniCni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, jestlize
1. je povinna dodrzovat pravidla obezietnosti, véetné kapitdlovych pozadavka podle
ciziho prava, kterd jsou srovnatelnd s pravidly obezietnosti podle prava Evropské
unie a
2. podléha dohledu ve svém domovském staté.
CELEX: 32011L0061 (4/1/af)

(2) Ustanoveni § 325 odst. 2 plati i zde.
CELEX: 32011L0061 (21/6)

Cinnost hlavniho podpiirce
§ 87

Hlavni podpurce investiniho fondu nebo zahrani¢niho investiniho fondu, ktery je
opravnén na ucet tohoto fondu provadét financni sluzby podle § 85, se mize
s obhospodafovatelem tohoto fondu, pfipadné i s depozitafem tohoto fondu, je-li tento
depozitai stranou smlouvy uvedené v § 85, dale dohodnout, Ze je na ucet tohoto fondu

opravnén
a) provadét i jiné podpurné sluzby jako
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1.  zajiStovat vyporadani obchodt s investiCnimi nastroji provadénych v ramci uréené
investicni strategie tohoto fondu,
2.  poskytovat technologickou podporu tomuto fondu na miru nebo
3.  predavat udaje o uzavienych obchodech obhospodarovateli tohoto fondu nebo
b) drzet majetek tohoto fondu za ucelem provadéni financni sluzby podle § 85 nebo jiné
podpurné sluzby podle pismene a).
CELEX: 32011L0061 (4/1/af, 14/3)

§ 88

(1) Smlouva, na zakladé€ které hlavni podpurce provadi finanéni sluzby nebo jiné
podpurné sluzby nebo drzi majetek investiéniho fondu, vyZaduje pisemnou formu.

(2) Smlouva uvedend v odstavci 1 musi byt v souladu se statutem investi¢niho fondu,
pro ktery hlavni podpurce provadi finanéni sluzby nebo jiné podpurné sluzby nebo jehoz

majetek drzi.

(3) O vzniku nebo zaniku zavazku ze smlouvy uvedené v odstavci 1 obhospodarovatel
informuje prislusného depozitare, ledaze je depozitaf jeji smluvni stranou.

CELEX: 32011L0061 (14/3)

§ 89

Obhospodarovatel investi¢niho fondu, pro ktery hlavni podpirce provadi finan¢ni sluzby
nebo jiné podpurné sluzby nebo jehoZ majetek drzi, zajisti, aby hlavni podpurce poskytoval
prislusnému depozitafi potiebné udaje a dokumenty, které jsou nutné pro fadny vykon
¢innosti depozitaie, zejména které se tykaji majetku tohoto fondu, ktery drzi hlavni podpirce.

CELEX: 32011L0061 (14/3)

§ 90
Zvlastni pravidlo pro opétovné poskytnuti financniho kolateralu

Bez piedchoziho souhlasu obhospodarovatele investi¢niho fondu nesmi hlavni podptrce
tohoto fondu poskytnout jako finan¢ni kolateral nebo srovnatelné zajiSténi podle ciziho prava
investi¢ni nastroje, které mu byly poskytnuty z majetku tohoto fondu jako finan¢ni kolateral
nebo jako srovnatelné zajiSténi podle ciziho prava.

CELEX: 32011L0061 (14/3/prvni pododstavec)

§ 91
Vykon ¢innosti depozitaie hlavnim podpiircem

(1) Hlavni podpurce investicniho fondu muze vykondvat ¢innost depozitafe tohoto
fondu, jen jestlize

a) spliuje podminky stanovené pro vykon ¢innosti depozitafe tohoto fondu,

b) ma funk¢né a hierarchicky odd€len vykon ¢innosti hlavniho podpiirce od vykonu ¢innosti
depozitate a

¢) zavede, udrzuje a uplatiluje postupy pro fizeni stfetti zajmui plynoucich z vykonu ¢innosti
hlavniho podpiirce a z vykonu ¢innosti depozitafe, v¢etné jejich zji§tovani, zamezovani a
oznamovani.
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(2) Hrozi-li stfet zajmu podle odstavce 1, oznami to hlavni podpurce investi¢niho fondu
nebo zahraniéniho investi¢niho fondu bez zbyte¢ného odkladu obhospodaiovateli tohoto
fondu, jakoz i podilniktim, spole¢nikim nebo obmyslenym tohoto fondu.

CELEX: 32011L0061 (21/4/b)

CAST SESTA
INVESTICNI FONDY

Hlaval
Zakladni ustanoveni

Dil 1
Investi¢ni fondy a jejich rozdéleni

§92
Rozdéleni investi¢nich fonda

(1) Investicni fondy jsou fondy kolektivniho investovani a fondy kvalifikovanych
investora.

(2) Fondy kolektivniho investovani jsou standardni fondy a specialni fondy.
§93
Fondy kolektivniho investovani

(1) Fondem kolektivniho investovani je

a) pravnicka osoba se sidlem v Ceské republice, ktera je opravnéna shromazd’ovat penéZni
prostfedky od vefejnosti vydavanim svych akcii a provadét spoleéné investovani
shromazdénych penéZnich prostiedkti na zaklad€ urCené investiCni strategie na principu
rozlozeni rizika ve prospéch vlastniku téchto akcii, a dale spravovat tento majetek, a

b) podilovy fond, jehoz tUcelem je shromazd’ovani pen€znich prostiedkli od vefejnosti
vydavanim podilovych listi a spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostiedki
na zaklad€ urCené investi¢ni strategie na principu rozlozeni rizika ve prospeéch vlastniki
téchto podilovych listi a dal$i sprava tohoto majetku.

CELEX: 32009L0065 (1/2/a)

(2) Za fond kolektivniho investovani se povazuje téz podilovy fond nebo akciova
spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem, jejichz Ucelem je shromazd’ovat penézni
prostfedky alespon od jednoho fondu kolektivniho investovani nebo srovnatelného
zahrani¢niho investi¢niho fondu, investuje-li takovy fond do jim vydavanych cennych papirt
nebo zaknihovanych cennych papirt vice nez 85 % hodnoty svého majetku.

CELEX: 32009L0065 (58/3/a)
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§ 94
Standardni fondy a specialni fondy

(1) Standardnim fondem je fond kolektivniho investovani, ktery spliuje pozadavky
smérnice Evropského parlamentu a Rady o koordinaci piedpist v oblasti kolektivniho

investovéani’,

CELEX: 32011L0061 (4/1/ao)

(2) Specialnim fondem je fond kolektivniho investovani, ktery nespliiuje pozadavky
smérnice Evropského parlamentu a Rady o koordinaci pfedpisu v oblasti kolektivniho

investovani’),

CELEX: 32011L0061 (4/1/a/ii)

§ 95
Fondy kvalifikovanych investori

(1) Fondem kvalifikovanvch investoru je

a) pravnicka osoba se sidlem v Ceské republice, ktera je opravnéna shromazd’ovat penéZni
prostfedky nebo pené€zi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim
ucastnickych cennych papirti nebo tak, 7e se investofi stavaji jejimi spole¢niky, a provadét
spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostifedkii nebo penézi ocenitelnych véci
na zakladé€ urené investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investora a dale
spravovat tento majetek,

b) podilovy fond, jehoZz uclelem je shromazdovani pené€znich prostiedkidi nebo penézi
ocenitelnych véci pouze od vice kvalifikovanych investori vydavanim podilovych listi
a spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostiredki na zaklad€ uréené investiéni
strategie ve prospéch vlastnikia téchto podilovych listii a dalSi sprava tohoto majetku, a

c) svéfensky fond vytvoreny vyClenénim majetku z vlastnictvi vice kvalifikovanych
investoru jako jeho zakladatelll a zfizeny za ucelem investovani na zakladé uréené
investicni strategie ve prospech jeho zakladatelu.

CELEX: 32011L0061 (4/1/a)

(2) Podminka mnohosti kvalifikovanych investort podle odstavce 1 nemusi byt splnéna,
je-li spole¢nikem, podilnikem nebo zakladatelem

a) stat, mezinarodni finan¢ni instituce nebo pravnicka osoba podiizena ustfednimu organu
statni spravy nebo

b) investor investujici pené€zni prostifedky nebo penézi ocenitelné véci vyluéné ve prospech
jinych investort, s nimiz je pro tuto investici ve smluvnim vztahu.

ESMA/2012/117: ESMA’s Discussion Paper-Key Concepts of AIFMD and types of AIFM ze dne 23. unora 2012

§ 96
Kvalifikovany fond rizikového kapitalu a evropsky fond socidalniho podnikani

Za fond kvalifikovanych investori se povazuje téz

a) kvalifikovany fond rizikového kapitalu uvedeny v €lanku 3 pism. a) evropského natizeni
o fondech rizikového kapitalu a
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b) evropsky fond socidlniho podnikani uvedeny v ¢lanku 3 pism. a) evropského nafizeni
o fondech socialniho podnikani.

§97
Zahraniéni investié¢ni fond

Zahrani¢nim investi¢nim fondem je

a) pravnicka osoba majici sidlo v cizim staté srovnatelnd s investi¢nim fondem, nebo
b) soubor jméni vytvofeny podle ciziho prava srovnatelny s podilovym fondem nebo se
svétenskym fondem.

Dil 2
Pokoutné investi¢ni fondy

§ 98

Zakazuje se shromazd’ovat, jakoz i pokusit se shromazd’ovat, penézni prostiedky nebo
penezi ocenitelné véci od investorl za ucelem jejich spole¢ného investovani nebo investovani
takto nabytych penéznich prostiedkd nebo penézi ocenitelnych véci, ma-li byt navratnost
investice nebo zisk investora i jen ¢asteCné zavisly na hodnoté nebo vynosu majetku, do
kterého byly penéZni prostiedky nebo penézi ocenitelné véci investovany, jinak nez za
podminek, které stanovi nebo pfipousti tento zakon.

CELEX: 32009L0065 (5/1/prvni véta, 27/prvni pododstavec)
CELEX: 32011L0061 (6/1)

§ 99

Zakazuje se umoznit nebo usnadnit jinému ¢innost zakdzanou podle § 98 jeji propagaci
nebo zajisténim jeji dostupnosti investorim jinym zptusobem.

§ 100

PoruSenim zakazu uvedeného v § 98 neni ¢&innost spocivajici ve shromazd'ovani
penéznich prostfedkd nebo penézi ocenitelnych véci, jehoZz hlavnim ucéelem je financovani
éinnosti, kterd ma povahu vyroby. obchodu, vyzkumu nebo poskytovani jinych nez finanénich
sluzeb.

CELEX: 32011L0061 (vec. 6, 8/posledni veta)

§ 101

PoruSenim zékazu uvedeného v § 98 dale neni ¢innost spodivajici ve shromazd’ovani
penéznich prostfedkt nebo penézi ocenitelnych véci za ucelem jejich spoleéného investovani,

a) vykonava-li tuto ¢innost pravnickd osoba, aby prostfednictvim své ucasti v jedné nebo
vice jinych pravnickych osobach pfispivala k dlouvhodobému rozvoji téchto osob,
a spliiuje-li pfitom alespon 1 z téchto 2 kritérii:

1. jeji ucastnické cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu nebo
2. jejim hlavnim cilem neni tvorba zisku pomoci zcizovani ucasti v té€chto osobach;

tato podminka je splnéna zejména tehdy. vyplyva-li z vyroéni zpravy této osoby
nebo 7z jinvch vefeijné pristupnych dokumenti, Ze toto neni jejim cilem, nebo
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CELEX: 32011L0061 (rec.8 /véta druha, cl. 2/3/a, 4/1/0)

b) je-li investorem vvluéné osoba, kterd spolu s tim, kdo tuto &innost vykonava, tvorii
koncern: to neplati, je-li timto investorem investi¢ni fond nebo zahraniéni investi¢ni fond.
CELEX: 32011L0061 (3/1)

§ 102

PorusSenim zakazu uvedeného v § 98 neni rovnéz ¢innost spocivajici ve shromazd’ovani
penéznich prostifedki nebo penézi ocenitelnych véci od ¢lenu ztcéastnénych na provozu
zavodu na rodinném zakladé za ucelem jejich spoleéného investovani.

CELEX: 32011L0061 (rec. 7)

§ 103

PoruSenim zadkazu uvedeného v § 98 neni také ¢innost spocivajici ve shromazd’ovani

Y N o < . . P WY . 1x P . - - 5
penéznich prostfedkd nebo penézi ocenitelnych véci, je-li provadéna v ramci sekuritizace ),

CELEX: 32011L0061 (rec. 8/posledni véta, ¢l. 2/3/g, 4/1/an)

Hlava II
Pripustné pravni formy

Dil 1
Zakladni ustanoveni

§ 104
Fondy kolektivniho investovani

(1) Fondem kolektivniho investovani mize byt pouze

a) podilovy fond nebo
b) akciova spolecnost.

(2) Standardnim fondem nebo fondem kolektivniho investovani investujicim do
nemovitosti nebo Gdasti v nemovitostni spolecnosti v§ak muze byt pouze otevieny podilovy
fond nebo akciova spolec¢nost s proménnym zakladnim kapitalem.

CELEX: 32009L0065 (3/a)

§ 105
Fondy kvalifikovanych investori

Fondem kvalifikovanych investorti miize byt pouze

a) podilovy fond,

b) svétensky fond,

¢) komanditni spolecnost,

d) spole¢nost s ru¢enim omezenym,
e) akciova spolecnost,

%) Natizeni Evropské centralni banky (ES) &. 24/2009 ze dne 19. prosince 2008 o statistice aktiv a pasiv a&elovych finanénich spole&nosti
zapojenych do sekuritiza¢nich transakei.
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f) evropska spolecnost nebo
g) druzstvo.

Dil 2
Podilovy fond

Oddil 1
Obecna ustanoveni

§ 106

(1) Podilovy fond je tvofen jménim; k majetku v ném nélezi vlastnické pravo spolecné
véem podilnikim, ato v poméru podle hodnoty jimi vlastnénych podilovych listl. Zadny
z podilnik® vS§ak nemiize zadat o oddéleni majetku v podilovém fondu, rozdéleni podilového
fondu nebo zruSeni podilového fondu. Ustanoveni ob¢anského zakoniku o spoluvlastnictvi se
pro podilovy fond nepouziji.

(2) Vlastnicka prava k majetku v podilovém fondu vykonava vlastnim jménem a na ucet
podilového fondu jeho obhospodatovatel.

§ 107
Podilovy fond nema pravni osobnost.
§ 108

(1) Podilovy fond musi mit vlastni oznac¢eni. Oznaceni musi podilovy fond odliSovat od
jiného podilového fondu. Oznaceni nesmi byt klamavé.

(2) Oznaceni podilového fondu nesmi obsahovat jméno clovéka nebo nazev (i
identifikujici ¢ast nazvu pravnické osoby, ledaze jde o jméno, nédzev nebo identifikujici ¢ast
nazvu jeho obhospodarovatele, obchodnika s cennymi papiry, banky, spotitelniho a Gvérniho
druzstva nebo zahranicni osoby s obdobnou ¢innosti jako nékterd z téchto osob anebo toho,
kdo mé povoleni Ceské narodni banky podle § 552.

§ 109
Vyzaduje-li pravni ptedpis nebo pravni jednani tdaje nutné k identifikaci vlastnika,
nahradi se udaje o vSech podilnicich ndzvem podilového fondu a idaji nutnymi k identifikaci
obhospodarovatele tohoto podilového fondu.
Vytvoreni, vznik a zanik podilového fondu

§110

(1) Zakladatel¢ vytvoii podilovy fond, shodnou-li se stim, kdo se ma stat jeho
obhospodarovatelem, na obsahu statutu podilového fondu.

(2) Podilovy fond lze vytvofit 1 jednostrannym pravnim jednanim toho, kdo se ma stat
jeho obhospodatfovatelem, kterym piijal statut podilového fondu.

(3) Préavni jednani tykajici se vytvofeni podilového fondu vyzaduje pisemnou formu,
jinak je neplatné; soud k této neplatnosti ptihlédne i bez ndvrhu.
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§ 111

(1) U pravnické osoby, jejiz nazev nebo identifikujici ¢ast ndzvu obsahuje oznaceni
podilového fondu, ndlezi jejimu statutarnimu organu ptsobnost rozhodovat o tom, kdo bude
obhospodatovatelem, administratorem a depozitdfem tohoto podilového fondu, jakoz i
rozhodovat o zméné v osob¢ tohoto obhospodafovatele, administratora nebo depozitare; jiny
organ této pravnické osoby, ktery je jinak podle tohoto zdkona nebo jiného pravniho piedpisu
prislusny k rozhodovani, v tomto pfipad€ nerozhoduje.

(2) Stejné pravo rozhodovat o osobé obhospodafovatele, administratora a depozitare
podilového fondu mé ¢lovék, jehoz jméno obsahuje oznaceni tohoto podilového fondu.

(3) Je-li takovych osob vice, ptijimaji se rozhodnuti podle odstavct 1 a 2 po vzijemné
dohodgé.

§112

(1) Podilovy fond vznika dnem zapisu do seznamu podilovych fondi vedeného Ceskou
narodni bankou. Podilovy fond zanikd dnem vymazu z tohoto seznamu.

(2) Navrh na zapis podilového fondu do seznamu podilovych fonda podava ten, kdo se
ma stat jeho obhospodarovatelem. Navrh na vymaz podilového fondu ze seznamu podava
likvidator nebo jina osoba, kterd osvéd¢i pravni zéjem.

(3) Po vzniku podilového fondu se nelze doméhat urceni, Ze nevznikl, a nelze z toho
davodu zrusit jeho zapis v seznamu podilovych fondi.

Seznam podilniki
§ 113

(1) Administrator podilového fondu vede seznam jeho podilniki. Jsou-li vydany
zaknihované podilové listy, mlze statut urCit, ze seznam podilnikii je nahrazen evidenci
zaknihovanych podilovych list.

(2) Do seznamu podilnikti se zapisuji oznaceni druhu podilového listu, jméno a bydliste
nebo nazev a sidlo podilnika, ¢islo bankovniho uctu vedeného u osoby opravnéné poskytovat
bankovni sluzby ve staté, jenz je plnopravnym clenem Organizace pro hospodaiskou
spolupraci arozvoj, oznaceni podilového listu a zmény zapisovanych udaji. U listinného
podilového listu se zapisuje do seznamu podilnikli 1 oznaceni jeho formy jako cenného papiru.

§ 114
(1) Ma se za to, ze podilnikem ten, kdo je zapsan v seznamu podilnikd.

(2) Administrator zapiSe nového vlastnika do seznamu podilnikii bez zbyteéného
odkladu poté, co je mu zména osoby podilnika oznamena.

§ 115
(1) Udaje zapsané v seznamu podilnikii miize administrator pouZivat pouze pro potieby

administrace podilového fondu. Za jinym ucelem lze Udaje zapsané v seznamu podilniki
pouzit jen se souhlasem podilniki, kterych se udaje tykaji.
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(2) Ptestane-li podilnik byt podilnikem, administrator jej ze seznamu podilniki bez
zbytecného odkladu vymaze.

§ 116
Stejné zachazeni

(1) Obhospodatrovatel a administrator podilového fondu zachézeji za stejnych podminek
se v§emi podilniky stejné.

(2) K pravnim jednanim, jejichz ucelem je nediivodné zvyhodnéni jakéhokoliv podilnika
na ukor podilového fondu nebo jinych podilniki, se nepfihlizi, ledaze tento zdkon stanovi
jinak nebo by to bylo na jmu tetim osobam, které na takovato pravni jednani v dobré vite
spoléhaly.

§ 117
Shromazdéni podilniki

(1) Shromézdéni podilnika se ztizuje, urci-li tak statut podilového fondu. Shroméazdéni
podilnikd nalezi ptisobnost rozhodovat o zméné statutu tohoto podilového fondu v otazkach
tykajicich se
a) investicni strategie, je-li jeji zména piipustna,

b) zmény druhu nebo formy podilovych lista,

c) srazek pii odkupovani podilovych listt,

d) tuplaty za obhospodaiovani podilového fondu nebo provadéni jeho administrace,

e) nakladi souvisejicich s obhospodarovanim nebo administraci podilového fondu a

f) zpusobu svolavani, zptisobu ucasti, minimalniho kvora, ur¢eni vétSiny, vécné piisobnosti
nebo zpiisobu rozhodovéani shroméazdéni podilnikt.

(2) Do ptisobnosti shromazdéni podilnika nélezi rozhodovat o zméné statutu podilového
fondu i v jinych otdzkach nez uvedenych v odstavci 1, vyplyva-li to ze statutu podilového
fondu.

(3) K rozhodnuti shromazdéni podilniki o zméné druhu nebo formy podilovych listd se
vyzaduje 1 souhlas alespon tfic¢tvrtinové vétSiny hlast ptitomnych podilnikt vlastnicich tyto
podilové listy. V zapise z jedndni shromédzdéni podilnikli musi byt jmenovité¢ uvedeni
podilnici, ktefi hlasovali pro zménu druhu nebo formy podilovych lista.

(4) Pro shromazdéni podilnikd se pouziji pfiméfené ustanoveni zdkona upravujiciho
obchodni spolecnosti a druzstva o listiné ptitomnych akciondii a o zapisu z jednani valného
hromady akciové spolecnosti.

(5) V jakych ptipadech se hledi na rozhodnuti shromazdéni podilniki, jako by nebylo
pfijato, se posoudi podle ustanoveni ob¢anského zakoniku upravujiciho spolky. Ustanoveni
zékona upravujiciho obchodni spole¢nosti a druzstva o neplatnosti usneseni valné hromady
akciové spolecnosti se na rozhodnuti shromazdéni podilnikt pouZziji obdobné.
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§ 118
Ugetnictvi

(1) O majetkovych pomérech podilového fondu, jakoz i dalSich skutecnostech, se vede
ucetnictvi podle jin¢ho pravniho pfedpisu.

(2) Ucetnictvi podle odstavce 1 se vede tak, aby to umoznilo sestaveni Gdetni zavérky za
kazdy jednotlivy podilovy fond.

Podilové listy
§ 119

(1) Penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci se shromazd'uji do podilového fondu
vydavanim podilovych listi.

(2) Pro ocenéni penézi ocenitelné véci podle odstavce 1 se pouziji obdobné ustanoveni
zakona upravujiciho pravni poméry obchodnich spolecnosti a druzstev o ocenéni
nepenézit¢ho vkladu u akciové spolecnosti.

§ 120

Podilovy list je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, ktery ptedstavuje podil
podilnika na majetku v podilovém fondu a se kterym jsou spojena prava podilnika plynouci z
tohoto zdkona nebo ze statutu podilového fondu.

§ 121

(1) Podilovy list obsahuje alespon

a) oznaceni ,,podilovy list,

b) udaje nutné k identifikaci podilového fondu,

¢) jmenovitou hodnotu, véetné uvedeni mény, v niZ je jmenovitd hodnota vyjadiena, nebo
udaj o tom, ze jde o podilovy list bez jmenovité hodnoty,

d) udaj o druhu podilového listu, poptipade¢ i s odkazem na statut,

e) oznaceni o form¢ podilového listu, ledaze byl podilovy list vydan jako zaknihovany cenny
papir, a

f) Cciselné oznaceni podilového listu, ledaze byl podilovy list vydan jako zaknihovany cenny
papir.

(2) Listinny podilovy list miize mit jen formu cenného papiru na fad nebo na jméno.

(3) U zaknihovanych podilovych listd postaci, ze udaje uvedené v odstavci 1 jsou
zjistitelné z ptislusné evidence zaknihovanych podilovych listi.

(4) Byl-li vydan hromadny podilovy list, obsahuje tento hromadny podilovy list také
udaj o tom, kolik podilovych listii a jakého druhu nahrazuje.

§ 122

Jmenovita hodnota podilovych listi mize byt vyjadfena v riznych ménach, vymezuje-li
statut podilového fondu soucasné, o jaké mény se jedna.
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§ 123

K téinnosti prevodu listinného podilového listu vi¢i administratorovi podilového fondu
se vyzaduje oznameni zmény osoby podilnika administratorovi a ptedlozeni podilového listu
administratorovi.

§ 124

(1) Podilové listy se zvlaStnimi pravy, se kterymi jsou spojena stejna prava, tvoii jeden
druh.

(2) S podilovymi listy mtize byt zejména spojeno pravo na

a) rozdilny, pevny nebo podtizeny podil na zisku nebo na likvidacnim ztistatku,
b) vyplaceni zalohy na zisk,

ukazatel (benchmark), s nimz je vykonnost srovnavana, nebo
d) nizsi srazku za odkoupent, je-li s podilovym listem spojeno pravo na jeho odkoupeni.

(3) O vyplaceni zalohy na zisk rozhoduje obhospodatovatel podilového fondu. Zalohu
na vyplatu podilu na zisku lze vyplacet jen, vyplyva-li z Gcetnich knih, ze podilovy fond ma
dostatek prostiedkll na rozdéleni zisku.

§ 125

Zvlastni prava a jejich obsah se urci ve statutu podilového fondu. V piipadé pochybnosti
o jejich obsahu miize soud na ndvrh obhospodatovatele podilového fondu nebo nékterého
podilnika

a) rozhodnout, jaké zvlastni pravo je s podilovym listem spojeno, je-li z okolnosti ziejmé, ze
takové pravo vyjadiuje vili obsaZenou ve statutu nebo je této vili obsahové nejblizsi,

b) nebude-li mozné postupovat podle pismene a), rozhodnout, Ze podilovy list je podilovy
list, se kterym neni spojeno zvlastni pravo.

Zména druhu nebo formy podilovych listii a vyFazeni podilovych listii z obchodovani na
evropském regulovaném trhu

§ 126

Administrator oznami podilnikiim bez zbyte¢ného odkladu zplsobem stanovenym ve
statutu podilového fondu den, k némuz byla zapsana zména druhu nebo formy podilovych
listd do seznamu podilniki.

§ 127

(1) Bylo-li rozhodnuto o zméné druhu nebo formy podilovych listd nebo o vyfazeni
podilovych listlh z obchodovani na evropském regulovaném trhu, 1ze

a) tyto podilové listy odkoupit pouze bez srazky; srazit vSak lze ¢astku odpovidajici ucelné
vynalozenym nakladiim obhospodatovatele spojenym s odkoupenim podilového listu, a

b) vydat nové podilové listy a urcit lhiitu k pfedloZzeni podilovych listl k vyméné az poté, co
tato zména bude zapsana v seznamu podilnikd.
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(2) Pro postup pii vymené podilovych listd za podilové listy jiného druhu nebo formy se
ustanoveni zédkona upravujiciho pravni poméry obchodnich spolecnosti a druzstev o snizeni
jmenovité hodnoty akcii pouziji pfiméeiené.

§ 128

(1) Bylo-li rozhodnuto ozméné¢ druhu nebo formy podilovych listi vydanych
uzavienym podilovym fondem nebo o vyfazeni podilovych listd vydanych uzavienym
podilovym fondem z obchodovani na evropském regulovaném trhu, ucini obhospodaiovatel
na ucet podilového fondu ohledné téchto podilovych listi do 30 dni ode dne zapisu zmény
druhu nebo formy podilovych listlh do seznamu podilniki nebo ode dne vytazeni podilového
listu z obchodovani na evropském regulovaném trhu vefejny ndvrh smlouvy na odkoupeni
podilovych listt.

(2) Odkoupeni podilovych listi vydanych uzavienym podilovym fondem, bylo-li
rozhodnuto podle odstavce 1, jinak nez formou vefejného navrhu smlouvy podle odstavce 1
se zakazuje.

(3) Odstavec 2 neplati, tyka-li se odkoupeni

a) mén¢ nez 100 osob,

b) podilovych listh, jejich souhrnna jmenovita hodnota neptesdhne 1 % vlastniho kapitalu
tohoto fondu, nebo

¢) podilovych listi vylucné na evropském regulovaném trhu, jde-li o rozhodnuti o zméné
druhu nebo formy podilovych listi.

(4) Vetejny navrh smlouvy podle odstavce 1 nelze odvolat, jakmile byl u¢inén. Zmeénit
jej je mozné pouze tehdy, je-li to v jeho podminkéch vyslovné uvedeno, nebo bude-li to pro
zajemce vyhodnéjsi; takové zmény se projevi 1 ve vSech jiz uzavienych smlouvach.

§ 129

(1) Vetejny navrh smlouvy podle § 128 odst. 1 musi byt uréen osobam, které byly ke dni
konani shromézdéni podilnikii vlastniky podilovych listd, jichZ se rozhodnuti 0 zméné druhu,
formu nebo vytazeni tyka, a pro pfijeti rozhodnuti podle § 117 odst. 1 pism. b) nehlasovaly.

(2) Nehlasovalo-li vsak o zméné druhu, formy nebo vyfazeni shromédzdéni podilnika
podle odstavce 1, musi byt vefejny ndvrh smlouvy uréen vSem osobam, které byly az do
zapsani zmény druhu nebo formy podilovych listi nebo vyfazeni podilovych listt
z obchodovani na evropském regulovaném trhu v seznamu podilnik vlastniky podilovych
listd, jichZ se rozhodnuti 0 zméné druhu, formy nebo vytazeni tyka.

§ 130

(1) Opravnéna osoba uvedend v § 129 se miize vzdat prava na odkoupeni podilovych
listt.
(2) Vzdéni se prava podle odstavce 1 musi mit pisemnou formu s ufedné ovefenym

podpisem.

(3) Vzdéni se prava podle odstavce 1 ma Uc¢inky i vici kazdému dalSimu nabyvateli
téchto podilovych lista.
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§ 131

Pii zméné druhu nebo formy podilového listu se prava stimto druhem nebo formou
podilového listu méni G¢innosti zmény statutu podilového fondu bez ohledu na to, kdy dojde
k vyméné podilovych lista.

oddil 2
Otevieny podilovy fond

§ 132

(1) S podilovym listem vydanym otevienvm podilovym fondem je spojeno pravo
podilnika na jeho odkoupeni na ucet tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (1/2/b, 84/1)

(2) Pocet podilovych listi, které otevieny podilovy fond vyda, neni omezen.
§ 133
Oznaceni otevien¢ho podilového fondu obsahuje slova ,,otevieny podilovy fond*.
§ 134
Vydavani podilovych lista

(1) Administrator oteviené¢ho podilového fondu zajisti vydani podilového listu za ¢astku,
ktera je rovna jeho aktudlni hodnot¢ vyhlaSené k rozhodnému dni uréenému ve statutu; tato
castka muze byt zvysena o prirazku, jejiz vyse je uvedena ve statutu.

(2) Administrator otevieného podilového fondu mize nejdéle 3 mésice ode dne, kdy
obhospodarovatel tohoto fondu zahdjil vydavani podilovych listd tohoto fondu, zajistit jejich
vydavani za castku, kterd se rovna jejich jmenovité hodnoté, nebo za Castku uvedenou ve
statutu, jde-li o podilové listy bez jmenovité hodnoty; tato ¢astka miize byt zvysena o prirazku
uvedenou ve statutu.

(3) Podilovy list nelze vydat, dokud neni zaplacena ¢astka podle odstavce 1 nebo 2 na
ucet tohoto fondu u depozitare tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (87 véta prvni)

Odkupovani podilovych listu
§ 135

(1) Administrator otevieného podilového fondu zajisti odkoupeni podilového listu
tohoto fondu za castku, kterd se rovna jeho aktudlni hodnoté vyhlasené ke dni, ke kterému
obdrzel zadost podilnika o odkoupeni podilového listu; tato ¢astka mtize byt snizena o srazku
uvedenou ve statutu.

(2) Administrator otevieného podilového fondu =zajisti odkoupeni podilového listu
tohoto fondu na ucet tohoto podilového fondu, a to bez zbyte¢ného odkladu po obdrzeni
zadosti o jeho odkoupeni, nejdéle vSak do 15 pracovnich dni; to neplati, je-li odkupovani
podilovych listl pozastaveno.
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CELEX: 32009L0065 (84/1, 84/2)
§ 136

(1) Statut fondu investujiciho do nemovitosti nebo ucasti v nemovitostni spole¢nosti
muze urcit lhiitu pro odkoupeni podilovych listi odchylng; ur€it tuto lhiitu delsi nez 6 mésicu
se zakazuje.

(2) Statut podilového fondu urci v piipad€ upravy lhiity podle odstavce 1 téz lhity pro
podavani zadosti o odkoupeni podilovych list; uréit ¢asovy tsek mezi jednotlivymi lhiitami
delsi nez 6 mésicu se zakazuje.

(3) Fond kolektivniho investovani, ktery investuje jako fond penézniho trhu nebo jako
kratkodoby fond penézniho trhu vydava a odkupuje podilové listy kazdy pracovni den.

§ 137

Po dobu, po kterou administrator otevieného podilového fondu zajistuje vydavani
podilovych listli tohoto fondu za ¢astku, ktera se rovna jejich jmenovité hodnoté, nebo za
c¢astku uvedenou ve statutu, jde-li o podilové listy bez jmenovit¢ hodnoty, zajistuje
odkupovani podilovych listi tohoto fondu za stejnou castku, za jakou zajistuje jejich
vydéavani.

Pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych lista
§ 138

(1) Obhospodaiovatel muze rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani
podilovych listh otevieného podilového fondu jen, je-li to nezbytné z diavodu ochrany prav
nebo pravem chranénvych zadjmu podilniku.

CELEX: 32009L0065 (84/2/prvni pododstavec)

(2) Obhospodarovatel podifizeného fondu mize rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo
odkupovani podilovych listi otevieného podilového fondu téZ, je-li pozastaveno vydavani
nebo odkupovani cennych papirtt nebo zaknihovanych cennvch papira vydavanych fidicim
fondem.

CELEX: 32009L0065 (84/2, 60/3)

(3) Obhospodarovatel vypracuje o svém rozhodnuti podle odstavce 1 nebo 2 zapis, ve
kterém uvede

a) datum a pfesny Cas svého rozhodnuti,

b) divody pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi,

c) okamzik, od kterého se vydavani nebo odkupovani podilovych listli pozastavuje a
d) dobu, na kterou se vydavani nebo odkupovani podilovych listli pozastavuje.

§ 139

(1) Vydavéani nebo odkupovéni podilovych listi otevieného podilového fondu se
pozastavuje okamzikem uvedenym v rozhodnuti obhospodatovatele tohoto fondu uvedeného
v § 138 odst. 1. Od tohoto okamziku nelze vydat ani odkoupit podilovy list tohoto fondu.
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(2) Zakaz vydavani nebo odkupovani podilovych listl se vztahuje i na podilové listy,
o jejichz vydéani nebo odkoupeni podilnik pozadal

a) pred pozastavenim vydavani nebo odkupovani podilovych listl, nedoslo-li u nich jesté k
vyporadani obchodu, nebo
b) béhem doby, na kterou bylo vydavani nebo odkupovani podilovych listli pozastaveno.

§ 140

(1) Doba, na kterou se vydavani nebo odkupovani podilovych listli pozastavuje, nesmi
byt delsi nez 3 mésice.

(2) Statut fondu investujiciho do nemovitosti nebo Ucasti v nemovitostni spolecnosti
muze lhitu pro pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listh urcit odchylné; urcit
tuto lhitu delsi nez 2 roky se zakazuje.

§ 141

(1) Administrator oteviené¢ho podilového fondu bez zbyte¢ného odkladu po vypracovani
zapisu uvedeného v § 138 odst. 3 zajisti uvetejnéni tohoto zépisu na internetovych strankach
tohoto fondu.

(2) Obhospodarovatel, ktery rozhodl o pozastaveni vydavani nebo odkupovani
podilovych listii, zaSle organim dohledu jinych ¢lenskych statli, v nichz jsou podilové listy
nabizeny, tohoto podilového fondu bez zbyte¢ného odkladu zapis o tomto svém rozhodnuti.
V oznameni zejména uvede prijatd opatieni a dalSi skuteCnosti sméfujici k odstranéni pficin
pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi.

CELEX: 32009L0065 (84/3)

§ 142

(1) Administrator otevieného podilového fondu zajisti bez zbyte¢ného odkladu po
oznameni rozhodnuti Ceské narodni banky o zruseni pozastaveni vydavani nebo odkupovani
podilovych listl uveiejnéni tohoto rozhodnuti na internetovych strankach tohoto fondu.

(2) Administrator otevieného podilového fondu zajisti bez zbyte¢ného odkladu po
oznameni ptfedbézného opatieni, které ma dopad na pozastaveni vydavani nebo odkupovéni
podilovych listl, uvetejnéni tohoto predbézného opatieni na internetovych strankach tohoto
fondu.

§ 143

Ode dne obnoveni vydavani nebo odkupovani podilovych listli administrator otevieného
podilového fondu zajisti vydani nebo odkoupeni podilovych listi tohoto fondu, jejichz
vydavani nebo odkupovani bylo pozastaveno, za Castku, kterd se rovna aktudlni hodnoté
urcené ke dni obnoveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd. Tato ¢astka miize byt
zvySena o ptirdzku podle § 134 odst. 1 nebo sniZena o srazku podle § 135 odst. 1.

§ 144

(1) Podilnik nemd pravo na Urok z prodleni za dobu pozastaveni vydavéani nebo
odkupovani podilovych listi otevieného podilového fondu; to neplati,
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a) je-li administrator otevien¢ho podilového fondu ke dni pozastaveni jiz v prodleni s
vyplacenim ¢astky za odkoupeni, nebo

b) zruila-li Ceskd narodni banka rozhodnuti o pozastaveni vydavani nebo odkupovani
podilovych listi.

(2) Obhospodatovatel a administrator otevieného podilového fondu jsou zavazani plnit
urok z prodleni podle odstavce 1 spole¢né a nerozdilng.

§ 145

Dnem obnoveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi je

a) den nasledujici po dni, kterym uplynula doba, na kterou bylo vydavani nebo odkupovani
podilovych listl pozastaveno,

b) den nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym se zruduje rozhodnuti
obhospodarovatele otevieného podilového fondu o pozastaveni vydavani nebo
odkupovani podilovych list tohoto fondu, nebo

¢) den nasledujici po dni, kterym uplynula doba, na kterou bylo pozastaveno vydavani nebo
odkupovani cennych papirii nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych fidicim
fondem.

CELEX: 32009L0065 (60/3)

oddil 3
Uzavieny podilovy fond

§ 146

S podilovym listem vydanym uzavienym podilovym fondem neni spojeno pravo podilnika
na jeho odkoupeni na ucet fondu.

§ 147
Oznaceni uzavieného podilového fondu obsahuje slova ,,uzavieny podilovy fond*.
§ 148

Nerozhodne-li obhospodatovatel uzavien¢ho podilového fondu vytvofeného na dobu
urcitou do uplynuti této doby, zda tento podilovy fond vstoupi do likvidace nebo se preméni
na otevieny podilovy fond nebo akciovou spole¢nost s proménnym zdkladnim kapitalem,
vstoupi podilovy fond po uplynuti této doby do likvidace.

§ 149
Vydavani podilovych lista

(1) Pro vydavani podilovych listi uzavienym podilovym fondem se § 134 pouzije
obdobné.

(2) Uzavieny podilovy fond nemtze vydat nebo mit vydany podilové listy, které nemaji
jmenovitou hodnotu.
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§ 150
Priznani prava na odkoupeni podilovych list ve statutu

(1) Statut uzavien¢ho podilového fondu mize urcit, ze podilnik md v dobé trvani
uzavieného podilového fondu pravo na odkoupeni podilového listu na ucet tohoto podilového
fondu v uréenych lhitach. Statut uzaviené¢ho podilového fondu, ktery je vytvoien na dobu
neurcitou nebo na dobu urcitou delsi nez 10 let, umozni podilnikim odkoupeni jimi
vlastnénych podilovych listii po 10 letech od vzniku fondu a dale ve 1hité uvedené ve statutu,
pfinejmensim vSak kazdych 10 let; jinak uplynutim 10 let od vzniku fondu vznika podilnikovi
pravo na odkoupeni jeho podilovych listli na ucet podilového fondu.

(2) Zadost o odkoupeni podilového listu vydaného uzavienym podilovym fondem
uvedenym v odstavci 1 1ze podat kdykoliv.

(3) Administrator uzavieného podilového fondu uvedeného v odstavei 1 =zajisti
uvetfejnéni nejblizsi lhity pro odkoupeni podilovych listii tohoto fondu na internetovych
strankach tohoto fondu.

(4) Ve Ihiuté uvedené v odstavci 3 zajisti administrator uzavieného podilového fondu
odkoupeni vSech podilovych listli tohoto fondu, o jejichz odkoupeni podali podilnici tohoto
fondu zadost v obdobi od posledni lhiity pro odkoupeni podilovych listti tohoto fondu.

(5) Pro odkoupeni podilovych listl uzavieného podilového fondu se § 135 az 145
pouziji obdobn¢.

§ 151

(1) Rozhodne-li soud v piipadé uzaviené¢ho podilového fondu podle § 125 pism. b),
muze vlastnik podilového listu, o jehoz druhu bylo rozhodnuto, pozadovat, aby od n¢j
obhospodaiovatel podilového fondu na ucet podilového fondu tento podilovy list do 1 mésice
od rozhodnuti soudu za piimétenou cenu odkoupil, ledaze byla pochybnost o obsahu
zvlastniho prava spojeného s podilovym listem ziejma jiz v dobé, kdy podilovy list ziskal.

(2) Porusi-li obhospodatrovatel povinnost stanovenou v odstavci 1, vznikd opravnénému
vlastnikovi podilovych listi pravo navrhnout obhospodatovateli uzavieni smlouvy o koupi
podilovych listi za pfiméfené protiplnéni na ucet podilového fondu a obhospodatrovateli
vzniké povinnost takovy navrh pfijmout.

(3) Nebude-li navrh piijat do 15 pracovnich dnli ode dne, kdy dosel obhospodatovateli,
muze se opravnény vlastnik podilovych listi domahat uzavieni smlouvy u soudu nebo
pozadovat nahradu Gjmy, a to nejpozd€ji ve lhite¢ 6 mésich ode dne, kdy doSel
obhospodarovateli ndvrh na uzavieni smlouvy podle odstavce 2.
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Dil 3
Svérensky fond
§ 152
(1) Investicni fond se jako svéfensky fond vytvaii na zdkladé smlouvy; jinym pravnim
jednanim nelze tento svéfensky fond vytvofit. Vytvorit svéfensky fond nelze vyClenénim
majetku z fondu kolektivniho investovani. Pravni jedndni tykajici se vytvofeni investi¢niho

fondu jako svéfenského fondu vyzaduje pisemnou formu, jinak je neplatné; soud k této
neplatnosti piihlédne i bez navrhu.

(2) Po vzniku investicniho fondu jako svéfenského fondu se nelze domahat urceni, Ze
nevznikl.

(3) Pro oznaceni investicniho fondu jako svéfenského fondu se pouzije § 108 obdobné.
Pro rozhodovani o osob¢ obhospodatovatele, administratora a depozitafe investicniho fondu
jako svétenského fondu se § 111 pouzije obdobné.

(4) Pro investi¢ni fond jako svétensky fond se pouzije § 118 obdobné.

§ 153
Ustanoveni § 1452 obcanského zakoniku se pro investicni fond nepouzije. Kde se
obCansky zakonik dovolava statutu svéfenského fondu, rozumi tim v ptipad¢ investicniho
fondu jeho statut.
Svérensky spravce
§ 154

(1) Investicni fond ma jako svéfensky fond jednoho spravce.

(2) Timto spravcem muze byt jen ten, kdo je podle tohoto zdkona opravnén
obhospodarovat takovy investic¢ni fond.

(3) Ustanoveni tohoto zakona o povéfeni jiného vykonem wurcité cinnosti, kterou
zahrnuje obhospodaiovani investi¢niho fondu, nejsou odstavcem 1 dotcena.

§ 155

Investicni spole¢nost muze byt, za podminek, které plynou z tohoto zdkona, svéfenskym
spravcem i svétenského fondu, ktery neni investiénim fondem.

Dohled nad spravou
§ 156

(1) Dohled nad spravou svétenského fondu, ktery je investicnim fondem, vykona
obhospodarovatel tohoto fondu.

(2) Ustanoveni § 154 odst. 3 plati i zde.
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§ 157
Ustanoveni § 1465 obcanského zakoniku se pro investi¢ni fond nepouzije.

Dil 4
Akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem

Oddil 1
Zakladni ustanoveni

§ 158

(1) Akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem je akciova spole¢nost, ktera
vydava akcie, s nimiz je spojeno pravo akcionaie na jejich odkoupeni na ucet spole¢nosti, a
jejiz systém vnitini struktury je monisticky a obchodni firma obsahuje oznadeni ..investi¢ni
fond s proménnym zdkladnim kapitalem*.

CELEX: 31977L0091 (1/2/prvni pododstavec)

(2) Akciovou spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem mulize byt pouze investi¢ni
fond.

§ 159
Zikladni kapital

Zakladni kapital akciové spolecnosti s proménnym zékladnim kapitalem se rovna jejimu
vlastnimu kapitdlu. Do obchodniho rejstiiku se jako jeji zékladni kapital zapisuje Castka
vlozena upisem zakladatelskych akcii (zapisovany zdkladni kapital); zapisovany zékladni
kapital se uvede ve stanovach namisto zakladniho kapitalu.

§ 160
Obsah stanov

(1) Stanovy akciové spolecnosti s proménnym zékladnim kapitdlem obsahuji také

a) udaj o tom, zda spole¢nost miize vytvaret podfondy,

b) zplisob urceni uplaty za jeji obhospodafovani a provadéni jeji administrace jako
investiéniho fondu,

¢) urceni druhii nékladii, které mohou vznikat v souvislosti s jejim obhospodafovanim nebo
provadénim jeji administrace jako investicniho fondu,

d) zéasady hospodateni s majetkem a pravidla pro vyplatu podilti na zisku nebo vynosech,

e) zpusob urceni aktualni hodnoty investic¢nich akcii a ¢etnost takového urcenti,

f) postupy a podminky pro vydavani a odkupovani investicnich akeii,

g) urceni nejnizsi vySe zdkladniho kapitdlu pro ucely pozastaveni odkupovani investi¢nich
akcii a nejvySsi vySe zdkladniho kapitdlu pro ucely pozastaveni vydavani investi¢nich
akcii, a

h) zpisob, jak se ozndmi skute¢nost podle § 164 odst. 1.

CELEX: 31977L0091 (1/2/druhy pododstavec/bod 3)
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(2) Obsahuji-li stanovy udaj podle odstavce 1 pism. a), ur¢i také pravidla pro vytvareni
podfondii a pravidla pro thradu ndklad, které mohou vznikat v souvislosti s jejich
obhospodaiovanim nebo provadénim jejich administrace.

§ 161

(1) Pro akciovou spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem se nepouziji ustanoveni
zakona upravujiciho pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev, jez se tykaji jmenovité
hodnoty, a jeho ustanoveni o upisovani a nabyvani vlastnich akcii, o zakladnim kapitalu
akciové spolecnosti, o finan¢ni asistenci, o emisnim kurzu a emisnim 4ziu a o vydavani
opCnich listd. Tim neni dotéen § 163 odst. 2.

(2) Akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitdlem, jejiz valnd hromada
rozhodla o vyfazeni investi¢nich akcii z obchodovani na evropském regulovaném trhu,
nemusi ucinit vetejny navrh smlouvy.

(3) Akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitdlem netvoii rezervni fondy.

oddil 2
Zakladatelské akcie a investicni akcie

§ 162

(1) Akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem vydavéa kusové akcie jako
akcie, které nemaji jmenovitou hodnotu a, neplyne-li z tohoto zédkona néco jiného (§ 171
odst. 1), pfestavuji stejné podily na zakladnim kapitalu spolecnosti.

(2) Akcie, které upsali zakladatelé akciové spolecnosti s proménnym zékladnim
kapitalem, osoby, které zakladatelské akcie nabyly proto, Ze Zzadny z vlastnika
zakladatelskych akcii nevyuzil ptekupniho prava podle § 164 a osoby, které zakladatelské
akcie upsaly proto, ze zadny z vlastnikti zakladatelskych akcii nevyuzil pfednostniho prava
podle § 165, jsou zakladatelské akcie. Ostatni akcie akciové spolecnosti s proménnym
zékladnim kapitdlem jsou investicni akcie. Zakladatelska akcie obsahuje oznaceni, ze jde o
zakladatelskou akcii; investiéni akcie obsahuje oznaceni, ze jde o investicni akcii a udaj,
z n¢hoz plyne, zda je s hlasovacim pravem.

Zakladatelské akcie

§ 163

(1) Se zakladatelskou akcii nemtiize byt spojeno pravo na jeji odkoupeni na tucet
spolecnosti ani jiné zvlastni pravo.

(2) Zakladatelska akcie nemiize byt piijata k obchodovani na evropském regulovaném
trhu ani na jiném vetejném trhu.

(3) Pro zakladatelské akcie se pouziji ustanoveni zdkona upravujiciho pravni poméry
obchodnich spole¢nosti a druzstev o zméné vyse zakladniho kapitalu akciové spolecnosti a o
rozhodovdni valné hromady ve vztahu ke zméné vySe zakladniho kapitdlu akciové
spole¢nosti.
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§ 164

(1) Hodla-li nektery z vlastnikii zakladatelskych akcii prevést své zakladatelské akcie,
mayji ostatni vlastnici zakladatelskych akcii k témto akciim po dobu 6 mésicii ode dne, kdy jim
tuto skutecnost oznamil, pfedkupni pravo, ledaze vlastnik zakladatelskych akcii zakladatelské
akcie prevadi jinému vlastnikovi zakladatelskych akcii. Neni-li ujednano ve stanovach, jak
ptedkupni pravo vykonaji, maji pravo vykoupit zakladatelské akcie pomérné podle velikosti
podilda.

(2) Predkupni pravo maji vlastnici zakladatelskych akcii i v pfipad¢, Ze néktery
z vlastnikl zakladatelskych akcii pfevadi zakladatelské akcie bezuplatn¢; tehdy maji vlastnici
zakladatelskych akcii pravo zakladatelské akcie vykoupit za obvyklou cenu. To plati i
v jinych pfipadech zékonného ptfedkupniho prava.

§ 165

Kazdy vlastnik zakladatelskych akcii mé pfednostni pravo wupsat ¢ast novych
zakladatelskych akcii v rozsahu jeho podilu. Neurci-li stanovy jinak, méa kazdy vlastnik
zakladatelskych akcii pfednostni pravo na upsani i1 téch zakladatelskych akcii, které v souladu
se zdkonem neupsal jiny akcionat. V dal§im se § 485 az 490 zakona upravujiciho pravni
pomeéry obchodnich spolecnosti a druzstev pouziji obdobné.

Investiéni akcie
§ 166

(1) S investi¢ni akcii je spojeno pravo na jeji odkoupeni na Zadost jejiho vlastnika na
ucet spole¢nosti. Investi¢ni akcie odkoupenim zanikaji.

(2) Vyzaduje-li zdkon hlasovani na valné hromadé podle druhu akcii, je vlastnik
investi¢ni akcie bez hlasovaciho prava opravnén na valné hromadé¢ hlasovat.

§ 167

(1) Upisovat investi¢ni akcie Ize jen na zakladé vefeiné vvzvy k jejich upisu.
CELEX: 31977L0091 (1/2/druhy pododstavec/bod 1, 2)

(2) Pro vydavani a odkupovani investi¢nich akcii se pouziji § 134 az 145, pfiCemz pfii
jejich pouziti se rozumi podilovym fondem investi¢ni fond, poptipadé¢ i podfond, podilovym
listem investicni akcie a podilnikem vlastnik investicni akcie. Dnem obnoveni vydavani nebo
odkupovani investi¢nich akcii je

a) den nasledujici po dni, kterym uplynula doba, na kterou bylo vydavani nebo odkupovani
investi¢nich akcii pozastaveno, nebo

b) den nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym se zruSuje rozhodnuti
o pozastaveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii.

c) den nasledujici po dni, kterym uplynula doba, na kterou bylo pozastaveno vydavéani nebo
odkupovani cennych papirii nebo zaknihovanych cennych papir vydavanych fidicim
fondem.

CELEX: 32009L0065 (60/3)
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(3) Obhospodatovatel investicniho fondu rovnéz rozhodne o pozastaveni vydavéani a
odkupovani investi¢nich akcii, hrozi-li ptekroceni urcené nejniz§i nebo nejvyssi vyse
zékladniho kapitalu podle § 160 odst. 1 pism. g).

§ 168

Ke splnéni ¢i uspokojeni pohledavky véfitele nebo akciondie akciové spolecnosti
s proménnym zékladnim kapitdlem vzniklé v souvislosti s nabyvanim majetkovych hodnot,
které netvoii soucast majetku z investi¢ni ¢innosti této spolenosti, nesmi tato spole¢nost
pouzit penézni prostiedky ziskané vydavanim investi¢nich akcii ani majetkovou hodnotu
ziskanou prostiednictvim takto ziskanych penéznich prostredk.

oddil 3
Podfondy

§ 169

(1) Akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitdlem mize vytvaiet podfondy,
pfipousti-li to jeji stanovy. Podfond je ucetné a majetkoveé oddélena cast jejiho jmeni.

(2) Akciova spolecnost s proménnym zékladnim kapitalem zahrnuje do jméni podfondu
nebo podfondl majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. Nezahrnuje-li akciova spolecnost s
proménnym zakladnim kapitalem do jméni podfondu nebo podfondi také majetek a dluhy,
které nejsou soucasti majetku a dluht této spolecnosti z investicni ¢innosti, netvoii tento
majetek a dluhy podfond.

(3) Podfond ma vlastni investi¢ni strategii, neurci-li stanovy néco jiného.

(4) Ke splnéni ¢i uspokojeni pohledavky vétitele nebo akcionare za spolecnosti vzniklé
v souvislosti se vytvofenim podfondu, plnénim jeho investi¢ni strategie nebo jeho zruSenim
1ze pouzit pouze majetek v tomto podfondu.

§ 170

(1) Oznaceni podfondu musi obsahovat prvek piiznacny pro obchodni firmu akciové
spolecnosti s proménnym zékladnim kapitalem a slovo ,,podfond*, popiipad¢ jinak vyjadrit
jeho vlastnost podfondu.

(2) Pro oznaceni podfondu se § 108 pouzije obdobné.
§ 171
Investi¢ni akcie v pripadé podfondu

(1) Akciova spolecnost sproménnym zakladnim kapitdlem vydava ke kazdému
podfondu investi¢ni akcie, které predstavuji stejné podily na vlastnim kapitalu toho podfondu.
S investi¢nimi akciemi vydanymi k podfondu je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku jen
z hospodateni tohoto podfondu a na likvidacnim zstatku jen pfi zaniku tohoto podfondu s
likvidaci. Tim neni dotCeno, aby akciova spole¢nost vydala razné druhy investi¢nich akcii
k témuz podfondu za podminek, které stanovi zdkon upravujici pravni poméry obchodnich
spole¢nosti a druzstev.
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(2) Investicni akcie podfondu nelze vydat, dokud nejsou udaje nutné k identifikaci
podfondu zapsany v ptislusném seznamu vedeném Ceskou nérodni bankou.

(3) Investi¢ni akcie uvedena v odstavei 1 obsahuje udaje nutné k identifikaci podfondu,
k némuz se prava uvedena v odstavci 1 vztahuji, poptipadé dalsi zvlastni prava, které jsou s ni
spojena.

(4) Stanovy mohou urcit, ze o zalezitostech, které se tykaji pouze podfondu a nemaji
vyznamny dopad na jiné podfondy, hlasuji pouze vlastnici investi¢nich akcii vydanych
k tomuto podfondu, pficemz neni rozhodné, zda jsou vlastniky akcii s hlasovacim pravem.
V takovém piipad¢ stanovy soucasné tyto zalezitosti podrobnéji vymezi.

§172

(1) Podfond obhospodaiuje obhospodatovatel investicniho fondu, jehoz stanovy
vytvofeni podfondu pfipustily, a to vlastnim jménem na ucet podfondu.

(2) Administraci podfondu provadi administrator investicniho fondu, jehoz stanovy
vytvofeni podfondu pfipustily; ustanoveni tohoto zdkona o povéfeni jiného vykonem urcité
¢innosti, kterou zahrnuje administrace investicniho fondu, nejsou dotcena.

(3) Depozitafem investicniho fondu, jehoz stanovy vytvoreni podfondu pfipustily,
vykonava ¢innost depozitare i pro tyto podfondy; ustanoveni tohoto zdkona o povéieni jiného
vykonem urcité Cinnosti, kterou zahrnuje cinnost depozitdfe investicniho fondu, nejsou
dotcena.

§ 173

(1) Z pravniho jednani u¢inéného v souvislosti s provadénim administrace podfondu je
opravnén a zavazan administrator investicniho fondu, jehoz stanovy vytvofeni podfondu
pripustily.

(2) Vyzaduje-li jiny pravni piedpis nebo pravni jedndni udaje nutné k identifikaci
vlastnika, nahradi se udaje o akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem udaji
nutnymi k identifikaci podfondu tohoto investi¢niho fondu.

§ 174
Statut a sdéleni klicovych informaci

(1) Kazdy podfond musi mit statut. Statut podfondu muize byt zacClenén do statutu
investicniho fondu jako samostatnd Cast, pfiCemz udaje uvadéné v této Casti lze nahradit
odkazem na dal$i ¢asti statutu nebo jeho ptiloh.

(2) Dovolava-li se tento zakon nebo pravni ptedpis jej provadéjici statutu investiéniho
fondu, rozumi se jim i statut podfondu, ledaze z tohoto zdkona nebo z povahy podfondu plyne
jinak.

(3) Sdéleni klicovych informaci fondu kolektivniho investovani, jehoz stanovy vytvoreni
podfondu pfipustily, se vypracovava za kazdy podfond; dovolava-li se tento zakon nebo
pravni ptedpis jej provadéjici v tomto piipadé investicniho fondu, rozumi se jim namisto
investi¢niho fondu jeho podfond.
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Dil 5
Komanditni spole¢nost na investicni listy

§ 175

(1) Komanditni spolecnost na investi¢ni listy je komanditni spole¢nost, v niz pouze
jeden spole¢nik ruci za jeji dluhy neomezené (dale jen ,, komplementai*) a podily spole¢nikl,
kteti ruci za jeji dluhy omezené, jsou pfedstavovany investicnimi listy (dale jen
»komanditista“).

(2) Komanditni spolecnosti na investi¢ni listy mlize byt pouze investi¢ni fond.
§ 176
Druhy investi¢nich listi

(1) Spolecenska smlouva miize pfipustit vznik rtznych druhlG investicnich listi.
Investi¢ni listy, které pfedstavuji podily, s nimiz jsou spojena stejna prava a povinnosti, tvori
jeden druh. Investi¢ni list, ktery pfedstavuje podil, s nimz nejsou spojena zadna zvlastni prava
a povinnosti, je zékladni investi¢ni list.

(2) Urci-li tak spolecenska smlouva, mize komanditista vlastnit vice investi¢nich listi,
a to 1 rizného druhu. Je-li podle spolecenské smlouvy dovolen vznik vice podilii pro jednoho
komanditistu, mize spole¢nost vydat investicni list pro kazdy podil.

(3) Rizné druhy investicnich listd, zvlaStni prava a jejich obsah se ur¢i ve spolecenské
smlouvé.

(4) Ustanoveni § 125 a 151 se pouziji pro pochybnost o obsahu zvlaStniho prava nebo
povinnosti spojené s investicnim listem obdobn¢.

Investicéni list
§ 177

(1) Investicni list je listinny cenny papir na fad, ktery obsahuje alespon

a) oznaceni ,,investi¢ni list,

b) udaje nutné k identifikaci spole¢nosti,

¢) udaje nutné k identifikaci komanditisty,

d) vysi vkladu ptipadajici na podil,

e) oznaceni podilu, k némuz je investi¢ni list vydan, a

f) oznaceni investi¢niho listu, jeho ¢islo a podpis komplementare.

(2) Byl-li vydan hromadny investi¢ni list, obsahuje také udaj o tom, kolik investi¢nich
listl nahrazuje, a oznaceni podild, které nahrazuje.

§178

Investi¢ni list nemlize byt ptijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu ani na
jiném vetejném trhu.
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§ 179
(1) Investicni listy jsou neomezené a nepodminéné prevoditelné.

(2) Pro pievod nebo piechod investi¢niho listu se pouziji obdobné¢ ustanoveni zakona
upravujiciho pravni poméry obchodnich spolecnosti a druzstev, ktera se vztahuji na prevod a
nebo pfechod podilu spolecnika spolecnosti s ru¢enim omezenym, ktery je predstavovan
kmenovym listem.

§ 180

(1) Pro odevzdéni investi¢niho listu se pouZziji § 152 az 154 zakona upravujiciho pravni
pomeéry obchodnich spolecnosti a druzstev, ptfiCemz pii jejich pouziti se rozumi kmenovym
listem, akcii nebo zatimnim listem investi¢ni list, spole¢nikem nebo akcionafem komanditista,
spolecnosti komanditni spole¢nost na investi¢ni listy, jednatelem nebo piredstavenstvem
komplementaf, valnou hromadou vSichni spole¢nici komanditni spoleCnosti na investi¢ni
listy, seznamem spolecnikii spoleCenskd smlouva komanditni spolecnosti na investicni listy a
emisnim kursem kupni cena.

(2) Prohlaseni o neplatnosti investi¢nich listi komplementat vhodnym zptisobem oznami
drzitelm, jejichz investi¢nich listi se neplatnost dotykd; zvetejnéni v Obchodnim véstniku se
nevyzaduje.

Vklady
§ 181

Pted vznikem komanditni spolecnosti na investi¢ni listy spravuje jeji splacené vklady ten,
kdo se ma stat komplementaiem.

§ 182

Vkladovd povinnost spole¢nika komanditni spole¢nosti na investicni listy se hradi
v penézich.

§ 183

(1) Vklad komplementate odpovida 2 % zcelkového objemu vkladl zakladajicich
komanditist, ledaze spolecenska smlouva urci, Ze vyse vkladu je u komplementare jina.

(2) Pted podanim navrhu na zépis komanditni spolecnosti na investi¢ni listy do
obchodniho rejstiiku se splati cely vklad komplementare.

Zvlastni ustanoveni o rozhodovani spole¢niku
§ 184
Spole¢nici si nemohou vyhradit rozhodovani véci, které jinak podle zidkona nebo

spolecenské smlouvy nalezi do piisobnosti jinych organi komanditni spolecnosti na investi¢ni
listy.



-72 -

§ 185

Komplementdif ani komanditista nemiize vykonavat hlasovaci prava, rozhoduji-li
spolecnici o jeho vylouceni, nebo v dalSich ptipadech, stanovi-li tak zakon nebo urci-li tak
spolecenskd smlouva. Pfi rozhodovani spole¢nikii se neptihlizi k hlasovacim praviim, ktera
nelze vykonéavat.

Zvlastni ustanoveni o zaniku ucasti spole¢nika
§ 186

(1) Komanditist¢ mohou z komanditni spolenosti na investi¢ni listy komplementare
vyloucit, jen vSak pro divody uvedené ve spolecenské smlouve.

(2) O vylouceni komplementafe musi byt pofizen notaisky zapis.

(3) S vyloucenim komplementafe musi souhlasit vétSina alespoii dvou tfetin hlast
komanditistd, neur¢i-li spoleenskd smlouva vétSinu vyssi. Vylouceni komplementaie se
povazuje za zménu spolecenské smlouvy.

(4) Vylouceny komplementat je povinen bez zbyte¢ného odkladu fadné informovat
vstupujiciho komplementaie o své dosavadni cinnosti apfedat mu vSechny doklady
souvisejici s vykonem jeho funkce; povinnost nezbytné soucinnosti ma i poté, co doklady
piedal.

§ 187

(1) Podil komanditisty, jehoz ucast v komanditni spole¢nosti na investi¢ni listy zanikla
jinak nez ptevodem investi¢niho listu, se povazuje za uvolnény podil podle zakona
upravujiciho pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev.

(2) Komanditista, jehoz t€ast v komanditni spole¢nosti na investi¢ni listy zanikla jinak
nez prevodem investicniho listu, odevzda investicni list bez zbytecného odkladu této
spole¢nosti.

(3) Pro vylouceného komplementate se pouziji ustanoveni zakona upravujiciho pravni
poméry obchodnich spolecnosti a druzstev vztahujici se na vystoupivS§iho komplementaie
obdobné.

(4) Vystoupivsi komplementaf ma k pfistupujicimu komplementéii tytéz povinnosti,
jaké ma vylouc¢eny komplementart podle § 186 odst. 4.

Dil 6
Zv1astni ustanoveni o komanditni spole¢nosti

§ 188

Komanditni spolecnost, kterd je investicnim fondem, mlze mit jen jednoho
komplementare.
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§ 189

Pro komanditni spolecnost, kterd je investicnim fondem, se § 183 az 185 pouziji
obdobné¢. Ustanoveni § 181 plati i zde.

Néktera ustanoveni o zaniku ucasti spole¢nika

§ 190

Pro vylouceni komplementafe komanditni spolecnosti se § 186 pouzije obdobné.
§ 191

(1) Omezené rucici spoleCnik mize z komanditni spolecnosti, ktera je investi¢nim
fondem, vystoupit jen z dlivoddl, které jsou uvedeny ve spolecenské smlouvé.

(2) Spolecnik uvedeny v odstavcei 1 mize také ze spolecnosti vystoupit, zanikla-li v ni
ucast spole¢nika, kterého tento spolecnik oznacil ve spole¢enské smlouvé pro tcely svého
vystoupeni za klicového. Vystoupit z komanditni spole¢nosti 1ze do 10 pracovnich dni ode
dne, kdy tucast spolecnika oznaceného pro ucely vystoupeni za kliCového zanikla; k
pozdéjSimu vystoupeni se neptihlizi.

(3) Vystoupeni spolecnika podle odstavct 1 nebo 2 se povazuje za zménu spolecenské
smlouvy.

(4) Pro komplementate plati § 187 odst. 4 i zde.

Hlava III
Nékteré spole¢né otazky

§ 192
Ovéreni ucetni zavérky

Ucetni zavérka investiéniho fondu se ovéfuje auditorem.

CELEX: 32009L0065 (73)
CELEX: 32011L0061 (22/3/druhy pododstavec)

§ 193
Prijeti podilovych listi nebo investi¢nich akcii k obchodovani

(1) Aniz jsou dotéeny podminky pro pfijeti cenného papiru nebo zaknihovaného
cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu stanovené zakonem upravujicim
podnikéni na kapitdlovém trhu, podilové listy nebo investi¢ni akcie miZze organizator
regulovaného trhu ptijmout k obchodovéni na tomto trhu jen, jestlize

a) k tomu dal souhlas obhospodafovatel investicniho fondu, jehoz podilové listy nebo
investi¢ni akcie maji byt piijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo je-li to z jeho
podnétu,
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b) Zzadost o piijeti podilovych listi nebo investicnich akcii podava ucastnik tohoto
regulovaného trhu, kterym je obchodnik s cennymi papiry nebo zahrani¢ni osoba
s povolenim zahrani¢niho organu dohledu k poskytovani investi¢nich sluzeb podle zakona
upravujiciho podnikéni na kapitdlovém trhu,

c) zadatel uvedeny v pismeni b) je vlastnikem nebo alesponn opravnénym drzitelem
podilovych listi nebo investi¢nich akeii, o jejichz piijeti zada, a

d) je zajisténo, ze pro podilové listy vydavané otevienym podilovym fondem nebo investi¢ni
akcie, o jejichz pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu se zada, a ma-li byt pfijato
k obchodovani vice druhti téchto podilovych listi nebo investi¢nich akcii, potom pro
kazdy druh, bude existovat tvlrce trhu.

(2) Tvarce trhu zajistuje, ze jim uréend cena se vyznamné neodchyluje od aktualni
hodnoty podilového listu vydaného otevienym podilovym fondem nebo hodnoty investi¢ni
akcie a je-li pfijato k obchodovani vice druhti téchto podilovych listi nebo investi¢nich akcii,
potom s ohledem na jednotlivy druh.

(3) Pro cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydané zahrani¢nim investi¢nim
fondem, s nimiz je spojeno pravo na jejich odkoupeni, se odstavce 1 a 2 pouziji obdobné.

§ 194
Statut investiéniho fondu

Kazdy investiéni fond musi mit statut. Statut investiéniho fondu vydava jeho
obhospodafovatel.

CELEX: 32009L0065 (68/1/a)

Vypocet aktualni hodnoty podilovych listii, investi¢nich akcii a jinych podili na
investi¢nim fondu

§ 195

(1) Aktualni hodnota podilového listu je podil vlastniho kapitadlu podilového fondu
ptipadajici na 1 podilovy list.

(2) Zékladnou pro vypocet aktudlni hodnoty podilového listu je vlastni kapital
podilového fondu ke dni vypoctu aktudlni hodnoty. Ve vlastnim kapitalu se zohledni Casové
rozliSeni béznych nédkladd, zejména poplatky uvedené ve statutu, napiiklad tUplata za
obhospodarovani, administraci, vykon c¢innosti depozitafe, audit a ocekdvana danova
povinnost ke dni vypoctu aktudlni hodnoty.

(3) Jde-li o podilovy list bez jmenovité hodnoty nebo maji-li vS§echny podilové listy
stejnou jmenovitou hodnotu, uréi se aktualni hodnota podilového listu jako hodnota vlastniho
kapitalu tohoto fondu délena poctem vydanych podilovy listd; jinak se aktualni hodnota
podilového listu uréi jako hodnota vlastniho kapitalu tohoto fondu ke dni vypoctu aktualni
hodnoty, délend souctem vsech jmenovitych hodnot jim vydanych podilovych listd v obéhu,
vynasobena pfislusnou jmenovitou hodnotou podilového listu, se zaokrouhlenim na pocet
desetinnych mist uvedenych v jeho statutu.

(4) Jsou-li spodilovym listem spojena zvlastni prava, uré¢i se aktudlni hodnota
podilového listu na zakladé vlastniho kapitalu ptipadajiciho na jednotlivé druhy podilovych
listd, podle poméru ur¢eného vypoctem uvedenym v jeho statutu.



=75 -

(5) Aktualni hodnota podilového listu se vypocte bez sestaveni tcetni zavérky.
§ 196

(1) Aktualni hodnota investi¢ni akcie je podil vlastniho kapitalu akciové spolecnosti
s proménnym zakladnim kapitalem pfipadajici na 1 ji vydavanou akecii.

(2) Zakladnou pro vypocet aktualni hodnoty investi¢ni akcie je vlastni kapital ke dni
vypoctu aktualni hodnoty. Ustanoveni § 195 odst. 2 véty druhé plati i zde.

(3) Aktualni hodnota investi¢ni akcie se urci jako hodnota vlastniho kapitdlu délena
poctem vydanych akeii.

(4) Vytvotila-li akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitdlem podfond, urc¢i se
aktudlni hodnota investi¢ni akcie na zaklad¢ vlastniho kapitalu podfondu.

(5) Jsou-li sinvesticnimi akciemi spojena jina zvlastni prava, ur¢i se aktudlni hodnota
investi¢ni akcie na zdklad¢ vlastniho kapitalu pfipadajiciho na jednotlivé druhy investi¢nich
akcii podle poméru uréeného vypoctem uvedenym v jeho statutu.

(6) Pro investi¢ni akcii se § 195 odst. 5 pouzije obdobné.
§ 197

Jak se ur¢i aktualni hodnota podilu na investi¢nim fondu, ktery neni podilovym listem ani
investicni akcii, urci statut tohoto fondu.

§ 198

(1) Aktualni hodnota podilového listu, investicni akcie nebo jiného podilu na
investi¢nim fondu se vypocitava ve lhité uvedené ve statutu.
(2) Tato lhata nesmi byt delsi nez

a) 2 tydny, jde-li o standardni fond,

b) 1 mésic, jde-li ospecialni fond, ktery neinvestuje do nemovitosti nebo ucasti
v nemovitostni spolecnosti, a

c) 1 rok, jde-li o jiny investi¢ni fond.

(3) Investicni fond, ktery investuje jako fond penézniho trhu nebo kratkodoby fond
penézniho trhu, provadi vypocet aktualni hodnoty jim vyddvaného podilového listu nebo
investi¢ni akcie kazdy pracovni den.

Ocenovani majetku a dluht investi¢niho fondu
§ 199

Kdo ocenuje majetek a dluhy investi¢niho fondu,

a) pouziva postupy pro ocenovani majetku a dluht, jejichZ soucésti jsou vzdy zpusoby
ocenovani s ohledem na investi¢ni strategii daného investi¢niho fondu, a

CELEX: 32011L0061 (19/1)

b) musi byt nestranny a nezavisly na tom, pro koho se ocenuje.

CELEX: 32011L0061 (19/8)
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§ 200

Obhospodarovatel investiéniho fondu muze ocefiovat majetek a dluhy tohoto fondu, ma-li
vytvoreny organizaéni predpoklady pro nestranné a nezavislé ocenovani, zahrnujici fizeni
stiett zajmu véetné jejich zjistovani a zamezovani.

CELEX: 32011L0061 (19/4/b)

§ 201

(1) Majetek a dluhy investicniho fondu z investi¢ni ¢innosti se ocenuji realnou hodnotou
podle mezinarodnich t&etnich standardi upravenych pravem Evropské unie® s tim, Ze

a) pro urceni realné hodnoty dluhopisu je mozné pouzit primérnou cenu mezi nejlepsi
zévaznou nabidkou a poptavkou (stftedova cena) a

b) pro urceni redlné hodnoty akcie nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho podil na
obchodni spole¢nosti nebo jiné pravnické osobé je mozné pouzit hodnotu, kterd je
vyhlaSena na evropském regulovaném trhu nebo na zahrani¢nim trhu obdobném
regulovanému trhu a kterd je vyhlaSena k okamziku ne pozdé&jSimu, nez je okamzik
ocenéni a nejvice se blizicimu okamziku ocenéni.

(2) Zpusob urdeni realné hodnoty majetku a dluhii investiéniho fondu stanovi Ceska
narodni banka vyhlaskou.

§ 202

(1) Administrator mize ocenovanim majetku a dluhti investi¢niho fondu povéfit jiného
jen,
a) je-li povéfovany nezavisly na
1. tomto administratorovi,
2. obhospodarovateli investi¢niho fondu, jehoZ majetek a dluhy ma ocenovat,
3. investi¢nim fondu, jehoz majetek a dluhy ma ocenovat, a
4.  jiné osobé€ s uzkym propojenim k osobam uvedenym v bodech 1 az3 a
b) poskytuje-li dostate¢né odborné zaruky toho, ze je schopen ocenovat majetek a dluhy
investi¢niho fondu v souladu s pravnimi predpisy a statutem investi¢niho fondu.
CELEX: 32011L0061 (19/4)

(2) Kdo byl povéfen administratorem ocenovanim majetku a dluhu investiéniho fondu,
nesmi poveéfit vvkonem této ¢innosti ani vykonem nékterého tikkonu nebo nékterych tikonu
z této ¢innosti dal$iho; stane-li se tak, nepfihliZi se k tomu.

CELEX: 32011L0061 (19/6)

(3) Ma se za to, ze ten, koho administrator povéfil oceniovanim majetku a dluhi
investi¢niho fondu, je ve vztahu k osobdm uvedenym v odstavci 1 pism. a) nezdvisly, neni-li

a) osobou uvedenou v odstavci 1 pism. a),

b) vedouci osobou nebo pracovnikem osoby uvedené v odstavci 1 pism. a) ani

¢) podilnikem, spole¢nikem nebo obmyslenym investicniho fondu, jehoZ majetek a dluhy ma
ocenovat.

% Natizeni Komise (ES) & 1126/2008 ze dne 3. listopadu 2008, kterym se pfijimaji nékteré mezinarodni téetni standardy v souladu s
natizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002
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§ 203

(1) Administrator muze poveéfit ocenovanim majetku  a dluha  investi¢niho fondu
depozitare tohoto fondu jen, ma-li depozitaf vytvoreny organizacni predpoklady zajiSt'ujici

a) fadnou, samostatnou a nezavislou kontrolu té€chto Cinnosti v ramci vykonu ¢innosti
depozitafe a

b) nestranné a nezavislé ocenovani majetku a dluht, zahrnujici fizeni stfetdl zajmia vcetné
jejich zjistovani a zamezovani.

CELEX: 32011L0061 (19/4)

(2) Ustanoveni § 202 neni odstavcem 1 dotceno, § 202 odst. 1 pism. a) a odst. 3 vSak zde
neplati.

§ 204

Administrator specialniho  fondu nebo fondu kvalifikovanych investoru, jehoz
obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit, mize poveéfit ocenovanim majetku
a dluhi tohoto fondu jiného, jen, je-li soucasné obhospodarovatelem tohoto fondu.

CELEX: 32011L0061 (19/6)

§ 205

(1) V dalsim oceniovani majetku a dluhti investicniho fondu, jehoz obhospodatovatel je
opravnén presdhnout rozhodny limit, vymezuje evropské natizeni o obhospodarovatelich.

(2) Ustanoveni § 49 a 50 nejsou § 202 az 205 dotcena.
§ 206

(1) Investicni nastroje v majetku investicniho fondu se ocetiuji ve lhité uvedené ve
statutu. Ustanoveni § 198 odst. 2 a 3 plati i zde.

(2) Ocenéni investi¢nich nastroji podle odstavce 1 se provede ke dni, k némuz se
vypocte aktualni hodnota podilového listu, investi¢ni akcie nebo jiného podilu na investicnim
fondu.

§ 207

(1) Majetek a dluhy investi¢niho fondu neuvedené v § 206 odst. 1 se ocenuji ve lhutach
uvedenych ve statutu: tyto lhuty nesmi byt delsi nez 1 rok.

CELEX: 32011L0061 (19/3/druhy pododstavec)

(2) Pro ocenéni majetku a dluhti investicniho fondu neuvedenych v § 206 odst. 1 se
odst. 2 pouzije obdobné.
§ 206 odst. 2 zije obdobné

Vztah k nékterym pravnim predpisiim
§ 208

(1) Pro investicni fond se nepouziji ustanoveni zakona upravujicitho pravni pomeéry
obchodnich spolecnosti a druzstev o prioritnich akciich a o nuceném pifechodu ucastnickych
cennych papirt.
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(2) Pro investi¢ni fond se nepouzije zékon upravujici nabidky prevzeti.
§ 209

Ustanoveni tohoto zdkona se pouziji v rozsahu, v jakém to pfipousteji evropské natizeni
o fondech rizikového kapitdlu a evropské natizeni o fondech socialniho podnikani pro

a) nesamospravny investicni fond, jehoz obhospodafovatel neni opravnén piesdhnout
rozhodny limit, ktery je kvalifikovanym fondem rizikového kapitalu nebo evropskym
fondem socialniho podnikani,

b) samospravny investicni fond neopravnény piesdhnout rozhodny limit, ktery je
kvalifikovanym fondem rizikového kapitdlu nebo evropskym fondem socidlniho
podnikani, a

c) pro pravnickou osobu, jejiz zakladatel nebo zakladatel¢é Zadaji o povoleni k ¢innosti
samospravného investi¢niho fondu neopravnéného presdhnout rozhodny limit, ktery se ma
stat kvalifikovanym fondem rizikového kapitdlu nebo evropskym fondem socidlniho
podnikéni.

CAST SEDMA
FONDY KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

Hlaval
Zakladni ustanoveni

§210

(1) Jinak nez zpisobem uvedenym v § 93 nelze do fondu kolektivniho investovani
penézni prostiedky shromazd’ovat.

(2) Shromazd’ovat do fondu kolektivniho investovani penézi ocenitelné véci se zakazuje.
§ 211

(1) Fond kolektivniho investovani nemtze vydat cenny papir nebo zaknihovany cenny
papir, s nimz je spojeno pravo na splaceni dluzné ¢astky, ani opcni list.

(2) Cenny papir nebo zaknihovany cenny papir podle odstavce 1 nelze vydat ani na Gcet
fondu kolektivniho investovani.

§212

Nejde-li o0 zménu statutu fondu kolektivniho investovani, kterd mu umoznuje investovat
jako podiizeny fond, nebo o zménu podle § 569 odst. 3, neni pfipustné zmenit investi¢ni
strategii fondu kolektivniho investovani ur€enou v jeho statutu.

§ 213
Vlastni kapital

Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani musi do 6 mésict ode dne udé€leni povoleni
k ¢innosti samospravného investicniho fondu nebo ode dne vzniku nesamospravného
investicniho fondu nebo ode dne vzniku investiéniho fondu bez pravni osobnosti dosahnout
alespon ¢astky odpovidajici 1 250 000 EUR.
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§214
Urceni uplaty za obhospodarovani

Uplata za obhospodafovani fondu kolektivniho investovani nebo srovnatelné¢ho
zahrani¢niho investi¢niho fondu se urci

a) podilem z primérné hodnoty vlastniho kapitalu investicniho fondu nebo srovnatelné
veli¢iny zahrani¢niho investi¢niho fondu nebo jeho ¢asti za ti€etni obdobi,

b) v zévislosti na vykonnosti investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu nad
urceny ukazatel (benchmark), s nimz je vykonnost srovnévana,

¢) v zavislosti na meziro¢nim rastu hodnoty vlastniho kapitalu nebo srovnatelné veli¢iny
ptipadajiciho na 1 podil v investi¢énim fondu nebo zahrani¢nim investi¢nim fondu,

d) kombinaci zptisobt podle pismen a) az ¢) nebo

e) podilem z vysledku hospodateni investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu
nebo jeho ¢asti pred zdanénim.

§ 215
Nezahrnované naklady

Do nakladu nesamospravného fondu kolektivniho investovani nebo srovnatelného
zahraniéniho investi¢niho fondu nelze zahrnout

a) pokuty nebo jiné majetkové sankce uloZzené obhospodarovateli, administratorovi,
depozitafi, hlavnimu podptirci, auditorovi nebo jiné osob¢, ktera pro tento fond poskytuje
sluzby,

b) naklady spojené s administraci tohoto fondu, zejména uplata hrazena administratorovi
nebo depozitafi, naklady na vyhotoveni propagacniho sdéleni a naklady na nabizeni
investic do tohoto fondu ani

¢) administrativni _naklady obhospodafovatele, administratora, depozitafe, hlavniho
podpurce, auditora nebo jiné osoby, kterd pro tento fond poskytuje sluzby a naklady na

pravni a poradenské sluzby spojené s preménou tohoto fondu.
CELEX: 32009L0065 (46)

§ 216
Odkoupeni podilového listu a investi¢ni akcie bez srazky

(1) Zvysi-li obhospodatovatel uplatu za obhospodafovani nebo vystupni poplatek nad
vysi uvedenou ve statutu fondu kolektivniho investovani, vznika vlastnikiim podilovych listl
otevien¢ho podilového fondu nebo vlastnikiim investi¢nich akcii pravo na odkoupeni jim
vydaného podilového listu nebo investicni akcie bez srdzky; srazit lze pouze Ccastku
odpovidajici ucelné¢ vynalozenym nakladim spojenym s odkoupenim tohoto cenného papiru
nebo zaknihovaného cenného papiru.

(2) Uplynutim 30 dni od doby, kdy se investor o skute¢nosti podle odstavce 1 dozvi,
zanika pravo na odkoupeni podle odstavce 1. Obhospodatovatel dotéeného fondu miiZe urcit
lhitu delsi, v takovém piipade zanika pravo na odkoupeni uplynutim této lhuty.

§217

Zména pusobnosti pri schvaleni uéetni zavérky, rozdéleni zisku a ihradé ztraty
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Urci-li tak stanovy akciové spolecnosti, kterd je fondem kolektivniho investovani,
schvaleni G¢etni zavérky fondu kolektivniho investovani, jakoZ i rozhodnuti o rozdéleni zisku
nebo jinych vynost z majetku tohoto fondu a rozhodnuti o thrad¢ ztraty z hospodateni tohoto
fondu nalezi do plisobnosti statutarniho nebo dozorc¢iho orgdnu obhospodatovatele tohoto
fondu.

§218
Uverejnéni neschvaleni ucetni zavérky

Neschvali-li ptislusny orgdn v urcené lhaté ucetni zaveérku fondu kolektivniho
investovani, nebo rozhodne-li soud o neplatnosti jednani piislusného orgéanu, kterym schvalil
ucetni zaveérku, obhospodatovatel tohoto fondu tuto skutenost vcetné zplisobu feSeni
piipominek svého organu nebo soudu uveiejni na internetovych strankach fondu.

§ 219
Uhrada ztrity

Vykaze-li fond kolektivniho investovani za ucetni obdobi ztratu, rozhodne pfislusny organ
pii schvalovani ucetni zavérky tohoto fondu za cetni obdobi, ve kterém ztrata vznikla, o jeji
uhradé¢ z majetku tohoto fondu.

Hlava II
Investovani a techniky k obhospodarovani

§ 220

(1) _Obhospodarovatel fondu kolektivniho investovani pii obhospodarovani tohoto fondu
dodrzuje stanovena pravidla pro skladbu majetku, investi¢ni limity, podminky pro pfijeti nebo
poskytnuti tveéru nebo zapujcky, daru, zajisténi dluhu tieti osoby nebo uhradu dluhu ve vztahu
k majetku fondu kolektivniho investovani a pro uzavirani smluv o prodeji investi¢nich
nastroju, které fond kolektivniho investovani nemé v _majetku, a pouziva za stanovenych
podminek techniky k jeho obhospodarovani.

(2) Vlada nafizenim stanovi pravidla, investiéni limity, podminky a techniky podle
odstavce 1, a to s rozliSenim pro standardni fond, specialni fond, specialni fond investujici do
nemovitosti a u¢asti v nemovitostni spole¢nosti a fond penézniho trhu.

CELEX: 32007L0016 (celd)

§ 221

Obhospodarovatel specialniho fondu nebo srovnatelného zahraniéniho investi¢niho fondu,
ktery vyuzivad pakovy efekt, osvéd¢i Ceské narodni bance na jeji zddost pfiméfenost limitu,
které urcil pro miru vyuziti pakového efektu, jakoz i to, jak zaji$t'uje jejich dodrzovani.
CELEX: 32011L0061 (25/3 proni véta)
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Hlava III
Zpristupnovani informaci

Dil 1
Statut

§ 222

Statut fondu kolektivniho investovani je dokument, ktery obsahuje investi¢ni strategii
fondu kolektivniho investovani, popis rizik spojenych se zvolenou investi¢ni strategii a dalsi
udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou
srozumitelnou béznému investorovi.

CELEX: 32009L0065 (68/1/a, 69/1)

§ 223

(1) Statut fondu kolektivniho investovani obsahuje alespon

a) udaje nutné k identifikaci obhospodafovatele, administratora a depozitafe fondu
kolektivniho investovani,

b) udaje nutné k identifikaci fondu kolektivniho investovani,

c) investicni strategii, vcéetné investiCnich limitd, které jsou pro fond kolektivniho
investovani zavazné,

d) rizikovy profil fondu kolektivniho investovani,

e) udaje o historické vykonnosti fondu kolektivniho investovani,

f) zasady pro hospodateni fondu kolektivniho investovani,

g) udaje o vyplaté podilti na zisku nebo vynosech fondu kolektivniho investovani,

h) tdaje tykajici se podilovych list nebo ucastnickych cennych papirti vydavanych fondem
kolektivniho investovani,

i) udaje o poplatcich a ndkladech hrazenych z majetku fondu kolektivniho investovani a

k) tudaje o povéteni jiného vykonem urcité Cinnosti, kterou zahrnuje obhospodatovéani nebo
administrace.

(2) Vylucuje-li povaha nékterého udaje jeho uvedeni ve statutu, uvede se udaj, ktery
svym obsahem pozadovanému udaji nejblize odpovida.

(3) Pozadavky na obsah a strukturu statutu fondu kolektivniho investovani vcetné udaja
uvedenych v odstavci 1 stanovi Ceska narodni banka vyhléaskou.

§ 224

Udaje uvedené ve statutu fondu kolektivniho investovéani museji byt prib&zné
aktualizovény.
CELEX: 32009L0065 (72)

§ 225
Uverejnéni statutu a jeho zmén

(1) Statut fondu kolektivniho investovani a kazda jeho zména se uverejni bez zbyteéného
odkladu na internetovych strankach tohoto fondu.
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CELEX: 32009L0065 (72, 75/2)

(2) Uvetejnéni zmény statutu fondu kolektivniho investovani se provadi také
uveiejnénim jeho nového Uplného znéni.

§ 226
Soucasné uverejnéni spolecenské smlouvy

(1) Se statutem fondu kolektivniho investovani, ktery ma pravni formu akciové
spoleénosti, se soucasné uverejnéni jeji spoleCenska smlouva.

CELEX: 32009L0065 (71/1)

(2) Spoledenskd smlouva nemusi byt uvefejn€na, obsahuje-1i statut fondu kolektivniho
investovani informaci

a) o tom, Ze spoleCenska smlouva bude investorovi poskytnuta na jeho zadost, nebo

b) o misté, kde je mozno do spoleCenské smlouvy nahlizet, pfiCemz tento tidaj se uvadi za
kazdy Clensky stat, v némz jsou cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané
fondem kolektivniho investovani nabizeny.

CELEX: 32009L0065 (71/2)

§ 227
Poskytnuti statutu investorovi na jeho Zadost

(1) Administrator fondu kolektivniho investovani poskytne kazdému investorovi na jeho
zadost bezuplatné aktualni statut tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (75/1)

(2) Jedna-li se o podfizeny fond, poskytne administrator tohoto fondu investorovi na
1eho zadost bezaplatné i aktualni statut nebo srovnatelny dokument jeho fidiciho fondu.

CELEX: 32009L0065 (63/5)

§ 228

(1) Statut fondu kolektivniho investovani se poskytuje v listinné podobé.
CELEX: 32009L0065 (75/2/druha véta)

(2) Za podminek, které vymezuje evropské nafizeni o sd€leni kliGovych informaci, lze
statut standardniho fondu namisto v listinné podobé

a) poskytnout investorovi na nosic¢i informaci, ktery nema listinnou podobu, nebo
b) uvefejnit pouze na internetovych strankach obhospodafovatele nebo standardniho fondu.
CELEX: 32009L0065 (75/2)

(3) Vlada nafizenim stanovi podminky, za kterych Ize statut specidlniho fondu namisto
v listinné podob¢

a) poskytnout investorovi na nosici informaci, ktery nema listinnou podobu, a
b) uvefejnit pouze na internetovych strankach obhospodatovatele tohoto fondu nebo tohoto
fondu.
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(4) Administrator fondu kolektivniho investovani poskytne kazdému investorovi statut
fondu kolektivniho investovani v listinné podobé, jestlize o to investor pozada.

CELEX: 32009L0065 (75/2/druha véta)

§ 229

Jestlize o to investor pozada, poskytne mu administrator fondu kolektivniho investovani
nad ramec udaju uvedenvch ve statutu fondu kolektivniho investovani udaje o

a) kvantitativnich omezenich uplatiovanych pfi fizeni rizik souvisejicich s investovanim
tohoto fondu,

b) technikach pouzivanych k obhospodafovani tohoto fondu,

¢) vyvoji hlavnich rizik spojenych s investovanim tohoto fondu a

d) vyvoiji vynost jednotlivych druhti majetkovych hodnot, do nichz tento fond investuje.

CELEX: 32009L0065 (70/4)

Dil 2
Sdéleni klicovych informaci

§ 230

Sdéleni kliGovych informaci je dokument, ktery obsahuje struéné zakladni charakteristiky
fondu kolektivniho investovani, nezbytné pro pochopeni povahy a rizik investice, ktera je
investorum nabizena, zpracované formou srozumitelnou béZznému investorovi.

CELEX: 32009L0065 (78/1, 2, a 5)

§ 231

Udaje uvedené ve sdéleni kli¢ovych informaci museiji byt priib&zné aktualizovény.
CELEX: 32009L0065 (82/2)

§ 232
Obecné pozadavky na sdéleni klicovych informaci

(1) Sdéleni kli¢ovych informaci

a) nesmi obsahovat nejasné, nepravdivé, zavadéjici nebo klamavé informace,

b) musi byt v souladu s tidaji uvedenymi ve statutu fondu kolektivniho investovani a

CELEX: 32009L0065 (79/1)

¢) musi byt srozumitelné bez nutnosti seznamit se s jinymi uvefejnénymi nebo jinak
poskytnutymi dokumenty, které se tykaji fondu kolektivniho investovani.

CELEX: 32009L0065 (78/3/prvni pododstavec)

(2) Administrator fondu kolektivniho investovani nahradi investorovi tohoto fondu Gjmu
zpusobenou mu tim, Ze udaje uvedené ve sdéleni kliCovych informaci jsou nejasné,
nepravdivé, zavadéjici nebo klamavé nebo nejsou v souladu s udaji uvedenymi ve statutu
tohoto fondu; jinak ujmu zpisobenou investorovi jinou nespravnosti nebo neuplnosti tidaju
uvedenych ve sdé€leni kliCovych informaci nenahrazuje. Ve sdéleni kliCcovych informaci je
v tomto smyslu obsazeno vyslovné upozornéni.

CELEX: 32009L0065 (79/2)
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§ 233
Zvlastni pozadavky na sdéleni klicovych informaci

(1) Nalezitosti, strukturu, formu a pozadavky na jazykové vyjadreni sdé€leni klicovych
informaci standardniho fondu, jakoZ i podminky a zpusob jeho prubézné aktualizace a lhuty
pro jeho uverejnovani vymezuje evropské narizeni o sdéleni kli¢ovych informaci.

CELEX: 32009L0065 (78/7)

(2) Vlada nafizenim stanovi ndlezitosti, strukturu, formu a pozadavky na jazykové
vyjadieni sdéleni kli¢ovych informaci specidlniho fondu, jakoz i podminky a zptisob jeho
pribézné aktualizace a lhity pro jeho uvefejnovani.

§ 234
Poskytnuti sdéleni klicovych informaci investorovi na jeho Zadost

Administrator fondu kolektivniho investovani poskytne kazdému investorovi bezuplatné
a s dostateénym Casovym piedstihem pied uskuteénénim investice aktudlni sdéleni kli¢ovych
informaci.

CELEX: 32009L0065 (80/1,2,3)

§ 235

(1) Sdéleni kliGovych informaci se poskytuje v listinné podobé.
CELEX: 32009L0065 (81/1)

(2) Sdéleni kliGovych informaci standardniho fondu lze za podminek, které vymezuje
evropské nafizeni o sdéleni kli¢ovych informaci, namisto listinné podoby poskytnout
investorovi

a) na nosici informaci, ktery nemad listinnou podobu, nebo
b) pouze na internetovych strankach obhospodafovatele nebo standardniho fondu.
CELEX: 32009L0065 (81/1/druhy pododstavec)

(3) Vlada nafizenim stanovi podminky, za kterych lze sd€leni kliCovych informaci
specidlniho fondu namisto v listinné podob¢ poskytnout investorovi

a) na nosici informaci, ktery nema listinnou podobu, a
b) pouze na internetovych strankach obhospodarovatele tohoto fondu nebo tohoto fondu.

(4) Administrator fondu kolektivniho investovani poskytne kazdému investorovi sd€leni
kli¢ovych informaci v listinné podobé, jestlize o to investor pozada.

CELEX: 32009L0065 (81/1/prvni pododstavec)

Dil 3
Vyroc¢ni zprava

§ 236

(1) Administrator fondu kolektivniho investovani uverejni nejpozdéji do 4 mésict po
skonéeni ucetniho obdobi vyroéni zpravu tohoto fondu.
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CELEX: 32009L0065 (68/2/a)
CELEX: 32011L0061 (rec. 48, ¢l. 22/1/prvni pododstavec)

(2) Administrator fondu kolektivniho investovani poskytne kazdému akcionaifi nebo
podilnikovi posledni uveiejnénou vyroéni zpravu tohoto fondu v listinné podobé, jestlize o to

rrrrrr

fondu, je-li fond kolektivniho investovani podfizenym fondem.

CELEX: 32009L0065 (75/3)
CELEX: 32009L0065 (63/5)
CELEX 32009L0061 (22/1/prvni pododstavec)

(3) Minimaélni naleZitosti vyroéni zpravy fondu kolektivniho investovani stanovi Ceska
narodni banka vyhlaskou.

(4) Pro administratora fondu kolektivniho investovani, jehoZ obhospodafovatel je
opravnén piesdhnout rozhodny limit a za ktery se uverejiiuje vyro¢ni zprava podle zdkona
upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu, se odstavce 1 az 3 nepouziji.

CELEX 32009L0061 (22/1/druhy pododstavec)

(5) V pripadé administratora uvedeného v odstavci 4 postadi, jestlize poskytne kazdému
investorovi na jeho zadost informace pozadované jinak podle odstavce 3, které nejsou
obsazeny ve vyrocni zprave tohoto fondu uverejnéné podle zdkona upravujiciho podnikani na
kapitalovém trhu.

CELEX 32009L0061 (22/1/druhy pododstavec)

(6) Informace podle odstavce 5 lze poskytnout bud’ oddélené. nebo jako doplnék vyroéni
Zpravy.
CELEX 32009L0061 (22/1/druhy pododstavec)

§ 237

Neplni-li obhospodaiovatel uvedeny v § 33 odst. 1 povinnosti stanovené v § 33 odst. 2 a
§ 35 odst. 3. zajisti zahrnuti informaci uvedenych v § 33 odst. 2 do vyro¢ni zpravy jim
obhospodarovaného specialniho fondu nebo srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu,
k jehoZ majetku se vztahuje podil na hlasovacich pravech.

CELEX: 32011L0061 (29/1/b)

§ 238
Zprava auditora

Vyroéni zprava fondu kolektivniho investovani obsahuje ucetni zavérku ovéfenou
auditorem a zpravu auditora v plném znéni; auditor je povinen vyjadfit se k souladu vyro¢ni
zpravy s ucetni zavérkou.

CELEX: 32009L0065 (73)
CELEX 32009L0061 (22/3/druhy pododstavec)

§ 239

(1) Ve zpravé auditora podiizeného fondu se zohledni zavéry zpravy auditora fidiciho
fondu.
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CELEX: 32009L0065 (62/2)

(2) Neshoduje-li se téetni obdobi podfizeného fondu s ucetnim obdobim fidiciho fondu,
vypracuje auditor fidiciho fondu dodate¢nou zpravu ke dni Géetni zavérky podiizeného fondu:
tato dodatecna zprava se zacleni do zpravy auditora podiizeného fondu.

CELEX: 32009L0065 (62/2)

(3) Soucdasti zpravy auditora podiizeného fondu jsou i udaje o nesrovnalostech fidiciho
fondu, na které upozoriiuje zprava auditora fidiciho fondu, a vysvétleni jejich dopadu na
podfizeny fond.

CELEX: 32009L0065 (62/2)

Dil 4
Pololetni zprava

§ 240

(1) Administrator fondu kolektivniho investovani uverejni nejpozdéji do 2 mésicu po
uplynuti prvnich 6 mésicu uéetniho obdobi pololetni zpravu tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (68/2/b)

(2) Administrator fondu kolektivniho investovani poskytne kazdému akcionafi nebo
podilnikovi posledni uvefejnénou pololetni zpravu tohoto fondu v listinné podobé, jestlize o
to_akcionar nebo podilnik pozada. To plati i o posledni uverejnéné pololetni zpravé fidiciho
fondu, je-li fond kolektivniho investovani podfizenym fondem.

CELEX: 32009L0065 (75/3)
CELEX: 32009L0065 (63/5)

(3) Minimalni néleZitosti pololetni zpravy fondu kolektivniho investovani stanovi Ceska
narodni banka vyhlaskou.

Dil 5
Dalsi udaje uverejiiované nebo jinak zpristupiiované v pripadé nabizeni investic

§ 241

Udaje uverejiované k fondu kolektivniho investovani odkupujicimu jim vydavané cenné
papiry nebo zaknihovaného cenné papiry a srovnatelnému zahrani¢nimu investi¢nimu
fondu

(1) Administrator fondu kolektivniho investovani, kterv odkupuje jim vydavané cenné
papiry nebo zaknihované cenné papiry, nebo srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu,
1sou-li investice do tohoto fondu nabizeny v Ceské republice, uverejnuji
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a) nejméné jednou za 2 tydny a pokazdé, kdyz jsou vydavény nebo odkupovany cenné
papiry nebo zaknihované cenné papiry vydévané timto fondem, udaj o aktudlni hodnoté
vlastniho kapitdlu tohoto fondu a udaj o €éstce, za kterou jsou vyddvany a odkupovany
cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané timto fondem; jedna-li se o fond
kolektivniho investovani, ktery investuje do nemovitosti nebo do ucasti v nemovitostnich
spole¢nostech a ktery ma urcené lhlity pro poddni Zadosti o odkoupeni jim vydavanych
cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirG, musi byt tento daj uvetejnén
nejméné jeden den pied zacatkem této lhity; tim neni dotéena povinnost uvefejnit udaj
o aktualni hodnoté 1 Castéji, je-1i to v zajmu ochrany podilnikii nebo akcionait,

CELEX: 32009L0065 (76/prvni pododstavec)

b) za kazdy kalendaini mésic udaj o poctu vydanych a odkoupenych cennych papirit nebo
zaknihovanych cennych papirti a o ¢astkach, za které byly tyto cenné papiry nebo
zaknihované cenné papiry vydany a odkoupeny,

c) za kazdy kalendaini mésic tidaj o skladbé majetku v tomto fondu k poslednimu dni
mésice.

(2) Ceskd narodni banka muZe na Z4dost administratora povolit, aby tdaje podle
odstavce 1 pism. a) byly uverejnovany pouze jednou meési¢én€, nehrozi-li tim poskozeni zajmu
podilnikd nebo akciondiu.

CELEX: 32009L0065 (76/druhy pododstavec)

§ 242

Udaje uverejiované k fondu kolektivniho investovani neodkupujicimu jim vydavané
cenné papiry nebo zaknihovaného cenné papiry a srovnatelnému zahrani¢nimu
investi¢nimu fondu

(1) Administrator fondu kolektivniho investovani, ktery neodkupuje jim vydavané cenné
papiry nebo zaknihované cenné papiry, nebo srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu,
jsou-li investice do tohoto fondu nabizeny v Ceské republice, uvefejiiuji bez zbyteéného
odkladu po uplynuti pfislusného obdobi na internetovych strankéach tohoto fondu

a) nejméné jednou za 2 tydny udaj o aktudlni hodnoté vlastniho kapitalu tohoto fondu
a o aktudlni hodnoté¢ jim vydavanych cennych papiri nebo zaknihovanych cennych
papird,

b) za kazdy kalendaini mésic udaj o skladbé majetku tohoto fondu k poslednimu dni mésice.

(2) Ustanoveni § 241 odst. 2 plati ve vztahu k tdajim podle odstavce 1 pism. a) i zde.
§ 243

Informovani investorii specialniho fondu obhospodafiovaného obhospodarovatelem
opravnénym piesahnout rozhodny limit

(1) Investice do specidlniho fondu nebo do srovnatelného zahraniéniho investi¢niho
fondu, jehoZ obhospodarovatel je opravnén piesdhnout rozhodny limit, lze v Ceské republice
nabizet, jsou-li investorum pied uskuteénénim jejich investice zpiistupnény tyto udaje:

a) investiéni strategie tohoto fondu, zejména
1. udaje o hlavnich druzich majetkovych hodnot, do kterych muze investovat véetné
popisu prislusnych investi¢nich limitt, které musi dodrZzovat,
2. udaje otom, jaké techniky muiZe pouzivat k obhospodarovani fondu, véetné rizik
spojenych s pouzitim téchto technik
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udaje o podminkéch pro vyuziti pakového efektu, véetné tidaju o typech transakci, které

c)

mohou byt uzavirany v rdmeci vyuziti pakového efektu, o pfipustnych protistranach té€chto
transakci, o rizicich spojenych s vyuzitim pakového efektu, a o pfipadnych limitech, které
fond musi dodrzovat pfi vyuziti pdkového efektu,

udaje o dohodach predpokladajicich poskytnuti investi¢niho nastroje z majetku tohoto

d)

fondu jako finanéni kolateral nebo srovnatelné zajisténi podle ciziho prava,
udaj o domovském staté jeho fidiciho fondu, jde-li o podfizeny fond, aidaj

e)

o domovskych statech investi¢nich fondt nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd, do jimiz
vydavanych cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papiri investuje, investuje-li
vice nez 49 % hodnoty svého majetku do cennych papird nebo zaknihovanych cennych
papirt vydavanych investi¢nich fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem,

udaje o tom, za jakych podminek muze dojit ke zméné investi¢ni strategie tohoto fondu

a jakym zpusobem je zména provedena,
popis hlavnich pravnich dusledku vztahujicich se k smluvnimu zavazku investora,

g)

zejména udaj o

1. soudni pfislusnosti pro feseni spord ze smlouvy,

2.  smluvnim rozhodném pravu a

3.  existenci Ci neexistenci pravnich nastroju upravujicich uznani a vykon soudnich
rozhodnuti ve staté, ve kterém ma fond sidlo, jde-li o zahrani¢ni specialni fond,

udaje nutné k identifikaci obhospodarovatele, administratora, depozitare, auditora a jinych

h)

osob. které pro tento fond poskytuji sluzby., véetné popisu povinnosti t€chto osob ve
vztahu k fondu a prav investoru ve vztahu k témto osobam,
popis toho, jak jsou plnény pozadavky stanovené v § 31,

i)

popis toho, jakou ¢&innosti, kterou zahrnuje obhospodafovani nebo administrace

investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, byl povéfen jiny a popis toho,
jakyvmi ¢innostmi depozitdfe byl podle § 78 povéfen jiny, véetné udaji nutnych

k identifikaci povéfeného audaji o pripadnych stietech zajmt plynoucich z vykonu
¢innosti, kterou byl povéien,
udaje o postupech pro ocenovani majetku a dluhd tohoto fondu a zpusobu jeho

k)

ocenlovani, véetné zpusobu ocenovani obtizné ocenitelnych majetkovych hodnot,
popis fizeni rizika nedostateéné likvidity tohoto fondu, véetn€ popisu odkupovani za

1)

béznvch a mimotadnych okolnosti a v pfipadech jiz podanvch zadosti o odkoupeni,
popis vSech srazek, prirdzek a poplatku a nakladt fondu, které pfimo ¢i nepfimo nese

m)

investor, a udaj o jejich maximalni vvysi,
udaje o tom. zda v pfipadé, Ze néktery z investora ziska zvlastni vyhodu nebo pravo na

n)

zvlastni vyhodu, maji tuto vyhodu nebo pravo i ostatni investofi, popis této zvlastni
vyhody nebo tohoto prava na zvlastni vyhodu a uvedeni investord, ktefi tuto vyhodu nebo
pravo ziskaji, v€etné uvedeni pravnich a ekonomickych vazeb té€chto investori na tento
fond nebo na obhospodarovatele a na administratora tohoto fondu,

posledni vyroéni zprava tohoto fondu,

0)

postupy a podminky pro vydavani a odkupovani cennvch papird nebo zaknihovanvch

p)

cennych papiru vydavanych timto fondem.,
udaje o aktualni hodnoté vlastniho kapitalu tohoto fondu, pfipadné aktudlni trzni cené

q)

nebo aktualni hodnot€ cennych papirt nebo zaknihovanych cennvch papirt vydavanych
timto fondem,
udaje o historické vvkonnosti fondu, ma-li tyto tidaje k dispozici,

r)

udaje nutné k identifikaci hlavniho podputrce, popis zdkladnich sluzeb provadénych

hlavnim podptrcem pro tento fond, popis zpusobu, jakvm budou feSeny pripadné stiety
zajmu plynoucich ze sluzeb poskytovanych hlavnich podpurcem, a idaje o pfipadném
preneseni povinnosti nahradit Gjmu hlavniho podpurce na jinou osobu,
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s) udaje o ustanovenich depozitarské smlouvy, kterd umoznuji prevod nebo dalSi pouZiti
majetku tohoto fondu depozitafem,

t) udaje o tom, jakym zptisobem a kdy jsou zpfistupfiovany tidaje podle odstavci 3 a 4, a

u) udaje o tom, zda se depozitai dohodl s povéfenym podle § 83 odst. 1 pism. b) na nahradé
ztraty investi¢nich nastroji povéfenym, jakoZ i idaj o zméné€ a povaze zmény této dohody.

(2) Udaje uvedené v odstavci 1 museiji byt pritbézné aktualizovény.

(3) Jsou-li investice do specialniho fondu nebo do srovnatelného zahraniéniho
investi¢niho fondu, jehoz obhospodarovatel je opravnén piesdhnout rozhodny limit, nabizeny
v Ceské republice, zpfistupnuji se investoraum dale tyto tidaje:

a)_podil v procentech majetku, ktery podléha zvlastnim opatienim v disledku jeho nizké
likvidity, na celkovém majetku dotleného fondu, tento udaj se uvede v procentnim
vyjadieni,

b) nové opatreni prijaté k fizeni rizika nedostatec¢né likvidity fondu a

¢) rizikovy profil fondu a systém fizeni rizik, ktery uplatiiuje obhospodarovatel.

(4) Jsou-li investice do specialniho fondu nebo do srovnatelného zahrani¢niho
investiéniho fondu, ktery investuje s vyuzitim pakového efektu a jehoZ obhospodafovatel je
opravnén piesahnout rozhodny limit, nabizeny v Ceské republice, zptistupiiuji se investortim
rovnéz udaje o:

a) zménach v mife vyuZiti pakového efektu, zarukach poskytnutych v souvislosti s vyuzitim
pakového efektu, jakoz 1 veSkerych zménach tykajicich se opravnéni k dalSimu vyuziti
poskytnutého kolateralu a

b) mife vyuziti pakového efektu timto fondem.

(5) Kdy a jakym zpusobem se zpristupniuji udaje podle odstavcu 3 a 4 vymezuje
evropské nafizeni o obhospodafovatelich.

CELEX: 32011L0061 (23)

Dil 6
Propagacni sdéleni tykajici se fondu kolektivniho investovani a srovnatelného
zahranic¢niho investi¢niho fondu

§ 244

Propagacéni sdéleni tvkajici se fondu kolektivniho investovani a srovnatelného
zahraniéniho investi¢niho fondu

a) nesmi pouzivat nejasné, nepravdivé, zavadéjici nebo klamavé informace a z jeho obsahu
a formy musi byt ziejmé, Ze jde o propagacni sd€leni,

b) musi byt zeteln€ rozliSitelné a vhodnym zptisobem odd¢leno od jiného sd€leni, je-li Sitené
spole¢né s jinym sdélenim,

c) nesmi obsahovat uidaje popirajici nebo snizujici vyznam udaji uvedenych ve statutu,
sdéleni kli¢ovych informaci nebo srovnatelném dokumentu tohoto fondu a

d) musi obsahovat tidaje o tom, jakym zpusobem a v jakém jazyce lze ziskat statut, sd€leni
klicovych informaci a srovnatelny dokument tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (77)
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§ 245

(1) Propagacni sdéleni fondu kolektivniho investovani a srovnatelného zahranié¢niho
investi¢niho fondu, z jehoz investi¢ni strategie vyplyva, Ze se hodnota cenného papiru nebo
zaknihovaného cenného papiru vydavaného fondem miize vyznaCovat zna¢nou kolisavosti,
musi na tuto skute¢nost dostatecné€ upozornit.

(2) Propagacni sdéleni fondu kolektivniho investovani a srovnatelného zahraniéniho
investi¢niho fondu, ktery neinvestuje prevazn€ do investiCnich cennych papiri ani nastroju
penézniho trhu, nebo ktery kopiruje ur€ity index, musi obsahovat odkaz na investini strategii
uvedenou ve statutu tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (70/2)
CELEX: 32009L0065 (70/3)

§ 246

Propagacéni sdéleni podiizeného fondu obsahuje Gidaj o tom, Ze investuje nejméné 85 %
svého majetku do cennvch papiru nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych jeho
fidicim fondem a nazev tohoto fidiciho fondu.

CELEX: 32009L0065 (63/4)

Hlava IV
Struktura Fidiciho fondu a podfizenych fondu

Dil 1
Zakladni ustanoveni

§ 247
Ridici fond
(1) Ridicim fondem je fond kolektivniho investovani, do jimZ vydavanych cennych

papirdt a zaknihovanvch cennych papirt investuje podiizeny fond alespont 85 % hodnoty
svého majetku.

CELEX: 32009L0065 (58/3)
CELEX: 32011L0061 (4/1/)

(2) Hovori-li tento zdkon nebo jiny pravni predpis ve vztahu k fidicimu fondu o jeho
podifizeném fondu, rozumi se tim i srovnatelny zahrani¢ni investicni fond, neplyne-li
z ustanoveni takového pravniho piedpisu néco jiného.

§ 248
Podrizeny fond

(1) Podfizenym fondem je fond kolektivniho investovani, kterv investuje alespon 85 %
hodnoty svého majetku do cennvch papirtt a zaknihovanych cennych papirt vydavanych
jednim fidicim fondem.

CELEX: 32009L0065 (58/1)
CELEX: 32011L0061 (4/1/m)
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(2) Hovori-li tento zakon nebo jiny pravni piedpis ve vztahu k podiizenému fondu o jeho
fidicim fondu, rozumi se tim i srovnatelny zahrani¢ni investi¢ni fond, neplyne-li z ustanoveni
takového pravniho predpisu néco jiného.

§ 249
Pripustné pravni formy
(1) Jde-li o fond kolektivniho investovdni, muze bvt fidicim fondem, jakoZ i jeho

podiizenym fondem, pouze otevieny podilovy fond nebo akciova spole¢nost s proménnym
zékladnim kapitélem.

CELEX: 32009L0065 (3/a)

(2) Pro ucely struktury fidiciho fondu a podfizenych fonda se hledi na podfond jako na
investi¢ni fond.

§ 250

Podminky pro moZnost investovat jako podrizeny fond a zakladni povinnosti s tim
souvisejici

(1) Obhospodaiovatel podfizeného fondu muze investovat az 100 % hodnoty majetku
tohoto fondu do cennvch papirt nebo zaknihovanvch cennych papirt vydavanych jeho
fidicim fondem,

CELEX: 32009L0065 (58/1)

a) dohodl-li se s obhospodafovatelem fidiciho fondu a administratorem fidiciho fondu na
skute¢nostech podle § 253 az 257,

CELEX: 32009L0065 (60/1/prvni a druhy pododstavec)
CELEX: 32010L0044 (9-20)

b) je-li zajiSté€na spoluprace mezi depozitdfem podfizeného fondu a depozitdfem fidiciho
fondu za ucelem fadného plnéni povinnosti obou depozitaiu: to se nevyzaduje, maji-li oba
téhoz depozitare,

CELEX: 32009L0065 (61/1/prvni a druhy pododstavec)

CELEX: 32010L0044 (25-27)

c) je-li zajiSténa spolupriace mezi auditorem podfizeného fondu a auditorem fidiciho fondu za
ucelem fadného plnéni povinnosti obou auditorii; to se nevyzaduje, maji-li oba téhoz
auditora

CELEX: 32009L0065 (62/1)
CELEX: 3201010044 (28,29)

d) neinvestuje-li fidici fond jako podfizeny fond,
CELEX: 32009L0065 (58/3/b)

e) neinvestuje-li fidici fond do cennych papirt ani do zaknihovanvch cennvch papiru
vydavanvch podiizenymi fondy,

CELEX: 3200910065 (58/3/c)

f) byl-li zménén statut podiizeného fondu tak, Ze mu umoziuje investovat jako podiizeny
fond,
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g) v ptipad¢ fidiciho fondu, ktery je zahrani¢nim investiénim fondem srovnatelnym se
specidlnim fondem, lze-li cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané fidicim
fondem nabizet v Ceské republice a

h) uplynula-li Ihtita podle § 252 odst. 2.

CELEX: 32009L0065 (64/3)

(2) Obhospodaiovatel podiizeného fondu kontroluje vykon ¢innosti obhospodarovatele
fidiciho fondu, do jehoz cennych papiru nebo zaknihovanvch cennych papiru investuje
majetek podrizeného fondu.

CELEX: 32009L0065 (65/1/prvni véta)

(3) Pii kontrole podle odstavce 2 vychazi obhospodafovatel podiizeného fondu z
informaci a dokumenti poskytnutych mu obhospodafovatelem, depozitdfem a auditorem
fidiciho fondu, nema-li divodnou pochybnost o jejich spravnosti.

CELEX: 32009L0065 (65/1/druha veta)

§ 251
Oznameni o zahajeni ¢innosti jako podFizeny fond

(1) Byl-li zménén statut fondu kolektivniho investovani tak, ze tomuto fondu umoziuje
investovat jako podfizeny fond nebo do jiného fidiciho fondu nez doposud, uverejni
administrator tohoto fondu ozndmeni, které obsahuje

a) prohlaseni o tom, Ze byl statut tohoto fondu takto zménén,

CELEX: 32009L0065 (64/1/a)

b) udaje o tom, kde Ize nalézt aktualizované sdéleni kli¢ovych informaci tohoto fondu
a aktualizované sdéleni kliovych informaci nebo aktualizovany srovnatelny dokument
fidiciho fondu

CELEX: 32009L0065 (64/1/b)

¢) udaje o dni, ke kterému predpoklada piekroceni limitu tykajiciho se cennych papird a
zaknihovanych cennych papiri vydavanych jednim investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim
investi¢nim fondem, ktery vyplyva z jiného pravniho piedpisu upravujiciho investovani
investiéniho fondu a techniky k jeho obhospodafovani, a

CELEX: 32009L0065 (64/1/c)

d) udaje o podminkach, za nichz se v souvislosti s uverejnénim tohoto oznameni odkoupi jim

vydané podilové listy nebo investi¢ni akcie.
CELEX: 32009L0065 (64/1/d)

(2) ProhlaSeni a udaje uvedené v oznameni podle odstavce 1 soudasné s jejich
uveleinénim poskytne administrator podfizeného fondu rovnéZ jeho podilnikim a
akcionarum.

CELEX: 32009L0065 (64/1)

§ 252
Prava podilnikii nebo akcionari v souvislosti s 0oznamenim podle § 251

(1) Uvefejnénim oznameni podle § 251 odst. 1 vznika podilnikiim a akcionafim tohoto
podfizeného fondu pravo na odkoupeni jim vydaného podilového listu a jim vydané investini
akcie bez srazky; srazit lze pouze Castku odpovidajici ucelné vynaloZzenym nakladim
spojenym s odkoupenim tohoto cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru.
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CELEX: 32009L0065 (64/1/d)

(2) Uplynutim 30 dni od uvefejnéni oznameni podle § 251 odst. 1 zanikd pravo na
odkoupeni podle odstavce 1: obhospodatfovatel dotéeného podfizeného fondu muze urcit lhatu
delsi, v takovém pripadé€ zanikd pravo na odkoupeni uplynutim této lhuty.

CELEX: 32009L0065 (64/1/druhy pododstavec)

Dil 2
Dohoda obhospodarovatelii a administratori podiizeného fondu a Fidiciho fondu

§ 253

(1) Obhospodafovatel a administrator podfizeného fondu a obhospodafovatel
a administrator fidiciho fondu se dohodnou na pravidlech jednani mezi nimi.

CELEX: 32009L0065 (60/1/prvni a druhy pododstavec)

(2) Dohoda podle odstavce 1 se nevyzaduje, maji-li oba fondy téhoz obhospodarovatele
a téhoZz administratora; v takovém piipad€ postaCi, upravi-li zaleZitosti, které by jinak
upravovala pravidla jednani mezi obhospodarovateli a administratory, vnitini piedpis tohoto
obhospodarovatele a tohoto administratora a obhospodarovatel, jakoz i administrator, zavede
a udrzuje postupy pro Fizeni stietd zdjmu mezi fidicim fondem a podfizenym fondem.

CELEX: 32009L0065 (60/1/treti pododstavec)

(3) Administrator podiizeného fondu poskytne na zadost a bezuplatn€é podilnikovi
a akcionafi podfizeného fondu kopii dohody podle odstavce 1. Stejnou povinnost ma i ve
vztahu k osob€ ve srovnatelném postaveni jako podilnik ¢i akcionaf, jedna-li se o podfizeny
fond, ktery je zahrani¢nim investi¢nim fondem.

CELEX: 32009L0065 (60/1/druhy pododstavec/véta druha)

§ 254

Umoznuje-li to dohoda podle § 253 odst. 1, lze cenné papiry nebo zaknihované cenné
papiry vydavané fidicim fondem vydavat do majetku podfizeného fondu sménou za
majetkového hodnoty, které ma podfizeny fond ve svém majetku, a odkupovat cenné papiry
nebo zaknihované cenné papiry vydané fidicim fondem od podiizeného fondu sménou za
majetkové hodnoty, které ma fidici fond ve svém majetku.

CELEX: 32009L0065 (64/4/b)

§ 255

(1) Pen€zita plnéni ziskana v souvislosti s investovanim do akcii nebo podilovych listi
fidiciho fondu na ucet podiizeného fondu nebo toho, kdo jedna na ucet obhospodarovatele
podiizeného fondu v souvislosti s obhospodafovanim tohoto fondu, jsou pfijmem tohoto
podiizeného fondu.

CELEX: 32009L0065 (65/2)

(2) Obhospodaiovatel ani administrator fidiciho fondu nesmi vuéi podfizenému fondu
tohoto fidiciho fondu uplatfiovat zadné srazky, pfirazky nebo poplatky za nabyti nebo zcizeni
cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papira vydavanych timto fidicim fondem.

CELEX: 32009L0065 (66/2)
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§ 256
Rozhodné pravo

(1) Je-li domovskym statem podfizeného fondu i fidiciho fondu Ceska republika, Fidi se

ujednani stran dohody podle § 253 odst. 1 ¢eskym pravem.

CELEX: 32010L0044 (14)

(2) Nejde-li o pfipad podle odstavce 1. strany dohody podle 253 § odst. 1 si v této

dohodé€ uréi, zda se jeji ujednani fidi prdvem domovského stiatu podiizeného fondu nebo

fidiciho fondu.
CELEX: 3201010044 (14/1)

a)

§ 257
Nalezitosti dohody

(1) 'V dohodé€ podle § 253 odst. 1 si strany alespon ujednaji,

do jakvch cennvch papirit nebo zaknihovanvch cennvch papirt vydavanych fidicim

b)

fondem muze podfizeny fond investovat,
jaké srazky. prirdazky nebo poplatky budou v souvislosti s investovanim podiizeného

c)

fondu hrazeny z jeho majetku a zda k nim bude uplatiiovana sleva ¢i vratka,
podminky smény podle § 254,

CELEX: 32010L0044 (9)

d)

periodicitu a lhuty pro pfedavani informaci pfi spolupraci pii oceniovani majetku a dluhu

e)

fidiciho fondu a podfizeného fondu, vypoctu aktualni hodnoty cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papirt vydavanych fidicim fondem a podfizenym fondem
a uvetejnovani udaju o aktualni hodnoté,

pravidla spoluprace pfi zajiSténi vydavani a odkupovani cennych papiri nebo

zaknihovanvch cennvch papirt vydavanvch fidicim fondem, véetné zabezpeleni plnéni
pravidel této spoluprace. je-li vvkonem této ¢innosti povéfen jiny,
opatieni, jimiz se zajisti ¢asovy soulad uveiejnéni aktualni hodnoty cennych papirt nebo

g)

zaknihovanvch cennvch papiru vydavanvch fidicim fondem a podfizenym fondem s cilem
predchazet moznosti cenové arbitraze,
zpusob urceni pifevodniho ménového kurzu v souvislosti s vydavanim a odkupovanim

h)

cennych papirit nebo zaknihovanvch cennvch papird vydavanych fidicim fondem,
netdtuji-li fidici fond a podfizeny fond v téze méné,
lhity pro vydavani a odkupovani cennvch papird nebo zaknihovanvch cennvch papira

1)

vydavanych fidicim fondem; a pfichazi-li to v tvahu, t€Z podminky, za nichz se za
odkoupeni cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych fidicim
fondem poskytne do majetku podfizeného fondu namisto penéZnich prostiedkt
odpovidajici nepenézité plnéni,

pravidla pro vyfizovani stiznosti a reklamaci podilniki, akcionaiti a osob ve srovnatelném

postaveni jako podilnik ¢i akcionaf, jedna-li se o fidici fond nebo podfizenvy fond, ktery je
zahraniénim investi¢nim fondem,
podminky, za nichz obhospodatfovatel podiizeného fondu a administrator podfizeného

fondu neuplatni zvlastni prava spojend s cennym papirem nebo zaknihovanym cennvm
papirem vyddvanym fidicim fondem nebo vyplyvajicim ze statutu fidiciho fondu,
prichazi-li to v ivahu,

CELEX: 3201010044 (10)
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k) zplisob zajiSténi spoluprace pii vypracovani zpravy auditora fidiciho fondu a zpravy
auditora podiizeného fondu, shoduje-li se ucéetni obdobi podfizeného fondu s ucetnim
obdobim fidiciho fondu, nebo to, jak je zajiSt€na spoluprace pfi vypracovani zpravy
auditora fidiciho fondu a zpravy auditora podiizeného fondu a dodate¢né zpravy podle
§ 239 odst. 1, neshoduje-li se UCetni obdobi podfizeného fondu s ucetnim obdobim
fidiciho fondu

CELEX: 32010L0044 (12 a 19)

1) lhuty pro predavani aktuadlniho statutu, spoleCenské smlouvy a sdéleni klicovych
informaci fidiciho fondu a podfizeného fondu, jakoZ i dokumentti s nimi srovnatelnych,
jde-li o zahrani¢ni investi¢ni fond, a zptisob jejich predavani,

m) lhuty pro pfedavani informaci o povéreni jiného vykonem urcité ¢innosti, kterou zahrnuje
obhospodarovani fidiciho fondu nebo kterou zahrnuje administrace fidiciho fondu,
a zpusob jejich pfedavani,

n) lhity pro pfedavani kopii jejich vnitinich piredpist, zejména predpist upravujicich systém
fizeni rizik a compliance a zpusob jejich pfedavani,

o) lhuty pro pfedavani informaci o poruSeni pravnich predpist, statutu nebo srovnatelného
dokumentu fidiciho fondu, statutu nebo srovnatelného dokumentu podfizeného fondu,
a této dohody, a zpusob jejich pfedavani,

p)_lhity pro pfedavani informaci o otevienych pozicich fidiciho fondu z finan¢nich derivata,
které umozni podiizenému fondu vypocitat jeho otevienou pozici z finan¢nich derivata,
a zpusob jejich predavani,

CELEX: 32010L0044 (8)

q) lhity pro pfedavani informaci o tom, Ze vydavani nebo odkupovani cennych papiri nebo
zaknihovanych cennych papirt vydavanych fidicim fondem nebo podfizenym fondem
bylo pozastaveno, a 0 tom, ze bylo obnoveno, a zpusob jejich pfedavani,

r) lhity pro pifedavani informaci o chybé v ocenéni majetku nebo dluht fidiciho fondu,
a zpusob jejich predavani, jakoz i lhiity pro pfeddvani informaci o napravé této chyby
a zpusob jejich predavani,

CELEX: 32010L0044 (11)

s) lhuty pro pifedavani informaci o navrhované zmén¢ statutu nebo srovnatelného dokumentu
fidiciho fondu, jeho spoleCenské smlouvy a jeho kliCového informacéniho sdéleni nebo
srovnatelného dokumentu, jakoz i o0 tom, ze navrhovana zména nabyla G¢innosti, a zptisob
jejich predavani; toto ujednani se nevyzaduje, odpovidaji-li tyto lhity lhitam, v nichz jsou
tyto informace zpfistupnovany investorum,

t) lhity pro predavani informaci o planované nebo navrhované preméné fidiciho fondu nebo
podiizeného fondu a zpusob jejich pfedavani,

u) lhity pro predavani informaci o tom, ze fidici fond nebo podfizeny fond prestal nebo
prestane splilovat podminky, které pro fidici fond nebo podiizeny fond vyZzaduji
ustanoveni tohoto zdkona nebo srovnatelnd ustanoveni ciziho prava, a zpusob jejich
preddvani,

v) lhity pro pfedavani informaci o navrhovanych zménach v osobé

1. depozitafe fidiciho fondu nebo podfizeného fondu,

2. auditora fidiciho fondu nebo podiizeného fondu,

3. obhospodarovatele fidiciho fondu nebo podiizeného fondu,

4. administratora fidiciho fondu nebo podfizeného fondu

5. toho, kdo byl povéfen vykonem urcité Cinnosti, kterou zahrnuje obhospodafovani
ridiciho fondu nebo podrizeného fondu,

6. toho, kdo byl povéfen vykonem uréité ¢innosti, kterou zahrnuje administrace fidiciho

fondu nebo podfizeného fondu,
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jakoz 1 o tom, Ze zména v osob€ uvedené v bodech 1 az 6 nabyla i¢innosti, a zpusob jejich
preddvani a

w) lhuty pro predavani informaci o navrhovanych zménach této dohody. a zptsob jejich
preddvani.

CELEX: 32010L0044 (13)

(2) Dohoda podle § 253 odst. 1 zavazuje obhospodaiovatele fidiciho fondu bez
zbyte¢ného odkladu informovat obhospodaiovatele podifizeného fondu, administratora
podiizeného fondu, depozitate podtizeného fondu a Ceskou narodni banku, popiipadd
prislusny organ dohledu jiného ¢lenského statu, o vSech informacich vyZadovanych timto
zakonem a statutem nebo spolecenskou smlouvou podfizeného fondu.

CELEX: 32009L0065 (66/3)

(3) V dohodé podle § 253 odst. 1 se uvede, jakym pravem se jeji ujedndni tidi.
§ 258

Obhospodatovatel podiizeného fondu bez zbyteéného odkladu predava depozitafi tohoto
podrfizeného fondu informace o fidicim fondu, o nichZ lze mit rozumné za to, Ze jsou nutné
k fadnému vykonu ¢innosti depozitare.

CELEX: 32009L0065 (61/1/ctvrty pododstavec)

Dil 3
Dohoda depozitari podiizeného a Fidiciho fondu

§ 259

(1) Depozitaf podiizeného fondu a depozitaf fidiciho fondu se dohodnou na pravidlech
jednani mezi nimi.
CELEX: 32009L0065 (61/1/prvni pododstavec)
CELEX: 32010L0044 (rec. 15)

(2) Dohoda podle odstavce 1 se nevyzaduje, maji-li oba fondy téhoZ depozitaie;
v takovém piipadé postaci, upravi-li zalezitosti, které by jinak upravovala pravidla jedndni
mezi depozitafi, vnitini predpis tohoto depozitare.

CELEX: 32010L0044 (61/1)

(3) Plnénim pozadavkua vyplyvajicich z dohody podle odstavce 1 neni poru$ena smluvné
sjednana nebo zakonem uloZena povinnost mléenlivosti v oblasti naklddani s duvérnymi
informace nebo osobnimi udaji.

CELEX: 32009L0065 (61/1/treti pododstavec)

§ 260
Rozhodné pravo

(1) Ujednani dohody podle § 259 odst. 1 se fidi pravem, jimz se fidi dohoda podle § 253
odst. 1.

CELEX: 32010L0044 (vec. 15/druha véta, ¢l. 25/1)
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(2) Upravuje-li zalezitosti, které by jinak upravovala pravidla jednani obhospodafovateli
a administratory vnitini predpis podle § 253 odst. 2. uréi si strany v dohodé podle § 259
odst. 1, zda se jeji ujednani fidi pravem domovského statu podfizeného fondu nebo fidiciho
fondu.

CELEX: 32010L0044 (25/2)

§ 261
Nalezitosti dohody

V dohodé€ podle § 259 odst. 1 si strany alespon sjednaji

a) zpusob vzajemné komunikace, véetn€ zpusobu, jakym se zajiSt'uje vedeni zdznamu o této
komunikaci, a ochrana citlivych a divérnych informaci, zejména vymezi
1. druhy informaci a dokumentu, které si budou vzijemné poskytovat, a to s uvedenim

které druhy informaci a dokumentt si poskytuji na zadost a které bez zadosti, a

2. lhuty pro vzajemné predavani informaci a zpusob jejich predavani,

b) pravidla umoznujici depozitafi plnéni kontrolnich povinnosti stanovenych v § 72 a § 714,

¢) druhy poruseni povinnosti obhospodarovatele nebo administratora fidiciho fondu, o nichz
informuje depozitar fidiciho fondu depozitaie podfizeného fondu, jakoz i lhuty pro
predavani t€chto informaci a zpusob jejich predavani a

d) krizové udalosti, které si oznamuji, lhity pro vzajemné predavani informaci tykajicich se
krizovych udalosti a zpusob jejich pfedavani.

CELEX: 32010L0044 (24)

§ 262

(1) Dohoda podle § 259 odst. 1 zavazuje depozitafe fidiciho fondu bez zbyte¢ného
odkladu informovat obhospodarovatele podfizeného fondu, depozitare podfizeného fondu a
Ceskou narodni banku, poptipadé ptislusny organ dohledu jiného &lenského statu, o tom, Ze
obhospodarovatel fidiciho fondu, jehoZ je depozitaifem, porusil povinnost plynouci mu
z tohoto zakona, pravniho predpisu jej provadéjiciho, statutu nebo depozitaiské smlouvy nebo
o situaci, ktera by mohla mit negativni vliv na obhospodarovani podiizeného fondu.

CELEX: 32009L0065 (61/1/ctvrty pododstavec, 61/2)

(2) Depozitat fidiciho fondu informuje depozitafe podfizeného fondu zejména
v pfipadech, kdy zjisti

a) chyby v ocenéni majetku fidiciho fondu,

b) chyby v nakupu nebo odkoupeni podilovych listd ¢i investi¢nich akcii nebo zadosti
podanych podiizenym fondem tykajicich se odkoupeni nebo zcizovani podilovych listt ¢i
investi¢nich akcii vydanych fidicim fondem,

¢) chyby ve vyplaté podilu na vynosu hospodareni s majetkem v fidicim fondu, v promitnuti
¢astky, kterd by jinak odpovidala vyplacenému podilu na vynosu z hospodafeni s
majetkem v fidicim fond v aktudlni hodnoté jim vydavanych podilovych listi nebo
investi¢nich akcii, nebo ve vypoctu souvisejici srazkové dang,

d) poruseni investi¢ni strategie fidiciho fondu nebo

€) _poruseni investi¢nich limitd a limitd na pfijimani a poskytovani uvéru a zapujcek.

CELEX: 32010L0044 (26)
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Dil 4
Dohoda auditori podrizeného a Fidiciho fondu

§ 263
(1) Auditor podfizeného fondu a auditor fidiciho fondu se dohodnou na pravidlech
jednani mezi nimi.

CELEX: 32009L0065 (62/1/prvni pododstavec)
CELEX: 32010L0044 (rec. 17)

(2) Dohoda podle odstavce 1 se nevyzaduje, maji-li oba fondy téhoz auditora; v takovém
pripadé¢ postaci, upravi-li zalezitosti, které by jinak upravovala pravidla jednani mezi auditory,
vnitini piedpis tohoto auditora.

CELEX: 32009L0065 (62/1)

(3) Plnénim pozadavku vyplyvajicich z dohody podle odstavce 1 neni poru$ena smluvné
sjednand nebo zakonem uloZend povinnost mléenlivosti v oblasti naklddani s duvérnymi
informace nebo osobnimi udaji.

CELEX: 32009L0065 (62/3)

§ 264
Rozhodné pravo

(1) Ujednani dohody podle § 263 odst. 1 se fidi pravem statu, jimz se fidi dohoda podle

§ 253 odst. 1.

CELEX: 32010L0044 (rec. 17/druha veta, ¢l. 28/1)

(2) Upravuje-li zalezitosti, které by jinak upravovala pravidla jednani obhospodafrovateli
a administratory, vnitini pfedpis podle § 253 odst. 2. uréi si strany v dohodé podle § 263
odst. 1, zda se jeji ujednani fidi pravem domovského statu podfizeného fondu nebo fidiciho
fondu.

CELEX: 32010L0044 (28/2)

§ 265
Nalezitosti dohody

(1) 'V dohodé€ podle § 263 odst. 1 si strany alespon sjednaji

a) druhy informaci a dokumentt, které si budou vzajemné poskytovat, a to s uvedenim, které
druhy informaci a dokumenti si poskytuji na zadost a které bez zadosti,

b) lhity pro vzdjemné piedavani informaci a dokumentu a zpusob jejich pfedavani,

¢) jak je zajiSténa koordinace vypracovani zpravy auditora fidiciho fondu a zpravy auditora
podiizeného fondu, véetn€ lhit pro poskytnuti zpravy auditora fidiciho fondu a zpusobu
jejiho poskytnuti, shoduje-li se ucetni obdobi podiizeného fondu s icetnim obdobim
fidictho fondu, nebo to,jak je zajiSt€na spoluprdce pii vypracovani zpravy auditora
ridiciho fondu a zpravy auditora podrizeného fondu a dodatecné zpravy podle § 239 odst.
1, vCetné lhut pro poskytnuti zpravy auditora dodatecné zpravy podle § 239 odst. 1 nebo
navrhu této dodate¢né zpravy a zpusobu jejiho poskytnuti, neshoduje-li se u¢etni obdobi
podiizeného fondu s ucetnim obdobim fidiciho fondu,
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d) jaké zjisténi nebo druhy zjiSténi uvedené ve zpravé auditora mohou byt povazovany za
nesrovnalost a

¢) lhuta pro vyfizeni zaddosti o spolupraci podané jednim auditora druhému, véetné Zadosti
o dodate¢né informace tykajici se nesrovnalosti uvedené ve zpravé auditora fidiciho

fondu.
CELEX: 3201010044 (27)

(2) 'V dohodé podle § 263 odst. 1 se uvede, jakym pravem se jeji ujednani tidi.

Dil 5
Zvlastni informaéni povinnosti Ceské narodni banky vici obhospodarovateli
podrizeného investi¢niho fondu

§ 266

(1) Ceskd narodni banka informuje obhospodafovatele podtizeného fondu, ktery je
fondem kolektivniho investovani, o kazdém zjiSt€éném poruSeni povinnosti obhospodarovatele
fidiciho fondu, o kazdé pokuté, opatieni k napravé nebo jiném opatieni podle tohoto nebo
jiného pravniho predpisu, které ulozila obhospodarovateli fidiciho fondu, depozitaii fidiciho
fondu, a to s uvedenim divodu ulozeni tohoto opatieni nebo pokuty, a dale o kazdém karném
opatieni, které auditorovi fidiciho fondu udélila Komora auditorti Ceské republiky.

CELEX: 32009L0065 (67/1, 2)

(2) Ceska narodni banka informuje obhospodafovatele podtizeného fondu, ktery je
fondem kolektivniho investovani, o rozhodnuti o schvaleni zmény statutu, kterd mu
umoziuje investovat jako podfizeny fond, a to do 15 dni od pfijeti Gplné zadosti 0 zménu
statutu.

CELEX: 32009L0065 (59/2)

Hlava V
Ocenovani nemovitosti

§ 267

(1) Nemovitost, kterou hodla obhospodatrovatel fondu kolektivniho investovani nabyt do
majetku tohoto fondu nebo prodat z majetku tohoto fondu, se oceni v souladu s uc¢elem podle
odstavce 2 a pii zohlednéni

a) jejich trvalych nebo dlouhodobé udrzitelnych vlastnosti,

b) vynosu dosazitelného pii fadném hospodateni s ni,

c) jejich zavad,

d) prav a povinnosti s ni spojenych a

e) mistnich podminek trhu s nemovitostmi a jeho ptedpokladaného vyvoje.

(2) Nemovitost se oceni:

a) zpusobem porovnavacim, je-li nabyta za ucelem jejiho dalSiho prodeje, nebo
b) zplisobem vynosovym, je-li nabyta za ucelem jejiho provozovani.

§ 268
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(1) Nemovitost uvedenou v § 267 odst. 1 oceni dvé osoby, které jsou ¢lenem vyboru
odbornikii obhospodarovatele dot¢eného fondu, nebo nezavislym znalcem v oboru ocenovani
nemovitosti podle zdkona upravujiciho znalce a tlumoc¢niky. Znalce vybira obhospodatovatel.

(2) Ma se za to, ze znalec je ve vztahu k fondu kolektivniho investovani, ktery investuje
do nemovitosti a ucasti v nemovitostni spolecnosti, nezavisly, neni-li

a) vedouci osobou nebo pracovnikem obhospodatrovatele tohoto fondu,

b) vedouci osobou nebo pracovnikem nemovitostni spolecnosti, ve které ma tento fond ucast,

c) vedouci osobou nebo pracovnikem osoby, ktera je clenem koncernu, jehoz ¢lenem je
obhospodarovatel tohoto fondu, nebo

d) podilnikem nebo akcionafem tohoto fondu.

§ 269
Posudek znalce nebo ¢lena vyboru odborniki

(1) Ke dni nabyti nebo pozbyti vlastnického prava k nemovitosti nesmi uplynout vice
nez 6 meésici ode dne, ke kterému byl vyhotoven posudek znalce nebo clena vyboru
odbornikl podle § 268.

(2) Posudek znalce nebo ¢lena vyboru odbornikil zahrnuje

a) udaje nutné k identifikaci nemovitosti,

b) cenu nemovitosti uréenou znalcem nebo ¢lenem vyboru odbornik,

¢) zpusob soucasného vyuziti nemovitosti a stupeii jejiho obsazeni,

d) strucny popis nemovitosti,

e) informace o pravech a povinnostech spojenych s nemovitosti a jeji zavady,

f) zakladni informace o absolutnich a relativnich majetkovych pravech vztahujicich se
k nemovitosti,

g) technicky stav nemovitosti,

h) posledni znamy i odhadovany budouci Cisty zisk z nemovitosti, s uvedenim budouciho
vyuziti nemovitosti,

1) popis trvalych nebo dlouhodobé udrzitelnych vlastnosti a popis mistnich podminek trhu s
nemovitostmi a jeho piredpokladany vyvoj a

j) dalsi podstatné informace, které mohou mit vliv na cenu nemovitosti.

§ 270
Vybor odborniki

(1) Obhospodatovatel fondu kolektivniho investovani, ktery podle svého statutu
investuje do nemovitosti nebo ucasti v nemovitostni spolec¢nosti, zfizuje jako sviij organ vybor
odbornik.

(2) Vybor odbornikii ma alespoii 3 ¢leny, pocet jeho Clenil je lichy a jeho ¢leny jmenuje
a odvolava obhospodarovatel.

(3) Celkové funkéni obdobi jednotlivého ¢lena vyboru odbornikii nesmi byt del$i nez
3 roky, pficemz tutéz osobu lze do vyboru odbornikl téhoz fondu kolektivniho investovani
jmenovat nejdiive po uplynuti 3 let ode dne skonceni jejiho predchoziho Elenstvi.
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(4) Clenem vyboru odbornikii miize byt pouze &lovék, ktery je nezavisly, divéryhodny
a odborné zpisobily a mé zkuSenosti se stanovovanim hodnoty nemovitosti. Kdo uvedené
podminky nesplituje nebo na jehoz strané je dana piekazka vykonu funkce, se ¢lenem vyboru
odbornikil nestane, 1 kdyz o tom rozhodl obhospodatovatel. Pestane-li ¢len vyboru odbornikt
tyto podminky spliovat, jeho funkce zanika.

§ 271
Pisobnost vyboru odborniki

(1) Vyboru odborniki nalezi ptisobnost

a) sledovat stav, vyuziti a dalsi skutecnosti, které mohou mit vliv na hodnotu nemovitosti
v majetku fondu kolektivniho investovani anemovitosti v majetku nemovitostni
spolecnosti, v niz mé tento fond ucast,

b) posuzovat ocenéni nemovitosti v majetku tohoto fondu nebo nemovitostni spolecnosti,
v niz ma tento fond ucast, pted u¢inénim pravniho jednani, pro které se ocenéni provadi,

c) alespon dvakrat roné¢ pro ucely urceni aktudlni hodnoty podilového listu nebo investi¢ni
akcie urCit hodnotu nemovitosti v majetku tohoto fondu anemovitosti v majetku
nemovitostni spolecnosti, v niz ma tento fond icast,

d) alespon dvakrat ro¢né pro ucely urceni aktualni hodnoty podilového listu nebo investi¢ni
akcie zabezpecit ur¢eni hodnoty i€asti tohoto fondu v nemovitostni spolecnosti.

(2) Clen vyboru odbornikii vykonava svou funkci s odbornou pééi, postupuje pii vykonu
své funkce fadn¢ a obezietné a odpovida obhospodatovateli a akcionaifim nebo podilnikim
dotéeného fondu kolektivniho investovani za ujmu, kterou zplsobil porusenim svych
povinnosti nebo neodbornym vykonem své funkce.

§ 272
Postup vyboru odborniki

(1) Pro sledovani aurceni hodnoty nemovitosti v majetku fondu kolektivniho
investovani nebo v majetku nemovitostni spolecnosti, v niz ma tento fond ucast, vychazi
vybor odbornikii z pofizovaci ceny nebo posledniho posudku znalce nebo ¢lena vyboru
odborniki.

(2) Vybor odbornikti muze v odivodnénych ptipadech doporucit obhospodatovateli
fondu kolektivniho investovani, aby zajistil nové ocenéni nemovitosti jednim nezavislym
Znalcem.

§ 273
Nezavislost ¢lena vyboru odborniki

Ma se za to, ze Clen vyboru odborniki je ve vztahu k fondu kolektivniho investovani,
ktery investuje do nemovitosti a ti€asti v nemovitostni spolecnosti, nezavisly, splni-li obdobné
ptedpoklady podle § 268 odst. 2.
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CAST OSMA
FONDY KVALIFIKOVANYCH INVESTORU

Hlaval
Zakladni ustanoveni

§ 274
Kvalifikovany investor

(1) Podilové listy nebo ucastnické cenné papiry vydavané fondem kvalifikovanych

investor. mize smluvné nabyvat a podilnikem, zakladatelem nebo spole¢nikem fondu
kvalifikovanych investor mtize byt pouze

a)

b)
¢)

d)
e)

f)
g)

h)

osoba uvedena v § 2a odst. 1 pism. a) az p) zdkona upravujiciho podnikani na kapitalovém
trhu,

osoba uvedend v § 2a odst. 2 zdkona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu,
obhospodaiovatel nebo srovnatelna zahrani¢ni osoba na ucet investicniho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu, ktery obhospodaftuje,

penzijni spoleCnost na 1ucCet UCastnického fondu, dachodového fondu nebo
transformovaného fondu, ktery obhospodaiuje,

osoba, mezi jejiz rozhodujici Cinnost patii prostfednictvim své ucasti v jedné nebo vice
jinych pravnickych osobach pfispivat k dlouhodobému rozvoji téchto pravnickych osob,
pravnicka osoba podiizena ustfednimu organu statni spravy,

osoba, kterd je podle zdkona upravujiciho podnikani na kapitdlovém trhu nebo prava
jiného Clenského statu povazovana ve vztahu kinvesticim do daného fondu
kvalifikovanych investort za zékaznika, ktery je profesionalnim zakaznikem,

osoba, kterd je podilnikem, zakladatelem nebo spole¢nikem jiného fondu kvalifikovanych
investorli nebo srovnatelného zahrani¢niho investiéniho fondu a soucasné vyse jejiho
vkladu nebo investice v takovych jinych fondech odpovidd ve svém souhrnu c¢astce
alespont 125 000 EUR, nebo

osoba, jejiz vySe vkladu nebo investice do tohoto fondu odpovida cCastce alespon
125 000 EUR.

(2) Osoba uvedena v odstavci 1 je kvalifikovanym investorem.

(3) Pro ptepocet Castky podle odstavce 1 pism. h) nebo i) se pouzije kurs vyhlaSeny

Ceskou narodni bankou a platny pro den, ke kterému nabyva investi¢ni fond vlastnické pravo
k vkladu nebo investici. Je-li vklad rozdélen na n€kolik samostatnych plnéni, pouZzije se kurs
urceny podle véty prvni na vSechna tato plnéni.

(4) Podminka podle odstavce 1 pism. h) nebo 1) se povazuje za nesplné€nou jen, dojde-li

k poklesu vyse investice v diisledku jednani investora.

(5) Soud na navrh Ceské narodni banky nebo toho, kdo osvédé&i pravni zijem, zrusi fond

kvalifikovanych investort a natidi jeho likvidaci, nespliuje-li pfedpoklad vyzadovany podle
odstavce 1.
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§ 275

Ustanoveni § 274 se nepouzije pro kvalifikovany fond rizikového kapitalu podle ¢lanku 3
pism. a) evropského nafizeni o fondech rizikového kapitalu a na evropsky fond socidlniho
podnikéni podle ¢lanku 3 pism. a) evropského natizeni o fondech socidlniho podnikani a na
takovy fond se hledi jako na fond kvalifikovanych investort.

§ 276
Vklady a investice

(1) Povinnosti vlozit ptedmét vkladu nebo povinnosti investovat v minimalni vysi nebo
ve vysi, kterou urcuje statut fondu kvalifikovanych investor, nemiize byt nikdo zprostén;
stane-li se tak, nepfihlizi se k tomu.

(2) Pted podanim navrhu na zdpis fondu kvalifikovanych investorti do obchodniho
rejstiiku, nebo pfed vznikem fondu kvalifikovanych investori, ktery méd pravni formu
sveétenského fondu nebo podilového fondu, se splati na kazdy vklad ¢i investici spole¢nika
alespon jejich minimalni vyse.

Plnéni vkladové povinnosti po ¢astech
§ 277

(1) Urci-li tak spoleCenskd smlouva fondu kvalifikovanych investorti, spole¢nik plni
vkladovou povinnost po ¢astech.

(2) Vkladovd povinnost podle odstavce 1 se plni ve lhité a v rozsahu, které urci
statutarni organ v pisemné vyzvé.

(3) Vyzva se oznami spolecniktim alespont 10 pracovnich dni pfede dnem, kdy se
piislusna ¢ast vkladu stava splatnou.

(4) Spolecnik, ktery je v prodleni s plnénim vkladové povinnosti podle odstavce 1,
nesmi, vedle disledki, které s prodlenim spole¢nika se splnénim vkladové povinnosti spojuje
zékon upravujici pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev, ledaze spolecenska
smlouva urcila jinak, vykonédvat hlasovaci prava a ma povinnost nahradit spole¢nosti veskera
penézitd plnéni, ktera od ni piijal.

§ 278

Odména ¢lena statutarniho organu a nahrada potiebnych vydaji ¢lena statutarniho
organu nebo spole¢nika

(1) Krom¢ prava na ndhradu vydaji podle zdkona upravujiciho pravni poméry
obchodnich spolecnosti a druzstev, které ma statutarni organ nebo jeho ¢len nebo spolecnik,
jde-li o vydaje, které vynalozil pii zafizovani zalezitosti fondu a které mohl rozumné pokladat
za potfebné, ma €len statutarniho organu fondu kvalifikovanych investorii pravo na odménu.

(2) Spolecenska smlouva fondu kvalifikovanych investorti obsahuje
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a) zpusob urceni odmény cClena statutarniho organu tohoto fondu a podminky a rozsah
hrazeni odmény z majetku fondu, jakoZz i to, zda lze ¢lenovi statutarniho orgénu tohoto
fondu vypléacet zalohy na jeho odmény, a to 1 opétovng;

b) zpisob urceni vydaji, které clen statutdrniho orgdnu nebo spolecnik tohoto fondu
vynalozil pii zafizovani zalezitosti fondu a které mohl rozumné pokladat za potiebné,
jejich nejvyssi ptipustnou vysi a podminky arozsah hrazeni téchto vydaji z majetku
fondu, jakoz i to, zda Ize ¢lenovi statutarniho organu nebo spole¢nikovi tohoto fondu
vyplacet zalohy na tyto vydaje, a to i opétovné.

(3) Nejvyssi organ fondu kvalifikovanych investorti mize podle okolnosti odménu ¢lenu
statutarniho orgénu tohoto fondu pfiméfené zvysit nebo snizit. Divodem ke snizeni odmény
je zejména skutecnost, ze tento Clen statutarniho organu porusil nékterou ze svych povinnosti.

§ 279
Pravo odmitnout poskytnuti informace

(1) Pravo podilnika nebo spole¢nika nahlizet do vSech dokumentii fondu
kvalifikovanych investorti a kontrolovat tam obsazené informace lze zcela nebo zc&asti
odmitnout jen tehdy,

a) mohlo-li by poskytnuti informace piivodit 4jmu fondu kvalifikovanych investorii nebo
osobam, do nichz tento fond investuje,

b) jde-li o vnitini informaci nebo utajovanou informaci podle jiného pravniho piedpisu,

c) je-li informace soucésti obchodniho tajemstvi fondu kvalifikovanych investort,

d) zakladalo-li by poskytnuti informace trestni nebo spravni odpovédnost jeho
obhospodarovatele, depozitafe nebo fondu kvalifikovanych investori nebo

e) je-li pozadovana informace vetejn¢ dostupna.

(2) V ptipadé¢ sporu rozhodne na névrh spole¢nika o tom, zda je tu povinnost informaci
poskytnout, soud nebo rozhod¢i soud urceny ve spolecenské smlouve; k pravu uplatnénému
u soudu nebo rozhod¢iho soudu po uplynuti 1 mesice ode dne odmitnuti poskytnuti informace
se nepiihlizi.

§ 280
Zikaz konkurence a dalsi zakdzana jednani

(1) Clen statutarniho organu obhospodafovatele fondu kvalifikovanych investori, a je-li
Clenem statutdrniho organu pravnicka osoba, také ji povéfeny zmocnénec, ktery vykonava
spoleCenska prava a povinnosti, nesmi

a) bez svoleni spolecnikii nebo dozor¢iho organu obhospodaiovatele podnikat v pfedmétu
¢innosti tohoto fondu, a to ani ve prospéch jinych osob, ani zprostiedkovavat obchody
fondu pro jiného,

b) bez ptivoleni spole¢nikli nebo dozorciho organu obhospodatovatele nabyt nebo zvysit
piimy nebo nepiimy podil na zédkladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech osoby, ktera
vydala cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry, do nichz tento fond investuje nebo
osoby, do jejichz ucasti fond investuje,

¢) vyuzit informaci o investicni pftilezitosti, kterou vyhodnoti jako vhodnou pro investici
tohoto fondu, tak, aby na zadklad¢ takové informace ptredtim, nez piislusnou investici
fondu uskutec¢ni, na svilij ucet nebo na ucet jiné osoby
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1.  nabyl nebo zcizil majetkovou hodnotu, jiz se investi¢ni piilezitost tyka, ¢i nabyl
nebo zcizil jinou majetkovou hodnotu, jejiz hodnota se vztahuje k majetkové
hodnoté¢, jiz se investi¢ni ptilezitost tyka, ani

2. pfimo ¢i nepfimo ucinil jiné osobé doporuceni k nabyti ¢i zcizeni majetkové
hodnoty, které se investi¢ni piilezitost tyka nebo jiné majetkové hodnoty, jejiz
hodnota se vztahuje k majetkové hodnoté, jiz se investi¢ni pfilezitost tyka, a

d) bez ptivoleni spole¢niki nebo dozor¢iho orgadnu obhospodafovatele pfijmout uvér nebo
zapujcku od tohoto fondu nebo poskytnout jménem fondu uvér nebo zaphjcku osobé
tvofici s Clenem statutdrniho orgdnu obhospodafovatele koncern nebo osobé Clenovi
statutarniho organu blizké.

(2) Dozvi-li se clen statutarniho orgadnu obhospodafovatele fondu kvalifikovanych
investortl, ze zplisobem uvedenym v odstavci 1 pravné jednala osoba, se kterou tvoii koncern,
nebo osoba mu blizka, informuje o tom bez zbytecného odkladu spolecniky nebo dozorci
organ tohoto obhospodarovatele.

(3) Spolecenska smlouva mtize zdkaz konkurence podle odstavce 1 pism. a), b) ad)
upravit odliSné; ustanoveni zdkona upravujicitho pravni poméry obchodnich spolecnosti
a druzstev o zdkazu konkurence, jedna-li se o spolec¢niky, nejsou dotéena. Ke svoleni podle
odstavce 1 pism. a) nebo ke zméné spolecenské smlouvy, kterou se podminka stanovena
v odstavei 1 pism. a) upravuje odlisné, se vyzaduje vétSina alespont tfi Ctvrtin hlasa
spole¢nikii.

§ 281
Zmény spolecenské smlouvy

(1) Nedohodnou-li se spole¢nici fondu kvalifikovanych investori ve spolecenské
smlouvé jinak, postaci k jeji zmeén€ souhlas vSech spolecnikil, kteti jsou Cleny statutarniho
organu obhospodatfovatele, a vétSina hlasi ostatnich spole¢nik. Ma-li vSak byt zménou
spolecenské smlouvy nepiiznivé zasahovano do prava spolecnika, je tieba k jeji zméné i
souhlas toho spole¢nika, do jehoz prava se zasahuje.

(2) Spolecenskou smlouvu lze zménit i jednostrannym jednanim statutarniho orgénu
obhospodatovatele, stanovi-li tak tento zakon a, ledaze to spolecenska smlouva vylouci, jde-li
0 zménu piimo vyvolanou zménou pravni Upravy, opravu chyb pisemnych ¢i tiskovych nebo
upravu, kterd logicky vyplyva z obsahu spolecenské smlouvy.

Vlastni kapital
§ 282

Vlastni kapital fondu kvalifikovanych investordt musi do 12 mésici ode dne udéleni
povoleni k cCinnosti samospravného investicniho fondu nebo ode dne vzniku
nesamospravného investicniho fondu nebo ode dne vzniku investi¢niho fondu bez pravni
osobnosti dosahnout alespon ¢astky odpovidajici 1 250 000 EUR.
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§ 283

Vlastni kapital fondu kvalifikovanych investorti, ktery podle svého statutu investuje vice
nez 90 % hodnoty majetku tohoto fondu do cennych papirit nebo zaknihovanych cennych
papirti piedstavujicich podil na obchodni spole¢nosti nebo na jiné¢ pravnické osobé€, ucasti
v obchodnich spole¢nostech nebo jinych pravnickych osobadch nebo prav dusevniho
vlastnictvi, ve 1hité uréené ve statutu a, ptichazi-li v tivahu, i ve spolecenské smlouveé, musi
dosahnout alespoii ¢astky odpovidajici 1 000 000 EUR.

§ 284

Soud na navrh Ceské narodni banky nebo toho, kdo osvédéi pravni zajem, zrusi fond
kvalifikovanych investori anafidi jeho likvidaci, nedosahuje-li vlastni kapitdl fondu
kvalifikovanych investorti podle § 282 nebo 283 alespoii ur¢ené castky.

§ 285
Vykon rozhodnuti a exekuce

(1) V piipad¢€ natfizeni vykonu rozhodnuti prodejem podilového listu, investi¢niho listu,
kmenového listu, akcie, kterd neni zakladatelskou akcii, podilu spolecnika spolecnosti
s ru¢enim omezenym nebo komanditni spolecnosti nebo druzstevniho podilu nebo v piipade
vydéani exekuc¢niho ptikazu k prodeji tohoto cenného papiru, zaknihovaného cenného papiru
nebo podilu maji ostatni spole¢nici pfedkupni pravo k cennym papirim, zaknihovanym
cennym papiriim nebo podilim, které jsou pfedmétem vykonu rozhodnuti nebo exekucniho
ptikazu.

(2) V ptipad¢ natizeni vykonu rozhodnuti prodejem zakladatelské akcie nebo v ptipadé
vydani exekuéniho piikazu k prodeji zakladatelské akcie maji vlastnici zakladatelskych akcii
piedkupni pravo podle § 164.

Hlava II
Investovani a techniky k obhospodarovani

§ 286

(1) Obhospodatovatel fondu kvalifikovanych investorti pfi obhospodafovani tohoto
fondu dodrzuje stanovena pravidla pro skladbu majetku, investi¢ni limity, podminky pro
prijeti nebo poskytnuti ivéru nebo zapijcky, daru, zajisténi dluhu tieti osoby nebo thradu
dluhu ve vztahu k majetku fondu kvalifikovanych investori a pro uzavirani smluv o prodeji
investiCnich néastrojii, které fond kvalifikovanych investori nema v majetku, a pouziva
techniky k jeho obhospodatrovani.

(2) Vlada natizenim stanovi pravidla, limity, podminky a techniky podle odstavce 1.

(3) Pro investovani do nemovitosti se u fondu kvalifikovanych investorti § 267 pouzije
obdobné. Ocenuje-li se nemovitost, do niz fond kvalifikovanych investort investuje, znalcem,
nebo ziidi-1i jeho obhospodatovatel vybor odbornikill, pouZziji se § 268 az 272 obdobng.
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§ 287

Obhospodaiovatel fondu kvalifikovanych investoru nebo srovnatelného zahrani¢niho
investi¢niho fondu opravnény presdhnout rozhodny limit, vyuziva-li pakovy efekt, osvédéi
Ceské narodni bance na jeji zddost pfiméienost limitu, které urcil pro miru vyuziti pakového
efektu, jakoz i to, jak zajiSt'uje jejich dodrzovani.

CELEX: 32011L0061(25/3/prvni veta)

Hlava III
Zpristupniovani informaci

Dil 1
Statut

§ 288

Statut fondu kvalifikovanych investort je dokument, ktery obsahuje investicni strategii
fondu kvalifikovanych investori, popis rizik spojenych se zvolenou investi¢ni strategii a dalsi
udaje nezbytné pro investory.

§ 289

Udaje uvedené ve statutu fondu kvalifikovanych investori museji byt prib&znd
aktualizovany.

Dil 2
Vyroéni zprava

§ 290

(1) Administrator fondu kvalifikovanvch investort, jehoZ obhospodafovatel je opravnén
presahnout rozhodny limit, vyhotovi nejpozdéji do 4 mésici po skoncéeni ucetniho obdobi
vyro¢ni zpravu tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (68/2/a)
CELEX: 32011L0061 (22/1/prvni pododstavec)

(2) Administrator fondu kvalifikovanvych investort, jehoz obhospodafovatel je opravnén
presahnout rozhodny limit, poskytne kazdému spoleénikovi nebo podilnikovi posledni
uvelejnénou vyroéni zpravu tohoto fondu v listinné podobé. jestlize o to spoleénik nebo
podilnik pozada.

CELEX: 32011L0061 (22/1/prvni pododstavec)

(3) Minimalni nalezitosti vyrocni zpravy fondu kvalifikovanych investord, jehoz
obhospodarovatel je opravnén piesdhnout rozhodny limit, stanovi Ceska narodni banka
vyhléaskou.
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(4) Pro administratora fondu kvalifikovanych investort, jehoZ obhospodaiovatel je
opravneén presdhnout rozhodny limit a za ktery se uvefejiiuje vyrocni zprava podle zakona
upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu, se odstavce 1 az 3 nepouziji. V jeho pfipadé
postadi, jestlize poskytne kazdému investorovi na jeho Zadost udaje pozadované podle
odstavce 3, které nejsou obsazeny ve vyroc¢ni zpravé tohoto fondu. Tyto udaje Ize poskytnout
oddé€lené, nebo jako doplnék vyrocni zpravy.

CELEX 32009L0061 (22/1/druhy pododstavec)

§ 291

Dalsi poZzadavky na vyro¢ni zpravu v piipadé pirekroceni nékterych podili na
hlasovacich pravech nékterych pravnickych osob

Pro obhospodafovatele uvedeného v § 33 odst. 1 se ve vztahu k jim obhospodafovanému
fondu kvalifikovanych investori nebo srovnatelnému zahrani¢énimu investiénimu fondu
pouzije § 237 obdobné.

CELEX: 32011L0061 (29/1/b)

§ 292
Zprava auditora

Vyroéni zprava fondu kvalifikovanych investorti uvedeného v § 290 odst. 1 obsahuje
ucetni zdvérku ovétenou auditorem a zpradvu auditora v plném znéni; auditor je povinen
vyjadfit se k souladu vyro¢ni zpravy s ucetni zavérkou.

CELEX: 32011L0061 (22/3/druhy pododstavec)

Dil 3
Informovani investorii fondu kvalifikovanych investorii, jehoZ obhospodarovatel je
opravnén presahnout rozhodny limit

§ 293

Pro nabizeni investic do fondu kvalifikovanych investord nebo do srovnatelného
zahrani¢niho investiéniho fondu, jehoZ obhospodafovatel je opravnén piesdhnout rozhodny
limit, v Ceské republice se § 243 pouzije obdobné.

CELEX: 32011L0061 (23)

CAST DEVATA
NABIZENI INVESTIC DO INVESTICNIHO FONDU NEBO DO ZAHRANICNIHO
INVESTICNIHO FONDU

Hlaval
Zakladni ustanoveni

§ 294
Nabizeni investic

(1) Nabizenim investic do investi¢niho fondu nebo do zahrani¢niho investiéniho fondu

ie
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a) nabizeni podilovych listd nebo ucastnickych cennych papirt vydavanych investiCnim
fondem nebo zahrani¢nim investi¢énim fondem nebo

b) nabizeni jiné moZnosti stat se podilnikem, obmySlenym, zakladatelem nebo spolecnikem
investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.

CELEX: 32011L0061 (4/1/x)

(2) Nabizeni investic podle odstavce 1 zahrnuje i nabizeni investic vztahujicich se
k podfondu investi¢niho fondu nebo obdobnému souboru majetku ¢i jméni zahrani¢niho
investi¢niho fondu. Ustanoveni upravujici nabizeni investic do investi¢niho fondu nebo do
zahrani¢niho investi¢niho fondu se pro nabizeni investic vztahujicich se k jeho podfondu
pouziji obdobné.

§ 295
Rozhodnuti investora z vlastniho podnétu

O nabizeni investic podle § 294 se nejedna, Cini-li investor rozhodnuti nabyt cenny papir
nebo zaknihovany cenny papir vydany investicnim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim
fondem nebo stat se jinak podilnikem, obmySlenym, zakladatelem nebo spoleé¢nikem
investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu z vlastniho podnétu.

CELEX: 32011L0061 (rec. 70, cl. 4/1/x)

§ 296
Vztah k obhospodarovani a administraci standardniho fondu v jiném ¢lenském staté

Nabizeni investic do standardniho fondu v jiném ¢lenském staté bez umisténi pobocky se
nepovazuje za obhospodafovani ani administraci tohoto fondu v tomto stat€ podle § 348 az
356.

CELEX: 32009L0065 (16/1/druhy pododstavec)

§ 297

Verejné nabizeni investic do fondi kvalifikovanych investori a do srovnatelnych
zahranicnich investi¢nich fondu

Investice do fondu kvalifikovanych investori nebo do srovnatelného zahrani¢niho
investicniho fondu lze v Ceské republice i vefejné nabizet, podilnikem, obmyslenym,
zakladatelem nebo spole¢nikem se vSak muize stat jen kvalifikovany investor; na to musi byt
vetejnost pii nabizeni upozornéna.

§ 298

Vztah k evropskému natizeni o fondech rizikového kapitilu a k evropskému nafizeni
o fondech socialniho podnikani

(1) Nabizeni investic do kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu uvedeného v ¢lanku
3 pism. a) evropského natfizeni o fondech rizikového kapitdlu vymezuje evropské natizeni
o fondech rizikového kapitalu.



- 110 -

(2) Nabizeni investic do evropského fondu socidlniho podnikani uvedeného v ¢lanku 3
pism. a) evropského nafizeni o fondech sociadlniho podnikani vymezuje evropské natizeni
o fondech socidlniho podnikani.

(3) Pro nabizeni investic podle odstavce 1 nebo 2 se § 310 az 312, 316 az 318, 338, 339,
342 a 343 nepouziji.

Hlava II
Nabizeni investic v Ceské republice

Dil 1
Investice do standardniho fondu

§ 299

Investice do standardniho fondu lze v Ceské republice nabizet ode dne, kdy je tento
standardni fond zapsan do pfislu§ného seznamu vedeného Ceskou narodni bankou.

CELEX: 32009L0065 (5/1/prvni pododstavec)

Dil 2
Investice do zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem

§ 300
Smlouva s kontaktnim mistem

Hodla-li investi¢ni spolenost, ktera obhospodaiuje zahrani¢ni investi¢ni fond srovnatelny
se_standardnim fondem, nabizet v Ceské republice investice do tohoto fondu, musi mit
uzavienou smlouvu s bankou, pobo¢kou zahrani¢ni banky, obchodnikem s cennymi papiry
nebo osobou uvedenou v § 24 odst. 5 nebo v § 28 odst. 6 zakona upravujiciho podnikani na
kapitalovém trhu; tato smlouva musi upravovat zpusob

a) vydavani a odkupovani cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych
timto fondem v Ceské republice,

b) rozdélovani a vyplaceni vynosi z majetku tohoto fondu v Ceské republice,

c) vyplaceni vyporadaciho podilu a rozdélovani a vyplaceni jinych penézitych plnéni v
Ceské republice pro piipad, e se tento fond zrusuje, a

d) uvefejiiovani informaci tykajicich se tohoto fondu v Ceské republice.

CELEX: 32009L0065 (92)

§ 301
Den, od kterého lze investice nabizet

Investice do zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem lze
v Ceské republice nabizet ode dne, kdy investi¢ni spole&nost, ktera obhospodaiuje tento fond,
obdrzi sdé€leni organu dohledu jiného Clenského statu, ktery je domovskym stitem tohoto
fondu, e Ceské narodni bance odeslal oznidmeni podle evropského natizeni o dohledu
v oblasti obhospodafovani standardnich fondu.

CELEX: 32009L0065 (93/3/posledni pododstavec)

§ 302
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Uverejiiovani informaci

(1) Jsou-li v Ceské republice nabizeny investice do zahrani¢niho investi¢niho fondu
srovnatelného se standardnim fondem, uvefejfiuje administrator tohoto fondu na
internetovych strdnkdch investiéni spole¢nosti, kterd obhospodafuje tento fond, nebo na
internetovych strankach dotc¢eného fondu ve vztahu k tomuto fondu

a) dokument srovnatelny se statutem standardniho fondu,

b) dokument srovnatelny se sdélenim klicovych informaci standardniho fondu,

¢) dokument srovnatelny s vyrocni zpravou standardniho fondu,

d) dokument srovnatelny s pololetni zpravou standardniho fondu a

e) aktudlni udaj o ¢astkach, za které jsou vydavany a odkupovany jim vydavané cenné papiry
a zaknihované cenné papiry.

(2) Povinnost stanovenou v _odstavei 1 plni i investiéni spole¢nost, kterd v _minulosti
nabizela v_Ceské republice investice do zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se
standardnim fondem a tuto &innost v Ceské republice ukonéila, mé-li tento fond osoby
v postaveni srovnatelném s podilniky, obmysSlenymi, zakladateli nebo spole¢niky se sidlem
nebo bydlistém v Ceské republice.

CELEX: 32009L0065 (94/1,2)

(3) Dokumenty podle odstavce 1 pism. a) az d) a udaj podle odstavce 1 pism. €), jakoz
1jejich zmény, se uverejiuji stejnym zpusobem, jakym se uverejiiuji srovnatelné dokumenty
a udaje tykajici se standardniho fondu podle tohoto zakona, na zaklad¢é tohoto zakona nebo
podle evropského nafizeni upravujiciho obhospodarovani investi¢nich fondu.

(4) Dokument srovnatelny se sdélenim kli¢ovych informaci standardniho fondu se
uverejniuje v ¢eském jazyce nebo v jiném jazyce, jehoz pouziti pro tyto ucely Ceska narodni
banka urdi.

(5) Dokumenty podle odstavce 1 pism. a), ¢) a d) a udaj podle odstavce 1 pism. e) lze
uverejnit podle uvazeni investiéni spoleénosti, ktera obhospodafuje tento fond,

a) v Ceském jazyce,

b) v jazyce, jehoz pouziti pro tyto ucely Ceské narodni banka uréi, nebo
¢) v anglickém jazyce.

CELEX: 3200910065 (94/1,2)

(6) Cetnost uvefejtiovani udaje o &astce podle odstavce 1 pism. e) se ¥idi pravem
domovského statu tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (94/3)

§ 303
Zahranicni osoba jako obhospodarovatel

(1) Pro nabizeni investic do zahrani¢niho investi¢éniho fondu srovnatelného se
standardnim fondem, ktery obhospodaiuje zahrani¢ni osoba, kterd ma povoleni organu
dohledu jiného c¢lenského statu udélené v souladu s pozadavky smérnice Evropského
parlamentu a Rady o koordinaci pfedpisti v oblasti kolektivniho investovani®, v Ceské
republice se § 300 az 302 pouziji obdobné.
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(2) Ode dne, kdy organ dohledu jiného ¢lenského statu odnal zahrani¢ni osobé uvedené
v odstavei 1 povoleni udélené v souladu s pozadavky smeérnice Evropského parlamentu a
Rady o koordinaci piedpisii v oblasti kolektivniho investovani®, nesmi tato osoba v Ceské
republice nabizet investice do ji obhospodafovaného zahrani¢niho investiéniho fondu
srovnatelného se standardnim fondem; tato osoba se az do vypofadani zavazku vudci
investorum povazuje za zahrani¢ni osobu uvedenou v odstavci 1 a plni povinnosti podle § 300
az 302.

CELEX: 32009L0065 (21/8)

Dil 3
Investice do specialniho fondu

§ 304

(1) Hodla-li investi¢ni spoleCnost opravnéna piesahnout rozhodny limit nebo
samospravny investi¢ni fond opravnény presdhnout rozhodny limit nabizet v Ceské republice
investice do ji nebo jim obhospodaifovaného specidlniho fondu, pozadad ptedem Ceskou
narodni banku o udéleni souhlasu s timto nabizenim.

(2) Hodla-li investicni spoleCnost oprdvnénd presdhnout rozhodny limit nebo
samospravny investi¢ni fond opravnény presdhnout rozhodny limit v Ceské republice nabizet
investice do ji nebo jim obhospodarovaného specidlniho fondu, ktery je podfizenym fondem,
pouziji se § 304 az 309 jen, jestlize je domovskym stiatem fidiciho fondu tohoto podfizeného
fondu c¢lensky stat atento fond obhospodafuje obhospodarovatel opravnény presahnout
rozhodny limit se sidlem v ¢lenském state.

CELEX: 32011L0061 (31/1,2)

(3) Zadost o udéleni souhlasu podle odstavce 1 lze podat pouze na formulafi, jehoz
obsah a pfilohy, jakoZ i formu a zplsob jeho zasilani stanovi Ceska narodni banka vyhlaskou.

§ 305
Postup Ceské narodni banky

(1) Ceské narodni banka rozhodne v prvnim stupni o tom, zda ud&li souhlas s nabizenim
investic do specialniho fondu uvedeného v § 304 odst. 1 v Ceské republice, do 20 pracovnich
dni ode dne podani zadosti, ktera ma predepsané naleZitosti a ani netrpi jinymi vadami.

(2) Vizeni podle odstavce 1 lze rozhodnout o neudéleni souhlasu jen, jestlize
obhospodaiovatel uvedeny v § 304 odst. 1 neplni nebo z hlediska nabizeni investic do
dotéeného specialniho fondu nelze oéekavat, Ze nadale bude plnit povinnosti ulozené mu na
zakladé smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici spravce alternativnich
investi¢nich fonda®.

CELEX: 32011L0061 (31/3)

§ 306
Den, od kterého lze investice nabizet

Investice do specidlniho fondu uvedeného v § 304 odst. 1 lze v Ceské republice nabizet
ode dne, kdy zadatel obdrzel rozhodnuti Ceské narodni banky o udé€leni souhlasu s timto
nabizenim.




-113 -

CELEX: 32011L0061 (6/8/veta druha, 31/3)
§ 307
Zmény ve skutecnostech uvedenych v zadosti

(1) Zadatel pozaddid Ceskou narodni banku o udé&leni souhlasu s kazdou podstatnou
zménu ve skute¢nostech uvedenych v zadosti podle § 304 odst. 1 nejpozdéji 1 mésic prede
dnem., kdy ma nastat.

(2) Nemuze-li zadatel pro pifekazku, ktera nastala nezavisle na jeho vuli, lhitu uvedenou
v odstavci 1 dodrzet, pozada o ud€leni souhlasu se zménou bez zbyteéného odkladu poté, co
tato piekazka pomine.

(3) Neudéli-li Ceska narodni banka souhlas s provedenim zmény, rozhodnuti odiivodni a
informuje o ném bez zbyte¢ného odkladu Zadatele podle § 304 odst. 1. Zadatel nesmi
v takovém pfipad€ tuto zménu provést a byla-li jiz provedena, musi uvést bez zbyte¢ného
odkladu skute¢nosti uvedené v zadosti podle § 304 odst. 1 do pivodniho stavu.

(4) Ceska narodni banka souhlas s provedenim zmény neudéli pouze, znamenalo-li by
provedeni této zmény, Ze obhospodarfovatel tohoto fondu piestane plnit povinnosti uloZzené
mu na zakladé smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici spravce alternativnich
investi¢nich fondd®.

CELEX: 32011L0061 (31/4)

(5) Zadost o udéleni souhlasu podle odstavce 1 lze podat pouze na formulafi, jehoz
obsah a pfilohy, jakoZ i formu a zplsob jeho zasilani, stanovi Ceska narodni banka vyhlaskou.

§ 308
Nabizeni investic zahrani¢ni osobou s povolenim podle § 498

Pro nabizeni investic do specidlniho fondu, ktery obhospodaiuje zahraniéni osoba
s povolenim podle § 498. v Ceské republice se § 304 az 307 pouziji obdobné.

CELEX: 32011L0061 (40)

§ 309

Nabizeni investic zahrani¢ni osobou s povolenim udélenym orgianem dohledu jiného
¢lenského statu

Investice do specialniho fondu, ktery obhospodaruje zahrani¢ni osoba s povolenim orginu
dohledu jiného ¢lenského statu udélenym v souladu se smérnici Evropského parlamentu a
Rady upravujici spravce alternativnich investi¢nich fondt”, lze v Ceské republice nabizet ode
dne, kdy tato osoba obdrzela rozhodnuti tohoto organu dohledu, Ze souhlas s timto nabizenim
udéluje.

CELEX: 32011L0061 (32, 35)
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Dil 4
Investice do fondu kvalifikovanych investori

§ 310

Nabizeni investic investi¢ni spolecnosti nebo samospravnym investi¢nim fondem
opravnénymi presahnout rozhodny limit

Pro nabizeni investic do fondu kvalifikovanych investord, ktery obhospodafuje investi¢ni
spole¢nost opravnéna presahnout rozhodny limit nebo ktery je samospravnym investi¢nim
fondem opravnénym presdhnout rozhodny limit, v Ceské republice se § 304 az 307 pouZiji
obdobné s tim, Ze oznameni podle § 304 odst. 1 obsahuje za kazdy fond kvalifikovanych
investorti, do néhoZ maji byt nabizeny investice v Ceské republice, i popis opatfeni k zajisténi
toho, 7e podilnikem, obmysSlenym, zakladatelem nebo spoleCnikem se muZze stiat jen
kvalifikovany investor.

CELEX: 32011L0061 (40)

§ 311
Nabizeni investic zahrani¢ni osobou s povolenim podle § 498

Pro nabizeni investic do fondu kvalifikovanych investort, ktery obhospodafuje zahrani¢ni
osoba s povolenim podle § 498, v Ceské republice se § 304 az 307 pouziji obdobné s tim, Ze
oznameni podle § 304 odst. 1 obsahuje za kazdy fond kvalifikovanych investori, do n€¢hoz
maji byt nabizeny investice v Ceské republice, i popis opatfeni k zajisténi toho, Ze
podilnikem, obmyS§lenym, zakladatelem nebo spoleCnikem se muzZe stat jen kvalifikovany
investor.

CELEX: 32011L0061 (40)

§ 312

Nabizeni investic zahrani¢ni osobou s povolenim udélenym orgianem dohledu jiného
¢lenského statu

Investice do fondu kvalifikovanych investort, ktery obhospodaiuje osoba s povolenim
organu dohledu jiného c¢lenského statu ud€lenym v souladu se smérnici Evropského
parlamentu a Rady upravujici sprivce alternativnich investi¢nich fondd¥, lze v Ceské
republice nabizet ode dne, kdy tato osoba obdrzela rozhodnuti tohoto organu dohledu, ze
souhlas s takovym nabizenim udéluje.

CELEX: 32011L0061 (32, 39)

Dil 5
Investice do zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se specidlnim fondem, jehoz
domovskym statem je €lensky stat
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§ 313
Nabizeni investic investi¢ni spoleCnosti opravnénou presahnout rozhodny limit

Pro nabizeni investic do zahrani¢niho investiéniho fondu srovnatelného se specidlnim
fondem, jehoz domovskym statem je ¢lensky stat a kteryv obhospodafuje investié¢ni spole¢nost
opravnéna presahnout rozhodny limit, v Ceské republice se § 304 az 307 pouziji obdobné.

CELEX: 32011L0061 (31, Priloha I1I)

§314
Nabizeni investic zahrani¢ni osobou s povolenim podle § 498

Pro nabizeni investic do zahrani¢niho investiéniho fondu srovnatelného se specidlnim
fondem, jehoz domovskym statem je Elensky stat a ktery obhospodaifuje zahraniéni osoba
s povolenim podle § 498, v Ceské republice se § 304 az 307 pouziji obdobné.

CELEX: 32011L0061 (40)

§ 315
Nabizeni investic zahrani¢ni osobou s povolenim organu dohledu jiného ¢lenského statu

Investice do zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se specialnim fondem, jehoZz
domovskym statem je Clensky stat a ktery obhospodafuje osoba s povolenim organu dohledu
jiného ¢lenského statu udélenym v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
upravujici spravce alternativnich investi¢nich fondii”, lze v Ceské republice nabizet ode dne,
kdy tato osoba obdrzela rozhodnuti tohoto organu dohledu, Ze souhlas s timto nabizenim
udéluje.

CELEX: 32011L0061 (32, 39)

Dil 6
Investice do zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného s fondem kvalifikovanych
investori, jehoZ domovskym statem je ¢lensky stat

§ 316
Nabizeni investic investi¢ni spole¢nosti opravnénou presahnout rozhodny limit

Pro nabizeni investic do zahrani¢niho investiéniho fondu srovnatelného s fondem
kvalifikovanych investort, jehoz domovskym stitem je Clensky stat, a ktery obhospodatuje
investi¢ni spole¢nost opravnéna piesdhnout rozhodny limit, v Ceské republice se § 304 a7z 307
pouziji obdobné s tim, ze oznameni podle § 304 odst. 1 obsahuje za kazdy fond
kvalifikovanych investorti, do ného? maji byt nabizeny investice v Ceské republice, i popis
opatieni k zajiSténi toho, ze podilnikem, obmyS$lenym, zakladatelem nebo spoleénikem se
muze stat jen kvalifikovany investor.

CELEX: 32011L0061 (31, Priloha III)
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§ 317
Nabizeni investic zahrani¢ni osobou s povolenim podle § 498

Pro nabizeni investic do zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného s fondem
kvalifikovanych investort, jehoz domovskym statem je Clensky stat a ktery obhospodafuje
zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498, v Ceské republice se § 304 az 307 pouziji obdobng
s tim, Zze oznameni podle § 304 odst. 1 obsahuje za kazdy fond kvalifikovanych investord, do
ného? maji byt nabizeny investice v Ceské republice, i popis opatieni k zajisténi toho, Ze
podilnikem, obmySlenym, zakladatelem nebo spolec¢nikem se muze stat jen kvalifikovany
investor.

CELEX: 32011L0061 (40, Priloha III)

§ 318
Nabizeni investic zahrani¢ni osobou s povolenim orginu dohledu jiného ¢lenského statu

Investice do zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného s fondem kvalifikovanych
investort, jehoz domovskym statem je ¢lensky stat a ktery obhospodaruje osoba s povolenim
organu dohledu jiného ¢lenského stitu udélenym v souladu se smérnici Evropského
parlamentu a Rady upravujici spravce alternativnich investi¢nich fondd", Ize v Ceské
republice nabizet ode dne, kdy tato osoba obdrzela rozhodnuti tohoto organu dohledu jiného
¢lenského statu, ze souhlas s timto nabizenim ud¢€luje.

CELEX: 32011L0061 (32, 39)

Dil 7
Investice do zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se specialnim fondem, jehoz
domovskym stiatem neni ¢lensky stat

§ 319
Nabizeni investic investi¢ni spolecnosti opravnénou presahnout rozhodny limit

(1) Investi¢ni spole¢nost opravnéna piesahnout rozhodny limit miZe v Ceské republice
nabizet investice do ji obhospodarovaného zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se
specialnim fondem, jehoz domovskym stitem neni Clensky stat, plni-li pfi obhospodafovani
tohoto fondu srovnatelné povinnosti, které by jinak podle tohoto zakona plnila pfi
obhospodariovani specialniho fondu a plni-li administrator tohoto fondu pfi administraci
tohoto fondu srovnatelné povinnost, které by jinak podle tohoto zakona plnit pii administraci
specialniho fondu, pficemz depozitdfem tohoto fondu mize byt i osoba spliujici poZzadavky
uvedené v § 325 odst. 1.

(2) Investi¢ni spole¢nost opravnéna ptesdhnout rozhodny limit mize v Ceské republice
nabizet investice do ji obhospodafovaného zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se
specialnim fondem, jehoZz domovskym statem neni Clensky stat, jsou-li dale splnény tyto

podminky:

a) Ceska narodni bankou a organ dohledu domovského stitu tohoto fondu se dohodli na
vymeéne€ informaci nezbytnych k vyvkonu dohledu podle tohoto zdkona,
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b) domovsky stat tohoto fondu neni uveden na seznamu nespolupracujicich zemi a teritorii
vypracovaném FinanCnim akénim vyborem proti prani pen€z Organizace pro
hospodarskou spolupraci a rozvoj a

¢)_domovsky stat tohoto fondu uzavtel s Ceskou republikou dohodu, kterd odpovida zadsadam
uvedenym v c¢lanku 26 Modelové danové smlouvy Organizace pro hospodaiskou
spolupréci a rozvoj o piijmech a majetku a ktera zajiStuje vyménu informaci v dafiovych
zalezitostech.

(3) Pro nabizeni investic do zahrani¢niho investiéniho fondu srovnatelného se
specidlnim fondem, jehoz domovskym stitem neni Clensky stat, a ktery obhospodafiuje
investiéni spoleénost opravnénd presdhnout rozhodny limit, v Ceské republice se § 304 a 307
pouziji obdobné.

CELEX: 32011L0061 (35, 43)

§ 320
Nabizeni investic zahrani¢ni osobou s povolenim podle § 498

Pro nabizeni investic do zahrani¢niho investiéniho fondu srovnatelného se specidlnim
fondem, jehoz domovskym statem neni ¢lensky stat a ktery obhospodaiuje zahrani¢ni osoba
s povolenim podle § 498, v Ceské republice se § 319 pouZije obdobné.

CELEX: 32011L0061 (40, 43)

§ 321
Nabizeni investic zahrani¢ni osobou s povolenim organu dohledu jiného ¢lenského statu

Investice do zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se specialnim fondem, jehoZz
domovskym statem neni Clensky stat a ktery obhospodafuje osoba s povolenim organu
dohledu jiného ¢lenského statu udélenym v souladu se smérnici Evropského parlamentu a
Rady upravujici spravce alternativnich investi¢nich fondt®, lze v Ceské republice nabizet ode
dne, kdy tato osoba obdrzela rozhodnuti tohoto organu dohledu, Ze souhlas s timto nabizenim
udéluje.

CELEX: 32011L0061 (32, 39)

Dil 8
Investice do zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného s fondem kvalifikovanych
investori, jehoZ domovskym statem neni ¢lensky stat

§ 322
Nabizeni investic investi¢ni spole¢nosti opravnénou presahnout rozhodny limit

(1) Investi¢ni spole¢nost opravnénd piesdhnout rozhodny limit miZe v Ceské republice
nabizet investice do ji obhospodafovaného zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného
s fondem kvalifikovanych investorti, jehoZz domovskym stitem neni Clensky stat, plni-li
obhospodafovatel a administrator tohoto fondu povinnosti srovnatelné s povinnostmi
uloZzenymi na zakladé smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici spravce
alternativnich investi¢nich fondi”, pficemz depozitifem tohoto fondu miize byt i osoba
spliujici pozadavky uvedené v § 325 odst. 1.
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(2) Pro nabizeni investic do zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného s fondem
kvalifikovanych investoru, jehoZ domovskym statem neni ¢lensky stat, a ktery obhospodaiuje
investi¢ni spole¢nost opravnéna piesahnout rozhodny limit, v Ceské republice se § 319 odst. 2
pouzije obdobng.

(3) Pro nabizeni investic do zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného s fondem

kvalifikovanych investoru, jehoZ domovskym statem neni ¢lensky stat, a ktery obhospodatuje
investi¢ni spole¢nost opravnéna piresahnout rozhodny limit, v jiném C¢lenském staté se § 304 a
307 pouziji obdobn€, s tim, Ze ozndmeni podle § 304 odst. 1 obsahuje za kazdy fond
kvalifikovanych investorti, do ného? maji byt nabizeny investice v Ceské republice, i popis
opatfeni k zajiSténi toho, Ze podilnikem, obmysSlenym, zakladatelem nebo spolenikem se
muize stat jen kvalifikovany investor.

CELEX: 32011L0061 (35)

§ 323
Nabizeni investic zahrani¢ni osobou s povolenim podle § 498

Pro nabizeni investic do zahrani¢niho investiéniho fondu srovnatelného s fondem
kvalifikovanych investort, jehoZz domovskym statem neni ¢lensky stat, a ktery obhospodaruje
zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498, v jiném Clenském staté se § 319 odst. 2 a § 322
odst. 1 a 3 pouzije obdobné.

CELEX: 32011L0061 (40)

§ 324
Nabizeni investic zahrani¢ni osobou s povolenim organu dohledu jiného ¢lenského statu

Investice do zahrani¢niho investiéniho fondu srovnatelného s fondem kvalifikovanych
investort, jehoz domovskym statem neni Clensky stat, a ktery obhospodafuje osoba
s povolenim organu dohledu jiného ¢lenského statu ud€lenym v souladu se smeérnici
Evropského parlamentu a Rady upravujici sprivce alternativnich investi¢nich fond, Ize
v Ceské republice nabizet ode dne, kdy tato osoba obdrZela rozhodnuti tohoto orgénu
dohledu, ze souhlas s timto nabizenim ud€luje.

CELEX: 32011L0061 (32, 39)

Dil 9
Depozitar zahrani¢niho investi¢niho fondu, jehoZ domovskym statem neni ¢lensky stat

§ 325

(1) Depozitafem zahrani¢niho investiéniho fondu srovnatelného se specidlnim fondem
nebo s fondem kvalifikovanych investort, jehoz domovskym statem neni ¢lensky stat, muze
byt i zahrani¢ni osoba,

a) kterd ma sidlo nebo pobocku v domovském staté tohoto fondu,

b) ktera dodrzuje pravidla obezietnosti véetné kapitdlovych pozadavku podle ciziho prava,
ktera jsou srovnatelna s pravidly obezfetnosti podle prava Evropské unie,

c) ktera podléha dohledu ve svém domovském staté,

d) uzavtel-li organ dohledu jejiho domovského statu s Ceskou narodni bankou dohodu
o vymeéné informaci,




e)
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jejiz_domovsky stat neni uveden na seznamu nespolupracujicich zemi a teritorii

vypracovaném Finan¢nim akénim vyborem proti prani penéz Organizace pro
hospodarskou spolupraci a rozvoj,
s jejimz domovskym statem uzaviela Ceskd republika mezinarodni dohodu, ktera je

g)

v souladu se zasadami uvedenymi v ¢lanku 26 Modelové danové smlouvy Organizace pro
hospodaiskou spolupraci arozvoj o pfijmech a majetku akterd zajiStuje vyménu
informaci v danovych zalezitostech a

ktera se v depozitaiské smlouveé zavaze, Ze bude vykondvat kontrolni ¢innost depozitaie

podle § 73 a odpovidat za iymu alespon tak, jak vyplyva z § 80.

(2) Depozitdfem zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se specialnim fondem

nebo s fondem kvalifikovanych investort, jehoz domovskym statem neni ¢lensky stat, muze

bvt 1 osoba, kterd ma sidlo nebo pobocku v ¢&lenském staté, ve kterém ma sidlo jeho

obhospodarovatel nebo ktery je referenénim statem jeho obhospodarovatele.

(3) Nejsou-li splnény podminky podle odstavce 1 nebo 2. musi mit zahrani¢éni investiéni

fond srovnatelny se specidlnim fondem nebo s fondem kvalifikovanych investoru, jehoz

domovskym stitem neni &lensky stit a ktery je nabizen v Ceské republice, depozitife

specialniho fondu nebo depozitaie fondu kvalifikovanych investoru podle tohoto zdkona.

CELEX: 32011L0061 (21/6)

Hlava III
Nabizeni investic v jiném ¢lenském staté

Dil 1
Investice do standardniho fondu

§ 326
Oznameni Ceské narodni bance

Hodla-li investiéni spole¢nost nebo samospravny investi¢ni fond obhospodafujici

standardni fond nabizet v jiném ¢lenském staté investice do tohoto fondu, oznami to pfedem

Ceské narodni bance.

CELEX: 32009L0065 (93/1)

§ 327
Nalezitosti a prilohy oznameni

(1) Oznameni podle § 326 se vvhotovuje v anglickém jazyce, nedohodnou-li se orgdn

dohledu jiného &lenského statu, ve kterém maiji byt investice nabizeny, a Ceské narodni banka

jinak.

(2) Nalezitosti oznameni a zpusob oznamovani skuteénosti podle § 326 vymezuje

evropské nafizeni o dohledu v oblasti obhospodafovani standardnich fondu.

CELEX: 32009L0065 (91/3; 93/4)

(3) K oznameni podle § 326 se piilozi tyto doklady:




- 120 -

a) sdéleni kli¢ovych informaci daného standardniho fondu v jazyce, ve kterém lze predkladat
dokumenty organu dohledu jiného ¢lenského statu, ve kterém maji byt investice nabizeny,
a

b) statut, posledni vyro¢ni zprava a nasledujici pololetni zprava daného standardniho fondu,
vznikla-li povinnost ji vyhotovit, a to, dle uvazeni oznamovatele, v jazyce, v némz lze
predkladat dokumenty orgidnu dohledu jiného ¢lenského statu, ve kterém maji byt
investice nabizeny, nebo v anglickém jazyce.

CELEX: 32009L0065 (93/2)

§ 328
Postup Ceské narodni banky

(1) Ceskd narodni banka ov&t, 7e oznidmeni podle § 326 spliuje pozadavky, které
vymezuje evropské nafizeni o dohledu v oblasti obhospodafovani standardnich fondd, a Ze
jsou k nému prilozeny doklady uvedené v § 327 odst. 3; neni-li tomu tak, vyzve oznamovatele
k doplnéni nebo k opravé oznameni.

(2) Ceska narodni banka odesle oznameni podle § 326 a doklady uvedené v § 327 odst. 3
organu dohledu jiného c¢lenského statu, ve kterém maji byt investice nabizeny, do 10
pracovnich dni ode dne, kdy obdrzela oznameni, popfipad€ jeho doplnéni nebo opravu podle
odstavce 1. O odeslani oznameni podle véty prvni bez zbyte¢ného odkladu informuje
oznamovatele.

(3) K oznameni pfiloZi Ceské narodni banka potvrzeni o tom, Ze standardni fond spliiuje
pozadavky smérnice Evropského parlamentu a Rady o koordinaci piedpisi v oblasti
kolektivniho investovani’; toto potvrzeni se vyhotovuje v anglickém jazyce, nedohodnou-li se
organ dohledu jiného &lenského statu, ve kterém maji byt investice nabizeny, a Ceska narodni

banka jinak.

(4) Postup Ceské narodni banky pro odeslédni oznameni a dokladi, jakoZ i naleZitosti
potvrzeni vymezuje evropské nafizeni o dohledu v oblasti obhospodafovani standardnich
fondu.

CELEX: 32009L0065 (93/3, 95/2)

§ 329
Den, od kterého lze investice nabizet

Investice do standardniho fondu lze nabizet v jiném d¢lenském stat€é ode dne, kdy
oznamovatel obdrzi informaci Ceské narodni banky podle § 328 odst. 2 véty druhé, e organu
dohledu jiného Clenského statu, ve kterém maji byt investice nabizeny, odeslala ozndmeni
podle § 326 a doklady uvedené v § 327 odst. 3.

CELEX: 32009L0065 (93/3/posledni pododstavec)
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§ 330
Nabizeni investic zahrani¢ni osobou s povolenim organu dohledu jiného ¢lenského statu

Pro nabizeni investic do standardniho fondu, ktery obhospodaiuje zahrani¢ni osoba s
povolenim organu dohledu jiného ¢lenského statu udélenym v souladu s pozadavky smérnice
Evropského parlamentu a Rady o koordinaci predpisti v oblasti kolektivniho investovani’, v
jiném Clenském staté se § 326 az 329 pouziji obdobné.

CELEX: 32009L0065 (91/3, 93)

Dil 2
Investice do zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem

§ 331

Investice do zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem, ktery
obhospodaiuje investi¢ni spole¢nost, Ize v jiném ¢lenském staté nabizet ode dne, kdy tato
investiéni spole¢nost obdrzi informaci organu dohledu domovského statu tohoto fondu, Ze
organu dohledu jiného Clenského statu, ve kterém maji byt investice nabizeny, odeslal
oznameni srovnatelné s oznamenim podle § 326 a doklady srovnatelné s doklady uvedenymi
v § 327 odst. 3.

CELEX: 32009L0065 (93/3/posledni pododstavec)

Dil 3
Investice do specialniho fondu

§ 332
Zakladni ustanoveni

(1) Hodla-li investi¢ni spoleCnost opravnéna piesahnout rozhodny limit nebo
samospravny investi¢ni fond opravnény piesahnout rozhodny limit nabizet v jiném ¢lenském
staté investice do ji nebo jim obhospodafovaného specialniho fondu, oznadmi to ptedem Ceské
narodni bance.

CELEX: 32011L0061 (32/2)

(2) Hodla-li investi¢ni spoleCnost opravnénd presdhnout rozhodny limit nebo
samospravny investi¢ni fond opravnény piesahnout rozhodny limit nabizet v jiném ¢lenském
staté investice do ji nebo jim obhospodafovaného specialniho fondu, ktery je podiizenym
fondem, vztahuje se na ni nebo na né&j § 332 az 337 jen, je-li domovskym statem fidiciho
fondu tohoto podfizeného fondu ¢lensky stat aje-li tento fidici fond obhospodarovan
obhospodarovatelem opravnénym piesahnout rozhodny limit a se sidlem v ¢lenském staté.

CELEX: 32011L0061 (32/1)

§ 333
Nalezitosti a prilohy oznameni

(1) Oznameni podle § 332 odst. 1 se vyhotovuje v anglickém jazyce a obsahuje za kazdy
specidlni fond, do néhoz maji byt nabizeny investice v jiném ¢lenském staté,
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a) udaje nutné k identifikaci ¢lenského statu, ve kterém maji byt tyto investice nabizeny,

b) popis investiéni strategie tohoto fondu zahrnujici idaje nutné k identifikaci tohoto fondu,

¢) udaje nutné k identifikaci depozitafe a obhospodarovatele tohoto fondu,

d) informace o tomto fondu, které jsou poskytovany investorum,

€) jedna-li se o podfizeny fond, idaj o domovském staté jeho fidiciho fondu,

f) informace o opatienich pfijatych pro ucely nabizeni investic do specialniho fondu v jiném
¢lenském staté, a

2) umoznuje-li jiny ¢lensky stat nabizeni investic do tohoto specialniho fondu na svém uzemi
pouze kvalifikovanym investorim, informace o opatienich, jimiz se zajisti dodrzovani
tohoto omezeni, a to i v pfipad€, ze tyto cenné papiry maji byt v daném c¢lenském staté
nabizeny prostfednictvim jiné osoby.

(2) K oznameni podle § 332 odst. 1 se piilozi statut, popfipadé téZ spole¢enskd smlouva
specialniho fondu.

CELEX: 3201110061 (32/2, Pfiloha IV)

§ 334
Postup Ceské narodni banky

(1) Ceské narodni banka ovéf, zda ozndmeni podle § 332 odst. 1 spliiuje pozadavky
podle § 333 odst. 1 a 2: neni-li tomu tak, vyzve oznamovatele, aby oznameni doplnil nebo

opravil.

(2) Ceskad narodni banka odesle oznameni podle § 332 odst. 1 a dokument uvedeny
v § 333 odst. 2 organu dohledu jiného Clenského statu, v némz maji byt nabizeny investice do
specialniho fondu, do 20 pracovnich dni ode dne, kdy obdrzela oznameni podle § 332 odst. 1,
popiipadé jeho doplnéni nebo opravu podle odstavce 1. O odeslani oznameni bez zbyte¢ného
odkladu informuje oznamovatele.

(3) K oznameni podle § 332 odst. 1 piilozi Ceska narodni banka potvrzeni v anglickém
jazyce o tom, ze investi¢ni spoleénost nebo samospravny investi¢ni fond obhospodafujici
tento fond ma povoleni k obhospodafovani specialniho fondu se stejnou investini strategii
jako ma specialni fond, do n€éhoz maji byt investice nabizeny v jiném ¢lenském staté, a ze je
opravneén presahnout rozhodny limit.

CELEX: 32011L0061 (32/3)

§ 335
Den, od kterého lze investice nabizet

Investice do specialniho fondu Ize nabizet v jiném c¢lenském stat¢ ode dne, kdy
oznamovatel obdrzi informaci Ceské narodni banky, Ze organu dohledu jiného ¢&lenského
statu, ve kterém maji byt tyto investice nabizeny, odeslala oznameni podle § 332 odst. 1
a doklady podle § 333 odst. 2.

CELEX: 32011L0061 (6/8, 32/4)
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§ 336
Zmény v oznamovanych skutecnostech

(1) Oznamovatel pozadda Ceskou narodni banku o udéleni souhlasu s kazdou podstatnou
zménou ve skute¢nostech oznamenvch ji podle § 333 odst. 1 a2 nejpozdéji 1 mésic piede
dnem. kdy ma byt tato zména provedena.

(2) Nemuze-li oznamovatel pro piekazku, kterda nastala nezavisle na jeho vuli, lhutu
podle odstavce 1 dodrZet, oznami takovou zménu bez zbyte¢ného odkladu poté, co tato
prekdzka pomine.

(3) Nesouhlasi-li Ceska narodni banka s provedenim zmény, rozhodnuti odivodni a
informuje o ném bez zbytedného odkladu oznamovatele. Zadatel nesmi v takovém pripadé
tuto zménu provést a byla-li jiz provedena, musi uvést bez zbytecného odkladu skute¢nosti
oznamené podle § 333 odst. 1 a 2 do pivodniho stavu.

(4) Ceska narodni banka souhlas s provedenim zmény neud&li pouze, znamenalo-li by
provedeni této zmény, ze obhospodarovatel tohoto fondu pfestane splnit povinnosti ulozené
mu na zakladé smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici spravce alternativnich
investi¢nich fonda®.

(5) Souhlasi-li Ceské narodni banka s provedenim zmény, informuje o této zméné bez
zbyteéného odkladu orgdn dohledu jiného ¢&lenského statu, ve kterém jsou tyto investice

nabizeny.
CELEX: 32011L0061 (32/7,9)

(6) Zadost o udéleni souhlasu podle odstavce 1 lze podat pouze na formulafi, jehoz
obsah a prilohy, jakoz i formu a zptsob jeho zasilani, stanovi Ceska narodni banka vyhlaskou.

§ 337
Nabizeni investic zahrani¢ni osobou s povolenim podle § 498

Pro nabizeni investic do specidlniho fondu., ktery obhospodafuje zahraniéni osoba
s povolenim podle § 498, v jiném &lenském staté se § 332 az 336 pouziji obdobné.

CELEX: 32011L0061 (39)

Dil 4
Investice do fondu kvalifikovanych investori

§ 338

Nabizeni investic investi¢ni spole¢nosti nebo samospravnym investi¢nim fondem
opravnénymi presahnout rozhodny limit

Pro nabizeni investic do fondu kvalifikovanych investoru, ktery obhospodaiuje investi¢ni
spole¢nost opravnéna presahnout rozhodny limit nebo ktery je samospravnym investiCnim
fondem opravnénym piesdhnout rozhodny limit, v jiném ¢&lenském staté se § 332 az 336
pouziji obdobné.

CELEX: 32011L0061 (32)
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§ 339
Nabizeni investic zahrani¢ni osobou s povolenim podle § 498

Pro nabizeni investic do fondu kvalifikovanych investord, ktery obhospodafuje zahrani¢ni
osoba s povolenim podle § 498, v jiném ¢lenském staté se § 332 az 336 pouziji obdobné.

CELEX: 32011L0061 (39)

Dil 5
Investice do zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se specialnim fondem, jehoz
domovskym stitem je ¢lensky stat

§ 340
Nabizeni investic investi¢ni spolecnosti opravnénou presahnout rozhodny limit

Pro nabizeni investic do zahrani¢niho investiéniho fondu srovnatelného se specidlnim
fondem, jehoz domovskym statem je ¢lensky stat. a ktery obhospodaruje investi¢ni spoleénost
opravnéna piesahnout rozhodny limit, v jiném C¢lenském staté se § 332 az 336 pouziji
obdobné.

CELEX: 32011L0061 (32)

§ 341
Nabizeni investic zahrani¢ni osobou s povolenim podle § 498

Pro nabizeni investic do zahrani¢niho investiéniho fondu srovnatelného se specidlnim
fondem, jehoZz domovskym statem je Clensky stat, a ktery obhospodafuje zahrani¢ni osoba
s povolenim podle § 498. v jiném ¢lenském staté se § 332 az 336 pouziji obdobné.

CELEX: 32011L0061 (39)

Dil 6
Investice do zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného s fondem kvalifikovanych
investori, jehoZ domovskym statem je ¢lensky stat

§ 342
Nabizeni investic investi¢ni spole¢nosti opravnénou presahnout rozhodny limit

Pro nabizeni investic do zahrani¢niho investiéniho fondu srovnatelného s fondem
kvalifikovanych investorl, jehoZz domovskym statem je Clensky stat, a ktery obhospodatuje
investicni spole¢nost opravnéna presahnout rozhodny limit, v jiném Clenském staté se § 332
az 336 pouziji obdobné.

CELEX: 32011L0061 (32)
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§ 343
Nabizeni investic zahrani¢ni osobou s povolenim podle § 498

Pro nabizeni investic do zahrani¢niho investi¢éniho fondu srovnatelného s fondem
kvalifikovanvych investoru, jehoz domovskym statem je ¢lensky stat, a ktery obhospodafuje
zahraniéni osoba s povolenim podle § 498, v jiném Clenském staté se § 332 az 336 pouZiji
obdobné.

CELEX: 32011L0061 (39)

Dil 7
Investice do zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se specialnim fondem, jehoZz
domovskym stiatem neni ¢lensky stat

§ 344
Nabizeni investic investi¢ni spolecnosti opravnénou presahnout rozhodny limit

(1) Investiéni spoleCnost opravneéna piesahnout rozhodny limit, mize v jiném c¢lenském
staté nabizet investice do ji obhospodarovaného zahrani¢niho investi¢niho fondu
srovnatelného se specialnim fondem, jehoZz domovskym statem neni Clensky stat, jsou-li
splnény tyto podminky:

a) obhospodarovatel tohoto fondu plni pii obhospodafovani tohoto fondu srovnatelné
povinnosti, které by jinak podle tohoto zakona plnil pifi obhospodafovani specialniho
fondu, a administrator plni pfi administraci tohoto fondu srovnatelné povinnosti, které by
jinak podle tohoto zakona plnil pfi administraci specidlniho fondu, pfiCemz depozitafem
tohoto fondu muze byt i osoba spliujici pozadavky uvedené v § 325,

b) Ceskd narodni banka a organ dohledu domovského statu tohoto fondu se dohodli na
vyméné informaci nezbytnych k vykonu dohledu podle tohoto zakona,

¢) domovsky stat tohoto fondu neni uveden na seznamu nespolupracujicich zemi a teritorii
vypracovaném Finannim akénim vyborem proti prani pen€z Organizace pro
hospodaiskou spolupraci a rozvoj a

d) domovsky stat tohoto fondu uzaviel s Ceskou republikou a &lenskym statem, v némyz
hodla investi¢ni spole¢nost tyto investice nabizet, dohodu, ktera odpovidd zasadam
uvedenym v ¢lanku 26 Modelové danové smlouvy vypracované Organizaci pro
hospodaiskou spolupraci arozvoj o pfijmech a majetku aktera zajistuje vyménu
informaci v danovych zalezitostech.

(2) Pro nabizeni investic do zahrani¢niho investiéniho fondu srovnatelného se
specidlnim fondem, jehoz domovskym stitem neni Clensky stat, a ktery obhospodafuje
investi¢ni spole¢nost opravnéna presahnout rozhodny limit, v jiném ¢lenském staté se § 332
az 336 pouziji obdobné.

CELEX: 32011L0061 (35, 43)




- 126 -

§ 345
Nabizeni investic zahrani¢ni osobou s povolenim podle § 498

Pro nabizeni investic do zahrani¢niho investiéniho fondu srovnatelného se specidlnim
fondem, jehoz domovskym statem neni ¢lensky stat, a ktery obhospodafuje zahrani¢ni osoba
s povolenim podle § 498. v jiném c¢lenském stat€ se § 332 az 336 a § 344 odst. 1 pouziji
obdobné.

CELEX: 32011L0061 (40, 43)

Dil 8
Investice do zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného s fondem kvalifikovanych
investori, jehoZ domovskym stitem neni ¢lensky stat

§ 346
Nabizeni investic investi¢ni spolecnosti opravnénou presahnout rozhodny limit

Pro nabizeni investic do zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného s fondem
kvalifikovanych investort, jehoZz domovskym statem neni ¢lensky stat, a ktery obhospodaruje
investiéni spole¢nost opravnéna presahnout rozhodny limit, v jiném C¢lenském staté se § 332
az 336 _a § 344 odst. 1 pouZiji obdobn¢.

CELEX: 32011L0061 (35)

§ 347
Nabizeni investic zahrani¢ni osobou s povolenim podle § 498

Pro nabizeni investic do zahrani¢niho investiéniho fondu srovnatelného s fondem
kvalifikovanych investord, jehoz domovskym statem neni Clensky stat, a ktery obhospodatuje
zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498, v jiném Clenském staté se § 332 az 336 a § 344
odst. 1 pouziji obdobné.

CELEX: 32011L0061 (40)

CAST DESATA
PRESHRANICNI OBHOSPODAROVANI, PROVADENI ADMINISTRACE A
POSKYTOVANI INVESTICNICH SLUZEB

Hlava I
Investi¢ni spole¢nost nebo zahranic¢ni osoba s povolenim podle § 498, ktera neni
srovnatelna se samospravnym investi¢nim fondem, ktera obhospodaruje zahrani¢ni
investi¢ni fond, provadi administraci zahrani¢niho investi¢niho fondu nebo poskytuje
investi¢ni sluzby v hostitelském staté

Dil 1
Prostiednictvim pobocky
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§ 348
Oznameni investi¢ni spole¢nosti

(1) Hodla-li investiéni spoleénost opravnéna obhospodafovat standardni fondy

a srovnatelné zahrani¢ni investi¢ni fondy nebo opravnénd piesdhnout rozhodnv limit nebo

zahraniéni osoba s povolenim podle § 498, kterd neni srovnatelnd se samospravnym

investi¢nim fondem, v hostitelském staté prostiednictvim pobocky obhospodafovat zahraniéni

investi¢ni fond, provadét administraci zahrani¢niho investiéniho fondu nebo poskytovat

investi¢ni sluzby, oznami to pfedem Ceské narodni bance.

a)

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje

hostitelsky stat, ve kterém ma byt pobo¢ka umisténa,

b)

plan obchodni ¢&innosti  obsahujici zejména druhy arozsah sluzeb, které hodla

c)

oznamovatel poskytovat,
hodla-li oznamovatel v hostitelském staté obhospodafovat nebo provadét administraci

d)

zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem,

1.  popis systému fizeni rizik ve vztahu k této pobocce,

2.  pravidla pro vyfizovani stiznosti a reklamaci podilnikd, obmysSlenych nebo
spole¢nikt takového fondu,

3.  pravidla pro zajiSténi poskytovani informaci investorum, a

4.  popis opatieni pfijatych pro zajiSténi vykonu prav podilnikti, obmySlenych nebo
spole¢niku takového fondu v hostitelském state,

hodla-li oznamovatel v hostitelském staté obhospodafovat nebo provadét administraci

e)

zahrani¢niho investiéniho fondu srovnatelného se specialnim fondem nebo s fondem
kvalifikovanych investord, udaje nutné k identifikaci tohoto fondu,
organizacéni usporadani pobocky.,

)

adresu pobocky. na které mohou byt pozadovany informace a dokumenty, a

g)

udaje nutné k identifikaci vedouciho pobocky a jeho kontaktni udaje.

CELEX: 32009L0065 (16/1, 17/1-2)
CELEX: 32011L0061 (33/1-3, 41/1-3)

§ 349
Postup Ceské narodni banky

(1) Nema-li Ceskd narodni banka ndmitky proti umisténi pobolky oznamovatele

v hostitelském staté. sdéli do 2 mésict ode dne, kdy ji doSlo oznameni podle § 348 odst. 1.

organu dohledu hostitelského statu udaje podle § 348 odst. 2.

CELEX: 32009L0065 (17/3/prvni pododstavec)
CELEX: 32011L0061 (33/4/prvni pododstavec, 41/4/prvni pododstavec)

c)

(2) Hodla-li oznamovatel v hostitelském staté poskytovat sluzbu podle § 10 odst. 1 pism.
bodu 1, informuje Ceska narodni banka organ dohledu hostitelského statu téz

0 podminkach poskytovani ndhrad z Garan¢niho fondu obchodniki s cennymi papiry.

CELEX: 32009L0065 (17/3/prvni pododstavec/posledni véta)
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(3) Hodla-li oznamovatel v hostitelském staté obhospodarovat nebo provadeét
administraci _zahrani¢niho investi¢niho fondu, Ceskd narodni banka pfislusny organ
hostitelského statu dale informuje o rozsahu povoleni oznamovatele a o pripadnych
omezenich, ktera je oznamovatel povinen pii obhospodafovani nebo provadéni administrace
zahrani¢niho investi¢niho fondu dodrZovat.

(4) O predani informaci a idaju podle odstavcu 1 az 3 organu dohledu hostitelského
statu informuje Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu oznamovatele.

CELEX: 32009L0065 (17/3/treti pododstavec)

(5) Hodla-li investi¢ni _spoleCnost opravnéna obhospodafovat standardni fondy
obhospodafovat zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné se standardnim fondem a Ceska
narodni banka nepovazuje umisténi pobocky tohoto oznamovatele v hostitelském staté za
vhodné z diivodu organizacni struktury nebo finanéni situace oznamovatele s ohledem na plan
obchodni &innosti podle § 348 odst. 2 pism. b), rozhodne Ceské narodni banka do 2 mésict
ode dne, kdy ji doSlo oznameni podle § 348 odst. 1, 7ze odmitd sdélit organu dohledu
hostitelského statu udaje uvedené v § 348 odst. 2.

CELEX: 32009L0065 (17/3/druhy pododstavec)

(6) Hodla-li investi¢ni spole¢nost opravnéna piesahnout rozhodny limit nebo zahrani¢ni
osoba s povolenim podle § 498 obhospodarovat zahrani¢ni investi¢ni fondy, které nejsou
srovnatelné se standardnim fondem a tento oznamovatel neplni nebo s ohledem na plan
obchodni ¢innosti podle § 348 odst. 2 pism. b) nelze ofekavat, Ze nadale bude plnit povinnosti
ulozené mu na zakladé smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici spravce
alternativnich investi¢nich fondt®, rozhodne Ceské nirodni banka do 2 mé&sicii ode dne, kdy
ji_doSlo oznameni podle § 348 odst. 1, 7ze odmita sdé€lit organu dohledu hostitelského statu
udaje uvedené v § 348 odst. 2.

CELEX: 32011L0061 (33/6/druhy pododstavec, 41/6/tFeti pododstavec)

§ 350
Vznik opravnéni

(1) Oznamovatel muze =zacit prostiednictvim poboc¢ky obhospodafovat zahrani¢ni
investini fond, provadét administraci zahrani¢niho investi¢niho fondu nebo poskytovat
investi¢ni sluzby v hostitelském stat€ ode dne, kdy mu orgin dohledu hostitelského statu
sdéli, které informacni povinnosti musi plnit, nebo po uplynuti 2 mésicti ode dne, kdy organu
dohledu hostitelského statu dojdou od Ceské narodni banky tidaje uvedené v § 348 odst. 2.

(2) Hodla-li oznamovatel v hostitelském stat€ pouze obhospodafovat zahrani¢ni
investi¢ni fond srovnatelny se specialnim fondem nebo s fondem kvalifikovanych investord,
miZe tuto Cinnost zahajit ode dne, kdy ho Ceskd narodni banka podle § 348 odst. 1
informovala o sdéleni udaji organu dohledu hostitelského statu.

CELEX: 32009L0065 (17/7)
CELEX: 32011L0061 (8/1/druhy pododstavec, 33/4/Ctvrty pododstavec, 41/4/treti pododstavec)
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§ 351
Oznamovani zmén

(1) Oznamovatel oznami Ceské narodni bance a pfislu§nému orginu dohledu
hostitelského statu kazdou zménu ve skuteénostech oznamenvch podle § 348 odst. 2
nejpozdéii 1 mésic prede dnem jejiho provedeni.

(2) Nemuze-li oznamovatel pro piekazku, ktera nastala nezavisle na jeho vuli, lhutu
podle odstavce 1 dodrzet, oznami zménu bez zbyte¢ného odkladu poté. co piekazka pomine.

(3) Jde-li o obhospodafovani zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se
standardnim fondem, Ceskd narodni banka rozhodne do 2 mésict ode dne, kdy ji doslo
oznameni podle odstavce 1, ze odmita sdélit organu dohledu hostitelského statu zménu podle
odstavce 1, nepovazuje-li tuto zménu za vhodnou z divodu organiza¢ni struktury nebo
finanéni situace oznamovatele.

(4) Jde-li 0o obhospodarovani zahrani¢niho investi¢niho fondu, ktery neni srovnatelny se
standardnim fondem, Cesk4 narodni banka rozhodne do 2 mésici ode dne, kdy ji doslo
oznameni podle odstavce 1, ze odmita sdé€lit organu dohledu hostitelského statu zménu podle
odstavce 1, jestlize oznamovatel neplni nebo s ohledem na planovanou zménu nelze oéekavat,
ze nadale bude plnit povinnosti ulozené mu na zakladé smérnice Evropského parlamentu a
Rady upravujici spravee alternativnich investi¢nich fonda®.

(5) Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje piislu$ny organ dohledu
hostitelského statu, ve kterém oznamovatel obhospodafuje zahranicni investi¢ni fond nebo
provadi administraci zahrani¢niho investi¢niho fondu, o tom, Ze oznamovatel hodla povérit
vykonem Cinnosti, kterou zahrnuje obhospodafovani nebo administrace zahrani¢niho
investi¢niho fondu, jiného.

(6) Ceské narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuije piislus$ny orgin dohledu
hostitelského statu také o kazdé zméné udajt poskytnutych podle odstavce 1.
CELEX: 32009L0065 (17/8-9)
CELEX: 32011L0061 (33/6, 41/6)

Dil 2
Bez umisténi pobocky

§ 352
Oznameni

(1) Hodla-li investi¢ni spoleCnost opravnéna obhospodaiovat standardni fondy
a srovnatelné zahranicni investi¢ni fondy nebo opravnéna piesahnout rozhodny limit nebo
zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498, kterd neni srovnatelnd se samospravnym
investicnim fondem, obhospodarovat zahrani¢ni investi¢ni fond, provadét administraci
zahrani¢niho investi¢niho fondu nebo poskytovat investi¢ni sluzby v hostitelském staté¢ bez
umisténi pobo¢ky, oznami to predem Ceské narodni bance.
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(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje uvedeni hostitelského statu, ve kterém hodla
oznamovatel poskytovat sluzby bez umisténi pobocky a udaje podle § 348 odst. 2 pism. b) az

d).
CELEX: 32009L0065 (16/1, 18/1)
CELEX: 32011L0061 (33/1-3, 41/1-3)

§ 353
Postup Ceské narodni banky

(1) Ceské narodni banka sdéli do 1 mésice ode dne, kdy ji do§lo ozndmeni podle § 352
odst. 1, organu dohledu hostitelského statu udaje podle § 352 odst. 2.

CELEX: 32009L0065 (18/2/prvni pododstavec)
CELEX: 32011L0061 (33/4/prvni pododstavec, 41/4 prvni pododstavec)

(2) Hodla-li oznamovatel v hostitelském staté poskytovat sluzbu podle § 10 odst. 1
pism. ¢) bodu 1, informuje Ceska narodni banka orgian dohledu hostitelského statu téz
0 podminkach poskytovani ndhrad z Garanéniho fondu obchodnikt s cennymi papiry.

CELEX: 32009L0065 (18/2/druhy pododstavec)

(3) Hodla-li oznamovatel v hostitelském stat€ obhospodafovat nebo provadét
administraci _zahrani¢niho investi¢niho fondu, Ceskd narodni banka piislu§ny organ
hostitelského statu dale informuje o rozsahu povoleni oznamovatele a o pfipadnych
omezenich, kterd je oznamovatel povinen pfi  obhospodafovani nebo administraci
zahrani¢niho investi¢niho fondu dodrzovat.

(4) O predani informaci a idaju podle odstavca 1 az 3 organu dohledu hostitelského
statu informuje Ceskd narodni banka bez zbyteéného odkladu oznamovatele.

CELEX: 32009L0065 (18/2/treti pododstavec)
CELEX: 32011L0061 (33/4/druhy a treti pododstavec, 41/4/druhy pododstavec)

§ 354
Vznik opravnéni

(1) Oznamovatel muze zaéit obhospodafovat zahrani¢ni investi¢ni fond, provadeét
administraci zahrani¢niho investicniho fondu nebo poskytovat investi¢ni sluzbu
v hostitelském staté, jakmile organu dohledu tohoto statu dojdou informace a idaje predané
Ceskou narodni bankou podle § 352 odst. 1, nebo po marném uplynuti lhity uvedené v § 352
odst. 1.

(2) Hodla-li oznamovatel v hostitelském staté pouze obhospodarovat zahrani¢ni
investicni fond srovnatelny se specialnim fondem nebo s fondem kvalifikovanych investoru,
miZe tuto Cinnost zahajit ode dne, kdy ho Ceskd narodni banka podle § 352 odst. 1
informovala o predani informaci a idaji organu dohledu hostitelského statu.

CELEX: 32009L0065 (18/2/ctvrty pododstavec)
CELEX: 32011L0061 (8/1/druhy pododstavec, 33/4/Ctvrty pododstavec, 41/4/treti pododstavec)
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§ 355
Oznamovani zmén

(1) Oznamovatel oznami Ceské néarodni bance a orgidnu dohledu hostitelského stétu
kazdou zménu ve skute¢nostech ozndmenych podle § 352 odst. 2 nejpozdéji 1 mésic piede
dnem jejiho provedeni.

(2) Nemuze-li oznamovatel pro piekazku, ktera nastala nezavisle na jeho vuli, lhutu
podle odstavce 1 dodrzet, oznami zménu bez zbyte¢ného odkladu poté. co piekazka pomine.

(3) Ceska narodni banka bez zbyte&ného odkladu informuje organ dohledu hostitelského
statu, ve kterém oznamovatel obhospodaiuje nebo provadi administraci zahrani¢niho
investiéniho fondu, o tom, ze oznamovatel hodla povérit vykonem ¢innosti, kterou zahrnuje
obhospodarovani nebo administrace zahrani¢niho investi¢niho fondu, jiného.

(4) Ceské narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuije organ dohledu hostitelského
statu také o kazdé zméné udaji poskytnutych podle odstavce 1.

CELEX: 32009L0065 (18/4)
CELEX: 32011L0061 (33/6, 41/6)

§ 356
Poskytovani informaci Ceskou narodni bankou organu dohledu hostitelského statu

Ceské narodni banka poskytne udaje potiebné pro vykon dohledu nad oznamovatelem,
pozada-li o né organu dohledu hostitelského statu, zejména

a) udaje okazdé vedouci osobé oznamovatele nebo 1udaje o vedoucim pobocky
oznamovatele umisténé v hostitelském staté,

b) udaje o kazdé osobé, ktera ma podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech
oznamovatele, a

¢) udaje o vazanych zastupcich, pomoci nichz oznamovatel hodla v tomto hostitelském staté
provadét Cinnost.

CELEX: 32009L0065 (109/1/prvni pododstavec)

Hlava II
Obhospodarovani zahrani¢niho investi¢niho fondu, jehoZ domovskym stiatem neni
¢lensky stat

§ 357

Investi¢ni _spoleCnost opravnéna piesahnout rozhodny limit a zahrani¢ni osoba
spovolenim podle § 498 mize obhospodaifovat zahrani¢ni investi¢ni fond, jejichz
domovskym stdtem neni ¢lensky stat, nejsou-li investice do tohoto fondu nabizeny v ¢lenském
staté, jestlize
a) plni pfi obhospodafovani tohoto zahrani¢niho investiéniho fondu vSechny povinnosti

stanovené timto zakonem, na zakladé tohoto zdkona nebo evropskym nafizenim

o obhospodarovatelich, které by plnila pii obhospodafovani specidlniho fondu nebo fondu

kvalifikovanvych investori, s vyvjimkou povinnosti stanovenych v § 60 az 91, 217 az 219,
236 a7 240,290a292 a
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b) uzaviel organ dohledu domovského statu zahrani¢niho investi¢niho fondu, jenz ma byt
obhospodafovéan, s Ceskou narodni bankou dohodu o vyméné informaci nezbytnych
k vykonu dohledu podle tohoto zakona.

CELEX: 32011L0061 (34/1)

Hlava III
Zahrani¢ni osoba uvedena v § 13 odst. 1, ktera v Ceské republice obhospodaiuje
standardni fond, provadi administraci standardniho fondu nebo poskytuje investi¢ni
sluzby

§ 358
Prostiednictvim pobocky

(1) Zahrani¢ni osob& uvedené v § 13 odst. 1, kterda hodla v Ceské republice
prostiednictvim pobo¢ky obhospodarovat standardni fond, provadét administraci standardniho
fondu nebo poskytovat investi¢ni sluzby, Ceska narodni banka sdéli do 2 mé&sict ode dne, kdy
ji_doSly udaje srovnatelné s udaji podle § 348 odst. 2, které povinnosti, stanovené timto
zakonem, na zaklad¢ tohoto zakona a zdkonem upravujicim podnikani na kapitalovém trhu, je
tato zahranicni osoba pfi poskytovani téchto sluzeb povinna dodrzovat.

(2) Zahrani¢ni osoba uvedena odstavei 1 miize zaéit v Ceské republice prostiednictvim
pobocky obhospodafovat standardni fond, provad€t administraci standardniho fondu nebo
poskytovat investi¢ni sluzby ode dne, kdy ji Ceskd narodni banka sdélila, které povinnosti,
stanovené timto zakonem, na zdklad€ tohoto zakona a zdkonem upravujicim podnikdni na
kapitalovém trhu, je tato zahrani¢ni osoba pii poskytovani téchto sluzeb povinna dodrzovat,
nebo po marném uplynuti lhity uvedené v odstavei 1.

CELEX: 32009L00065 (17/6,7)

§ 359
Bez umisténi pobocky

Zahrani¢ni osoba uvedend v § 13 odst. 1 miZe zadit v Ceské republice bez umisténi
poboéky obhospodarovat standardni fond, provadét administraci standardniho fondu nebo
poskytovat investiéni sluzby

a) ode dne, kdy Ceské narodni bance dojdou od organu dohledu jiného &lenského statu, ktery
této zahrani¢ni osob& udé€lil povoleni k Cinnosti, udaje tykajici se obhospodarovani,
provadéni administrace nebo poskytovani investi¢nich sluzeb touto zahrani¢ni osobou
v Ceské republice nebo

b) po uplynuti 1 mésice ode dne, kdy tudaje tykajici se obhospodafovani, provadéni
administrace nebo poskytovani investi¢nich sluZeb touto zahrani¢ni osobou v_Ceské
republice dojdou organ dohledu jiného ¢lenského statu, ktery této zahrani¢ni osob€ udélil
povoleni k ¢innosti.

CELEX: 32009L0065 (18/2/prvni pododstavec, 18/3)
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§ 360
Povinnosti zahraniéni osoby p¥i poskytovani sluZeb v Ceské republice

(1) Zahraniéni osoba uvedend v § 13 odst. 1, kterd v Ceské republice prostfednictvim
pobolky nebo bez umisténi pobolky obhospodafuje standardni fond, provadi administraci
standardniho fondu nebo poskytuje investiéni sluzby,

a) uveiejiuje v_Ceské republice dokumenty a informace, které uvefejtiuje na zékladé
smérnice Evropského parlamentu a Rady o koordinaci piedpisi v _oblasti kolektivniho
investovani’ v &lenském state, ve kterém ma sidlo,

b) plni povinnosti zahrani¢ni osoby poskytujici investi¢ni sluzby v Ceské republice
stanovené zakonem upravujicim podnikéni na kapitdlovém trhu, poskytuje-li investi¢ni
sluzbu podle § 10 odst. 1 pism. ¢),

¢) oznamuje Ceské narodni bance nejméné 1 mésic pfedem kazdou zménu v udajich
0 poboéce uvedenych v § 348 odst. 2 pism. b) bod 1, pism. ¢) a d), je-li pobocka v Ceské
republice umisténa, a dale rovnéz pfedem kazdou zménu v udajich uvedenych v § 348
odst. 2 a

d) dodrzuje pravidla jednani pifi obhospodafovani a administraci investi¢niho fondu
stanovena timto zakonem a na zaklad¢ tohoto zakona.

(2) Informace uvedené v odstavci 1 pism. b) se uverejiiuji za kazdou investi¢ni sluzbu
a pripojuje se k nim udaj za Ceskou republiku.

(3) Nemiize-li zahrani¢ni osoba uvedena v § 13 odst. 1, kterd poskytuje sluzby v Ceské
republice, 1hitu uvedenou v odstavci 1 pism. ¢) dodrzet pro piekazku vzniklou nezavisle na
1eji vuli, oznami zménu bez zbyteéného odkladu poté, co tato prekazka pomine.

(4) Zahrani¢ni osoba uvedena v § 13 odst. 1 pouziva pii poskytovani sluzeb v Ceské
republice stejné oznaceni, jaké pouziva ve stat€, ve kterém mda sidlo. V pfipad€
nedostate¢ného odlieni jejiho oznaleni od jiného ji miZe Ceskd narodni banka uloZit
povinnost doplnit rozliSujici prvek.

CELEX: 32009L0065 (19/1,3)

(5) Ode dne, kdy organ dohledu jiného ¢lenského statu odnal povoleni udélené v souladu
s pozadavky smérnice Evropského parlamentu a Rady o koordinaci predpisti v oblasti
kolektivniho investovani® zahrani¢ni osob& uvedené v § 13 odst. 1, nesmi tato osoba v Ceské
republice obhospodafovat standardni fond, provadét administraci standardniho fondu ani
poskytovat investi¢ni sluzby; tato osoba se az do vyporadani zavazki viuci investorum
povazuje za zahrani¢ni osobu uvedenou v § 13 odst. 1 a plni povinnosti podle odstavci 1 az 4.

CELEX: 32009L0065 (21/8)

§ 361
Postup Ceské narodni banky

Ceské narodni banka informuje zahrani¢niho osobu uvedenou v § 13, ktera obhospodaiuje
investi¢ni fond, provadi administraci investiéniho fondu nebo poskytuje investiéni sluzby
v Ceské republice, 0 kazdé zméné v jejich informacénich povinnostech.

CELEX: 32009L0065 (17/8, 18/4)
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Hlava IV
Zahrani¢ni osoba uvedena v § 13 odst. 2, ktera v Ceské republice obhospodaiuje
specidlni fond nebo fond kvalifikovanych investori, provadi administraci tohoto fondu
nebo poskytuje investi¢ni sluzby

§ 362
Prostiednictvim pobocky

Zahraniéni osoba uvedend v § 13 odst. 2 muize zacit obhospodarovat specialni fondy
a fondy kvalifikovanych investorti a provadét administraci téchto fondu prostiednictvim
poboc¢ky ode dne, kdy ji od organu dohledu jiného Clenského statu, ktery této zahrani¢ni
osob& udélil povoleni k &innosti, dojde informace, e tento organ dohledu piedal Ceské
narodni bance tudaje tykajici se poskytovani sluzeb touto zahrani¢ni osobou v Ceské

republice.
CELEX: 32011L0061 (8/1/druhy pododstavec, 33/4/ctvrty pododstavec, 41/4/treti pododstavec)

§ 363
Bez umisténi pobocky

Zahrani¢ni osoba uvedend v § 13 odst. 2 muize zalit obhospodarovat specialni fondy
a fondy kvalifikovanych investort a provadét administraci t€chto fondu bez umisténi pobocky
ode dne, kdy ji od organu dohledu jiného ¢lenského statu, ktery této zahrani¢ni osobé ud€lil
povoleni k ¢innosti, dojde informace, e tento organ dohledu ptedal Ceské narodni bance
udaje tykajici se poskytovani sluZeb touto zahrani¢ni osobou v Ceské republice.

CELEX: 32011L0061 (8/1/druhy pododstavec, 33/4/ctvrty pododstavec, 41/4/treti pododstavec)

§ 364
Povinnosti zahrani¢ni osoby p¥i poskytovani sluZeb v Ceské republice

(1) Zahrani&ni osoba uvedend v § 13 odst. 2. kterd poskytuje sluzby v Ceské republice,

a) uveiejiiuje a zptistupiiuje v_Ceské republice dokumenty a informace, které uvefejiiuje a
zpristupiiuje na zakladé pozadavku prava Evropské unie v Clenském staté, jehoZz organ
dohledu ji ud€lil povoleni k ¢innosti,

b) plni povinnosti zahrani¢ni osoby poskytujici investi¢ni sluzby v Ceské republice
stanovené zakonem upravujicim podnikani na kapitdlovém trhu, poskytuje-li investi¢ni
sluzbu podle § 10 odst. 1 pism. ¢),

¢) oznamuje Ceské narodni bance nejméné 1 mésic predem kazdou zménu v_udajich
0 poboéce uvedenych v § 348 odst. 2 pism. b) bod 1, pism. ¢) a d), je-li pobocka v Ceské
republice umisténa, a dale rovnéz predem kazdou zménu v udajich uvedenych v § 348
odst. 2 a

d) dodrzuje pozadavky na Fadny vykon Cinnosti v rozsahu c¢innosti vykonavané
prostiednictvim pobocky.

(2) Informace uvedené v odstavci 1 pism. b) se uvefejnuji za kazdou investiéni sluzbu
a pfipojuje se k nim udaj za Ceskou republiku.
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(3) Nemuize-li zahrani¢ni osoba uvedend v § 13 odst. 2, kterd poskytuje sluzby v Ceské
republice, lhutu uvedenou v odstavei 1 pism. ¢) dodrzet pro piekazku vzniklou nezavisle na
jeji vuli, oznami zménu bez zbyteéného odkladu poté, co prekazka pomine.

CELEX: 32011L0061 (45/3/prvni pododstavec)

(4) Zahrani¢ni osoba uvedena v § 13 odst. 2 pouziva pii poskytovani sluzeb v Ceské
republice stejn¢ oznaceni, jaké pouziva ve staté, ve kterém ma sidlo. V pfipade
nedostate¢ného odliSeni jejiho oznaceni od jiného ji muze Ceskd néarodni banka ulozit
povinnost doplnit rozliSujici prvek.

CAST JEDENACTA
ZRUSENI, PREMENY A JINE MAJETKOVE DISPOZICE
Hlava I

ZruSeni a pfeména investi¢ni spole¢nosti a jiné majetkové dispozice tykajici se investi¢ni
spolecnosti

Dil 1
Zruseni investi¢ni spole¢nosti s likvidaci

oddil 1
Postup v nékterych pripadech zruSeni investicni spolecCnosti s likvidaci

§ 365
Rozhodnuti soudu

Rozhodne-li soud o zruseni investi¢ni spolecnosti s likvidaci, jmenuje jejiho likvidatora na
navrh Ceské narodni banky.

§ 366

Rozhodnuti organu investi¢ni spole¢nosti

(1) Rozhodne-li pfislusny organ investicni spolecnosti o jejim zruseni s likvidaci,
rozhodne zéroven o podéani Zadosti o jmenovani jejiho likvidatora.

(2) Investicni spole¢nost podd zaddost o jmenovani likvidatora bez zbyte¢ného odkladu
poté, co jeji ptislusny organ rozhodne o jejim zruseni s likvidaci.

§ 367
Uplynuti doby

Investi¢ni spolecnost, ktera byla zalozena na dobu uréitou, podéa nejpozdéji 2 mésice pred
uplynutim této doby Zadost o jmenovani svého likvidatora. O podani Zadosti rozhodne
ptislusny organ investi¢ni spolecnosti.
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0ddil 2
Likvidator

§ 368
Odborna péce
Likvidator investic¢ni spolec¢nosti je povinen vykonavat svoji funkci s odbornou péci.
§ 369

Piedpoklady pro vykon funkce
(1) Likvidatorem investi¢ni spole¢nosti miize byt pouze ten, kdo je zapsan do seznamu
likvidatort investi¢nich spole¢nosti.
(2) Likvidatorem investi¢ni spole¢nosti nemtize byt ten,

a) jehoz zajmy jsou v rozporu se zajmy spolecnikid, podilniki nebo obmySlenych
investicniho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu, ktery investicni spolecnost
obhospodaiuje, nebo se zajmy jinych zdkazniki investi¢ni spolecnosti,

b) kdo je persondlné nebo majetkove propojen s investi¢ni spolecnosti, nebo

¢) kdo se v poslednich 3 letech podilel na auditu investi¢ni spole¢nosti.

§ 370

Jmenovani a odvolani

(1) Likvidatora investi¢ni spolec¢nosti jmenuje a odvolava Ceska narodni banka, ledaze
investi¢ni spolecnost byla zrusena rozhodnutim soudu.

(2) Pii jmenovani likvidatora investi¢ni spolecnosti na zadost neni Ceska narodni banka
vazéana osobou likvidatora uvedenou v Zadosti.

(3) Rozklad proti rozhodnuti Ceské narodni banky o jmenovani nebo odvolani
likvidatora investi¢ni spolecnosti nema odkladny tcinek.

(4) Navrh na zépis likvidatora investicni spole¢nosti do obchodniho rejstiiku a navrh na
vymaz tohoto likvidatora z obchodniho rejstfiku podava Ceska narodni banka.

§ 371

Zanik funkce

(1) Likvidator investi¢ni spolecnosti jmenovany Ceskou ndrodni bankou mize z funkce
odstoupit tim, ze to pisemné oznami Ceské narodni bance. Funkce likvidatora zanika dnem
uvedenym v oznameni, nejdiive vSak 30 dni ode dne, kdy ozndmeni dojde Ceské narodni
bance.

(2) Ceska narodni banka odvola likvidatora investiéni spoleénosti, kterého jmenovala,
jestlize likvidator
a) nesplituje predpoklady pro vykon funkce likvidatora (§ 369),
b) opakované nebo zdvaznym zpiisobem porusi svoji povinnost, nebo
¢) nevykonava svoji funkci.
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(3) Odstoupi-li likvidator investicni spolecnosti jmenovany gfeskou narodni bankou
z funkce, je-li odvoldn nebo zanikne-li jinak jeho funkce, jmenuje Ceska narodni banka bez
zbytecného odkladu nového likvidatora.

§ 372

Nahrada hotovych vydaji a odména

(1) Nahrada hotovych vydaji a odména likvidatora investicni spolecnosti jmenovaného
Ceskou narodni bankou se vyplaci z majetku investi¢ni spolecnosti.

(2) Nepostacuje-li majetek investicni spolecnosti k vyplaceni nahrady hotovych vydaja
a odmény jejiho likvidatora, vyplati je stat.

(3) I po odnéti povoleni k Cinnosti investi¢ni spolecnosti se pfi stanoveni néhrady
hotovych vydaji a odmény jejiho likvidatora postupuje podle pravidel pro stanoveni nahrady
hotovych vydaja likvidatora a odmény likvidatora investi¢ni spolecnosti.

(4) Zpuisob stanoveni nahrady hotovych vydaji a odmény likvidatora, jejich maximalni
vy$i hrazenou stdtem a zptsob vyplaty stanovi Ceska narodni banka vyhlaskou.
§ 373

Povinnost soué¢innosti

Kazdy je povinen poskytnout likvidatorovi investi¢ni spole¢nosti jmenovanému Ceskou
narodni bankou souc¢innost v rozsahu, v némz je povinen ji poskytnout insolvenénimu spravci
podle zdkona upravujiciho upadek a zpiisoby jeho feseni.

Dil 2
Pifeména investi¢ni spole¢nosti

§ 374
Zakazané premény

Zakazuji se
a) prevod jméni investi¢ni spolecnosti na jejiho akcionare a
b) zména pravni formy investi¢ni spolecnosti.

§ 375

Povoleni Ceské narodni banky

(1) K ftzi nebo rozdéleni investi¢ni spolecnosti, kterd obhospodatuje fond kolektivniho
investovani, nebo k pfevodu jméni na spole¢nika, jimZz je investi¢ni spolecnost, kterd
obhospodatuje fond kolektivniho investovani, je tieba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Ceska narodni banka nepovoli fuzi nebo rozdéleni investiéni spole¢nosti nebo prevod
jméni na spole¢nika, jimz je investicni spole¢nost, neni-li zajisténa ochrana zajmi akcionait
a podilnikt fondi kolektivniho investovani, které investi¢ni spolecnost obhospodaiuje.
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Dil 3
Prevod, pacht a zastaveni obchodniho zavodu investi¢ni spolecnosti nebo jeho casti

§ 376

Pievod, pacht nebo zastaveni obchodniho zdvodu investi¢ni spolecnosti nebo jeho Casti se
zakazuje.

Hlava IT
ZruSeni a pfeména hlavniho administratora a jiné majetkové dispozice tykajici se
hlavniho administratora

§ 377
Obdobné pouziti ustanoveni o investi¢ni spole¢nosti

Nestanovi-li tento zdkon jinak, pouziji se pro zruseni a pfeménu hlavniho administratora
a pro jiné majetkové dispozice tykajici se hlavniho administratora obdobn¢ ustanoveni tohoto
zékona o zruSeni apfeméné investini spolecnosti a o jinych majetkovych dispozicich
tykajicich se investi€ni spole¢nosti. Dovolavaji-li se tato ustanoveni obhospodarovani
investi¢nich fondii nebo zahrani¢nich investicnich fondl, rozumi se tim poskytovani
administrace témto fondim.

§ 378

Zména pravni formy hlavniho administratora

(1) Ke zméné pravni formy hlavniho administratora, ktery poskytuje administraci fondu
kolektivniho investovani, je tteba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Ceska narodni banka nepovoli zménu pravni formy hlavniho administratora, neni-li
zajiSténa ochrana z4jmia akcionaiti a podilnikti fondtu kolektivniho investovani, jimz hlavni
administrator poskytuje administraci.

Hlava III
ZrusSeni a pfeména investi¢niho fondu s pravni osobnosti a jiné majetkové dispozice
tykajici se tohoto fondu

Dil 1
Zruseni investi¢niho fondu s pravni osobnosti s likvidaci

§ 379
Obdobné pouziti ustanoveni o investi¢ni spole¢nosti

Nestanovi-li tento zakon jinak, pouZziji se pro zruSeni investicniho fondu s pravni
osobnosti obdobné ustanoveni tohoto zdkona o zruseni investi¢ni spole¢nosti.
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§ 380
Nahradni spInéni podilu na likvida¢nim zistatku

Jsou-li splnény podminky pro ndhradni splnéni podle obCanského zdkoniku, slozi se podil
na likvidacnim zustatku investi¢niho fondu s pravni osobnosti do soudni tschovy. Podil na
likvida¢nim ztstatku se do soudni tschovy neslozi a pfipadne statu, jestlize soudni poplatek
za navrh na zahdjeni fizeni o Gischové pievysSuje Castku, kterd ma byt do soudni uschovy
sloZena.

Dil 2
Pieména investi¢niho fondu s pravni osobnosti

oddil 1
Zakladni ustanoveni

§ 381

Pfeménou investicniho fondu s pravni osobnosti se v tomto zdkoné a pravnim piedpise
vydaném na jeho zéklad€é rozumi pfemény podle zakona upravujiciho pfemény obchodnich
spolecnosti a druzstev a pfeména investicniho fondu, ktery ma pravni formu akciové
spole¢nosti, na akciovou spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem.

§ 382
Zakazané premény

Zakazuji se
a) prevod jméni investicniho fondu s pravni osobnosti na jeho spole¢nika a
b) zména pravni formy fondu kolektivniho investovani s pravni osobnosti.

§ 383

Povoleni Ceské narodni banky

(1) K fazi nebo rozdeleni fondu kolektivniho investovani s pravni osobnosti nebo
k pfevodu jméni na spolecnika, jimz je fond kolektivniho investovani s pravni osobnosti, je
tieba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Ceska narodni banka nepovoli fuzi nebo rozdéleni fondu kolektivniho investovani
s pravni osobnosti nebo pfevod jméni na spolecnika, jimZ je fond kolektivniho investovani
s pravni osobnosti, neni-li zajiSténa ochrana z4jmi akcionaiti tohoto fondu.

(3) Odstavce 1 a 2 se nepouziji pro fuzi fondu kolektivniho investovani s pravni
osobnosti, ktery investuje do nemovitosti nebo ucasti v nemovitostni spolecnosti,
a nemovitostni spolecnosti.

§ 384

Rizeni o Zadosti o povoleni fize, rozdéleni nebo prevodu jméni

(1) Zadost o povoleni fuze nebo rozd€leni fondu kolektivniho investovani s pravni
osobnosti nebo o povoleni ptevodu jméni na spolecnika, jimz je fond kolektivniho investovani
s pravni osobnosti, podava administrator tohoto fondu.



- 140 -

(2) Ucastniky fizeni o zadosti o povoleni fuze nebo rozdéleni fondu kolektivniho
investovani s pravni osobnosti nebo o povoleni pfevodu jméni na spolecnika, jimz je fond
kolektivniho investovani s pravni osobnosti, jsou fondy kolektivniho investovani s pravni
osobnosti, které¢ se fuze, rozd€leni nebo prevodu jméni Ucastni, a jejich obhospodatovatelé,
administratofi a depozitafi.

0ddil 2
Pieména investicniho fondu, ktery ma pravni formu akciové spolecnosti, na akciovou
spolecnost s proménnym zakladnim kapitdlem

§ 385

Pripustnost premény

(1) Investicni fond, ktery ma pravni formu akciové spoleCnosti, se mize piemeénit na
akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem.

(2) Kpfeméné investicniho fondu, ktery ma pravni formu akciové spolecnosti, na
akciovou spolecnost s proménnym zdékladnim kapitdlem dochdzi tim, Ze pfeménovany
investi¢ni fond zméni svoje stanovy tak, aby byly v souladu s pozadavky na obsah stanov
akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem (§ 160), a zméni druh akcii, které
vydal.

§ 386

Zména druhu akcii

(1) Vrozhodnuti valné hromady pfeménovaného investicniho fondu o zméné druhu
akcii se urci akcie, které se po pfeméné stanou zakladatelskymi akciemi, a to ve vysi podilu
na zékladnim kapitélu, ktera odpovida zapisovanému zékladnimu kapitalu budouci akciové
spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem; ostatni akcie se po preméné stanou
investi¢nimi akciemi.

(2) K rozhodnuti valné hromady o zméné druhu akcii se kromé podminek stanovenych
zdakonem upravujicim pravni poméry obchodnich spolec¢nosti a druzstev vyzaduje také

JSZA- ]

souhlas vSech akcionaft, jejichz akcie se po preméné stanou zakladatelskymi akciemi.
(3) Jako akcie, které se po pfeméné stanou zakladatelskymi akciemi, mohou byt ureny
pouze akcie, jejichz emisni kurs byl zcela splacen.

§ 387

Povoleni Ceské narodni banky

(1) Kpreméné fondu kolektivniho investovani, ktery ma pravni formu akciové
spolecnosti, na akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem, je tfeba povoleni
Ceské narodni banky.

(2) Ceska narodni banka nepovoli pfeménu, neni-li zajiSténa ochrana z4jmi akcionaii
preménovaného fondu kolektivniho investovani.

§ 388

Rizeni o Zadosti o povoleni premény

(1) Zadost o povoleni ptemény podava administrator preménovaného fondu kolektivniho
investovani.
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(2) Ucastniky fizeni o zadosti o povoleni pfemény jsou preméiovany fond kolektivniho
investovani a jeho obhospodatovatel, administrator a depozitar.

oddil 3
Obdobné pouZiti nékterych ustanoveni o splynuti a slouceni podilového fondu

§ 389

Splynuti a slouceni investicniho fondu s pravni osobnosti, ktery je standardnim fondem

(1) Pro splynuti a slouceni investi¢niho fondu s pravni osobnosti, ktery je standardnim
fondem, se obdobn€ pouziji ustanoveni tohoto zakona o splynuti a slouceni standardniho
fondu, ktery ma pravni formu podilového fondu. Dovolavaji-li se tato ustanoveni podilnik,
rozumi se tim vlastnici investi¢nich akcii; dovolavaji-li se podilovych listll, rozumi se tim
investi¢ni akcie.

(2) Pro splynuti a slouceni investi¢niho fondu s pravni osobnosti, ktery je standardnim
fondem, se ustanoveni tohoto dilu a zdkona upravujiciho pfemény obchodnich spolecnosti a
druzstev pouziji, jen pokud ustanoveni tohoto zakona o slouceni nebo splynuti standardniho
fondu, ktery ma pravni formu podilového fondu, nestanovi jinak.

CELEX: 32009L0065 (38/1)

§ 390

Slouceni akciové spole¢nosti s proménnym zikladnim kapitilem a otevieného
podilového fondu

(1) Pfipousti se

a) slouceni specidlniho fondu, ktery ma pravni formu akciové spolecnosti s proménnym
zakladnim kapitalem, a specialniho fondu, ktery ma pravni formu otevieného podilového
fondu, a

b) slouceni fondu kvalifikovanych investort, ktery ma pravni formu akciové spolecnosti
s proménnym zakladnim kapitdlem, a fondu kvalifikovanych investorii, ktery ma pravni
formu otevieného podilového fondu.

(2) Pro slouceni uvedené v odstavci 1 pism. a) se obdobné pouziji ustanoveni tohoto
zakona o slouceni specidlniho fondu, ktery ma pravni formu podilového fondu. Pro slouceni
uvedené v odstavci 1 pism. b) se obdobné pouZiji ustanoveni tohoto zakona o slouceni fondu
kvalifikovanych investort, ktery ma pravni formu podilového fondu. Dovoléavaji-li se tato
ustanoveni podilnikd, rozumi se tim v pfipad¢ akciové spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitdlem vlastnici investi¢nich akcii; dovoldvaji-li se podilovych listl, rozumi se tim
v piipad¢ akciové spolecnosti s proménnym zdkladnim kapitdlem investi¢ni akcie.

(3) Pro slouceni uvedené v odstavci 1 se ustanoveni tohoto dilu pouziji, jen pokud
ustanoveni tohoto zédkona o slouceni specidlniho fondu, ktery mé pravni formu podilového
fondu, nebo ustanoveni tohoto zdkona o slouceni fondu kvalifikovanych investort, ktery maji
pravni formu podilového fondu, nestanovi jinak.
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§ 391
Preména podfondu investi¢niho fondu s pravni osobnosti

Pro pfeménu podfondu investiéniho fondu s pravni osobnosti se obdobné pouziji
ustanoveni tohoto zakona o preméné podilového fondu. Dovolavaji-li se tato ustanoveni
podilniki, rozumi se tim vlastnici investi¢nich akcii vztahujicich se k podfondu; dovolavaji-li
se podilovych list, rozumi se tim investi¢ni akcie vztahujici se k podfondu.

CELEX: 32009L0065 (37)

Dil 3
Prevod, pacht a zastaveni obchodniho zavodu investi¢niho fondu s pravni osobnosti
nebo jeho ¢asti

§ 392

Ptevod, pacht a zastaveni obchodniho zavodu investicniho fondu s pravni osobnosti nebo
jeho casti se zakazuje.

Hlava IV
Zruseni a preména podilového fondu

Dil 1
Zruseni podilového fondu s likvidaci

§ 393
Diivody zruseni podilového fondu s likvidaci

Podilovy fond se zrusuje s likvidaci, jestlize

a) o tom rozhodl jeho obhospodatovatel,

b) jeho obhospodafovatel byl zruSen s likvidaci, nerozhodne-li Ceskd narodni banka
o ptfevodu obhospodatovani tohoto fondu na jiného obhospodatovatele,

c) zaniklo opravnéni obhospodatovatele podilového fondu tento fond obhospodarovat,
nerozhodne-li Ceska narodni banka o pfevodu obhospodafovani tohoto fondu na jiného
obhospodarovatele,

d) o tom rozhodla Ceska narodni banka podle § 586 nebo

e) uplynula doba, na kterou byl vytvoiren, nejedna-li se o uzavieny podilovy fond, ktery se po
uplynuti této doby pfeméni na otevieny podilovy fond nebo na akciovou spolecnost
s proménnym zakladnim kapitalem.

§ 394

Likvidace podilového fondu

(1) Obhospodatovatel podilového fondu zpenézi majetek v podilovém fondu a splni
dluhy vzniklé z jeho obhospodarovani do 6 mésicii ode dne zruseni tohoto fondu.

(2) Administrator podilového fondu vyplati podilnikiim jejich podily na likvida¢nim
zustatku do 3 mésicti ode dne zpenézeni majetku v tomto fondu a splnéni dluhti vzniklych
z obhospodatovani tohoto fondu.
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§ 395

Nahradni spInéni podilu na likvida¢nim zistatku

Jsou-li splnény podminky pro ndhradni splnéni podle obCanského zdkoniku, slozi se podil
na likvida¢nim ztstatku do soudni uschovy. Podil na likvida¢nim zlstatku se do soudni
uschovy neslozi a pfipadne statu, jestlize soudni poplatek za navrh na zahdjeni fizeni
o uschoveé prevysuje ¢astku, ktera ma byt do soudni tischovy sloZena.

§ 396

Zaloha na podil na likvida¢nim zistatku

(1) Dokud nejsou uspokojena prava vSech znamych veéfiteli pohledavek vzniklych
z obhospodafovani podilového fondu, nelze vyplacet podil na likvidaénim zGstatku ani ve
form¢ zalohy, ani jej jinak pouzit. Je-li pohleddvka sporna nebo neni-li jesté splatna, lze
likvidaéni zlstatek pouzit, jen byla-li véfiteli poskytnuta dostatecna jistota.

(2) Byl-li vyplacen podil na likvida¢nim zistatku ve formé zalohy, obhospodatovatel
neni povinen zpenézit majetek v podilovém fondu ve lhGté uvedené v § 394 odst. 1 a
administrator neni povinen vyplatit podilnikiim jejich podily na likvidacnim zistatku ve 1hité
uveden¢ v §394 odst. 2. Povinnost obhospodafovatele splnit dluhy vzniklé
z obhospodaiovani podilového fondu ve lhité uvedené v § 394 odst. 1 tim neni dotcena.

§ 397

Zv1astni ustanoveni pro pripad ipadku obhospodarovatele

(1) Bylo-li vydano rozhodnuti o Gpadku obhospodatovatele podilového fondu, zajisti
splnéni povinnosti podle § 394 insolven¢ni spravce nebo ten, kdo podle ciziho prava
vykonava ukoly srovnatelné s tkoly insolvenéniho spravce. Ustanoveni § 395 a 396 se pouziji
obdobné.

(2) Insolven¢nimu spravci nebo tomu, kdo podle ciziho prava vykonava tukoly
srovnatelné s ukoly insolven¢niho spravce, piislusi za ¢innost uvedenou v odstavei 1 ndhrada
hotovych vydaji a odména. Pohledavka na jejich vyplaceni je pohledavkou za majetkovou
podstatou obhospodatovatele podilového fondu.

(3) Nepostacuje-li majetkova podstata obhospodarovatele podilového fondu k vyplaceni
nahrady hotovych vydaji a odmény insolvencniho spravce nebo toho, kdo podle ciziho prava
vykonava ukoly srovnatelné s ukoly insolven¢niho spravce, vyplati je stat.

(4) Zpasob stanoveni ndhrady hotovych vydaji a odmény insolven¢niho spravce nebo
toho, kdo podle ciziho prava vykonava ukoly srovnatelné s tikoly insolvenc¢niho spravce,
jejich maximalni vysi hrazenou stitem a zpisob vyplaty stanovi Ceskd narodni banka
vyhlaskou.

§ 398

Povinnosti podiizeného fondu pri zruseni jeho Fidiciho fondu s likvidaci

(1)  ZruSuje-li se fidici fond s likvidaci nebo zpusobem srovnatelnym s likvidaci podle
prava ciziho statu, obhospodafovatel podfizeného fondu pozadda prostfednictvim
administratora tohoto fondu o pfedchozi souhlas Ceské narodni banky s tim, ze hodla
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investovat majetek v tomto fondu jako obhospodafovatel podiizeného fondu do cennych

b)

papirt nebo zaknihovanvych cennvch papiru vydavanych jinym fidicim fondem nebo
nadale investovat majetek v tomto fondu jako obhospodarovatel standardniho fondu, ktery

neni podfizenym fondem.

(2) Nepozada-li obhospodafovatel podiizeného fondu o pfedchozi souhlas Ceské narodni

banky podle odstavce 1 do 2 mésicu ode dne, kdy obdrzel oznameni podle § 451 odst. 2. nebo

srovnatelné oznadmeni podle prava ciziho statu, zruSuje se tento fond marnym uplynutim této

lhiity s likvidaci. Zamitne-li Ceské narodni banka Zadost o piedchozi souhlas podle odstavce

1., zruSuje se podrizeny fond s likvidaci dnem nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti.

(3) Do uplynuti lhity uvedené v odstavei 2 nebo do udéleni piedchoziho souhlasu podle

odstavce 1 muze obhospodafovatel podiizeného fondu investovat majetek v tomto fondu

pouze za ucelem zachovani jeho majetku.

CELEX: 32009L0065 (60/4)

Dil 2
Preména podilového fondu

Oddil 1
Zakladni ustanoveni

§ 399

Pteménou podilového fondu se v tomto zakoné a pravnim ptedpise vydaném na jeho

zéakladé rozumi

b)

c)

splynuti podilovych fondi,

slouceni podilovych fondd,

pfeména podilového fondu na akciovou spole¢nost,

preména uzavieného podilového fondu na otevieny podilovy fond a
pfeména specidlniho fondu na standardni fond.

0ddil 2
Splynuti podilovych fondi

§ 400

Pripustné zpiisoby splynuti
(1) Pftipousti se splynuti

specialnich fondu, které maji pravni formu podilovych fondd, v jeden novy specidlni fond,
ktery ma pravni formu podilového fondu,

specialniho fondu, ktery ma pravni formu podilového fondu, a standardniho fondu, ktery
ma pravni formu podilového fondu, v jeden novy standardni fond, ktery ma pravni formu
podilového fondu,

standardnich fondi, které maji pravni formu podilovych fondd, v jeden novy standardni

d)

fond, ktery ma pravni formu podilového fondu, nebo v jeden novy zahraniéni investi¢ni
fond srovnatelny se standardnim fondem,
standardniho fondu, ktery ma pravni formu podilového fondu, a zahrani¢niho investiéniho

fondu srovnatelného se standardnim fondem v jeden novy standardni fond, ktery ma
pravni formu podilového fondu, nebo v jeden novy zahraniéni investi¢ni fond srovnatelny
se standardnim fondem a
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fonda kvalifikovanych investoru, které maji pravni formu podilovych fondi, v jeden novy
fond kvalifikovanych investori, ktery ma pravni formu podilového fondu.

(2) Podilové fondy, popfipad€ i zahrani¢ni investiéni fond srovnatelny se standardnim

fondem, které se splynuti ucastni, se zruSuji bez likvidace a jméni v nich se stavd jménim

v podilovém fondu, popiipadé i1 v zahrani¢nim investi¢nim fondu srovnatelném se

standardnim fondem, ktery ma splynutim vzniknout.

(3) O splynuti rozhoduje obhospodarovatel podilovych fondu, popfipad€ i zahraniénich

investi¢nich fondu srovnatelnych se standardnim fondem, které maji byt splynutim zruSeny.

Rozhoduje-li o splynuti vice osob, vyzaduje se jejich dohoda.

CELEX: 32009L0065 (38)

§ 401

Projekt splynuti

(1)  Splynuti se provadi podle schvileného projektu splynuti.

(2) Projekt splynuti vypracuji administratoii podilovych fondu, popfipadé i zahrani¢nich

investi¢nich fondu srovnatelnvch se standardnim fondem, které maji byt splynutim zruseny.

(3) Projekt splynuti musi byt schvalen ve stejném znéni v§emi, kdo jej vypracovali.

CELEX: 32009L0065 (39/2/a; 40/1)

a)

§ 402

Nalezitosti projektu splynuti

(1) Projekt splynuti obsahuje s ohledem na zpusob splynuti alespon

uréeni, o ktery zpusob splynuti uvedeny v § 400 odst. 1 se jedna,

b)

nazev podilového fondu, popfipad€ i zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se

c)

standardnim fondem, ktery ma byt splynutim zrusen, a nazev podilového fondu, popiipadé
1 zahrani¢niho investiniho fondu srovnatelného se standardnim fondem, ktery ma
splynutim vzniknout,
duvody pro splynuti,

d)

pravdépodobné dopady splynuti na z4jmy vlastnikd cennvch papirt nebo zaknihovanych

e)

cennych papirt vydanych podilovym fondem. popifipadé i zahraniénim investi¢nim
fondem srovnatelnym se standardnim fondem, ktery mé byt splynutim zrusen,
kritéria pro ocenéni jméni v podilovém fondu, popfipadé i v zahrani¢nim investi¢nim

fondu srovnatelném se standardnim fondem, ktery ma byt splynutim zrusen,
postup pro vypocet vyménného podilu (§ 412),

rozhodny den splynuti,

pravidla pro pfevzeti jméni v podilovém fondu, popfipad€ i v zahrani¢nim investi¢nim

1)

fondu srovnatelném se standardnim fondem, ktery ma byt splynutim zrusen, a vyménu
cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirt vydanych timto fondem za cenné
papiry nebo zaknihovanych cennych papird vydavané podilovym fondem, popiipadé€ i
zahrani¢nim investicnim fondem srovnatelnym se standardnim fondem, ktery ma
splynutim vzniknout, a

navrh statutu podilového fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se

standardnim fondem, ktery ma splynutim vzniknout.

(2) Projekt splynuti vyzaduje pisemnou formu.

CELEX: 32009L0065 (40)
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§ 403
Povoleni Ceské narodni banky

(1) Ke splynuti, k némuz dochazi nékterym ze zpusobu uvedenych v § 400 odst. 1 pism.
a) az d), je tfeba povoleni Ceské narodni banky.

CELEX: 32009L0065 (39/1)

(2) Ceské narodni banka nepovoli splynuti

a) otevien¢ho podilového fondu a uzavieného podilového fondu,

b) podilovych fondi nebo zahrani¢nich investi¢nich fondii srovnatelnych se standardnim
fondem s vyrazné odliSnym zpiisobem investovani,

¢) podilovych fondlii nebo zahrani¢nich investi¢nich fondl srovnatelnych se standardnim
fondem, neni-li zajiS§téna ochrana zajmu vlastniki cennych papird nebo zaknihovanych
cennych papird vydavanych témito fondy,

d) podilovych fondii nebo zahrani¢nich investiénich fond® srovnatelnych se standardnim
fondem, o némz nebyly vlastnikiim cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirt
vydavanych témito fondy poskytnuty dostateéné informace, nebo

¢) podilovych fondii nebo zahrani¢nich investi¢nich fondl srovnatelnych se standardnim
fondem, jestlize se jednd o splynuti, pfi némz se zpracovava sdéleni o splynuti, a
standardni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond srovnatelny se standardnim fondem, ktery
ma splynutim vzniknout, nebude opravnén verejné nabizet jim vydavané cenné papiry
nebo zaknihované cenné papiry ve stejnych Clenskych statech, v nichz byl opravnén je
verejn€ nabizet kazdy ze standardnich fondt, které maji byt splynutim zruSeny.

CELEX: 32009L0065 (rec. 29, ¢l. 39/3, 39/4/b,c)

(3) Dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské nirodni banky nebo kteréhokoli
ptislusného orgdnu dohledu domovského statu zahrani¢niho investicniho fondu srovnatelného
se standardnim fondem, jimz se splynuti nepovoluje, se projekt splynuti rusi. Pravni ucinky
zruseni projektu splynuti pominou dnem, kdy bylo takové rozhodnuti pravomocné zruseno
rozhodnutim soudu.

§ 404

Rizeni o Zadosti o povoleni splynuti

(1) Zadost o povoleni splynuti, k némuz dochézi

a) zpusobem uvedenym v § 400 odst. 1 pism. a), podava ten, kdo bude poskytovat
administraci podilovému fondu, ktery ma splynutim vzniknout, nebo

b) nékterym ze zpusobii uvedenych v § 400 odst. 1 pism. b) az d), poddva administrator
standardniho fondu, ktery ma byt splynutim zruSen.

CELEX: 32009L0065 (39/2)

(2) Zadost o povoleni splynuti, k némuz dochézi zptisobem uvedenym v § 400 odst. 1
pism. ¢) nebo d), a jeji prilohy musi byt rovnéz v uUfednim jazyce domovského statu
zahrani¢niho investiéniho fondu srovnatelného se standardnim fondem, ktery ma byt
splynutim zruSen, a v _ufednim jazyce domovského statu zahrani¢niho investi¢niho fondu
srovnatelného se standardnim fondem, ktery ma splynutim vzniknout, anebo v jazyce, v némz
Ize predkladat dokumenty organtim dohledu téchto statt.

CELEX: 32009L0065 (39/2/2)
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(3) Utastniky Fizeni o zadosti o povoleni splynuti jsou obhospodaiovatelé, administratofi
a depozitati podilovych fondl, poptipadé i zahrani¢nich investi¢nich fondti srovnatelnych se
standardnim fondem, které maji byt splynutim zruseny.

§ 405

Lhiita pro vydani rozhodnuti

(1) Ceské narodni banka vyda rozhodnuti o Zadosti o povoleni splynuti nejpozd&ji do 20
pracovnich dni ode dne podani Zadosti, kterdA ma predepsané néaleZitosti a netrpi jinymi
vadami.

(2) Nema-li zadost o povoleni splynuti, pfi némz se zpracovava sd€leni o splynuti,
pfedepsané naleZitosti nebo trpi-li jinymi vadami, vyzve Ceskd narodni banka Zadatele
nejpozdéji do 10 pracovnich dni ode dne podani zaddosti nebo ode dne jejiho doplnéni, aby
tyto vady v pfiméfené lhuté odstranil.

CELEX: 32009L0065 (39/3/1,3; 39/5)

§ 406

Sdéleni o splynuti

(1) Administrator standardniho fondu, ktery ma byt splynutim zruSen, zpracuje, uveiejni
a poskytne podilnikiim sdéleni o splynuti, ma-li se splynutim zrusit

a) standardni fond a vzniknout standardni fond, popfipad¢ i zahrani¢ni investi¢ni fond
srovnatelny se standardnim fondem, nebo

b) standardni fond, jehoZ podilové listy jsou vefejné nabizeny v hostitelském stat¢.

CELEX: 32009L0065 (43/1)

(2) Administratofi standardnich fondd, které maji byt splynutim zruSeny, mohou
zpracovat spolecné sdéleni o splynuti. Spole¢né sdéleni o splynuti zpracuji vzdy, maji-li se
splynutim zrusit pouze standardni fondy a vzniknout pouze standardni fond.

(3) Administrator standardniho fondu, ktery ma byt splynutim zruSen, uveiejni sdéleni
o splynuti aZ po dni nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky nebo organu dohledu
domovského statu zahrani¢niho investiéniho fondu srovnatelného se standardnim fondem,
jimz se splynuti povoluje poslednimu zadateli o povoleni splynuti.

CELEX: 32009L0065 (43/2/1)

§ 407

Nalezitosti sdéleni o splynuti

(1) Sdéleni o splynuti obsahuje takové informace o splynuti, aby vlastnici cennych
papirt_nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych podilovymi fondy, popfipad€ i
zahrani¢nimi investicnimi fondy srovnatelnymi se standardnimi fondy, které maji byt
splynutim zruSeny, mohli posoudit dopady splynuti na své zajmy. Sdéleni o splynuti obsahuje
alespon

a) davody pro splynuti,

b) dopady splynuti na zajmy vlastniki cennych papirii nebo zaknihovanych cennych papird
vydavanych podilovymi fondy, popfipad€ i zahrani¢nimi standardnimi fondy, které maji
byt splynutim zruSeny,

¢) rozhodny den splynuti a
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d) informaci o tom, zda vlastnikiim cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirt
vydavanych podilovymi fondy, popfipad€ i zahrani¢nimi standardnimi fondy, které maji
byt splynutim zruSeny, vznika pravo na odkoupeni nebo pravo na nahrazeni podle § 408
odst. 1, a vysvétleni podstaty tohoto prava v¢etné lhity pro jeho uplatnéni.

CELEX: 32009L0065 (43/3)

(2) Sdéleni o splynuti se zpracuje a uvefejni rovn€z v ufednim jazyce hostitelskych stati
standardniho fondu, popfipadé i zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se
standardnim fondem, ktery ma byt splynutim zruSen, nebo v jazyce, v némz lze piedkladat
dokumenty organtim dohledu téchto stata.

CELEX: 32009L0065 (43/4)

(3) Rozsah sdéleni o splynuti, zpusob jeho uvefeinéni a zpusob jeho poskytnuti
podilniktim stanovi Ceska ndrodni banka vyhlaskou.

CELEX: 32009L0065 (43/5)

§ 408

Nasledky uverejnéni sdéleni o splynuti

(1) Uverejnénim sdéleni o splynuti vznikd vlastnikovi cenného papiru nebo
zaknihovaného cenného papiru vydaného podilovym fondem, popiipad€¢ i zahrani¢nim
investi¢nim fondem srovnatelnym se standardnim fondem, ktery se splynutim zrusuje,

a) pravo na odkoupeni tohoto cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru bez
srazky; srazit vSak lze ¢astku odpovidajici i€elné vynaloZzenym nakladim administratora
spojenych s odkoupenim cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru, nebo

b) pravo na nahrazeni cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru cennym papirem
nebo zaknihovanym cennym papirem vydavanym jinym standardnim fondem nebo jinym
zahrani¢nim _investicnim fondem srovnatelnym se standardnim fondem, ktery
obhospodaiuje stejny obhospodarovatel nebo obhospodarovatel, ktery je soucasti stejného
koncernu jako obhospodafovatel standardniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu srovnatelného se standardnim fondem, ktery vydadvd cenné papiry nebo
zaknihované cenné papiry, za néZ maji byt cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry
nahrazeny.

(2) Pravo podle odstavce 1 zanikne, neni-li uplatnéno ve lhut€ uréené ve sdé€leni o
splynuti. Lhiita pro uplatnéni prava podle odstavce 1 musi byt urena tak, aby Cinila alespon
30 dni ode dne uverejnéni sdé€leni o splynuti a skonéila nejpozd€ji 5 pracovnich dni pied
rozhodnym dnem splynuti.

(3) Pii odkoupeni se postupuje podle § 135 az 145.
CELEX: 32009L0065 (43/2/2, 45)

§ 409

Postup bez uverejnéni sdéleni o splynuti

(1) Nejedna-li se o splynuti, pfi némz se zpracovava sdéleni o splynuti, administrator
podilového fondu, ktery ma byt splynutim zruSen, uvefejni na internetovych strankach tohoto
fondu nebo jeho obhospodatovatele rozhodnuti Ceské narodni banky o povoleni splynuti
a statut podilového fondu, ktery ma splynutim vzniknout, do 1 mésice ode dne nabyti pravni
moci tohoto rozhodnuti. Zaroven na internetovych strankach podilového fondu, ktery mé byt
splynutim zruSen, nebo jeho obhospodafovatele uvefejni oznameni o vzniku prava na
odkoupeni podilového listu.
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(2) Uveftejnénim oznameni podle odstavce 1 vznika podilnikiim podilovych fondi, které
maji byt splynutim zruSeny, pravo na odkoupeni podilového listu bez srazky; srazit vSak lze
castku odpovidajici ucelné vynalozenym ndkladim administratora spojenych s odkoupenim
podilového listu. Toto pravo zanikne, neni-li uplatnéno do 2 mésicti ode dne uvefejnéni
oznameni.

(3) Pti odkoupeni se postupuje podle § 135 az 145.
§ 410

DalSi pravidla

(1) Kdo méa obhospodaiovat standardni fond, ktery ma splynutim vzniknout, muze
pozadat Ceskou narodni banku o udéleni vyjimky z povinnosti dodrZovat pro tento standardni
fond podminky pro investovani stanovené v narfizeni vlady vydaném na zakladé tohoto
zakona a upravujicim investovani investiCnich fondt. Vyjimku lze udélit nejdéle na dobu 6
meésict od rozhodného dne splynuti.

CELEX: 32009L0065 (39/6)

(2) Obhospodarovatel podilového fondu nebo zahrani¢niho standardniho fondu
srovnatelného s podilovym fondem, ktery splynutim vznikl, oznami depozitaii tohoto fondu,
7ze prevod jméni v tomto fondu byl ukoncen; na svych internetovych strankich nebo na
internetovych strankach tohoto fondu uvefejni rovnéz informaci o tom, Ze rozhodny den
splynuti nastal.

CELEX: 32009L0065 (47/2, 48/4)

(3) _Depozitat podilového fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se
standardnim fondem, ktery byl splynutim zruSen, zkontroluje, zda jméni v tomto fondu bylo
ocenéno v souladu s kritérii obsazenymi v projektu splynuti a zda vyménny podil byl
vypocitan v souladu s timto zdkonem a projektem splynuti. O vysledku kontroly zpracuje
zpravu, kterou na pozadani bezplatné poskytne vlastnikim cennych papirit nebo
zaknihovanych cennych papirdt  vydavanych standardnim fondem nebo zahrani¢nim
investicnim fondem srovnatelnym se standardnim fondem, ktery ma byt splynutim zruSen,
a rovnéz Ceské narodni bance a organu dohledu domovského statu zahrani¢niho investi¢niho
fondu srovnatelného se standardnim fondem.

CELEX: 32009L0065 (42)

(4) Depozitat podilového fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se
standardnim fondem, ktery byl splynutim zruSen nebo ktery splynutim vznikl, zkontroluje
soulad udaju obsazenvch ve sdé€leni o splynuti s pozadavky tohoto zdkona a statutem téchto
fondu.

CELEX: 32009L0065 (41)

§ 411

Rozhodny den splynuti

(1) Podilovy fond, popfipad€ i zahrani¢ni investi¢ni fond srovnatelny se standardnim
fondem, ktery se splynuti u€astni, se zruSuje a vlastnici cennych papirt nebo zaknihovanych
cennych papiri vydavanych timto fondem se stdvaji vlastniky cennych papirt nebo
zaknihovanych cennych papiri vydavanych podilovym fondem, popfipadé i zahrani¢nim
investi¢nim fondem srovnatelnym se standardnim fondem, ktery ma splynutim vzniknout,
uplynutim urcené lhuty k rozhodnému dni splynuti.
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(2) Rozhodny den splynuti je rovnéz den, od néhoz se jméni v podilovém fondu,
popiipadé€ i v zahrani¢nim investi¢nim fondu srovnatelném se standardnim fondem, ktery ma
byt splynutim zruSen, povazuje z ucetniho hlediska za jméni v podilovém fondu, popfipadé€ i
zahrani¢nim investiénim fondu srovnatelném se standardnim fondem, ktery ma splynutim
vzniknout.

(3) Rozhodny den splynuti nesmi predchazet dni, v némz rozhodnuti o povoleni splynuti
vydané Ceskou narodni bankou nebo organem dohledu domovského statu zahraniéniho
investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem nabude pravni moci.

(4) ZruSuje-li se splynutim standardni fond a vznika-li splynutim zahranicni investi¢ni
fond srovnatelny se standardnim fondem, stavaji se podilnici standardniho fondu, ktery ma
byt slouCenim zruSen, vlastniky cennych papirit nebo zaknihovanych cennych papird
vydavanych zahrani¢nim investi¢énim fondem srovnatelnym se standardnim fondem, ktery ma
splynutim vzniknout, ke dni, ktery vyplyva z prava domovského statu tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (47/1)

(5) Ucastni-li se splynuti idici fond, miZe rozhodny den splynuti nastat nejdfive 60 dni
ode dne uverejnéni oznameni podle § 451 odst. 1.

CELEX: 32009L0065 (60/5/2)

(6) Po rozhodném dni splynuti nemuze byt projekt splynuti zménén nebo zruSen ani
nemuze byt splynuti nebo rozhodnuti o ném prohla$eno za neplatné.

CELEX: 32009L0065 (47/3)

§ 412

Vyména cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papiri

(1) Administrator podilového fondu, ktery splynutim vznikl, zajisti do 3 mésict od
rozhodného dne splynuti vyménu cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru
vydaného podilovym fondem, popfipad€ i zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatelnym se
standardnim fondem, ktery byl splynutim zruSen, za podilovy list podilového fondu, ktery
splynutim vznikl, v_poméru uréeném podle vySe vlastniho kapitdlu v podilovém fondu
pripadajiciho na cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany podilovym fondem,
popiipadé€ i zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatelnym se standardnim fondem, ktery byl
splynutim zruSen, k rozhodnému dni splynuti.

(2) ZruSuje-li_se splynutim podilovy fond a vznikd-li splynutim zahrani¢ni investi¢ni
fond srovnatelny se standardnim fondem, vyméni se podilovy list za cenny papir nebo
zaknihovany cenny papir vydany zahraniCnim investi¢nim fondem srovnatelnym se
standardnim fondem ve 1hité av poméru stanoveném ke dni, ktery vyplyva z prava
domovského statu zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem.

CELEX: 32009L0065 (48/2)
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§ 413

Penézni dorovnani pro neprimérenost vyménného podilu

(1) Neni-li pro uplatnéni prava na vymeénu podle § 412 vyménny pomeér uvedeny
v projektu splynuti pfiméfeny, poskytne obhospodafovatel podilového fondu, popfipad€
zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem, ktery splynutim
vznikl, prostfednictvim administratora tohoto fondu vlastnikim cennych papiri nebo
zaknihovanych cennych papirit vydanych podilovym fondem, popfipad€ zahrani¢nim
investiénim fondem srovnatelnym se standardnim fondem, ktery byl splynutim zruSen,
dorovnani v penézich, ato az do vySe 10 % aktudlni hodnoty cennych papiri nebo
zaknihovanych cennych papirt  vydanych podilovym fondem, popfipadé zahraniénim
investi¢nim fondem srovnatelnym se standardnim fondem, ktery byl splynutim zrusen.

(2) Den, k némuz se pro ucely dorovnani ur¢i aktuilni hodnota podilového listu nebo
cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru, musi byt totozny s rozhodnym dnem

splynuti.
CELEX: 32009L0065 (48/2/b)

§414

Spoluprace Ceské narodni banky a organu dohledu zahranicniho investi¢niho fondu
v Fizeni o Zadosti o povoleni splynuti

(1) Jakmile zadost o povoleni splynuti, k némuz dochazi zpisobem uvedenym v § 400
odst. 1 pism. ¢) nebo d), spliiuje stanovené pozadavky, Ceska narodni banka zasle bez
zbyte¢ného odkladu jeji kopii a kopie dokladd, které jsou k ni priloZzeny, organu dohledu
domovského statu zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem,
ktery ma splynutim vzniknout.

CELEX: 32009L0065 (39/3/1)

(2) Ceska narodni banka informuje bez zbyte¢ného odkladu organ dohledu domovského
statu zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem, ktery se ma
splynutim zrusSit nebo ktery ma splynutim vzniknout, o vydani rozhodnuti o povoleni splynuti,
k némuz dochézi zplisobem uvedenym v § 400 odst. 1 pism. ¢) nebo d), jakoz i o tom, Ze
rozhodny den splynuti nastal.

CELEX: 32009L0065 (39/5/3; 47/2)

Oddil 3
Slouceni podilovych fondii

§ 415

Pripustné zpiisoby slouceni

(1) Piipousti se slouceni

a) specialnich fondd, které maji pravni formu podilovych fondu,

b) specialniho fondu, ktery ma pravni formu podilového fondu, a standardniho fondu, ktery
ma pravni formu podilového fondu, ma-li byt piejimajicim podilovym fondem standardni
fond,

c) standardnich fondu, které maji pravni formu podilovych fondd,
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standardniho fondu, ktery ma pravni formu podilového fondu, a zahraniéniho investi¢niho

e)

fondu srovnatelného se standardnim fondem, a
fonda kvalifikovanych investort, které maji pravni formu podilovych fondu.

(2) Podilovy fond, ktery slouéenim zanikd, se zruSuje bez likvidace a jméni v ném se

stava soucasti jméni v piejimajicim podilovém fondu, popfipad€ i v prejimajicim zahrani¢nim

investi¢nim fondu srovnatelném se standardnim fondem.

(3) O slouceni rozhoduje obhospodarovatel podilovych fondd, popfipadé i zahrani¢nich

investi¢nich fondu srovnatelnych se standardnim fondem., které se sloudeni ucastni.

Rozhoduje-li o sloudeni vice osob, vyZaduje se jejich dohoda.

CELEX: 32009L0065 (38)

§ 416

Projekt slouceni

(1) Slouceni se provadi podle schvaleného projektu sloudeni.

(2) Projekt slouceni vypracuji administratofi podilovych fondd, popfipad€ i zahrani¢nich

investi¢nich fondu srovnatelnvch se standardnim fondem, které se splynuti ucastni.

(3) Projekt slouéeni musi byt schvalen ve stejném znéni vSemi, kdo jej vypracovali.

CELEX: 32009L0065 (39/2/a; 40/1/1)

a)

§ 417
Nalezitosti projektu slouceni

(1) Projekt slouéeni obsahuje s ohledem na zpusob slouceni alespon

uréeni, o ktery zpusob slouceni uvedeny v § 415 odst. 1 se jedna,

b)

nazev podilovych fondl, popfipad€ i zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se

c)

standardnim fondem, které se slouéeni ti¢astni,
duvody pro sloudeni,

d)

pravdépodobné dopady slouceni na zadjmy vlastnikt cennych papirtt nebo zaknihovanych

e)

cennych papiri _vydanych podilovym fondem, popfipadé i zahrani¢nim investi¢nim
fondem srovnatelnym se standardnim fondem, ktery se slouCenim zruSuje, a na zajmy
vlastnikd cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papird vydanych prejimajicim
podilovym fondem, popfipadé i pfejimajicim zahraniénim investi¢cnim fondem
srovnatelnym se standardnim fondem,

kritéria pro ocenéni jméni v podilovém fondu, popfipadé i v zahrani¢nim investicnim

fondu srovnatelném se standardnim fondem, které se stdva soucasti jméni v piejimajicim
podilovém fondu, popifipadé i v prejimajicim zahrani¢nim investi¢nim fondu
srovnatelném se standardnim fondem.,

postup pro vypocet vyménného podilu (§ 427),

g)

rozhodny den sloudeni,

h)

pravidla pro pievzeti iméni v podilovém fondu, popfipadé i v zahraniénim investi¢nim

fondu srovnatelném se standardnim fondem, ktery ma byt slouenim zruSen, a viménu
cennych papiru nebo zaknihovanych cennych papira vydanych timto fondem za cenné
papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané piejimajicim podilovym fondem,
popfipad€ i prejimajicim zahrani¢nim investicnim fondem srovnatelnym se standardnim
fondem, a
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navrh nového nebo aktualizovaného statutu prejimajiciho podilového fondu nebo

prejimajiciho zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem.

(2) Projekt slouéeni vyzaduje pisemnou formu.

CELEX: 32009L0065 (40)

§ 418
Povoleni Ceské narodni banky

(1) Ke slouéeni, k némuz dochézi nékterym ze zpusobu uvedenych v § 415 odst. 1 pism.

a) az d), je tfeba povoleni Ceské narodni banky, ledaze se jedné o slouceni, k n€émuz dochazi

zpusobem uvedenym v § 415 odst. 1 pism. d) a sloué¢enim nema bvt zruSen standardni fond.

CELEX: 32009L0065 (39/1)

a)
b)

c)

(2) Ceské narodni banka nepovoli slou¢eni

otevieného podilového fondu a uzavieného podilového fondu,

podilovych fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych se standardnim
fondem s vyrazné odliSnym zpiisobem investovani,

podilovych fondd nebo zahrani¢nich investicnich fondt srovnatelnych se standardnim

d)

fondem, neni-li zajiSt€na ochrana zadjmu vlastniki cennych papirtt nebo zaknihovanych
cennych papirt vydavanych témito fondy,
podilovych fondu nebo zahrani¢nich investi¢nich fond® srovnatelnych se standardnim

e)

fondem, o0 némz nebyly vlastnikim cennvch papirti nebo zaknihovanych cennych papirt
vydavanvch témito fondy poskytnuty dostate¢né informace,
podilovych fondu nebo zahrani¢nich investi¢nich fond srovnatelnych se standardnim

fondem, jestlize se jedna o slouceni, pfi némZz se zpracovava sd€leni o slouceni, a
prejimajici standardni fond nebo piejimajici zahrani¢ni investiéni fond srovnatelny se
standardnim fondem nebude opravnén verejné nabizet jim vydavané cenné papiry nebo
zaknihované cenné papiry ve stejnych ¢lenskych statech, v nichZ byl oprdvnén je vefejné
nabizet kazdy ze standardnich fondu, které se slouc¢eni ucastni, nebo

podilovych fondu nebo zahraniénich investi¢nich fondd srovnatelnych se standardnim

fondem, jestlize se jedna o slouceni, pfi némz se zpracovava sdé€leni o slouceni, a organ
dohledu domovského statu prejimajiciho zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného
se_standardnim fondem do vydani rozhodnuti Ceské narodni banky, jimZ se sloudeni
povoluje, Ceské narodni bance neoznamil, e jeho vyhrady, které ji ke slou¢eni sdélil, jiZ

netrvaji.

CELEX: 32009L0065 (rec. 29, 39/3, 39/4/b,c)

(3) Dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky nebo kteréhokoli

ptislusného orgdnu dohledu domovského statu zahrani¢niho investicniho fondu srovnatelného
se standardnim fondem, jimz se slouceni nepovoluje, se projekt slouceni rusi. Pravni G¢inky
zruSeni projektu slouceni pominou dnem, kdy bylo takové rozhodnuti pravomocné zruseno
rozhodnutim soudu.

§ 419

Rizeni o Zadosti o povoleni slouceni

(1) Zadost o povoleni slouéeni, k némuz dochazi
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a) zpusobem uvedenym v § 415 odst. 1 pism. a), podava administrator piejimajiciho
podilového fondu, nebo

b) nékterym ze zpusobd uvedenych v § 415 odst. 1 pism. b) az d), poddvad administrator
standardniho fondu, ktery ma byt slou¢enim zrusen.

CELEX: 32009L0065 (39/2)

(2) Zadost o povoleni slouceni, k némuz dochazi zpisobem uvedenym v § 415 odst. 1
pism. d), a jeji pfilohy musi byt rovnéz v ufednim jazyce domovského stitu zahrani¢niho
investiéniho fondu srovnatelného se standardnim fondem, ktery ma byt slouCenim zrusen,
avufednim jazyce domovského statu piejimajiciho zahrani¢niho investiniho fondu
srovnatelného se standardnim fondem, anebo v jazyce, v némz lze predkladat dokumenty
organtim dohledu téchto stati.

CELEX: 32009L0065 (39/2/2)

(3) Ucastniky fizeni o Zadosti o povoleni slouceni jsou obhospodafovatelé,
administratofi a depozitafi podilovych fondd, popiipad¢ i zahrani¢nich investi¢nich fonda
srovnatelnych se standardnim fondem, které se slouceni ti¢astni.

§ 420

Lhiita pro vydani rozhodnuti

(1) Ceské narodni banka vydé rozhodnuti o Zadosti o povoleni slou¢eni nejpozdéji do 20
pracovnich dni ode dne podani zadosti, kterda mé piedepsané nalezitosti a netrpi jinymi
vadami.

(2) Nema-li Zadost o povoleni slouCeni, pfi némZ se zpracovava sdéleni o slouceni,
piedepsané nélezitosti nebo trpi-li_jinymi vadami, vyzve Ceskd narodni banka adatele
nejpozdéji do 10 pracovnich dni ode dne podani zadosti nebo ode dne jejiho doplnéni, aby
tyto vady v pfiméiené 1hiaté odstranil.

CELEX: 32009L0065 (39/3/1,3; 39/5)

§ 421

Sdéleni o slouceni

(1) Administrator standardniho fondu, ktery ma byt slouCenim zru$en, zpracuje a
uveiejni sdéleni o sloudeni,

a) ma-li byt slou¢enim zruSen standardni fond a jméni v ném se stiat soucdsti jméni ve
standardnim fondu, popfipad€ 1 v zahraniénim investiénim fondu srovnatelném se
standardnim fondem, nebo

b) ucastni-li se slouceni standardni fond, jehoZz podilové listy jsou vefejné nabizeny
v hostitelském state.

CELEX: 32009L0065 (43/1)

(2) Administratoii standardnich fondt, které se slouCeni ucastni, mohou zpracovat
spole¢né sdéleni o slouceni. Spolecné sdéleni o slouceni zpracuji vzdy, maji-li se slou¢enim
zrusit pouze standardni fondy a ma-li se jméni v nich stat soucasti jméni pouze standardniho
fondu.

(3) Administrator standardniho fondu, ktery ma byt slouenim zruSen, uverejni sdéleni
o sloudeni aZ po dni nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky nebo organu dohledu
domovského statu zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem,
jimZ se slou€eni povoluje poslednimu Zadateli o povoleni slouceni.
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CELEX: 32009L0065 (43/2/1)

§ 422

Nalezitosti sdéleni o slouc¢eni

(1) Sdéleni o slouceni obsahuje takové informace o sloucCeni, aby vlastnici cennych
papirii_nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych podilovymi fondy, popfipadé€ i
zahrani¢nimi investi¢nimi fondy srovnatelnymi se standardnimi fondy, které se slouceni
ucastni, mohli posoudit dopady slouceni na své zajmy. Sd€leni o slouceni obsahuje alespon

a) davody pro slouceni,

b) dopady slouCeni na zajmy vlastnikii cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papiri
vydavanych podilovymi fondy, popfipadé i zahrani¢nimi investi¢nimi fondy
srovnatelnymi se standardnimi fondy, které se splynuti tcastni,

¢) rozhodny den slouceni a

d) informaci o tom, zda vlastnikim cennych papird nebo zaknihovanych cennych papira
vydavanych podilovymi fondy, popfipadé i zahrani¢nimi fondy srovnatelnymi se
standardnimi fondy, které se slou€eni ti€astni, vznikd pravo na odkoupeni nebo pravo na
nahrazeni podle § 423 odst. 1, a vysvétleni podstaty tohoto prava vcetné lhity pro jeho

uplatnéni.
CELEX: 32009L0065 (43/3)

(2) Sdéleni o slouceni se zpracuje a uverejni rovnéz v ufednim jazyce hostitelskych stati
standardniho fondu, popfipadé i =zahrani¢niho investicniho fondu srovnatelného se
standardnim fondem, ktery ma byt splynutim zruSen, nebo v jazyce, v némz lze predkladat
dokumenty organtim dohledu téchto statu.

CELEX: 3200910065 (43/4)

(3) Rozsah sdéleni o sloudeni, zpusob jeho uvefejnéni a zpusob jeho poskytnuti
podilniktim stanovi Ceska ndrodni banka vyhlaskou.

CELEX: 32009L0065 (43/5)

§ 423

Nasledky uverejnéni sdéleni o slouceni

(1) Uverejnénim sdéleni o slouceni vznikd podilnikovi standardniho fondu., ktery se
ucastni slouceni, nebo specidlniho fondu, ktery ma bvt sloué¢enim zrusen,

a) pravo na odkoupeni podilového listu bez srazky:; srazit v§ak lze ¢astku odpovidajici ucelné
vynalozenym nakladum administratora spojenych s odkoupenim podilového listu, nebo

b) pravo na nahrazeni podilového listu cennym papirem nebo zaknihovanym cennym
papirem vydavanym jinym standardnim fondem nebo jinym zahrani¢nim investi¢nim
fondem srovnatelnym se standardnim fondem, ktery obhospodafuje stejny
obhospodafovatel nebo obhospodarovatel, ktery je soucdsti stejného koncernu jako
obhospodarovatel standardniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného
se standardnim fondem, ktery vydava cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry, za
néz maji byt cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry nahrazeny.

(2) Pravo podle odstavce 1 zanikne, neni-li uplatnéno ve lhat€ uréené ve sdéleni
o slouceni. Lhita pro uplatnéni prava podle odstavce 1 musi byt uréena tak, aby Cinila alespon
30 dni ode dne uvefejnéni sdéleni o slouceni a skoncila nejpozdéji 5 pracovnich dni pred
rozhodnym dnem slouceni.

(3) Pii odkoupeni se postupuje podle § 135 az 145.



aspi://module='ASPI'&link='189/2004 Sb.%252312'&ucin-k-dni='30.12.9999'�

- 156 -

CELEX: 32009L0065 (43/2/2, 45)
§ 424

Postup bez uverejnéni sdéleni o slouceni

(1) Nejedna-li se o slouceni, pii némz se zpracovava sdéleni o slouceni, administrator
podilového fondu, ktery ma byt sloucenim zrusen, uveiejni na internetovych strankach tohoto
fondu nebo jeho obhospodatovatele rozhodnuti Ceské narodni banky o povoleni sloueni
a statut prejimajiciho podilového fondu do 1 mésice ode dne nabyti pravni moci tohoto
rozhodnuti. Zaroven na internetovych strankach podilového fondu, ktery ma byt sloucenim
zrusen, nebo jeho obhospodafovatele uvefejni ozndmeni o vzniku prava na odkoupeni
podilového listu.

(2) Uvetejnénim oznameni podle odstavce 1 vznika podilnikiim podilového fondu, ktery
ma byt slou¢enim zrusen, pravo na odkoupeni podilového listu bez srazky; srazit vSak lze
¢astku odpovidajici Gcelné vynalozenym nakladim administratora spojenych s odkoupenim
podilového listu. Toto pravo zanikne, neni-li uplatnéno do 2 mésici ode dne uveiejnéni
oznameni.

(3) Pfti odkoupeni se postupuje podle § 135 az 145.
§ 425

Dalsi pravidla

(1) _Obhospodatovatel ptejimajiciho standardniho fondu miize pozadat Ceskou narodni
banku o udé€leni vyjimky z povinnosti dodrzovat pro tento standardni fond podminky pro
investovani stanovené v nafizeni vlady vydaném na zakladé tohoto zdkona a upravujicim
investovani investi¢nich fondd. Vyjimku lze udélit nejdéle na dobu 6 mésicu od rozhodného
dne slouceni.

CELEX: 32009L0065 (39/6)

(2) Obhospodarovatel piejimajiciho standardniho fondu nebo prejimajiciho zahrani¢niho
investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem oznami depozitafi tohoto fondu, ze
pfevod jméni v tomto fondu byl ukonéen; na svych internetovych strankach nebo na
internetovych strankach tohoto fondu uverejni rovnéz informaci o tom, Ze rozhodny den
slouceni nastal.

CELEX: 32009L0065 (47/2, 48/4)

(3) Depozitar podilového fondu, ktery byl slouc¢enim zruSen, zkontroluje, zda jmeéni
v tomto fondu bylo ocenéno v souladu s kritérii obsazenymi v projektu slouceni a zda
vyménny podil byl vypocitan v souladu s timto zakonem a projektem slouceni. O vysledku
kontroly zpracuje zpravu, kterou na pozadani bezplatné poskytne vlastnikiim cennych papira
nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych standardnimi fondy nebo zahrani¢nimi
standardnimi fondy, které se sloudeni Gi¢astni, a rovnéz Ceské narodni bance a organu dohledu
domovského statu zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem.

CELEX: 32009L0065 (42)

(4) Depozitdf podilového fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se
standardnim fondem, ktery se slouceni ucastni, zkontroluje soulad udaju obsazenvych ve
sdéleni o slouceni s pozadavky tohoto zakona a statutem téchto fondu.

CELEX: 32009L0065 (41)

§ 426
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Rozhodny den slouceni

(1) Podilovy fond, popfipadé i zahrani¢ni investi¢ni fond srovnatelny se standardnim
fondem, ktery ma byt slouCenim zruSen, se zruSuje a vlastnici cennych papiri nebo
zaknihovanych cennych papird vydavanych timto fondem se stavaji podilniky pfejimajiciho
podilového fondu uplynutim uréené lhity k rozhodnému dni slouceni.

(2) Rozhodny den slouceni je rovnéz den, od néhoz se jméni v podilovém fondu,
popfipadé 1 v zahrani¢nim investi¢nim fondu srovnatelném se standardnim fondem, ktery ma
bvt slou¢enim zruSen, povazuje z ucetniho hlediska za jméni v piejimajicim podilovém fondu.

(3) Rozhodny den slou¢eni nesmi pifedchazet dni, v némz rozhodnuti o povoleni slouceni
vydané Ceskou nérodni bankou a organem dohledu domovského statu zahrani¢niho
investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem nabude pravni moci.

(4)  ZruSuje-li_se slouCenim standardni fond a je-li pfejimajicim fondem zahrani¢ni
investi¢ni fond srovnatelny se standardnim fondem, stavaji se podilnici standardniho fondu,
ktery ma byt slou¢enim zrusen, vlastniky cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papira
vydavanych pfejimajicim zahrani¢nim investicnim fondem srovnatelnym se standardnim
fondem ke dni, ktery vyplyva z prava domovského statu tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (47/1)

(5) Ugastni-li se sloudeni tidici fond, rozhodny den slou¢eni miiZe nastat nejdiive 60 dni
ode dne uverejnéni oznadmeni podle § 451 odst. 1.

CELEX: 32009L0065 (60/5/2)

(6) Po rozhodném dni slou¢eni nemuze byt projekt slouc¢eni zménén nebo zrusen ani
nemuze byt slouéeni nebo rozhodnuti o ném prohlasSeno za neplatné.

CELEX: 32009L0065 (47/3)

§ 427

Vyména cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papira

(1) Administrator piejimajiciho podilového fondu zajisti do 3 mésict od rozhodného dne
slouc¢eni vyménu cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru vydaného podilovym
fondem, popfipadé€ i zahrani¢nim investicnim fondem srovnatelnym se standardnim fondem,
ktery byl slouCenim zruSen, za podilovy list pfejimajiciho podilového fondu v poméru
ur¢eném podle vySe vlastniho kapitalu v podilovém fondu piipadajiciho na cenny papir nebo
zaknihovanéy cennéy papir vydany podilovym fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem
srovnatelnym se standardnim fondem, ktery byl slou¢enim zruSen, k rozhodnému dni
slouceni.

(2) ZruSuje-li_se slou¢enim podilovy fond a je-li piejimajicim fondem zahrani¢ni
investi¢ni fond srovnatelny se standardnim fondem, vymeéni se podilovy list za cenny papir
nebo zaknihovany cenny papir vydany zahrani¢nim investiCnim fondem srovnatelnym se
standardnim fondem ve lhité av poméru stanoveném ke dni, ktery vyplyva z prava
domovského statu zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem.

CELEX: 32009L0065 (48/1)
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§ 428

Penézni dorovnani pro neprimérenost vyménného poméru

(1) Neni-li pro uplatnéni prava na vymeénu podle § 427 vyménny pomeér uvedeny
v projektu slouCeni pfiméfeny, poskytne obhospodafovatel piejimajiciho podilového fondu
nebo prejimajiciho zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem
prostiednictvim administratora tohoto fondu vlastnikim cennych papirti nebo zaknihovanych
cennych papirt vydanych podilovym fondem, popifipad€é zahrani¢nim investicnim fondem
srovnatelnym se standardnim fondem, ktery byl slou¢enim zruSen, dorovnani v penézich, a to
az do vySe 10 % aktualni hodnoty cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papir
vydanych podilovym fondem, popfipadé zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatelnym se
standardnim fondem, ktery byl slou¢enim zrusen.

(2) Den, knémuz se pro uely dorovnani uréi aktudlni hodnota cenného papiru nebo
zaknihovaného cenného papiru, musi byt totoznvy s rozhodnym dnem slouceni.

CELEX: 3200910065 (48/1/b)

§ 429

Spoluprace Ceské narodni banky a organu dohledu zahrani¢niho investi¢niho fondu
v Fizeni o Zadosti o povoleni slouceni

(1) Jakmile zadost o povoleni slouceni, k némuz dochazi zpisobem uvedenym v § 415
odst. 1 pism. ¢) nebo d), spliiuje stanovené pozadavky, Ceskd narodni banka zasle bez
zbyte¢ného odkladu jeji kopii a kopie dokladu, které jsou k ni pfiloZzeny, orgdnu dohledu
domovského stiatu piejimajiciho zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se
standardnim fondem a pozada jej o vyjadieni, zda ma vyhrady ke sdé€leni o slouceni
z hlediska informaci v ném uvedenych ve vztahu Kk vlastnikim cennych papirt nebo
zaknihovanych cennych papirt vyddvanych timto prejimajicim zahraniénim investi¢nim
fondem srovnatelnym se standardnim fondem.

CELEX: 32009L0065 (39/3/1)

(2) Jestlize v souvislosti s rozhodovanim o zadosti o povoleni slou¢eni, k némuz dochazi
zpiisobem uvedenym v § 415 odst. 1 pism. ¢) nebo d), obdrzi Ceska narodni banka od organu
dohledu domovského statu zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim
fondem, ktery se ucastni slouceni, kopii sdéleni o slouc¢eni, k némuz ma po jeho posouzeni
vyhrady z hlediska ochrany zajmu podilnikd standardniho fondu, ktery se sloueni ucastni,
seznami s povahou téchto vyhrad organ dohledu, ktery ji kopii sdé€leni o slouCeni zaslal;
zaroven muze tyto vvhrady sdélit do 15 pracovnich dni ode dne, kdy ji kopie sdéleni
o slouceni dosla, obhospodarovateli tohoto standardniho fondu a vyzvat jej, aby obsah sdéleni
o slou¢eni na zakladé vyhrad Ceské narodni banky upravil.

(3) Ceskd narodni banka oznidmi organu dohledu uvedenému v odstavci 2, Ze jeji
vyhrady trvaji, ma-li za to, ze uprava obsahu sdéleni o slouCeni provedena
obhospodafovatelem na zakladé vyzvy Ceské narodni banky podle odstavee 2 neni
dostate¢na. Oznameni, e jeji vyhrady trvaji, zasle Ceské narodni banka organu dohledu do 20
pracovnich dni ode dne, kdy ji dosSlo podani obhospodafovatele o Gipravé obsahu sdéleni
o slou¢eni na zakladé vyhrad Ceské narodni banky.

CELEX: 32009L0065 (39/3/3,4)
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(4) Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje organ dohledu domovského
statu zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem, ktery se slouceni
ucastni, o vydani rozhodnuti o povoleni slouceni, k némuz dochdzi zpusobem uvedenym
v § 415 odst. 1 pism. ¢) nebo d), jakoZ i o tom, Ze rozhodny den slouceni nastal.

CELEX: 32009L0065 (39/5/3, 47/2)

oddil 4
Pieména podilového fondu na akciovou spolecnost

§ 430

Pripustnost premény

(1) Podilovy fond se mize pfeménit na akciovou spolecnost s proménnym zakladnim
kapitalem.

(2) Uzavieny podilovy fond se miize pfeménit i na akciovou spole¢nost, ktera neni
akciovou spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem.

(3) O pfeméné podilového fondu na akciovou spolecnost rozhoduje obhospodatovatel
podilového fondu.

§ 431

Projekt premény

(1) Ptfeména podilového fondu na akciovou spolecnost se provadi podle schvalen¢ho
projektu pfemény.

(2) Projekt pfemény vypracuje administrator podilového fondu.
§ 432

Nalezitosti projektu premény
(1) Projekt ptemény obsahuje alespon

a) nazev preménovaného podilového fondu a obchodni firmu akciové spolecnosti, na kterou
se ma podilovy fond pfeménit,

b) udaje nezbytné k identifikaci obhospodafovatele, ktery ma obhospodatrovat akciovou
spole¢nost, na kterou se mé podilovy fond pfeménit,

¢) duavody pro preménu,

d) pravdépodobné dopady pfemény na z4jmy podilnikii podilového fondu,

e) kritéria pro ocenéni jméni v podilovém fondu,

f) postup pro vypocet vyménného podilu mezi podilovymi listy aakciemi akciové
spole¢nosti nebo investicnimi akciemi akciové spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitalem (§ 438),

g) den Gcinnosti pfemeény,

h) pravidla pro prevzeti jméni v podilovém fondu akciovou spole¢nosti a vyménu podilovych
listh za akcie akciové spoleCnosti nebo za investicni akcie akciové spole¢nosti
s proménnym zdkladnim kapitalem a

1) navrh spolecenské smlouvy a statutu akciové spolecnosti, na kterou se ma podilovy fond
preménit.

(2) Projekt pfemény vyzaduje pisemnou formu.
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§ 433

Povoleni Ceské narodni banky

(1) Kpfeméné¢ fondu kolektivniho investovani, ktery ma pravni formu podilového
fondu, na akciovou spolecnost je tfeba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Ceska narodni banka nepovoli pfeménu, jestlize

a) neni zajiSténa ochrana zajml podilnikd pteménovaného podilového fondu nebo

b) jedinou osobou, kterd ma upsat zakladatelské¢ akcie akciové spolecnosti s proménnym
zakladnim kapitdlem, na kterou se podilovy fond pfeméiluje, neni obhospodafovatel
preménovaného podilového fondu.

(3) Dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky, jimz se pfeména
nepovoluje, se projekt premény rusi. Pravni €inky zruSeni projektu pfemény pominou dnem,
kdy bylo takové rozhodnuti pravomocné zruSeno rozhodnutim soudu.

§ 434

Rizeni o Zadosti o povoleni piremény
(1) Zadost o povoleni ptemény podava administrator preménovaného podilového fondu.

(2) Utastniky tizeni o zadosti o povoleni pfemény jsou obhospodatovatel, administrator
a depozitai premeénovaného podilového fondu.

§ 435

Upsani zakladatelskych akcii

Ma-li byt podilovy fond pfeménén na akciovou spolecnost s proménnym zékladnim
kapitalem, je soucasti rozhodnuti obhospodatrovatele podilového fondu o pfeméné a soucasti
projektu premény zavazek obhospodatovatele podilového fondu upsat zakladatelské akcie
budouci akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem, ato ve vysi podilu na
zakladnim kapitalu, kterd bude odpovidat zapisovanému zakladnimu kapitélu této spolecnosti.

§ 436

Informovani podilnika a pravo na odkoupeni podilového listu

(1) Administrator premeénovaného podilového fondu uvetejni na internetovych strankach
tohoto fondu nebo jeho obhospodafovatele rozhodnuti Ceské narodni banky o povoleni
piemény do 1 meésice ode dne nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti. Je-li pfeménovan
otevieny podilovy fond, uverejni jeho administrator ve stejné lhlité na stejném misté i projekt
piemény, spoleCenskou smlouvu a statut akciové spoleCnosti s proménnym zékladnim
kapitalem, na kterou se ma podilovy fond preménit.

(2) Administrator preménovaného podilového fondu uvetejni zaroven s dokumenty
uvedenymi vodstavei 1 na internetovych strankach tohoto fondu nebo jeho
obhospodaiovatele ozndmeni o vzniku prava na odkoupeni podilového listu. Uvetejnénim
tohoto oznameni vznikd podilnikiim pfeménovaného podilového fondu pravo na odkoupeni
podilového listu bez srazky; srazit vSak lze Céastku odpovidajici ucelné¢ vynalozenym
nakladiim administratora spojenych s odkoupenim podilového listu. Toto pravo zanikne, neni-
li uplatnéno do 2 mésicti ode dne uvetejnéni oznameni.

(3) Pii odkoupeni se postupuje podle § 135 az 145.
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§ 437

Den acinnosti pfemény
(1) Podilovy fond, ktery se pfeméiiuje na akciovou spolecnost, se zruSuje a jeho
podilnici se stavaji akcionaii nové vzniklé akciové spolecnosti nebo vlastniky investi¢nich

akcii nov¢ vzniklé akciové spolecnosti s proménnym zékladnim kapitadlem dnem zapisu nové
vzniklé akciové spole¢nosti do obchodniho rejstiiku.

(2) Nov¢ vzniklou akciovou spole¢nost nelze zapsat do obchodniho rejstiiku prede dnem
nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o povoleni pfemény, je-li jejiho povoleni
tteba. Nov¢ vzniklou akciovou spolecnost s proménnym zdkladnim kapitdlem nelze zapsat do
obchodniho rejstiiku ani tehdy, nebyl-li zcela splacen emisni kurs zakladatelskych akcii.

(3) Po dni ucinnosti pfemény nemtize byt projekt piemény zménén nebo zruSen ani
nemohou byt pfeména nebo rozhodnuti o ni prohlaseny za neplatné.

§ 438
Vyména podilovych listt za akcie

Administrator akciové spolec¢nosti, na kterou byl podilovy fond pfeménén, zajisti do
3 mésict ode dne Uc¢innosti premény vyménu podilového listu vydaného zruSenym podilovym
fondem za akcii nové vzniklé akciové spolenosti nebo za investi¢ni akcii noveé vzniklé
akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem v poméru ur¢eném podle vyse
vlastniho kapitalu v podilovém fondu ptipadajiciho na podilovy list zruSené¢ho podilového
fondu ke dni G¢innosti premény.

§ 439

Penézni dorovnani pro neprimérenost vyménného podilu

(1) Neni-li pro uplatnéni prava na vyménu podle § 438 vyménny pomér uvedeny
v projektu pfemény pifiméteny, obhospodatrovatel akciové spolecnosti, na kterou se podilovy
fond preménil, poskytne prostiednictvim administratora vlastniklim cennych papirit nebo
zaknihovanych cennych papirt vydanych zrusenym podilovym fondem dorovnani v penézich,
ato az do vySe 10 % aktudlni hodnoty podilovych listi vydanych zruSenym podilovym
fondem.

(2) Den, k némuz se pro ucely dorovnani ur¢i aktudlni hodnota podilového listu, musi
byt totozny se dnem Uc¢innosti premény.

§ 440
Obdobné pouziti jinych ¢asti tohoto zakona

V dal$im se na vznik akciové spoleCnosti, na kterou ma byt podilovy fond preménén,
pouziji obdobné¢ ustanoveni tohoto zdkona o udéleni povoleni k Cinnosti samospravného
investi¢niho fondu, ma-li byt tato akciova spolecnost samospravnym investi¢nim fondem.
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oddil 5
Pieména uzavieného podilového fondu na oteviceny podilovy fond

§ 441

Pripustnost premény

(1) Uzavieny podilovy fond se mize pieménit na otevieny podilovy fond, jen jedna-li se
o ptipad uvedeny v § 148.

(2) O preméné uzavien¢ho podilového fondu na otevieny podilovy fond rozhoduje
obhospodarovatel pfeménovaného podilového fondu.

§ 442

Povoleni Ceské narodni banky

(1) Kpfeméné fondu kolektivniho investovani, ktery mé& pravni formu uzaviené¢ho
podilového fondu, na fond kolektivniho investovani, ktery ma pravni formu otevieného
podilového fondu, je tfeba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Ceska narodni banka nepovoli pfeménu, neni-li zajiSténa ochrana zajmua podilnika
pireménovaného fondu kolektivniho investovani.

§ 443

Rizeni o Zadosti o povoleni pfemény
(1) Zadost o povoleni pfemény podava administrator preménovaného podilového fondu.

(2) Ucastniky fizeni o zadosti o povoleni pfemény jsou obhospodafovatel, administrator
a depozitat preménovaného podilového fondu.

§ 444

DalSi pravidla

(1) Nelze-li davodné predpokladat, ze poméry podilového fondu budou ke dni u¢innosti
pfemény v souladu s pravidly stanovenymi timto zadkonem a statutem pro fond kolektivniho
investovani, ktery ma pravni formu otevieného podilového fondu, uvedou se ve statutu
pfechodna ustanoveni obsahujici

a) délku ptfechodného obdobi a
b) vyjimky z pravidel pro investovani upravenych natizenim vlady, které jsou v pfechodném
obdobi nezbytné k uskutecnéni premény v nejlepsim zajmu vSech podilnik.

(2) V rozhodnuti, kterym se povoluje pieména, mize Ceskd narodni banka
obhospodaiovateli a administratorovi podilového fondu ulozit dalS$i podminky, které je
obhospodarovatel a administrator povinen v souvislosti s pfeménou splnit.

(3) Ode dne podani zadosti o povoleni piemény administrator podilového fondu uveiejni
na internetovych strankéach tohoto fondu nebo jeho obhospodatrovatele informaci o zamyslené
pieméné a jejich dusledcich pro podilniky.
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oddil 6
Pieména specialniho fondu na standardni fond

§ 445

Pripustnost premény
(1) Ptipousti se pfeména specidlniho fondu na standardni fond.
(2) O pteméné specidlniho fondu na standardni fond rozhoduje obhospodatovatel
pireménovaného specialniho fondu.

§ 446

Povoleni Ceské narodni banky

(1) K pteméné specialniho fondu na standardni fond je tfeba povoleni Ceské narodni
banky.

(2) Ceska narodni banka nepovoli pfeménu, neni-li zajiSténa ochrana zajmu podilnika
pireménovaného specialniho fondu.

§ 447

Rizeni o Zadosti o povoleni pfemény
(1) Zadost o povoleni pfemény podava administrator pfemétiovaného specialniho fondu.

(2) Ucastniky fizeni o zadosti o povoleni pfemény jsou obhospodaiovatel, administrator
a depozitat preménovaného specialniho fondu.

§ 448

DalSi pravidla

(1) Nelze-li diivodné piedpokladat, ze poméry investicniho fondu budou ke dni u¢innosti
pfemény v souladu s pravidly stanovenymi timto zdkonem a statutem pro standardni fond,
uvedou se ve statutu piechodna ustanoveni obsahujici

a) délku ptechodného obdobi a
b) vyjimky z pravidel pro investovani upravenych nafizenim vlady, které jsou v piechodném
obdobi nezbytné k uskutecnéni premény v nejlepsim zajmu vsech podilnikd.

(2) V rozhodnuti, kterym se povoluje pieména, mize Ceska narodni banka
obhospodarovateli a administratorovi investicniho fondu ulozit dal$i podminky, které je
obhospodaiovatel a administrator povinen v souvislosti s pfeménou splnit.

(3) Ode dne podani Zzadosti o povoleni pfemény administrator investicniho fondu
uvefejni na internetovych strankach tohoto fondu nebo jeho obhospodatfovatele informaci
o zamyslené preméné a jejich disledcich pro podilniky.
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oddil 7
Zvlastni ustanoveni pro Fidici a podiizené fondy

§ 449

Povinnosti obhospodarovatele podrizeného fondu p¥i zruSeni jeho Fidiciho fondu

(1) Ucastni-li se fidici fond slou¢eni nebo splynuti nebo ucastni-li se jiné piemény,
kterou pfipousti pravo ciziho stitu, anebo zruSuje-li se podle prava ciziho statu bez likvidace
nebo ucastni-li se slou¢eni nebo jiné srovnatelné premény, kterou pfipousti pravo ciziho statu,
obhospodarovatel podfizeného fondu tohoto fidiciho fondu pozada prostiednictvim
administratora tohoto fondu o ptedchozi souhlas Ceské narodni banky s tim, e hodla

a) investovat majetek v tomto fondu jako obhospodafovatel podfizeného fondu do cennych
papir nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych stavajicim fidicim fondem anebo
jinym fidicim fondem nebo

b) nadale investovat majetek v tomto fondu jako obhospodarovatel standardniho fondu, ktery
neni podfizenym fondem.

(2) Nepozada-li obhospodaiovatel podiizeného fondu o ptedchozi souhlas Ceské narodni
banky podle odstavce 1 do 1 mésice ode dne, kdy obdrzel ozndmeni podle § 451 odst. 2 nebo
srovnatelné oznameni podle prava ciziho statu, zruSuje se tento fond marnym uplynutim této
lhitty s likvidaci. Zamitne-li Ceskd narodni banka 74dost o ptedchozi souhlas podle odstavce
1, zruSuje se podfizeny fond s likvidaci dnem nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti.

(3) Do uplynuti lhaty podle odstavce 2 nebo do udéleni pfedchoziho souhlasu podle
odstavce 1 muze obhospodafovatel podiizeného fondu investovat majetek v tomto fondu
pouze za ucelem zachovani jeho majetku.

CELEX: 32009L0065 (60/5)

Dil 3
Spole¢na ustanoveni

§ 450
Povinnost sestavit ucetni zavérku

Ke dni zruSeni podilového fondu sestavi jeho administrator mimotadnou ucetni zaveérku
tohoto fondu podle zdkona upravujiciho Gcetnictvi.

§ 451
Zv1astni ustanoveni pro Fidici a podfizeny fond

(1) Ridici fond lze zrusit nejdiive uplynutim 3 mésicti ode dne, kdy bylo uveiejnéno
oznameni o tom, ze se tento fond zruSuje.

(2) Oznameni uvedené v odstavci 1 zaSle administrator fidiciho fondu soucasné s jeho
uveleinénim vSem svym podfizenym fondim a pfisluSnym organum dohledu jejich
domovskych statu.

CELEX: 32009L0065 (60/4)
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Hlava V
Zména domovského statu investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu

Dil 1
Preména zahranic¢niho investi¢niho fondu s pravni osobnosti na investi¢ni fond s pravni
osobnosti

§ 452

Piipustnost pfemény

(1) Ptipousti se pfeména zahrani¢niho investiéniho fondu s pravni osobnosti na
investi¢ni fond s pravni osobnosti.

(2) K pfeméné zahrani¢niho investicniho fondu s pravni osobnosti na investicni fond
s pravni osobnosti dochdzi tim, ze pfeménovany zahranicni investi¢ni fond premisti své sidlo
do Ceské republiky.

§ 453

Zvlastni ustanoveni o udéleni povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu

(1) Zahrani¢ni investicni fond s pravni osobnosti, ktery se ma pieménit na samospravny
investicni fond, pozdda Ceskou ndrodni banku o povoleni k cinnosti samospravného
investi¢niho fondu pied zapisem piemisténi sidla do obchodniho rejstiiku.

(2) Ceska narodni banka zahraniénimu investi¢nimu fondu s pravni osobnosti udéli
povoleni k &innosti samospravného investiéniho fondu, a¢ tento fond nema sidlo v Ceské
republice, jsou-li splnény ostatni podminky pro udéleni povoleni. Uginky rozhodnuti
o udé€leni povoleni vSak nenastanou dfive nez dnem, k némuZz nastanou ucinky pfemisténi
sidla zahrani¢niho investiéniho fondu s pravni osobnosti do Ceské republiky.

§ 454

Obdobné pouziti jinych ustanoveni tohoto zakona

V ostatnim se pii pfeméné zahrani¢niho investicniho fondu s pravni osobnosti na
investicni fond s pradvni osobnosti obdobné pouziji ustanoveni tohoto zakona o udé¢leni
povoleni k ¢innosti samospravného investicniho fondu, mé-li se zahrani¢ni investi¢ni fond
s pravni osobnosti pfeménit na samospravny investi¢ni fond.

Dil 2
Preména investi¢niho fondu s pravni osobnosti na zahranicni investi¢ni fond s pravni
osobnosti

§ 455

Piipustnost pfemény
(1) Ptipousti se pfeména investi¢niho fondu s pravni osobnosti na zahrani¢ni investi¢ni
fond s pravni osobnosti.
(2) K preméné investiniho fondu s pravni osobnosti na zahrani¢ni investi¢ni fond
s pravni osobnosti dochazi tim, ze preménovany investi¢ni fond premisti své sidlo do
zahranici.
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§ 456

Povoleni Ceské narodni banky

(1) Kpfeméné¢ fondu kolektivniho investovani s pravni osobnosti na zahrani¢ni
investi¢ni fond s pravni osobnosti je tfeba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Ceské narodni banka nepovoli

a) preménu standardniho fondu na zahrani¢ni investi¢ni fond bez pravni osobnosti, nebo
b) pieménu, neni-li zajiSténa ochrana zajmi akcionait premeénovaného fondu kolektivniho
investovani.

§ 457

Rizeni o Zadosti o povoleni piremény

(1) Zadost o povoleni pfemény podava administrator pfeménovaného fondu kolektivniho
investovani.

(2) Ucastniky fizeni o zadosti o povoleni pfemény jsou preméiovany fond kolektivniho
investovani a jeho obhospodatovatel, administrator a depozitar.

Dil 3
Pfeména zahranicniho investi¢éniho fondu bez pravni osobnosti na investi¢ni fond bez
pravni osobnosti

§ 458

Piipustnost pfemény

(1) Ptipousti se pfeména zahrani¢niho investi¢éniho fondu bez pravni osobnosti na
investi¢ni fond bez pravni osobnosti, pfipousti-li to zadroven pravo statu, ktery je domovskym
statem preménovaného zahrani¢niho investi¢niho fondu.

(2) O ptfeméné rozhoduje obhospodafovatel preménovaného zahrani¢niho investicniho
fondu; rozhodne i otom, jakou pravni formu piipustnou podle Ceského prava bude mit
preménény investicni fond.

§ 459

Den ucinnosti premény
(1) Zahrani¢ni investi¢ni fond bez pravni osobnosti se stavd investicnim fondem bez
pravni osobnosti dnem zapisu do seznamu podilovych fondi, ma-li tento fond pravni formu

podilového fondu, nebo do seznamu investi¢nich fondl majicich pravni formu svétenského
fondu, ma-li tento fond pravni formu svéienského fondu.

(2) Ustanoveni prava domovského stidtu preménovaného zahrani¢niho investicniho
fondu, kterd maji za cil chranit investory tohoto fondu v ptfipadé premény, se pouziji i po dni
ucinnosti premény, trva-li na tom pravo domovského statu preménovaného zahrani¢niho
investi¢niho fondu a neodporuje-li to ceskému vetejnému poradku.

(3) Po dni G¢innosti pfemény nemohou byt pfemeéna nebo rozhodnuti o ni prohlaSeny za
neplatné.
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§ 460

Obdobné pouziti jinych ustanoveni tohoto zakona

V ostatnim se pii pfemeéné zahrani¢niho investicniho fondu bez pravni osobnosti na
investi¢ni fond bez pravni osobnosti pouziji obdobné ustanoveni tohoto zdkona o vzniku
investi¢niho fondu bez pravni osobnosti v pfislusné pravni forme.

Dil 4
Pifeména investi¢niho fondu bez pravni osobnosti na zahrani¢ni investi¢ni fond bez
pravni osobnosti

§ 461

Pripustnost premény

(1) Ptipousti se pfeména investicniho fondu bez pravni osobnosti na zahrani¢ni
investicni fond bez pradvni osobnosti, pfipousti-li to zaroven pravo statu, ktery bude
domovskym statem pfeménéného zahrani¢niho investi¢niho fondu.

(2) Opteméné rozhoduje obhospodatovatel preménovaného investicniho fondu;
rozhodne 1 o tom, jakou pravni formu bude mit pfeménény zahrani¢ni investi¢ni fond.

§ 462

Projekt premény

(1) Pfeména investicniho fondu bez pravni osobnosti na zahrani¢ni investicni fond bez
pravni osobnosti se provadi podle schvalené¢ho projektu premény.

(2) Projekt pfemény vypracuje administrator preménovaného investi¢niho fondu.
§ 463

Nalezitosti projektu premény
(1) Projekt ptemény obsahuje alespon

a) nazev pfeménovaného investicniho fondu,

b) udaj o staté, ktery bude domovskym statem pireménéného zahrani¢niho investi¢niho
fondu,

¢) udaj o pravni formé, kterou bude mit pfeménény zahrani¢ni investi¢ni fond,

d) divody pro preménu,

e) pravdépodobné dopady pfemény na z4jmy podilniki nebo obmyslenych pieménovaného
investi¢niho fondu,

f) kritéria pro ocenéni jméni preménovaného investi¢niho fondu,

g) postup pro vypocet vymeénného poméru mezi podilovymi listy, ma-li pieménovany
investicni fond pravni formu podilového fondu, ajinymi cennymi papiry nebo
zaknihovanymi cennymi papiry, maji-li tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry
predstavovat podil investorti na majetku pfeménéného zahrani¢niho investi¢niho fondu,
jakoz 1 pravidla pro jejich vyménu,

h) rozhodny den premény a

j) navrh statutu pfeménéného investicniho fondu nebo jiného srovnatelného dokumentu,
ptipadé-li to v tivahu.

(2) Projekt ptemény vyzaduje pisemnou formu.
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§ 464

Povoleni Ceské narodni banky

(1) Kpfeméné¢ fondu kolektivniho investovani bez pravni osobnosti na zahrani¢ni
investi¢ni fond bez pravni osobnosti je tfeba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Ceska narodni banka nepovoli

a) preménu standardniho fondu na zahrani¢ni investi¢ni fond bez pravni osobnosti nebo
b) pieménu, neni-li zajisténa ochrana z4jmt podilniki preménovaného fondu kolektivniho
investovani.

(3) Dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské ndarodni banky, jimz se pfeména
nepovoluje, se projekt pfemény rusi. Pravni ucinky zruseni projektu pfemény pominou dnem,
kdy bylo takové rozhodnuti Ceské narodni banky pravomocné zruseno rozhodnutim soudu.

§ 465

Rizeni o Zadosti o povoleni pfemény

(1) Zadost o povoleni ptemény podava administrator preménovaného fondu kolektivniho
investovani.

(2) Ucastniky fizeni o povoleni pifemény jsou obhospodafovatel, administrator a
depozitat preménovaného fondu kolektivniho investovani.

§ 466

Informovani investorii a pravo na odkoupeni podilového listu

(1) Administrator pfeménovaného fondu kolektivniho investovani uvefejni na
internetovych strankach tohoto fondu nebo jeho obhospodafovatele projekt piremény
a rozhodnuti Ceské narodni banky o povoleni pfemény do 1 mésice ode dne nabyti pravni
moci tohoto rozhodnuti.

(2) Administrator pfeménovaného fondu kvalifikovanych investori uvefejni na
internetovych strankach tohoto fondu nebo jeho obhospodatovatele projekt premény do 1
meésice ode dne jeho schvaleni.

(3) Ma-li pfeméiovany investicni fond pravni formu podilového fondu, uvetejni
administrator preménovaného investi¢niho fondu zaroven s dokumenty uvedenymi v odstavci
1 nebo 2 na internetovych strankach tohoto fondu nebo jeho obhospodafovatele oznameni
o vzniku prava na odkoupeni podilového listu.

(4) Uvefejnénim ozndmeni podle odstavce 3 vznikd podilnikim pieménovaného
podilového fondu pravo na odkoupeni podilového listu bez srazky; srazit vSak lze castku
odpovidajici ucelné¢ vynalozenym néakladim administratora spojenych s odkoupenim
podilového listu.

(5) Préavo na odkoupeni podle odstavce 4 zanikne, neni-li uplatnéno do 2 mésicti ode dne
uveiejnéni ozndmeni podle odstavce 3.

(6) Pti odkoupeni se postupuje podle § 135 az 145.
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§ 467

Den acinnosti pfemény

(1) Investicni fond bez pravni osobnosti se stdva zahrani¢nim investi¢nim fondem bez
pravni osobnosti ke dni, ktery stanovi pravo domovského statu zahrani¢niho investi¢niho
fondu bez pravni osobnosti, jinak ke dni vymazu investi¢niho fondu bez pravni osobnosti ze
seznamu podilovych fondd, ma-li tento fond pravni formu podilového fondu, nebo ze
seznamu investi¢nich fondi majicich pravni formu svéfenského fondu, ma-li tento fond
pravni formu svéfenského fondu.

(2) Ustanoveni Ceského prava, kterd maji za cil chranit podilniky nebo obmyslené
investicniho fondu bez pravni osobnosti v piipadé pfemény se pouziji i po dni u€innosti
premény.

(3) Je-li k pfeméné tfeba povoleni Ceské narodni banky, nesmi den uéinnosti pfemény
piedchézet dni nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o povoleni pfemény.

(4) Po dni Uc¢innosti pfemény nemulze byt projekt premény zménén nebo zrusen ani
nemohou byt pfeména nebo rozhodnuti o ni prohlaSeny za neplatné.

§ 468
Piedani a vyména cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papiru

(1) Ma-li byt podil investorli na majetku pteménéného zahrani¢niho investi¢niho fondu
bez pravni osobnosti pfedstavovan cennymi papiry nebo zaknihovanymi cennymi papiry,
zajisti ten, kdo pro tento fond vykondva ¢innost srovnatelnou s ¢innosti administratora, do
3 mésict od rozhodného dne pfemény piredani téchto cennych papirti nebo zaknihovanych
cennych papiril investorim pfeménéného zahrani¢niho investi¢niho fondu.

(2) Megél-li preménovany investi¢ni fond bez pravni osobnosti pravni formu podilového
fondu, ptedaji se cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry uvedené v odstavci 1 vyménou
za podilového listy vydané timto fondem v poméru uréeném podle vysSe vlastniho kapitalu
podilového fondu ptipadajiciho na podilovy list k rozhodnému dni pfemény.

§ 469

wwv_ 7

Penézni dorovnani pro neprimérenost vyménného podilu

(1) Neni-li pro uplatnéni prava na vyménu podle § 468 odst. 2 vyménny pomér uvedeny
v projektu pfemény pfiméteny, ten, kdo vykonava pro pfeménény investi¢ni fond bez pravni
osobnosti ¢innost srovnatelnou s ¢innosti obhospodarovatele, poskytne prostiednictvim toho,
kdo pro tento fond vykondva Cinnost srovnatelnou s Cinnosti administratora, vlastnikiim
podilovych listi dorovndni v penézich, ato az do vySe 10 % aktudlni hodnoty téchto
podilovych listi.

(2) Den, k némuz se pro ucely dorovnani ur¢i aktudlni hodnota podilového listu, musi
byt totozny se dnem ucinnosti pfemeny.
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Hlava VI
Spolecna ustanoveni

§ 470

(1) Zadost o jmenovani likvidatora investiéni spoleénosti podle § 366 1ze podat pouze na
formulari, jehoz obsah a ptilohy osvédcujici splnéni podminek pro jmenovani toho, o jehoz
jmenovani se zada, likvidatorem investi¢ni spole¢nosti, jakoz i formu a zpiisob jeho zasilani,
stanovi Ceska narodni banka vyhlagkou.

(2) Zadost o povoleni podle § 384 odst. 1, § 388 odst. 1, § 404 odst. 1, § 419 odst. 1,
§ 434 odst. 1, § 443 odst. 1, § 447 odst. 1, § 457 odst. 1 a § 465 odst. 1 1ze podat pouze na
formulafi, jehoz obsah a ptilohy osvédcujici splnéni podminek pro udéleni povoleni, jakoz 1
formu a zpiisob jeho zasilani, stanovi Ceska narodni banka vyhlagkou.

CAST DVANACTA
OZNAMOVACI POVINNOSTI

§ 471
Vyrocni a pololetni zpravy

(1) Obhospodarovatel investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu poskytne
Ceské narodni bance svou vyrocni zpravu, pololetni zpravu nebo konsolidovanou vyro¢ni
zpravu, jsou-li vyhotovovany.

(2) Administrator investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu poskytne
Ceské narodni bance svou vyroéni zpravu a pololetni zpravu, a vyroéni zpravu a pololetni
zpravu investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, jehoz administraci provadi,
jsou-li vyhotovovany.

CELEX: 32009L0065(74)

CELEX: 32009L0069 (73/véta prvni)
CELEX: 32011L0061 (22/1)

(3) Administrator podfizeného fondu, jehoz fidici fond je zahrani¢nim investiCnim
fondem, poskytne Ceské narodni bance vyroéni zpravu a pololetni zpravu tohoto fidiciho
fondu, je-li vyhotovovana.

CELEX: 32009L0065(63/3, 74)

§ 472
Neschvaleni ucetni zavérky

Administrator investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu oznami Ceské
narodni bance, ze pfisluSny organ ve stanovené lhtté nechvalil Gcetni zavérku investi¢niho
fondu, jehoz administraci provadi, nebo soud rozhodl o neplatnosti jednani ptisluSného
organu, ktery schvalil ucetni zavérku investi¢niho fondu tohoto fondu.
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§ 473
Statut a sdéleni klicovych informaci

(1) Administrator investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢éniho fondu poskytne
Ceské narodni bance statut tohoto fondu a oznami ji kazdou jeho zménu.

(2) Administrator investi¢niho fondu nebo zahraniéniho investiéniho fondu poskytne
Ceské narodni bance sdéleni kli¢ovych informaci tohoto fondu a oznami ji kazdou jeho
zmeénu.

CELEX: 32009L0065(82/1)

§ 474
Pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listii nebo investi¢nich akcii

Obhospodarovatel investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu oznami Ceské
narodni bance rozhodnuti o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listt nebo
investi¢nich akcii a zasle ji zapis o tomto rozhodnuti.

CELEX: 32009L0065(84/3)

§ 475
Povéreni jiného vykonem urcité ¢innosti
(1) Obhospodarovatel investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu oznami

Ceské narodni bance to, Ze hodlad povérit jiného vykonem urcité ¢innosti, kterou zahrnuje
obhospodai'ovani.

(2) Administrator investi¢niho fondu nebo zahraniéniho investiéniho fondu oznami
Ceské narodni bance to, ze hodla povéfit jiného vykonem uréité ¢innosti, kterou zahrnuje
administrace investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu.

CELEX: 32009L0065 (13/1/a)
CELEX: 32011L0061(19/7, 20/prvni pododstavec)

§ 476
Povéreni dalsiho

(1) Obhospodaiovatel investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu oznami
Ceské narodni bance, Ze ten, kdo byl povéfen vvkonem uréité ¢innosti podle § 25. hodla
povérit vykonem nékterého ukonu nebo nékterych ukont z této ¢innosti dalsiho.

(2) Administrator investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu oznami
Ceské narodni bance, Ze ten, kdo byl povéfen vvkonem uréité ¢innosti podle § 53, hodla
povéfit jinou osobu vvkonem nékterého tikkonu nebo nékterych ukonu z této ¢innosti dalsiho.

CELEX: 32011L0061 (19/7, 20/prvni pododstavec)
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§ 477
Nabizeni investic v Ceské republice

(1) Administrator zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim
fondem, jsou-li investice do tohoto fondu nabizeny v Ceské republice, oznami Ceské narodni
bance zménu dokumentu tohoto fondu srovnatelného se spolecenskou smlouvou, statutem,
vyroéni zpravou, pololetni zpravou a sdé€lenim kliovych informaci a zaroven ji oznami, kde
Ize tyto dokumenty nalézt v elektronické podobé.

CELEX: 32009L0065(93/7/véta tieti)

(2) Administrator zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim
fondem, jsou-li investice do tohoto fondu nabizeny v Ceské republice, ozndmi Ceské narodni
bance zménu smluv uzavienych podle § 300 a jakoukoli zménu v druzich investic do tohoto
fondu.

CELEX: 32009L0065(93/8)

§ 478
Zakladni udaje ke skladbé majetku

Obhospodarovatel investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu oznami Ceské
narodni bance udaje o

a) skladbé majetku fondu s rozliSenim podle druhli majetkovych hodnot, do kterych miize
fond podle statutu investovat,

b) poétu investori fondu s rozdélenim na investory se sidlem nebo bydlistém v Ceské
republice a investory se sidlem nebo bydlistém v zahranici a

¢) hodnot& majetku fondu ptipadajiciho na investory se sidlem nebo bydlistém v Ceské
republice a o hodnoté majetku pfipadajiciho na investory se sidlem nebo bydlistém
v zahranici.

§ 479

Udaje tykajici se obhospodarovani investi¢niho fondu a zahrani¢niho investi¢niho
fondu

(1) Obhospodarovatel investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu oznami
Ceské narodni bance udaje o

CELEX: 32011L0061(24/2/prvni pododstavec)

a) podilu majetku fondu, ktery podléhd zvlastnim opatfenim v dusledku jeho nizké likvidity,
na celkovém majetku fondu, vyjadieném v procentech,
CELEX: 32011L0061(24/2/a)

b) opatienich piijatych k fizeni rizika nedostateéné likvidity fondu,
CELEX: 32011L0061(24/2/b)

¢) rizikovém profilu fondu a opatienich pfijatych k fizeni rizik, kterym fond mutze byt
v zévislosti na zvolené investi¢ni strategii vystaven, a
CELEX: 32011L0061(24/2/c)
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d) vysledcich zatézovych testu, které provedl.
CELEX: 32011L0061(24/2/d)

(2) Obhospodaiovatel investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu oznami
Ceské narodni bance

vvvvvv

1.  trzich, na kterych se obchoduje na ucet vSech jim obhospodarovanych investi¢nich
fondi a zahraniénich investi¢nich fondu, a
2. investiCnich nastrojich, s nimiz obchoduje na ucet jim obhospodafovanych
investi¢nich fondu a zahrani¢nich investi¢nich fondd.
CELEX: 32011L0061(24/1)

b) udaje o nejvyznamnéjSich
1.  evropskych regulovanych trzich, jichz je ¢lenem nebo na nichZ pravidelné
obchoduje,
2. investi¢nich nastrojich, s nimiz pravidelné obchoduje, a
3. otevienych expozicich za kazdy jim obhospodaiovany investi¢ni fond a zahrani¢ni
investi¢ni fond, a
CELEX: 32011L0061(3/3/d)

¢) udaje o investiénich fondech, které obhospodafuje.
CELEX: 32011L0061(24/3/b)

§ 480
Udaje o vyuzZiti pakového efektu

(1) Vvyuziva-li obhospodafovatel investicniho fondu nebo zahraniéniho investi¢niho
fondu pakovy efekt tak, 7ze je mira vyuziti pakové efektu ve vztahu k investi¢nimu fondu nebo
zahrani¢nimu investi¢nimu fondu vysoka, oznami Ceské narodni bance udaje o

a) mife expozic, s rozliSenim expozic vzniklych pfijetim uvéru nebo zapujcky penéznich
prostiedktl nebo investi¢nich nastroju nebo investovanim do investi¢nich cennych papiri
nebo nastrojii penézniho trhu obsahujicich derivat,

b) mira vyuziti pakového efektu ve vztahu ke kazdému takovému fondu,

¢) celkovém rozsahu pouziti majetku fondu pfi vyuziti pakového efektu, a

CELEX: 32011L0061(24/4/prvni pododstavec )

d) péti nejvyznamnéjSich expozicich s rozliSenim podle pismene a).

CELEX: 32011L0061(24/4/druhy pododstavec )

(2) Kdv je mira vyuziti pakového efektu vysokd, vymezuje evropské nafizeni
0 obhospodarovatelich.

CELEX: 32011L0061(24/6/a)

§ 481
NedosaZeni vlastniho kapitilu

Nedoséahne-li vlastni kapitdl investi¢niho fondu ve stanovenych lhtitach alespon zakonem
stanovené ¢astky, oznadmi to jeho administrator Ceské narodni bance.
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§ 482
DalSi udaje

(1) Obhospodatovatel investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu ozndmi
Ceské narodni bance udaje o

a) financni situaci fondu,

b) wvysledcich hospodateni fondu,

c) poctu a objemu vydanych a odkoupenych cennych papiri nebo zaknihovanych cennych
papirt a jiném shromézdéni, vyplaceni nebo rozdéleni majetku fondu nebo jeho casti.

(2) Obhospodatrovatel investicniho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu a
administrator investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu ozndmi Ceské narodni
bance udaje o

a) své finan¢ni situaci,
b) vysledcich svého hospodareni, a
¢) plnéni zdkonnych podminek pro vykon své ¢innosti.

(3) Obhospodatovatel investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu ozndmi
Ceské narodni bance, ze

a) zalozil pravnickou osobu jako jediny zakladatel,

b) zfidil pobocku svého obchodniho zavodu,

¢) nabyl kvalifikovanou ucast na pravnické osob¢, nebo

d) doslo
1. ke zruSeni pravnické osoby, jejimz je jedinym spole¢nikem,
2. ke zruseni pobocky svého obchodniho zédvodu, nebo
3. k pozbyti kvalifikované ucasti na pravnické osobg.

(4) Obhospodarovatel investicnitho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu a
administrator investiéniho fondu nebo zahraniéniho investiéniho fondu oznami Ceské narodni
bance seznam osob, které na ném mély v uplynulém roce kvalifikovanou ucast nebo které
s nim byly uzce propojeny.

§ 483
Oznamovani zmén

(1) Kdo ma povoleni Ceské narodni banky k &innosti podle § 495, 496, 498 nebo 499,
oznami Ceské narodni bance kazdou zménu ve skuteénostech, na jejichz zékladé mu bylo
udéleno takové povoleni Cinnosti, nelze-li to zjistit z registru podle zdkona upravujiciho
zakladni registry. Zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498 oznami Ceské narodni bance bez
zbytecného odkladu, Ze ji bylo udé€leno srovnatelné povoleni orgadnem dohledu jiné¢ho
¢lenského statu.

(2) Obhospodarovatel investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢éniho fondu oznami
Ceské narodni bance kazdou zménu, ktera miize vyznamné zhorsit jeho hospodatskou situaci
nebo hospodaiskou situaci fondu, ktery obhospodatuje. Stejnou povinnost ma 1 administrator
investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu, jedna-li se o zménu, kterd miize
vyznamné zhorsit jeho hospodatskou situaci.
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(3) Administrator investicniho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu oznami
Ceské narodni bance kazdou zménu, kterd miZe vyznamné ovlivnit hodnotu G&astnického
cenn¢ho papiru nebo podilového listu vydavaného investiénim fondem nebo srovnatelného
cenné¢ho papiru nebo zaknihovaného cenného papiru vydédvaného zahrani¢nim investiénim
fondem, jehoz aktudlni hodnotu vypocitava.

(4) Zmeni-li se zapsana skutecnost, oznami zapsand osoba nebo ten, komu to uklada
pravni piedpis, zménu Ceské narodni bance a ta tuto zménu do seznamu podle § 616 a 617
zapise, nelze-li to zjistit z registru podle zakona upravujiciho zékladni registry.

§ 484
Financni derivaty

Obhospodarovatel investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu oznami Ceské
narodni bance udaje o

a) druzich financ¢nich derivati, které sjednal na i¢et tohoto fondu,

b) rizicich souvisejicich s finan¢nimi derivaty uvedenymi v pismeni a) a opatfenich, které
pro jejich fizeni uplatiuje, a

¢) investi¢nich limitech ve vztahu k finanénim derivatim, uvedenym v pismeni a), které
dodrzuje.

CELEX: 32009L0065 (51/1/treti pododstavec)

§ 485
Udaje o vyboru odbornikii a o nemovitostech a ii¢astech v nemovitostnich spole¢nostech

Administrator investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu oznami Ceské
narodni bance udaje o
a) vyboru odbornikl a
b) nemovitostech a u€astech v nemovitostnich spole¢nostech, do kterych fond investuje.
§ 486
Podrizeny a Fidici fond

(1) Administrator podiizeného fondu, jehoz fidicim fondem je zahrani¢ni investi¢ni fond
srovnatelny s fondem kolektivniho investovani, poskytne Ceské narodni bance dokument
srovnatelny se statutem tohoto fidiciho fondu a oznami ji kazdou jeho zménu.

(2) Administrator podfizeného fondu, jehoz fidicim fondem je zahrani¢ni investié¢ni fond
srovnatelny s fondem kolektivniho investovani, poskytne Ceské narodni bance sdéleni
klicovych informaci tohoto fondu a oznami ji kazdou jeho zménu.

CELEX: 32009L0065(63/3)

(3) Administrator ¥idiciho fondu oznami Ceské narodni bance udaje nutné k identifikaci
kazdého jeho podfizeného fondu, ktery zacal investovat do cennych papird nebo
zaknihovanvch cennych papird vydavanvch timto fidicim fondem a oznami ji kazdou zménu
téchto udajt.

CELEX: 32009L0065(66/1)
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Oznamovani podili na hlasovacich pravech
§ 487

(1) Jedna-li se o podily na hlasovacich pravech vztahujici se k majetku jim
obhospodafovaného investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, oznami jeho
obhospodaiovatel opravnény presahnout rozhodny limit Ceské narodni bance podil na viech
hlasovacich pravech pravnické osoby uvedené v § 33 odst. 1, dosahne-li nebo piekroci-li tento
podil 10 %, 20 %, 30 %, 50 % nebo 75 %, nebo snizi-li se pod tyto limity.

CELEX: 32011L0061 (26/3, 27/1)

(2) Obhospodaiovatel uvedeny v § 33 odst. 1 oznidmi Ceské nirodni bance Udaje
uvedené v § 33 odst. 1 a v § 34 odst. 1 pism. a) az d).

CELEX: 32011L0061 (27/2,3)

(3) Obhospodaiovatel uvedeny v § 33 odst. 1 nebo v § 34 odst. 3 oznami Ceské narodni
bance udaje uvedené v § 34 odst. 1 pism. f) az h).

CELEX: 32011L0061 (28/1,2)

(4) Pro vvypocet podilu na hlasovacich pravech podle odstavce 1 se § 33 odst. 4 pouzije
obdobné.

CELEX: 32011L0061 (26/1,5)

§ 488

(1) Oznamovaci povinnosti podle § 487 odst. 1 podléhd i zména v rozloZeni podilu na
hlasovacich pravech mezi osobami jednajicimi ve shod¢ v rozsahu zakladajicim oznamovaci
povinnost.

(2) Vznikne-li povinnosti podle § 487 odst. 1 vice osobam, mohou tyto osoby splnit
oznamovaci povinnost spoleénym oznamenim.

(3) Oznamovaci povinnost je splnéna, je-li pisemné oznameni fadn¢ odeslano.
Udayje tykajici se poruseni pravni povinnosti nebo jejiho mozného poruseni
§ 489

Obhospodarovatel investicniho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu a
administrator investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu ozndmi Ceské narodni
bance jemu pravomocné ulozené opatieni k ndpravé nebo pokuty organem dohledu jiného
statu s uvedenim diivodu uloZeni tohoto opatieni k napravé nebo pokuty.

§ 490

(1) Dojde-li depozitar investi¢niho fondu na zakladé projednani podle § 66, nebo bez
tohoto projednani, k nazoru, ze obhospodafovatel tohoto fondu porusil tento zakon, pravni
pfedpis jej provadéjici, evropské nafizeni upravujici obhospodafovani investi¢nich fondi,
statut investi¢niho fondu nebo depozitafskou smlouvu, oznami tuto skuteénost Ceské narodni
bance, hrozi-li nebezpedi z prodleni.
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(2) Depozitaf investi¢niho fondu oznami Ceské narodni bance kazdou skute¢nost, kterou
zjistil pfi vykonu své ¢innosti, ktera muze vyznamné ovlivnit hodnotu cennych papirt nebo
zaknihovanych cennych papirti vydavanych timto fondem nebo podilti na tomto fondu nebo
ktera muze vést k podstatnému zhorSeni hospodareni tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 ve zneni 32013 Lxxxx (26a)
CELEX: 32011L0061 (21/16)

§ 491

(1) Obhospodarovatel investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu oznami
Ceské narodni bance, 7e mu ptekazka brani splnit povinnost uloZenou ve statutu nebo ve
srovnatelném zahrani¢nim dokumentu nebo stanovenou timto zakonem, na zakladé tohoto
zakona nebo evropskym nafizenim upravujicim obhospodarovani investi¢nich fondd.

(2)  Administrator investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu oznami
Ceské narodni bance, 7e mu prekazka brani splnit povinnost uloZenou ve statutu nebo ve
srovnatelném zahrani¢nim dokumentu nebo stanovenou timto zakonem, na zakladé tohoto
zakona nebo evropskym nafizenim upravujicim obhospodarovani investi¢nich fondd.

CELEX: 32011L0061 (5/2/prvni véta)

§ 492
Oznamovaci povinnost vedouci osoby

Vedouci osoba, ktera ziskala predchozi souhlas Ceské narodni banky k vykonu své funkce
podle tohoto zakona, ozndmi Ceské narodni bance kazdou zménu podminek uvedenych
v § 537 nebo skonceni vykonu své funkce.

§ 493
Rozsifena pusobnost

(1) Udaje uvedené v § 478, § 479 odst. 2 pism. b) a § 491 oznami Ceské narodni bance i
osoba uvedena v § 14 odst. 1.

CELEX: 32011L0061 (3/3/d, 5/2/prvni véta)

2) Udaje uvvedené v § 474, 478, § 479 odst. 1, 480 odst. 1, 482 odst. 1,483 odst. 2a 3 a
§ 484 se oznami Ceské ndrodni bance 1 ve vztahu ke kazdému podfondu.

§ 494
Zmocnovaci ustanoveni

(1) Rozsah, strukturu, formu, zpisob, periodicitu oznamovani Udaji a poskytovani
dokumentii Ceské narodni bance, jakoz i lhity pro jejich oznamovani a poskytovani, podle
§ 471 az 493 a § 565 odst. 3 stanovi Ceska narodni banka vyhlaskou.

(2) Oznamovani Gdaji a poskytovani dokumenti podle § 471 az493 a § 565 odst. 3
stanovi Ceska narodni banka ve vyhlaSce podle odstavce 1 v rozsahu potfebném pro vykon
ucinného dohledu nad kapitdlovym trhem.
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CAST TRINACTA
RiZENi O ZADOSTECH

Hlava |
Povoleni k obhospodarovani a administraci

Dil 1
Predpoklady pro udéleni povoleni

§ 495
Investi¢ni spole¢nost

(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k ¢&innosti investiéni spolecnosti akciové

spole¢nosti, nebo na zadost zakladatele nebo zakladatelti akciové spole¢nosti piede dnem

iejiho zapisu do obchodniho rejstiiku, jestlize

a)

sidlo a skute¢né sidlo je nebo mé byt v Ceské republice,

b)
c)

spolecnost je divéryhodna,
nevznikaji duvodné obavy, Ze spole¢nost nebude mit v rozsahu, v jakém 7ada o povoleni

d)

k ¢innosti, ke dni zahdjeni ¢innosti v€cné, organizacni a personalni predpoklady pro
vykon takové ¢innosti, umoziujici naplnéni planu obchodni ¢innosti:; predevsim je ziejmé,
jakym zpusobem bude zajiStovano operativni fizeni, plnéna investiéni strategie,

zajiStovan vykon compliance a vnitiniho auditu, fizena rizika, provadéna finanéni
kontrola a fizeny penézni toky (cash flow), kontrolovana ¢innost osob, které hodla poveérit
vykonem nékteré ¢innosti, kterou zahrnuje obhospodafovani,

jeji plan obchodni ¢innosti

e)

1.  vymezuje a pokryva planovany rozsah ¢innosti,

2.  je podlozeny realnymi ekonomickymi propocty a

3. vymezuje ¢innosti, jejichZ vykonem hodla povéfit jiného,

alesponn 2 vedouci osoby spole¢nosti budou zodpovidat za fadny a obezietny vykon

¢innosti a soucéasné tyto osoby spliiuji podminky schvalovani vedoucich osob stanovené

v § 537,

zakladni kapitdl je splacen, podate¢ni kapitdl véetné zakladniho kapitdlu ma pruhledny

g)

anezavadny puvod avSe nasvédCuje tomu, ze ke dni zahajeni Cinnosti bude mit
spole¢nost vlastni kapitdl ve vysi, kterd umoziuje fadné obhospodafovani investi¢nich
fondid nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd, které hodla obhospodarovat,

uzké propojeni s jinou osobou nebrani vykonu dohledu nad spoleCnosti; pii tzkém

h)

propojeni s osobou, ktera ma sidlo nebo skute¢né sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem, nesmi pravo tohoto statu a zpusob jeho uplatiiovani, v¢éetné jeho vymahatelnosti,
branit vykonu dohledu nad investi¢ni spolecnosti,

kvalifikovanou ucast na spole¢nosti budou mit pouze osoby spliiujici podminky stanovené

1)

v § 544 odst. 2 a
u fondu nebo korporaci, které obhospodafuje nebo hodld obhospodafovat, zpfistupfiuje

investorum udaje uvedené v § 243 odst. 1 nebo 293.

CELEX: 32009L0065 (6/1, 7/1-2, 8/1, 11/1)
CELEX: 32011L0061 (rec. 17/ctvrta a pata veta, 18, 20, ¢l. 3/4, 4/1/j,q, 7/1,2, 3, 8/1,3)
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(2) Ceska narodni banka udgli povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti také akciové
spole¢nosti nebo na zadost zakladatele nebo zakladatelti akciové spole¢nosti pfede dnem
jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku, jestlize jeji sidlo a skutecné sidlo je nebo ma byt
v Ceské republice a

a) jsou-li splnény podminky podle ¢lanku 13 evropského nafizeni o fondech rizikového
kapitalu, hodla-1i obhospodatrovat evropsky fond rizikového kapitélu, nebo

c) jsou-li splnény podminky podle clanku 14 evropského natizeni o fondech socialniho
podnikani, hodla-li obhospodatovat evropsky fond socialniho podnikani.

§ 496
Samospravny investi¢ni fond

(1) Ceské narodni banka udé&li povoleni k &innosti samospravného investi¢niho fondu na
zadost zakladatele nebo zakladatelu pravnické osoby prede dnem jejiho zapisu do obchodniho
rejstiiku, jestlize

a) osveédci, ze pravnickd osoba byla zaloZzena a Ze ma pravni formu, kterou u samospravného
investi¢niho fondu pfipousti tento zakon,

b) jsou obdobn¢ splnény piedpoklady stanovené v § 495 pism. a) az h),

¢) spolecenska smlouva obsahuje popis investiéni strategie tohoto fondu,

d) ptedlozi ndvrh smlouvy o administraci, ma-li administraci provad¢t jiny administrator,

€) osoba, ktera bude depozitdfem, potvrdi vytvoreni piedpokladi Kk plnéni povinnosti
depozitaie vyplyvajicich z tohoto zakona a

f) predlozi statut investi¢cniho fondu, ktery ma vSechny pfedepsané nalezitosti vyplyvajici
z tohoto zakona.

CELEX: 32011L0061 (3/4,7/1-3, 8/1,3)

(2) Ceskéa néarodni banka udéli povoleni k &innosti samospravného investi¢niho fondu,
ma-li byt standardnim fondem, na zadost zakladatele nebo zakladatelt pravnické osoby piede
dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku, jestlize

a) jsou obdobn¢ splnény predpoklady stanovené v § 495 pism. a) az g),

b) predlozi spoleCenskou smlouvu obsahujici popis investicni strategie tohoto fondu,

c) predlozi navrh smlouvy o administraci, ma-li administraci provadet jiny administrator,

d) osoba, ktera bude depozitafem standardniho fondu, potvrdi vytvoreni piedpokladi
k plnéni povinnosti depozitare vyplyvajicich z tohoto zakona,

e) predlozi statut investicniho fondu, ktery umoziiuje nabizeni investic do tohoto fondu
v Ceské republice a ktery ma viechny predepsané naleZitosti vyplyvajici z tohoto zakona,
a

f) osvédéi splnéni piredpokladi uvedenych v § 250 odst. 1, jedna-li se o podfizeny investi¢ni
fond.

CELEX: 32009L0065 (5/2druha veéta, 5/3, 5/4/a/treti pododstavec, 5/5, 27, 29/1/druhy pododstavec)

§ 497

Pravnicka osoba uvedend v § 14 mize pozadat o povoleni podle § 496 i po svém zapisu
do obchodniho rejstiiku.
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§ 498
Zahrani¢ni osoba jako obhospodarovatel

(1) _Ceska narodni banka udé&li povoleni k &innosti zahraniéni osobé se sidlem ve statg,
ktery neni ¢lenskym statem, spocivajici v obhospodafovani specidlnich fondu, srovnatelnych
zahrani¢nich investi¢nich fondi, fondd kvalifikovanych investori nebo srovnatelnych
zahrani¢nich investi¢nich fondd a nabizeni investic do téchto fondu, jestlize

a) je Ceska republika jejim referenénim statem,

b) spliuje piedpoklady stanovené v § 495 pism. b) az i), pfiCemz zdkladnim kapitilem se
rozumi srovnatelna veliina v zavislosti na jeji pravni form¢,

¢) ma povoleni organu dohledu domovského statu k obhospodafovani zahrani¢niho
investi¢niho fondu srovnatelného s investi¢nim fondem, ktery hodla obhospodarovat,

d) administraci investi¢cniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, ktery hodla
obhospodarovat, ma provadét hlavni administrator nebo investi¢ni spole¢nost,

e) Ceské narodni banka, organ dohledu domovského stitu zahraniéni osoby a pfichazi-li to
v uvahu organ dohledu c¢lenského statu, kteryv je domovskym stitem zahrani¢niho
investiéniho fondu, ktery hodla tato zahrani¢ni osoba obhospodafovat, uzavieli dohodu
o vyméné informaci,

f) stat, ve kterém ma zahrani¢ni osoba sidlo nebo skute¢né sidlo, neni uveden na seznamu
nespolupracujicich zemi a teritorii vypracovaném Financnim ak¢énim vyborem proti prani
penéz Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj,

o) stat, ve kterém maé zahraniéni osoba sidlo a skute¢né sidlo, uzaviel s Ceskou republikou
dohodu, ktera je v souladu se zdsadami uvedenymi v ¢lanku 26 Modelové danové
smlouvy Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj o pfijmech a majetku a ktera
zajiSt'uje vyménu informaci v daniovych zalezitostech,

h) pravo statu, v némz ma zahrani¢ni osoba sidlo nebo skute¢né sidlo, véetné pripadnych
omezeni pravomoci organi dohledu zahrani¢ni osoby v tomto stit€, nebrini u¢innému
vykonu dohledu nad touto zahrani¢ni osobou podle tohoto zakona,

i) prichazi-li to v ivahu, Ceskd narodni banka ji povolila vyjimku z plnéni povinnosti podle
§ 509 odst. 1, a

i) predlozi zdfivodnéni, pro¢ je Ceskéa republika referenénim stitem a strategii pro nabizeni
investic do investi¢nich fondi a zahrani¢nich investi¢nich fondu, které obhospodaruje,
neni-li tato strategie soucasti obchodniho planu podle § 495 odst. 1 pism. d).

CELEX: 32011L0061 (4/1/j,q.u, 6, 7, 8, 37/1,2,3 37/4/treti pododstavec, 37/5/prvni pododstavec, 37/7/prvni
pododstavec, 37/8/a/i- iv)

(2) Ma se za to, Ze predpoklad podle odstavce 1 pism. b) je splnén, ptedlozil-li Zadatel
potvrzeni organu dohledu svého domovského statu o jeho splnéni a nemé-li Ceska narodni
banka divodné pochybnosti otom, Ze toto potvrzeni splnéni predpokladu uvedeného
v odstavci 1 pism. b) osvédcuje.

(3) Obsahové pozadavky na dohodu o vyméné informaci uvedenou v odstavci 1 pism. €)
vymezuji ¢lanky 115 az 117 evropského natfizeni o obhospodarovatelich.

CELEX: 32011L0061 (37/15)
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§ 499
Hlavni administrator

Ceska narodni banka udéli povoleni k c¢innosti hlavniho administratora obchodni

spolec¢nosti nebo na zadost zakladatele nebo zakladatel obchodni spolecnost piede dnem
jejiho zapisu do obchodniho rejstriku, jestlize

a)
b)

c)

d)

2)
h)

sidlo a skuteéné sidlo je nebo ma byt v Ceské republice,

spolecnost je divéryhodna,

nevznikaji diivodné obavy, ze hlavni administrator nebude mit v rozsahu, v jakém zada
opovoleni k <cinnosti, ke dni zahdjeni cinnosti vécné, organizacni a personalni
predpoklady pro vykon ¢innosti umoznujici naplnéni planu obchodni ¢innosti; predev§im
je zirejmé, jakym zplisobem bude zajiStovano operativni fizeni, zajiStovan vykon
compliance a vnitfniho auditu a kontrolovéna ¢innost osob, které¢ hodla povétit vykonem
nekteré Cinnosti, kterou zahrnuje administrace investicniho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu,

jeji plan obchodni ¢innosti

1. vymezuje a pokryva pldnovany rozsah ¢innosti,

2. je podlozeny realnymi ekonomickymi propocty,

3. vymezuje ¢innosti, jejichz vykonem hodla povéfit jin¢ho,

alespon 2 vedouci osoby spolecnosti budou zodpovidat za tfadny a obezietny vykon
¢innosti a soucasné tyto osoby spliluji podminky schvalovani vedoucich osob stanovené
v § 537,

zakladni kapital je splacen, pocatecni kapital vCetné zakladniho kapitdlu méa prihledny
anezavadny ptvod avSe nasvédCuje tomu, Ze ke dni zahdjeni Cinnosti bude mit
spole¢nost vlastni kapitdl ve vysi, kterd umoziiuje faddnou administraci investi¢nich fondt
nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd,

kvalifikovanou ucast na spolecnosti budou mit pouze osoby spliujici podminky stanovené
v § 544 odst. 2 a

jeji dalsi podnikatelska cinnost nebrani nebo nebude branit fadnému provadeéni
administrace.

Dil 2

Rizeni

oddil 1

Zakladni ustanoveni
§ 500
Lhuty pro rozhodnuti

(1) Ceské narodni banka rozhodne o 7adosti o povoleni podle § 495, 496 nebo 498 do 3

mésicu ode dne podani zadosti, kterd ma pfedepsané nélezitosti a ani netrpi jinvmi vadami; je-

li to z hlediska naleZitého posouzeni adosti nezbytné, miize Ceska narodni banka prodlouZit

tuto lhatu az o dal$i 3 mésice.
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(2) Jde-li o zadost o povoleni podle §495 opraviujici investicni spoleCnost
obhospodarovat standardni fondy nebo srovnatelné zahrani¢ni investi¢ni fondy nebo o Zadost
o _povoleni podle § 496, ma-li byt samospravny investi¢ni fond standardnim fondem,
rozhodne Ceské narodni banka o této 7adosti do 6 mé&sicti ode dne podani Zadosti, kterd ma
pfedepsané nalezitosti a ani netrpi jinymi vadami.

CELEX: 32009L0065 (7/3, 29/2)
CELEX: 32011L0061 (8/5/prvni pododstavec)

(3) Ceska narodni banka viak nemusi rozhodnout o Zadosti uvedené v § 501 diive nez
po uplynuti 1 mésice ode dne, kdy Zadost obsahuje informace podle § 495 odst. 1 pism. ¢) a
i), nebo ode dne, kdy stanovisko evropského organu dohledu uvedené v § 495 doslo Ceské
narodni bance.

CELEX: 32011L0061 (8/5/treti pododstavec)

(4) Nerozhodne-li Ceskd néarodni banka o Zadosti o povoleni ve Ilhité uvedené
v odstavcich 1 nebo 2, 1ze se domahat, aby ji soud uloZil povinnost rozhodnout ve véci samé,
1 kdyZ nebyly bezvysledné vyCerpany prostiedky, které procesni piedpis platny pro fizeni
u spravniho organu stanovi k ochran€ proti neinnosti spravniho organu.

CELEX: 32011L0061 (49/2/druhy pododstavec)

§ 501
Uplné Zadosti

(1) Plati, ze zadost o povoleni opraviiujici investi¢ni spoleé¢nost nebo samospravny
investi¢ni fond presdhnout rozhodny limit ma predepsané nalezitosti ani netrpi jinymi vadami,
obsahuje-li alespoii udaje k prokazani splnéni podminek podle § 495 odst. 1 pism. ¢) az h).

CELEX: 32011L0061 (8/5/druhy pododstavec)

(2) Plati, ze zadost o povoleni k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle § 498 ma predepsané
nalezitosti ani netrpi jinymi vadami, obsahuje-li alespon udaje k prokazani splnéni podminek
podle § 495 odst. 1 pism. ¢) az h) a podle § 498 odst. 1 pism. d), 1) a j).

CELEX: 32011L0061 (8/5/druhy pododstavec, 37/8/e)

§ 502
Vyrok rozhodnuti u povoleni podle § 495 a 498

(1) Ve vyroku rozhodnuti o udéleni povoleni podle § 495 nebo 498 Ceska narodni banka
uvede, zda je obhospodarovatel opravnén

a) presdhnout rozhodny limit,
b) obhospodarovat
1.  standardni fondy,
zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné se standardnim fondem,
specidlni fondy,
zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné se specialnim fondem,
fondy kvalifikovanych investorti, véetné kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu
nebo evropskych fondt socidlniho podnikéni nebo

kv
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6.  zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investorti, véetné
kvalifikovanych fondi rizikového kapitdlu nebo evropskych fondd socialniho
podnikani,

c) provadét administraci s rozliSenim, zda je opravnén vykondvat Cinnosti uvedené v § 37
pism. a), § 37 pism. b) nebo jen § 37 pism. c) az u), ve vztahu ke

1.  standardnim fondim,

2. zahrani¢nim investicnim fonda srovnatelnym se standardnim fondem,

3. specialnim fondim,

4.  zahrani¢nim investicnim fondiim srovnatelnym se specidlnim fondem,

5. fondim kvalifikovanych investort, vcetné¢ kvalifikovanych fondl rizikového
kapitalu nebo evropskych fondi socidlniho podnikani nebo

6.  zahrani¢nim investiénim fondim srovnatelnym s fondem kvalifikovanych investort,

vcetné kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu nebo evropskych fonda socialniho
podnikéni a
d) poskytovat investi¢ni sluzby, zada-li o povoleni k jejich poskytovani a které investicni
sluzby je obhospodatfovatel opravnén poskytovat.

(2) Ceska narodni banka mtize ve vyroku rozhodnuti o udéleni povoleni podle § 495
nebo 498 omezit rozsah povolované Cinnosti, zejména jde-li o rozsah investiéni strategie
investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu, které hodld investi¢ni spole¢nost
podle § 495 nebo zahrani¢ni osoba podle § 498 obhospodarovat.

CELEX: 32011L0061 (8/4)

§ 503
Vyrok rozhodnuti u povoleni podle § 496

(1) Ve vyroku rozhodnuti o udéleni povoleni podle § 496 Ceska narodni banka uvede,
zda je samospravny investi¢ni fond

a) opravnén presdhnout rozhodny limit,
b) standardnim fondem, specidlnim fondem nebo fondem kvalifikovanych investort a
c) opravnén provadét svou vlastni administraci.

(2) Ceskd narodni banka souasné s rozhodnutim o udéleni povoleni podle § 496
rozhodne o schvaleni depozitafe a statutu, ma-li byt samospravny investi¢ni fond standardnim
fondem.

CELEX: 32009L00065 (5/2/véta druhda)

§ 504
Vyrok rozhodnuti u povoleni podle § 499

Ve vyroku rozhodnuti o udéleni povoleni podle § 499 Ceska narodni banka uvede, zda je
hlavni administrator opravnén

a) provadét administraci
1.  specialnich fondq,
2. zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych se specialnim fondem,
3. fondi kvalifikovanych investori, nebo
4.  zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investora,
jejichz obhospodatovatel je opravnén presahnout rozhodny limit,
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vykonavat ¢innosti uvedené v § 37 pism. a), § 37 pism. b) nebo jen § 37 pism. ¢) az u) ve
vztahu ke

1. specidlnim fondim,

2. zahrani¢nim investiénim fondim srovnatelnym se specialnim fondem,

3. fondim kvalifikovanych investorti, nebo

4.  zahrani¢nim investiénim fondim srovnatelnym s fondem kvalifikovanych investort,
vykonavat jednotlivé cinnosti, které zahrnuje administrace standardnich fondi a
srovnatelnych zahrani¢nich investi¢nich fondd, s rozliSenim, zda je ve vztahu k témto
fondiim opravnén vykonavat ¢innosti uvedené v § 37 pism. a), § 37 pism. b) nebo jen § 37
pism. ¢) aZu), a

poskytovat investicni sluzby, zadda-1i o povoleni k jejich poskytovani, a které investi¢ni
sluzby je hlavni administrator opravnén poskytovat.

§ 505

Ceska narodni banka soucasn¢ srozhodnutim, kterym se ud€luje povoleni k Cinnosti

investi¢ni spole¢nosti, samospravného investicniho fondu, zahrani¢ni osoby podle § 498 a
hlavniho administratora, rozhodne o

a)
b)

udéleni souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby nebo vedoucich osob, jsou-li splnény
podminky stanovené v § 537 a

udéleni souhlasu k nabyti kvalifikované tucCasti nebo k ovladnuti této osoby
s kvalifikovanou ucasti, jsou-li splnény podminky stanovené v § 544 odst. 2.

§ 506
Konzultace zahrani¢niho organu dohledu

Ceské narodni banka pozada o stanovisko organ dohledu jiného &lenského stitu pied

udélenim povolenim podle § 495, 496 nebo 498, je-li zadatel o povoleni

a) ovladan

b)

1.  obhospodafovatelem se sidlem v cizim staté, ma-li povoleni udélené organem
dohledu jiného ¢lenského statu,

2. zahraniCni osobou, ma-li povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb udélené
organem dohledu jiného ¢lenského statu,

3. zahrani¢ni bankou, ma-li povoleni udélené organem dohledu jiného ¢lenského statu,
nebo

4.  pojistovnou nebo zajiStovnou, ma-li povoleni udélené orgdnem dohledu jiného
Clenského statu, nebo

ovladan stejnou osobou, ktera ovlada osobu uvedenou v pismeni a).

CELEX: 3200910065 (8/3)
CELEX: 32011L0061 (8/2)

0ddil 2
Zvlastni ustanoveni o posuzovani Zadosti v pripadé zahranicéni osoby

§ 507
Dalsi preruSeni béhu lhiity pro rozhodnuti ve véci

Lhuta stanovend v § 500 odst. 1 dale nebézi
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a) ode dne, kdy Ceské narodni banka odeslala evropskému organu dohledu oznameni o tom,
ze je referenénim statem zahraniéni osoby, ktera pozadala o udéleni povoleni podle § 498,
do dne, kdy stanovisko evropského organu dohledu k této Zadosti doslo Ceské narodni
bance, a

b) ode dne, kdy Ceska narodni banka odeslala evropskému organu dohledu oznameni o tom,
7e hodla zahrani¢ni osobé, ktera pozadala o udéleni povoleni podle § 498, povolit vyjimku
z dodrzovani povinnosti z divodu neslucitelnosti podle § 509 do dne, kdy stanovisko
evropského organu dohledu k této Zadosti doglo Ceské narodni bance.

CELEX: 32011L0061 (37/5/ctvrty pododstavec, 37/9/treti pododstavec)

§ 508

Rozhodne-li Ceska narodni banka o udéleni povoleni k &innosti zahrani¢ni osob& podle
§ 498 v rozporu se stanoviskem evropského organu dohledu, tento rozpor v rozhodnuti
oduvodni a informuje o tom evropsky organ dohledu a organ dohledu jiného ¢lenského statu,
vnémz tato osoba podle planu obchodni ¢innosti piredloZzeného v ramci zadosti o toto
povoleni hodla obhospodarfovat zahrani¢ni investiCni fond, ktery neni srovnatelny se
standardnim fondem nebo v némz hodl4 nabizet investice do investi¢nich fondu, které nejsou
standardnim fondem nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢énim fondem.

CELEX: 32011L0061 (37/5/paty a Sesty pododstavec)

§ 509
Povoleni vyjimky z plnéni povinnosti pro zahrani¢ni osobu
(1) Ceské néarodni banka povoli v¥jimku z plnéni povinnosti vyplyvajicich z tohoto

zakona zahrani¢ni osobé, kterd zada o povoleni podle § 498, jestlize zahrani¢ni osoba Ceské
narodni bance doloZi, Ze

a) tento zakon nebo pravni piedpis jej provadéjici ji uklddd povinnost nesluditelnou
s povinnosti ulozenou ji cizim pravem a

b) podle prava ciziho statu, v némz ma sidlo nebo ktery je domovskym statem zahrani¢niho
investi¢niho fondu, do néhoZ nabizi investice v ¢lenském stat€, dodrzuje povinnost, u niz
ucel jejiho plnéni a mira ochrany, kterou se jejim plnénim dostava investorum, odpovidaji
uCelu plnéni a mife ochrany, kterych se dostava investorum dodrZzovanim povinnosti,
z jejihoZ plnéni ji ma byt povolena vyjimka.

CELEX: 32011L0061 (rec. 67, ¢l. 37/2)

(2) Ceské narodni banka informuje bez zbyte¢ného odkladu evropsky organ dohledu, Ze
prijala zadost zahrani¢ni osoby o povoleni vyjimky podle odstavce 1.

CELEX: 32011L0061 (37/9/prvni pododstavec)

(3) Soudasti informace podle odstavce 2 jsou udaje, které Ceska narodni banka obdrZela
v souvislosti se Zadosti o povoleni vyjimky podle odstavce 1.

(4) Rozhodne-li Cesk4 narodni banka o povoleni vyjimky podle odstavce 1 v rozporu se
stanoviskem evropského organu dohledu, tento rozpor v rozhodnuti odivodni a informuje
o tom tento evropsky organ dohledu a dale organ dohledu jiného ¢lenského statu, v némz
zahrani¢ni osoba hodla nabizet investice do investi¢niho fondu, ktery neni standardnim
fondem nebo srovnatelnym zahrani¢nim investiénim fondem.

CELEX: 32011L0061 (37/9/ctvrty a paty pododstavec)
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oddil 3
Uréeni referencniho stdatu

§ 510

Ceska republika jako referenéni stat

(1) Ceska republika je referen¢nim statem zahrani¢ni osoby se sidlem ve stat&, ktery neni
Clenskym statem, hodla-li obhospodafovat ¢i obhospodafuje-li investi¢ni fond, ktery neni
standardnim fondem nebo srovnatelnym zahrani¢nim investicnim fondem, nebo hodla-li
nabizet ¢i nabizi-li investice do tohoto fondu v ¢lenském statg.

CELEX: 32011L0061 (4/1/z, 37/4prvni pododstavec, 37/5/prvni pododstavec)

(2) Ceska republika je referencnim statem zahraniéni osoby uvedené v odstavci 1.
jestlize souéasné

a) pocet ji obhospodafovanych investi¢nich fondl, které nejsou standardnim fondem,
prevySuje  pocet srovnatelnych zahrani¢nich investiénich fondd, které hodla
obhospodarovat nebo obhospodaiuje v jiném ¢lenském state,

CELEX: 32011L0061 (37/4/a)

b) soucet hodnot majetku ji obhospodafovanych investi¢nich fondi, které nejsou
standardnim fondem, pievySuje soucet hodnot majetku srovnatelnych zahrani¢nich
investicnich fondd, které hodla obhospodafovat nebo obhospodafuje v jiném Clenském
state,

CELEX: 32011L0061 (37/4b)

¢) tato osoba hodla nabizet ¢i nabizi investice do investiéniho fondu, ktery neni standardnim
fondem nebo srovnatelného zahrani¢niho investiéniho fondu, pouze v Ceské republice,
CELEX: 32011L0061 (37/4/c,d)

d) tato osoba hodld nabizet ¢i nabizi v Clenskych statech investice pouze do jednoho
investiéniho fondu, ktery neni standardnim fondem, a nehodla-li nabizet nebo nenabizi
v Clenskvych statech investice do zahrani¢nich investi¢nich fondu,

CELEX: 32011L0061 (37/4/e/i)

e) tato osoba hodld nabizet ¢i nabizi v Clenskych stitech investice pouze do jednoho
zahrani¢niho investi¢niho fondu, ktery neni srovnatelny se standardnim fondem, a tyto
investice nabizi i v Ceské republice,

CELEX: 32011L0061 (37/4/e,f)

f) tato osoba hodla nabizet ¢i nabizi v Clenskych statech pouze investice do investi¢nich
fondu, které nejsou standardnim fondem, a nehodla-li nabizet nebo nenabizi v ¢lenskych
statech investice do zahrani¢nich investi¢nich fondd,

CELEX: 32011L0061 (37/4/g/i)

g) pocet investi¢nich fondu, které nejsou standardnim fondem, a srovnatelnych zahrani¢nich
investi¢nich fondd, do nichZ maji byt nebo jsou investice nabizeny v Ceské republice
prevySuje pocet takovych fondd, do nichz maji byt nebo jsou investice nabizeny v jiném
Clenském state,

CELEX: 32011L0061 (37/4/g,h)
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h) v ptipadé uvedeném v § 511 tato osoba pozadala Ceskou narodni banku o udéleni
povoleni k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle § 498, nepodala-li srovnatelnou zadost organu
dohledu jiného ¢lenského statu uvedenému v § 511 odst. 1, a
1. Ceské4 narodni banka ani organ dohledu jiného ¢&lenského stitu nerozhodli o jeji

zadosti podle § 511 odst. 1 nebo zadosti srovnatelné s Zadosti podle § 511 odst. 1 do
1 mésice ode dne, kdy byla tato zadost doru¢ena poslednimu z dotéenych organu
dohledu, nebo
2. Ceské néarodni banka ani organ dohledu jiného &lenského statu ji neinformovali
osvém rozhodnuti o jeji zadosti podle § 511 odst. 1 nebo Zadosti srovnatelné
s zadosti podle § 511 odst. 1 do 7 dni od jejiho pfijeti nebo
CELEX: 32011L0061 (37/4/druhy pododstavec)

1) do 2 let ode dne udéleni povoleni podle § 498 nebo drivéjSiho povoleni podle prava jiného
¢lenského statu nedoslo k takové zméné ve strategii pro nabizeni investic do investi¢nich
fondi nebo zahranicnich investi¢nich fondud, kterd by vedla k ureni jiného ¢lenského
statu jako referencéniho statu.

CELEX: 32011L0061 (37/11/prvni pododstavec)

§ 511
Mnohost referen¢nich statu
(1) Vyplyva-li zprava jiného c¢lenského statu, Ze je tento stat referenénim statem

zahraniéni osoby, jejimz referenénim statem je i Ceska republika, pozada tato osoba Ceskou
narodni banku o urcéeni, zda je Ceska republika jejim referenénim statem.

(2) O z4dosti podle odstavece 1 rozhodne Ceska nirodni banka podle dohody s dotéenymi
organy dohledu jinych &lenskych statu podle odstavce 1 nejpozdéji do 1 mésice ode dne, kdy
byla zadost srovnatelna se Zadosti podle odstavce 1 doru¢ena poslednimu z dotéenych organu
dohledu.

(3) Je-li Ceské republika podle dohody s dotéenymi organy dohledu jinych &lenskych
statd referenénim statem zahraniéni osoby, oznadmi tuto skuteénost Ceska ndrodni banka
zahraniéni osobé bez zbyteéného odkladu.

CELEX: 32011L0061 (37/4/druhy pododstavec)

(4) Postup pii uréeni referenéniho statu, vyplyva-li z prava jiného ¢lenského statu, ze
referenénim statem zahrani¢ni osoby je vice ¢lenskych stat, vymezuje ¢lanek 1 evropského
nafizeni o urceni referencniho statu.

CELEX: 32011L0061 (37/14)

§512
Rozhodovani Ceské narodni banky

(1) Ceské narodni banka informuje bez zbyteéného odkladu evropsky organ dohledu, Ze
Ize duvodné predpokladat, ze Ceskd republika mé bvt referenénim statem zahraniéni osoby,
ktera ji pozadala o ud€leni povoleni podle § 498. a pozada jej o stanovisko.
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(2) Soucasti informace podle odstavce 1 je zdivodnéni, pro¢ Ize diivodné predpokladat,
7e Ceskéa republika ma byt referenénim stitem zahraniéni osoby, a udaje o strategii pro
nabizeni investic do investi¢nich fondii nebo zahrani¢nich investi¢nich fondi, které Ceska
narodni banka obdrzela jako sou¢ast zadosti o povoleni podle § 498.

CELEX: 32011L0061 (37/5/druhy pododstavec)

§ 513
Zména v urceni referenéniho statu

(1) Jestlize do 2 let ode dne udéleni povoleni zahrani¢ni osobé podle § 498 dojde
k takové zmeén€ ve strategii pro nabizeni investic do investiénich fondu a zahrani¢nich
investi¢nich fondu, které obhospodaruje, ktera by méla vliv na ureni referen¢ni statu, urci
zahrani¢ni osoba sviij referen¢ni stat a oznami to Ceské narodni bance a soudasné pozada
o povoleni organ dohledu jiného ¢lenského statu, ktery urcila za svij referencni stat.

(2) 'V oznameni podle odstavce 1 uvede zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498

a) skuteénosti oduvodiujici zménu referencniho statu,
b) d&lensky stat, ktery bude podle prava tohoto statu jejim referenénim statem, a
¢) udaje nutné k identifikaci osoby, ktera plni funkci administratora v tomto ¢lenském state.

(3) K oznameni podle odstavce 1 zahrani¢ni osoba piiloZi strategie pro nabizeni investic
do investi¢nich fondu a zahrani¢nich investi¢nich fondu, které obhospodaiuje.

CELEX: 32011L0061 (37/11/prvni pododstavec)

§514

(1) PHi zméné v urleni referenéniho statu Ceskd narodni banka posoudi na zakladé
oznameni podle § 513 odst. 1 uréeni ¢lenského statu, ktery ma byt referenénim statem, a svij
zavér oznami bez zbyteéného odkladu evropskému organu dohledu a pozada jej o stanovisko.

CELEX: 32011L0061 (37/11/druhy pododstavec)

(2) Soulésti ozndmeni podle odstavce 1 jsou informace, které Ceskd narodni banka
obdrzela podle § 513 odst. 2 a 3.

(3) Jakmile Ceskd narodni banka obdrZi stanovisko od evropského organu dohledu,
o které pozadala podle odstavce 1, rozhodne, zda je zména referenéniho statu odivodnéna.
O tomto svém rozhodnuti informuje Ceské narodni banka zahrani¢ni osobu s povolenim podle
§ 498, hlavniho administratora a evropsky organ dohledu.

CELEX: 32011L0061 (37/11/¢tvrty pododstavec)

(4) Rozhodla-li Ceskd narodni banka podle odstavce 3 v rozporu se stanoviskem
evropského organu dohledu, tento rozpor v rozhodnuti odivodni a informuje o tom evropsky
organ dohledu a organ dohledu nového referenéniho statu.

CELEX: 32011L0061 (37/11/sesty pododstavec)

(5) Rozhodla-li Ceskd narodni banka, e zména referenéniho stitu je odfivodnéna,
informuje o tom organ dohledu nového referenéniho statu a bez zbyte¢ného odkladu mu preda
kopii _dokumenti souvisejicich s ud€lenim povoleni zahrani¢ni osobé s podle § 498
a s vykonem dohledu nad touto osobou.
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CELEX: 32011L0061 (37/11/paty pododstavec)
§ 515
Nové urceni referen¢niho statu

Jestlize do 2 let ode dne udé€leni povoleni zahrani¢ni osobé podle § 498 skuteCny vyvoj
jeji &innosti nasvédéuje tomu, Ze Ceska republika neméla byt referenénim stitem, rozhodne
Ceska narodni banka, aby tato zahrani¢ni osoba ve stanovené lhité referen¢ni stat znovu
uréila, oznamila to Ceské narodni bance a soutasné pozadala o povoleni organ dohledu jiného
¢lenského statu, ktery urCila za svij referencni stat; soucasné ji pou¢i o moznosti odejmuti
povoleni podle § 571 odst. 4. Ustanoveni § 513 a 514 se pouziji obdobné.

CELEX: 32011L0061 (37/12/prvni pododstavec)

§ 516
Dobrovolné nové uréeni referenéniho statu

Jestlize po 2 letech ode dne udéleni povoleni zahrani¢ni osobé podle § 498 dojde
k takové zmén€ ve strategii pro nabizeni investic do investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondu, kterd by méla vliv na ureni referenéni statu, mize to zahrani¢ni osoba
s povolenim podle § 498 oznamit Ceské narodni bance a soutasné pozadat o povoleni orgin
dohledu jiného ¢lenského statu, ktery bude podle prava tohoto statu jejim referenénim statem.
Ustanoveni § 513 a 514 se pouZiji obdobn€.

CELEX: 32011L0061 (37/12/druhy pododstavec)

§ 517

Rozhodnuti o sporu mezi zahrani¢ni osobou s povolenim podle § 498 a Ceskou narodni
bankou, je-li Ceskd republika referenénim statem této zahrani¢ni osoby, se fidi &eskym

pravem.
CELEX: 32011L0061 (37/13/prvni pododstavec)

Hlava IT
Zména rozsahu povoleni

§518

Meéni-li Ceska narodni banka na Zadost rozsah povoleni podle § 495 az 499, rozhodne
o zruseni dosavadniho povoleni a uvede novy rozsah povoleni. Ustanoveni § 502 az 505 plati
1 zde.
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Hlava III
Zména v podstatnych skutecnostech rozhodnych pro udéleni povoleni

§ 519

Kdo hodla provést zasadni zménu ve skuteCnostech, na jejichz zakladé bylo udéleno
povoleni investi¢ni spolecnosti podle § 495 k obhospodafovani specialnich fondd,
srovnatelnych zahrani¢nich investi¢nich fondd, fondd kvalifikovanych investort nebo
srovnatelnych zahrani¢nich investi¢nich fondl, povoleni k cinnosti samospravného
investiéniho fondu podle § 496 opraviujici pfesahnout rozhodny limit nebo povoleni
k ¢innosti zahrani¢ni osob€ podle § 498, oznami pred provedenim této zmény navrhovanou
zménu Ceské narodni bance.

CELEX: 32011L0061(10/1)

§ 520

(1) Ceska narodni banka zahiji fizeni o zméné podle § 519. jestlize s provedenim
navrhované zmeény nesouhlasi.

(2) Zahaii-li Ceska narodni banka fizeni 0o zmé&né& podle odstavee 1, rozhodne o ni do 1
meésice ode dne, kdy ji tato Zadost doSla. Tuto Ihutu lze prodlouzit o 1 mésic, je-li to
z hlediska ndlezitého posouzeni véci nezbytné.

(3) Ceska narodni banka rozhodne o zméné tak, ze navrhovanou zménu zamitne nebo urci
podminky. za nichZ lze navrhovanou zménu provést. Nerozhodne-li Ceskd narodni banka
ve lhuté podle odstavce 2. plati, Ze zménu lze provést.

CELEX: 32011L0061 (10/2)

§ 521

Zménu ve skute&nostech podle § 519 lze provést, nezahaji-li Ceska narodni banka ¥izeni
podle § 520 odst. 1.

CELEX: 32011L0061 (10/2)

Hlava IV
Zapis do seznamu bez prezkumu

§ 522

(1) Ceska narodni banka provede zapis do seznamu podle § 616 nebo 617 do 5
pracovnich dni ode dne, kdy ji dosla zadost o zapis do seznamu, a vyhotovi z n¢j zadateli
vypis s ptislusSnymi udaji.

(2) Zadost podle odstavce 1 nezkouma Ceska narodni banka z hlediska pravdivosti nebo
pfesnosti informaci v ni obsazenych a nepfezkoumava ani splnéni podminek pro zédpis do
tohoto seznamu.

§ 523

(1) Ceska narodni banka miize zadost podle § 522 odst. 1 odmitnout,

a) byla-li podana osobou neopravnénou k podani zadosti,
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b) odporuje-li zadost svym obsahem tomuto zakonu nebo jinému pravnimu piedpisu,

¢) nebyla-li Zadost podana piedepsanym zptsobem,

d) neobsahuje-li Zadost vSechny nélezitosti,

e) je-li zadost nesrozumitelna nebo neurcita, nebo

f) nebyly-li k zadosti pfipojeny pftilohy, jimiz maji byt doloZzeny udaje o zapisovanych
skute¢nostech, ledaze k navrhu nebyla pfipojena ptiloha proto, Ze takova ptiloha se podle
prava, kterym se fidi zapisovana zahranicni osoba, nevyhotovuje, nebo byla-li ptiloha
nespravné oznacena nebo nespliluje vSechny formalni pozadavky a jsou-li rozhodné
skutecnosti doloZeny jinymi piilohami, které byly k zadosti pfipojeny.

(2) 'V usneseni, kterym Ceska narodni banka Zadost podle odstavce 1 odmitne, se uvedou
davody odmitnuti, v€etn¢ pouceni, jak 1ze nedostatky odstranit. Proti tomuto usneseni se nelze
odvolat.

§ 524

Ustanoveni § 522 a 523 se nepouziji pro fizeni o zadosti podle § 495, 496, 498, 499, 532,
533, 535 a 540.

§ 525

(1) Toho, komu Ceska narodni banka udé&luje povoleni k &innosti nebo souhlas podle
tohoto zakona, zapise Ceska narodni banka do seznamil podle § 616 nebo 617 ke dni nabyti
pravni moci rozhodnuti, kterym povoleni k ¢innosti nebo souhlas podle tohoto zdkona ud¢lila;
7adost o zapis do seznamu se v takovém piipadé nepodava. Ceskd narodni banka osobé
zapsané do tohoto seznamu vyhotovi vypis o zapisu podle véty prvni nebo zéapis vyhotovi na
jeji zaddost do 5 pracovnich dni ode dne, kdy ji tato zadost dosla.

(2) Zadost o zapis do seznamu podle § 617 miize podat pouze obhospodatovatel, ktery ma
povoleni k obhospodafovani investicnich fondi nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd,
o0 jejichz zapis do tohoto seznamu zada.

Hlava V
Vymaz ze seznamu

§ 526

(1) Rozhodla-li Ceska narodni banka o odnéti povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti,
povoleni k Cinnosti zahranicni osobé podle § 498, povoleni k ¢innosti samospravného
investi¢niho fondu nebo povoleni k Cinnosti hlavniho administratora, vymaze tuto osobu ze
seznamu podle § 616 pism. a) az ¢) nebo § 617 pism. a) ke dni nabyti prdvni moci rozhodnuti
o odnéti povoleni k ¢innosti této osoby.

(2) Ceska narodni banka dale vymaZe investi¢ni fond ze seznamii podle § 617, jestlize

a) jedna-li se o nesamospravny investi¢ni fond, ktery je standardnim fondem.,
1. nevykonava svou ¢innost déle nez 6 mésictl,
CELEX: 32009L0065 (29/4a)
2. prestal splinovat podminky plynouci z tohoto zakona nebo
CELEX: 32009L0065 (29/4c)
3. zanikl
CELEX: 32009L0065 (29/4e)
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b) vyslo najevo, Ze zépis do seznamu byl proveden na zdkladé nepravdivych nebo neuplnych
udaju,
CELEX: 32009L0065 (29/4b)

c) nema déle nez 3 mésice depozitare, a€ jej podle tohoto zdkona musi mit,

d) o vymaz ze seznamu pozadal jeho obhospodarovatel,

e) nenabizi investice do investiniho fondu v Ceské republice, jedna-li se o zahrani¢ni
investi¢ni fond, nebo

f) doslo k jeho zruSeni.

(3) Ceska narodni banka vymaZze osobu ze seznamu podle § 617 pism. e), jestlize
nevykonava svou Cinnost déle nez 6 mésicli nebo piestala spliiovat podminky, které pro
vykon jeji ¢innosti plynou z tohoto zékona.

(4) Ceska narodni banka vymaZe osobu ze seznamu podle § 617 pism. f), jestlize
piestala byt osobou podle § 14.

(5) Ceska narodni banka dale vymazZe osobu ze seznamii podle § 616 pism. g) a h), ktera

a) se bez zavaznych divodii vzdala funkce likvidatora nebo nuceného spravce, do nichz byla
Ceskou narodni bankou jmenovana, nebo

b) zavazn¢ nebo opakované porusila povinnosti plynouci z funkce likvidatora nebo nuceného
spravee, do nichz byla Ceskou narodni bankou jmenovana.

(6) O vymazu ze seznamu podle odstavct 1 az 5 se nevydava spravni rozhodnuti.

Hlava VI
Odnéti povoleni k obhospodarovani a administraci

§ 527

(1) Ceska narodni banka odejme na Zadost povoleni podle § 495 nebo 498, jestlize
investi¢ni spolecnost nebo zahrani¢ni osoba nevykonavé ¢innost, ke které je tfeba povoleni
podle tohoto zakona.

(2) Ceska narodni banka odejme na zadost povoleni podle § 496, jestlize samospravny
investi¢ni fond nevykonava ¢innost, ke které je titeba povoleni podle tohoto zédkona.

(3) Ceska narodni banka odejme na adost povoleni podle § 499, jestlize hlavni
administrator nevykonava ¢innost, ke které je tieba povoleni podle tohoto zédkona.

Hlava VII
Udéleni povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb

§ 528

(1) Ceska narodni banka udéli investi¢ni spole¢nosti povoleni k poskytovani investi¢nich
sluzeb uvedenych v § 10 odst. 1 pism. ¢), osvédCi-li splné€ni stejnych predpokladi jako
obchodnik s cennymi papiry pii poskytovani investi¢ni sluzby obhospodafovani majetku
zakaznika, a to pfiméfené k rozsahu poskytované sluzby.

CELEX: 32009L0065 (6/3)
CELEX: 32011L0061 (rec.21, cl. 6/4,5)
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(2) Ceska narodni banka ud&li zahrani¢ni osob& s povolenim podle § 498, ktera neni
srovnatelnd se samospravnym investicnim fondem, povoleni k poskytovani investi¢nich
sluzeb uvedenych v § 10 odst. 1 pism. ¢), osvéd¢i-li splnéni pifedpokladi podle § 28 zakona
upravujiciho podnikani na kapitdlovém trhu pfi poskytovani investiéni _sluzby
obhospodarovani majetku zakaznika, a to pfiméren¢€ k rozsahu poskytované sluzby.

CELEX: 3201110061 (rec.21, ¢l. 6/4,5)

§ 529

Ceska narodni banka udéli hlavnimu administratorovi povoleni k poskytovani investi¢ni
sluzby uschova a sprava investi¢nich nastrojii vcetné souvisejicich sluzeb, avSak pouze ve
vztahu k cennym papirim a zaknihovanym cennym papiriim vydédvanym investicnim fondem
nebo zahrani¢nim investicnim fondem a pfijimani a predavani pokynl tykajicich se
investiCnich nastroji, osveédc¢i-li splnéni stejnych piedpokladii jako obchodnik s cennymi
papiry pii poskytovani pfislusné investicni sluzby, ato pfiméfené k rozsahu poskytované
sluzby.

Hlava VIII
Registrace dalSi podnikatelské ¢innosti a zruSeni této registrace

§ 530

(1) Ceské narodni banka zaregistruje dalsi podnikatelskou ¢innost uvedenou v § 10 odst.
5 nebo 6 investiéni spolecnosti, zahranicni osobé s povolenim podle § 498, ktera neni
srovnatelnd se samospravnym investicnim fondem, nebo hlavnimu administratorovi a bez
zbyte¢ného odkladu odesle zadateli osvédceni o registraci dalsi podnikatelské ¢innosti.

(2) Ceska narodni banka zamitne zadost o registraci dal$i podnikatelské ¢innosti osobé
uvedené v § 530, nejsou-li pro registraci dalsi podnikatelské ¢innosti dany divody zvlastniho
zietele hodné, které Ceska narodni banka posoudi zejména s ptihlédnutim k

a) tomu, zda registrace této dalsi podnikatelské ¢innosti pfispéje ke zlepSeni kvality ¢innosti
osoby uvedené v § 530,

b) tomu, zda by zamitnuti Zadosti o registraci zptsobilo osob¢é uvedené¢ v § 530 znacnou
ujmu, a

c) povaze, rozsahu a slozitosti této dalsi podnikatelské ¢innosti.

(3) 'V rozhodnuti o registraci dalsi podnikatelské ¢innosti osobé uvedené v § 530 muize
Ceska narodni banka omezit rozsah registrované podnikatelské &innosti a uréit podminky,
které musi osoba uvedend v § 530 splnit pfed zahdjenim kazdé z registrovanych
podnikatelskych ¢innosti a které musi dodrzovat pfi jejim vykonu.

(4) Ceska narodni banka zru$i registraci daldi podnikatelské &innosti investiéni
spole€nosti, zahrani¢ni osobé s povolenim podle § 498, kterda neni srovnatelnd se
samospravnym investicnim fondem, nebo hlavnimu administratorovi bez zbyte¢ného odkladu,
jestlize o to investi¢ni spole¢nost, zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498 nebo hlavni
administrator pozada.

Hlava IX
Kvalifikovana tcast investi¢ni spole¢nosti na jiné pravnické osobé

§ 531
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(1) Investicni spole¢nost musi mit k nabyti nebo zvySeni kvalifikované ucasti na jiné
pravnické osobé nebo k ovladnuti jiné pravnické osoby souhlas Ceské narodni banky. Pro
udéleni tohoto souhlasu se § 541 az 545 pouziji obdobné.

(2) Ceska narodni banka souhlas podle odstavce 1 také neudéli, jestlize se investi¢ni
spolecnost ma stat neomezené rucicim spole¢nikem obchodni spole¢nosti nebo jiné pravnické
osoby.

(3) Odstavce 1 a 2 se nepouziji pro ucast drzenou na ucet investicni fondu, ktery tato
investiéni spolecnost obhospodafuje, nebo ucast na investicnim fondu s pravni osobnosti
drzenou nejdéle do jednoho roku ode dne udéleni povoleni k cCinnosti této investicni
spole¢nosti.

Hlava X
Zapis depozitare investi¢niho fondu

§ 532

(1) Ceska narodni banka zapise do seznamu depozitaiti investi¢nich fondi na zadost
osobu, jestlize ma vytvoreny ptfedpoklady k plnéni povinnosti depozitafe investi¢niho fondu
vyplyvajicich z tohoto zdkona a z evropského natizeni o depozitafich standardnich fondu.

(2) Notafe zapise Ceska narodni banka do seznamu depozitait investiénich fondu jen,

jestlize

a) jeho z4jmy nejsou v rozporu se zajmy spole¢nikli nebo podilnikl tohoto fondu,

b) neni persondlné ani majetkové propojen s timto fondem a ani s jeho obhospodafovatelem
a

c) se nepodilel v poslednich 3 letech na sepsani vetfejné listiny pro tento fond nebo pro jeho
obhospodatovatele.

Hlava XI
Zapis standardniho fondu a idaji o podfondu standardniho fondu

§ 533

(1) Ceské narodni banka zapiSe do seznamu investi¢nich fondd podle § 617 pism. a)
nebo b) standardni fond, jestlize

a) sidlo a skute¢né sidlo je v _Ceské republice, jedna-li se o investi¢ni fond s pravni
0sobnosti,
b) obhospodarovatel investi¢niho fondu ma
1.  splaceny zakladni kapital, jeho pocateéni kapital véetn€ zdkladniho kapitalu mé
prihledny a nezavadny puvod a vSe nasvédCuje tomu, Ze obhospodarovatel ma
vlastni kapital ve vysi, ktera umoznuje fadné obhospodarovani tohoto fondu,
2. vécné, organizacni a personalni piedpoklady pro obhospodafovani tohoto fondu a
3. alesponn 2 vedouci osoby, které budou zodpovidat za fadny a obezietny vykon
¢innosti_obhospodarovatele, a sou¢asné tyto osoby splhuji podminky schvalovani
vedoucich osob stanovené v § 537,
c) osoba, kterda bude depozitaiem investi¢niho fondu, potvrdi vytvoieni pifedpokladu k plnéni
povinnosti depozitare vyplyvajicich z tohoto zadkona,
d) navrzeny statut investi¢niho fondu umoziiuje nabizeni investic do tohoto fondu v Ceské
republice a ma vSechny predepsané naleZitosti vyplyvajici z tohoto zakona,
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¢) obhospodarovatel investi¢niho fondu osvédéi splnéni predpokladi uvedenych v § 250
odst. 1, jedna-li se o zapis fondu, ktery ma byt podiizenym standardnim fondem,

f) 7ada-li o zapis zahrani¢ni osoba podle § 13 odst. 1, ma povoleni organu dohledu
domovského statu k obhospodafovani zahrani¢niho investiCniho fondu, ktery je
srovnatelny se standardnim fondem, o jehoZ zapis do seznamu zada.

CELEX: 32009L0065 (5/2, 5/3, 5/4/prvni pododstavec, 5/5, 20/1/prvni pododstavec, 20/3b, 20/3/c/prvni
pododstavec, 29/1)

(2) Ceskéa narodni banka zapiSe do seznamu investi¢nich fondd podle § 617 pism. a)
udaje o podfondu standardniho fondu, jestlize

a) obhospodarovatel investi¢niho fondu, jehoz stanovy vytvoieni podfondu pfipustily, ma

1.  splaceny zakladni kapital, jeho pocate¢ni kapital vCetné zakladniho kapitalu ma
pruhledny a nezavadny puvod a vSe nasvédCuje tomu, ze obhospodafovatel ma
vlastni kapital ve vysi, ktera umoznuje fadné obhospodarovani tohoto podfondu,

2. vécné, organizacni a personalni predpoklady pro vytvaieni podfondi a

alespon 2 vedouci osoby, které budou zodpovidat za fadny a obezietny vykon

¢innosti_obhospodarovatele a soucasné tyto osoby spliuji podminky schvalovani

vedoucich osob stanovené v § 537,

b) depozitai investi¢niho fondu, jehoz stanovy vytvofeni podfondi pfipustily, vykonava
¢innost pro tento podfond a potvrdi vytvoreni predpokladi k plnéni povinnosti depozitaie
vyplyvajicich z tohoto zakona i z hlediska toho, Ze investi¢ni fond vytvaii podfondy,

¢) navrzeny statut podfondu nebo statut investicniho fondu, jehoZ stanovy vytvofeni
podfondu pripustily, je-li statut podfondu zaclenén do statutu tohoto investi¢niho fondu,
umoZiiuje nabizeni investi¢nich akcii do tohoto podfondu v Ceské republice a ma viechny
predepsané nalezitosti vyplyvajici z tohoto zakona,

d) obhospodarovatel investi¢niho fondu, jehoz stanovy vytvofeni podfondu pfipustily,
osved¢i splnéni piedpokladii uvedenych v § 250 odst. 1, jedna-li se o zapis udaju
o podfondu, ktery ma byt podiizenym standardnim fondem,

e) o zapis zada zahrani¢ni osoba podle § 13 odst. 1, kterd ma povoleni organu dohledu
domovského statu k vytvoreni zahrani¢niho investiniho fondu, ktery je srovnatelny
s podfondem, o zapis jehoZ udajia zada.

CELEX: 32009L0065 (1/2/druhy pododstavec, 5/2, 5/4/prvni pododstavec, 5/5, 20/1/prvni pododstavec, 20/3b,

20/3/c/prvni pododstavec, 29/1)

(98]

§ 534

(1) Ceské néarodni banka soudasné se zapisem standardniho fondu do pfisluiného
seznamu schvali depozitaie a statut tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (5/2)

(2) Ceskéa narodni banka rozhodne o Zadosti o zépis standardniho fondu do seznamu
investi¢nich fondu podle § 617 pism. a) nebo b) a o zadosti o zapis udaji o podfondu
standardniho fondu do 2 mésicu ode dne podani zadosti, kterd ma predepsané nalezitosti a ani
netrpi jinvmi vadami.

CELEX: 32009L0065 (5/4/druhy pododstavec)

Hlava XII
Zapis nesamospravného fondu

§ 535
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(1) Ceskad narodni banka zapiSe pravnickou osobu na jeji zadost do seznamu
investicnich fondd podle § 617 pism. a), jejiz majetek v dobé podani zadosti spravuje
pravnicka osoba uvedena v § 14, jestlize

a) se ma stat nesamospravnym investi¢nim fondem,

b) neprovadéla pred zépisem do tohoto seznamu jinou ¢innost, nez je Cinnost srovnatelna
s Cinnosti investi¢niho fondu a

c) dolozi, ze jejim statutarnim orgédnem je nebo ma byt pravnickd osoba opravnéna
obhospodarovat takovy nesamospravny investi¢ni fond.

(2) Zada-li pravnicka osoba uvedena v § 14 o povoleni k ¢innosti investi¢ni spoleénosti
podle § 495 nebo o povoleni k &innosti zahranini osoby podle § 498, Ceska narodni banka
soucasn¢ s rozhodnutim o udé€leni povoleni zapiSe pravnické osoby, které jsou srovnatelné
s investicnim fondem a jejichZ majetek podnikatelsky spravuje, do seznamu investi¢ni fonda
podle § 617 pism. a) a soubory jméni, které jsou srovnatelné s investicnim fondem, v nichz
podnikatelsky spravuje majetek, do seznamu investicnich fondt podle § 617 pism. b) nebo c¢).

Hlava XIII
Udéleni souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby

§ 536

Vedouci osoba investiéni spoleCnosti, samospravného investi¢niho fondu, zahraniéni
osoby s povolenim podle § 498 a hlavniho administratora musi mit k vykonu své funkce
predchozi souhlas Ceské narodni banky.

CELEX: 32004L0039 ve zneni 32007L0044 (10)

CELEX: 32009L0065 (7/1/b)
CELEX: 32011L0061 (8/1/c)

§ 537

(1) Ceské narodni banka udéli souhlas podle § 536 &lovéku,

a) ktery dosahl véku 18 let,

b) ktery nema omezenu zpusobilost pravné jednat,

c) u né€jz nenastala skuteCnost, ktera je prekdzkou provozovani Zzivnosti podle zakona
upravujiciho Zivnostenské podnikéani,

d) ktery je duvéryhodny,

e) ktery je odborné zpusobily, pfiCemz ma dostateCné zkuSenosti s obhospodafovanim
majetku, na ktery je zaméfena investicni strategie investi¢ni fondu,

f) ktery je vhodny z hlediska fadného a obezietného vykonu ¢innosti investi¢ni spole¢nosti,
samospravného investi¢niho fondu, zahrani¢ni osoby s povolenim podle § 498 nebo
hlavniho administratora, ve kterych mize vykonavat funkci vedouci osoby,

2) kterému v fadném vykonu funkce nebrani jeho profesni, podnikatelska nebo jina obdobna
¢innost, napiiklad ¢innost u osoby s obdobnym predmétem podnikani, a

h) ktery ma dostateéné zkuSenosti s vvkonem cCinnosti nezbytnych pro fadny vykon této
funkce.

(2) Investi¢ni spoleénost, samospravny investiéni fond, zahrani¢ni osoba s povolenim
podle § 498 a hlavni administrator musi mit alespon 2 vedouci osoby, které splnuji pozadavek
na dostateéné zkuSenosti s vvkonem ¢innosti nezbytnych pro fadny vvkon této funkce.

CELEX: 32009L0065 (7/1/b)
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CELEX: 32011L0061 (8/1/c)

§ 538

(1) Pii posuzovani skuteénosti uvedenych v § 537 pism. f) az h) vezme Ceské4 narodni
banka v tuvahu zejména rozsah pravomoci spojenych s vykonem funkce vedouci osoby,
organiza¢ni uspotfadani a celkové persondlni vybaveni investi¢ni spole¢nosti, samospravného
investi¢niho fondu, zahrani¢ni osoby s povolenim podle § 498 nebo hlavniho administratora.

(2) Pii posuzovani skute¢nosti uvedenych v § 537 pism. g) u ¢lena statutdrniho orgénu
investi¢ni spolecnosti Ceska narodni banka nepfihlizi k tomu, zda je tato osoba Glenem
statutarniho organu jinych investi¢nich spole¢nosti nebo zahrani¢nich osob podle § 13
tvoficich s touto investicni spolecnosti koncern. Pfi posuzovani skute¢nosti uvedenych
v § 537 pism. g) u ¢lena statutdrniho organu zahrani¢ni osoby podle § 498, samospravného
investi¢niho fondu nebo hlavniho administratora se pfedchozi véta pouzije obdobné.

§ 539

Nezacne-li vedouci osoba vykonavat svou funkci do 6 mésici ode dne, kdy ji byl
predchozi souhlas udélen, nebo nevykonava-li z jakychkoliv divodi svou funkci po dobu
delsi nez 6 mésicu, predchozi souhlas zanika.

Hlava XIV
Zapis likvidatora a nuceného spravce

§ 540

(1) Do seznamu likvidatord podle § 616 pism. g) a seznamu nucenych spravei podle
§ 616 pism. h) Ceska narodni banka zapiSe na jeho Zadost ¢lovéka,

a) ktery dosahl véku 18 let,

b) ktery nema omezenu zpusobilost pravné jednat,

¢) u n&jz nenastala skuteCnost, ktera je prekazkou provozovani Zzivnosti podle zakona
upravujiciho zivnostenské podnikani,

d) ktery je daveéryhodny,

e) ktery je odborné€ zptsobily a

f) ktery nebyl v poslednich 5 letech z tohoto nebo podobného seznamu vymazan; to neplati
v piipad¢ vymazu na vlastni zadost.

(2) Ceska narodni banka zapise zahrani¢ni osobu do seznami podle odstavce 1 pouze za
pfedpokladu, Ze ma opravnéni piislusSného organu jin¢ho clenského statu pusobit jako
likvidator nebo nuceny spravce.

Hlava XV
Kvalifikovana tcast jiného na investi¢ni spole¢nosti, samospravném investi¢énim fondu,
zahranic¢ni osobé€ s povolenim podle § 498 a hlavnim administratorovi

§ 541

(1) Osoba nebo osoby jednaijici ve shod& museji mit souhlas Ceské narodni banky

a) Kk nabyti kvalifikované Gcasti na investi¢ni spole¢nosti, samospravném investi¢nim fondu,
zahraniéni osobé€ s povolenim podle § 498 nebo hlavnim administratorovi nebo
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b) ke zvySeni kvalifikované ucasti na investi¢ni spoleCnosti, samospravném investicnim
fondu, zahrani¢ni osob€ s povolenim podle § 498 nebo hlavnim administratorovi tak, ze
dosahne nebo prekroci 20 %, 30 % nebo 50 %, nebo

¢) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi investi¢ni spoleCnost, samospravny investi¢ni
fond zahrani¢ni osob€ s povolenim podle § 498 nebo hlavniho administratora

a to 1 v pripad€, ze tyto osoby hlasovaci prava spojena s takto nabytou ucasti na investi¢ni
spole¢nosti, samospravném investi¢nim fondu, zahrani¢ni osobé s povolenim podle § 498
nebo hlavnim administratorovi nevykonavaji nebo vyznamny vliv na jejich fizeni neuplatiiuji;
nevykonavanim hlasovacich prav nedochazi ke zméné podilu na hlasovacich pravech téchto
ani jinych osob, neuplatiovanim vlivu nedochazi ke zméné€ na moznosti té€chto ani jinych
osob jej na fizeni uplatnit.

(2) Pro ucely vypoctu ucasti podle odstavce 1 se povazuji za hlasovaci prava plynouci
zUuCasti na investiCni spole¢nosti, samospravném investi¢nim fondu, zahrani¢ni osobé
s povolenim podle § 498 nebo hlavnim administratorovi hlasovaci prava uvedena v § 33 odst.
4 pism. a) aZz h) tohoto zadkona a § 122 odst. 10 az 15 zakona upravujiciho podnikani na
kapitalovém trhu se pouzije obdobné.

CELEX: 32004L0039 (10/1-3)

CELEX: 32009L00065 (11/1-2)
CELEX: 32011L0061 (4/1ah)

§ 542
Nutnost souhlasu s nabytim nebo zvySenim kvalifikované ticasti nebo s ovladnutim

(1) Souhlas podle § 541 odst. 1 museji osoba nebo osoby jednajici ve shodé ziskat pied
nabytim nebo zvySenim kvalifikované ucCasti na investini spole¢nosti, samospravném
investi¢nim fondu, zahrani¢ni osobé s povolenim podle § 498 nebo hlavnim administratorovi
nebo jejich ovladnutim.

(2) Osoba, ktera bez piedchoziho souhlasu Ceské narodni banky nabude nebo zvysi
kvalifikovanou ucast na investi¢ni spolenosti, samospravném investi¢énim fondu, zahrani¢ni
0sob¢ s povolenim podle § 498 nebo hlavnim administratorovi nebo je ovladne, ozndmi bez
zbyte¢ného odkladu tuto skute¢nost Ceské narodni bance a bez zbyte¢ného odkladu ji pozada
o souhlas podle § 541 odst. 1.

(3) Nabyti nebo zvySeni kvalifikované GiCasti na investi¢ni spole¢nosti, samospravném
investicnim fondu, zahrani¢ni osobé s povolenim podle § 498 nebo hlavnim administratorovi
nebo jejich ovladnuti bez ptedchoziho souhlasu Ceské narodni banky nemé za nasledek
neplatnost pravniho jednani, na zakladé kterého k témto zménam v ucastech doslo, avSak
hlasovaci prava spojend s takto nabytou ucasti nesméji byt vykonavana nebo ziskany vliv na
jejich fizeni nesmi byt uplatnovan, a to az do doby udéleni tohoto souhlasu.

CELEX: 32004L0039 (10/1-3)

§ 543
Oznameni pozbyti nebo sniZeni kvalifikované ucasti

Osoba nebo osoby jednajici ve shodé bez zbytetného odkladu oznimi Ceské narodni
bance, Ze
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a) snizuji svou kvalifikovanou ucast na investi¢ni spoleCnosti, samospravném investi¢nim
fondu, zahrani¢ni osob€ s povolenim podle § 498 nebo hlavnim administratorovi tak, ze
klesne pod 50 %, 30 % nebo 20 %, nebo ji zcela pozbyvaji, nebo

b) snizuji svou kvalifikovanou ucast na investi¢ni spole¢nosti, samospravném investi¢nim
fondu, zahrani¢ni osobé s povolenim podle § 498 nebo hlavnim administratorovi tak, ze je
prestavaji ovladat.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje

a) udaje nutné k identifikaci osoby nebo osob snizujicich nebo pozbyvajicich svou
kvalifikovanou ucast na investiCni spole¢nosti, samospravném investi¢nim fondu,
zahrani¢ni osob€ s povolenim podle § 498 nebo hlavnim administratorovi nebo udaje
nutné k identifikaci osoby nebo osob prestavajicich je ovladat,

b) udaje nutné k identifikaci investiCni spoleénosti, samospravného investi¢niho fondu,
zahrani¢ni osoby s povolenim podle § 498 nebo hlavniho administratora, na kterém je tato
ucast snizena nebo pozbyta nebo ktery prestane byt ovladan,

¢) udaj o celkové vysi podilu na investi¢ni spole¢nosti, samospravném investi¢cnim fondu,
zahrani¢ni osob€ s povolenim podle § 498 nebo hlavnim administratorovi po jejim snizeni
nebo udaj o rozsahu vlivu na fizeni investicni spole¢nosti, samospravného investi¢niho
fondu, zahrani¢ni osoby s povolenim podle § 498 nebo hlavniho administratora po jeho
snizeni, a

d) udaje nutné k identifikaci osoby nebo osob, které podil na investiéni spole¢nosti,
samospravném investicnim fondu, zahrani¢ni osobé s povolenim podle § 498 nebo
hlavnim administrdtorovi nabyvaji nebo zvySuji, nebo tdaje nutné k identifikaci osoby
nebo osob, které ziskavaji vliv_na fizeni investini spole¢nosti, samospravného
investiéniho fondu, zahrani¢ni osoby s povolenim podle § 498 nebo hlavniho
administratora.

CELEX: 32004L0039 (10/1-3, 10b/1,4)

§ 544

r v r

Posuzovani Zadosti

(1) Ceskéd néarodni banka pfi posuzovani Zadosti zkoumd pouze splnéni podminek
uvedenvch v odstavci 2 a nepiihliZi pfitom k ekonomickym potiebam trhu.

CELEX: 32004L0039 (10b/3)

(2) Ceskéa narodni banka Zadosti vyhovi, jsou-li z hlediska moZného vlivu na vykon
¢innosti investiéni spolecnosti, samospravného investi¢niho fondu, zahrani¢ni osoby
s povolenim podle § 498 nebo hlavniho administratora splnény tyto podminky:

a) osoby, které zadaji o ud€leni souhlasu, jsou duvéryhodné,

b) osoby, které jsou navrhovany za vedouci osoby investi¢ni spole¢nosti, samospravného
investi¢niho fondu, zahrani¢ni osoby s povolenim podle § 498 nebo hlavniho
administratora spliuji bez zjevnych pochybnosti podminky stanovené timto zakonem,

¢) dostate¢ny objem, pruhlednost pivodu a nezavadnost financnich zdroju Zadatele ve vztahu
k vykonavanym nebo planovanym ¢innostem investi¢ni spole¢nosti, samospravného
investi¢niho fondu, zahrani¢ni osoby s povolenim podle § 498 nebo hlavniho
administratora,
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d) investi¢ni spole¢nost, samospravny investi¢ni fond, zahrani¢ni osoba s povolenim podle
§ 498 nebo hlavni administrator budou i nadale schopni plnit pravidla obezfetného
a fadného obhospodarovani a administrace investi¢nich fondd a zahrani¢nich investi¢nich
fondu,

¢) struktura konsolida¢niho celku, do kterého ma byt investicni spoleCnost, samospravny
investiéni fond, zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498 nebo hlavni administrator
zahrnut
1.  nebrani uéinnému dohledu nad investi¢ni spole¢nosti, samospravnym investi¢nim

fondem, zahrani¢ni osobou s povolenim podle § 498 nebo hlavnim administratorem,
2. nebrani G&¢inné vyméné informaci mezi Ceskou narodni bankou a organem dohledu
jiného ¢lenského statu nebo
3.  neznesnadnuje vykon pusobnosti jednotlivych organd dohledu nad timto
konsolida¢nim celkem a nad osobami zahrnutymi do tohoto konsolida¢niho celku,

f) v souvislosti s navrhovanym nabytim nebo zvySenim kvalifikované ucasti na investi¢ni
spolecnosti, samospravném investi¢nim fondu, zahrani¢ni osobé s povolenim podle § 498
nebo hlavnim administratorovi nebo jejich ovladnutim nevznikaji divodné obavy, ze by
mohlo dojit k poruSeni zdkona upravujiciho opatieni proti legalizaci vynosu z trestné
¢innosti a financovani terorismu nebo Ze uz k takovému poruseni doslo, a

2) jednd se o pripad zvlastniho zietele hodny, jde-li o zadost podle § 542 odst. 2.

(3) V rozhodnuti o 7adosti o udé&leni souhlasu podle § 541 odst. 1 mize Cesk4 narodni
banka urcit lhuitu pro nabyti Gcasti na investi¢ni spole¢nosti, samospravném investi¢nim
fondu, zahrani¢ni osobé s povolenim podle § 498 nebo hlavnim administratorovi podle § 541
odst. 1.

(4) 'V rozhodnuti o Z4dosti o udéleni souhlasu podle § 541 odst. 1 Ceské narodni banka
uvede zavéry vyplyvajici ze stanovisek, ktera obdrzela postupem podle § 506.

CELEX: 32004L0039 (10a/4 a 6)

§ 545

(1) Ceské narodni banka nejpozdéji do 2 pracovnich dni ode dne pfijeti zadosti o udéleni
souhlasu podle § 541 odst. 1 Zadateli pisemné potvrdi jeji pfijeti a uvédomi jej o dni, na ktery
pripada konec béhu lhuty pro posouzeni zadosti stanovené v odstavcei 2.

(2) Ceské néarodni banka rozhodne o 7adosti o ud&leni souhlasu podle § 541 odst. 1
nejpozdéji do 60 pracovnich dni ode dne odeslani pisemného potvrzeni o piijeti zadosti podle
odstavce 1.

(3) Nerozhodne-li Ceska narodni banka ve 1hiité stanovené v odstavci 2, plati, 7e souhlas
byl udélen: to neplati v pripad€ zadosti o souhlas podané podle § 542 odst. 2.

(4) Je-li podana 7adost netiplnd nebo trpi-li jinymi vadami, Ceska narodni banka bez
zbyte¢ného odkladu, nejpozdé€ji vSak 50. den béhu lhity stanovené v odstavci 2, pisemné
vyzve zadatele k odstranéni nedostatkti zadosti, popfipadé k predlozeni dalSich informaci
nezbytnych pro posouzeni Zadosti, pfi¢em ptijeti vyzadanych informaci Ceskéa narodni banka
zadateli pisemné potvrdi ve 1hité uvedené v odstavei 1. Dnem odeslani vyzvy se béh lhity

stanovené v odstavci 2 prerusuje, a to nejdéle na dobu 20 pracovnich dni.

(5) Beéh lhuty stanovené v odstavci 2 se postupem podle odstavee 4 preruSuje az na dobu
30 pracovnich dni,
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a) ma-li zadatel bydli§té, sidlo nebo misto podnikani ve stat€. kterv neni ¢lenskym statem.
nebo
b) nepodléha-li zadatel dohledu organu jiného ¢lenského statu.

(6) Ceské narodni banka po pfijeti Zadosti podle odstavce 1 postupuje obdobné podle
§ 506, zada-li o udé€leni souhlasu osoba. ktera mé povoleni organu dohledu jiného ¢lenského
statu pusobit jako poskytovatel finanénich sluzeb, nebo je ovladajici osobou takovéto osoby.

CELEX: 32004L0039 (10a/1-3)

Hlava XVI
Zména obhospodarovatele standardniho fondu

§ 546

Ke zméné obhospodafovatele standardniho fondu se vyzaduje predchozi schvaleni
Ceskou narodni bankou.
CELEX: 32009L0065 (26)
CELEX: 32010L0043 (33)

§ 547

Cesk4 narodni banka schvali zménu obhospodatovatele podle § 546, ma-li osoba, ktera se
ma stat obhospodafovatelem standardniho fondu, vytvofeny predpoklady k plnéni povinnosti
obhospodarovatele standardniho fondu plynouci z tohoto zakona.

CELEX: 32009L0065 (26)
CELEX: 32010L0043 (33)

Hlava XVII
Zména depozitare standardniho fondu

§ 548

Ke zméné depozitafe standardniho fondu se vyZaduje piedchozi schvaleni Ceskou
narodni bankou.
CELEX: 32009L0065 (26)
CELEX: 32010L0043 (33)

§ 549

Ceska narodni banka schvali zménu depozitaie podle § 548, potvrdi-li osoba, ktera se ma
stat depozitaiem tohoto standardniho fondu, vytvoieni piedpokladii k plnéni povinnosti
depozitaie standardniho fondu plynoucich z tohoto zakona. U depozitare standardniho fondu
se ma za to, ze ma piedpoklady k plnéni povinnosti depozitafe standardniho fondu plynouci
z tohoto zakona.

CELEX: 32009L0065 (26)
CELEX: 32010L0043 (33)
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Hlava XVIII
Zména statutu standardniho fondu

§ 550

(1) Ke zméné statutu standardniho fondu se vyZaduie jeii pfedchozi schvaleni Ceskou
narodni bankou, jinak je neti¢inna.

CELEX: 32009L0065 (5/6)

(2) Zména statutu standardniho fondu, neumoziiujici nabizet investice do tohoto fondu
v Ceské republice, se nepfipousti.

CELEX: 32009L0065 (5/5)

(3) Schvaleni zmény statutu standardniho fondu Ceskou narodni bankou se nevyzaduje,
jde-li 0 zménu

a) udaje piimo vyplyvajiciho ze zmén tykajicich se obhospodatovatele, administratora, fondu
nebo jeho depozitare,

b) pfimo vyvolanou zménou pravni Gpravy,

c¢) informace o vykonnosti nebo skutecnych nebo predpokladanych vysledcich hospodateni
fondu, ktera vyzaduje pravidelnou aktualizaci, a

d) netykajici se postaveni nebo zajmii podilnikti fondu.

§ 551

(1) Ceska narodni banka rozhodne o zadosti podle § 550 odst. 1 do 15 pracovnich dni
ode dne podani zadosti, kterd ma predepsané nalezitosti a ani netrpi jinymi vadami.
Nerozhodne-li Ceska narodni banka v této 1hité, plati, ze zménu statutu schvalila.

(2) Schvaleni zmény statutu standardniho fondu se provadi schvalenim jeho nového
uplného znéni.

Hlava XIX
Povoleni pro ucely oznaceni podilového fondu a svéfenského fondu

§ 552

Ceska narodni banka udéli povoleni pro tuéely § 108 odst. 2 a § 152 odst. 3 tomu, kdo o to
pozada, splituje-li zadatel tyto podminky:

a) je duvéryhodny,
b) je vhodny z hlediska mozného vlivu na vykon ¢innosti obhospodatovatele, administratora
a depozitate dané¢ho investi¢niho fondu,
¢) ma prithledny a nezdvadny ptivod zdroji financovani a jeho zdroje financovani odpovidaji
castce alespon 635 000 EUR,
d) struktura konsolida¢niho celku, do n¢hoz je zadatel zahrnut,
1. nebrani t¢innému dohledu nad investi¢nim fondem, ktery vytvaii,
2. nebrani ig¢inné vyméné informaci mezi Ceskou narodni bankou a organem dohledu
jiného ¢lenského statu nad touto osobou nebo
3. neznesnadiluje vykon ptlisobnosti jednotlivych organti dohledu nad timto
konsolida¢nim celkem a nad osobami zahrnutymi do tohoto konsolida¢niho celku,
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e) v souvislosti s udélenim povoleni nevznikaji divodné obavy, ze by mohlo dojit k poruseni
zakona upravujicitho opatfeni proti legalizaci vynosi z trestné ¢innosti a financovani
terorismu nebo ze uz k takovému poruseni doslo, a

f) jde-li o ¢loveéka, dosahl véku 18 let, nema omezenu zplsobilost pravné jednat a nenastala
u n¢j skutecnost, kterd je piekazkou provozovani zivnosti podle zakona upravujiciho
zivnostenské podnikani.

Hlava XX
Spolecna ustanoveni

§ 553

Z4adost o

a) povoleni podle § 495, 496, 498, 499 a 528,

b) povoleni vyjimky podle § 509,

¢) zménu podle § 518 a 519,

d) odnéti povoleni podle § 527 odst. 1,2 a 3,

e) registraci podle § 530 odst. 1,

f) zruSeni registrace podle § 530 odst. 4,

g) udéleni souhlasu podle § 531, 536 a 541,

h) schvéleni zmény podle § 547, 548 a 550,

1) povoleni k oznaceni podle § 552 a

j) zapis do seznamu podle § 616 a 617, jakoz i o zménu udajii zapsanych v téchto
seznamech,

lze podat pouze na formulafi, jehoz obsah a pfilohy, vcetné ptiloh osvédcujicich
daveéryhodnost a odbornou zpiisobilost, jakoz 1 formu a zptlisob jeho zasilani, stanovi Ceska
narodni banka vyhlaskou.

§ 554

(1) Osvédcit splnéni podminek stanovenvch timto zdkonem pro rozhodnuti o zadosti
podle tohoto zdkona lze i odvolanim na presné identifikovany doklad, ktery Zadatel drive
predlozil Ceské narodni bance nebo ktery ma Ceska narodni banka jinak k dispozici, je-li
aktualni.

CELEX: 32011L0061 (7/4)

(2) Osvédceni splnéni podminek stanovenych timto zdkonem pro rozhodnuti o zadosti
o povoleni opraviiujici pfesahnout rozhodny limit, 7zada-li o toto povoleni pravnicka osoba
podle § 14. vyvmezuje ¢lanek 1 evropského nafizeni o volbé regulatorniho rezimu.

CELEX: 32011L0061 (3/5)

CAST CTRNACTA
DOHLED CESKE NARODNI BANKY

Hlaval
Rozsah dohledu
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§ 555
Osobni rozsah dohledu

Dohledu Ceské narodni banky podle tohoto zédkona podléha

investi¢ni spoleénost,

b)

samospravny investi¢ni fond,

c)

zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498 v rozsahu ¢innosti vykondvané na zdkladé

d)
e)

povoleni udé€leného Ceskou narodni bankou,
hlavni administrator,
zahraniéni osoba s povolenim organu dohledu jiného ¢lenského statu, ktera v Ceské

republice prostfednictvim pobocky obhospodafuje investiCni fond, provadi administraci
investi¢niho fondu nebo poskytuje investiéni sluzbu, v rozsahu podle § 360 nebo 364,
zahraniéni investi¢ni fond s povolenim organu dohledu jiného &lenského statu udélenym

g)

v souladu s pozadavky smérnice Evropského parlamentu a Rady o koordinaci predpisi
v oblasti kolektivniho investovéani’, a to v rozsahu, v jakém jsou investice do tohoto fondu
nabizeny v Ceské republice a v jakém nepodléhd dohledu organu dohledu domovského
¢lenského statu,

depozitar investi¢niho fondu,

h)

hlavni podpurce investi¢niho fondu,

i)
)

k)

likvidator investi¢ni spole¢nosti, samospravného investicniho fondu, ktery je fondem
kolektivniho investovani, nebo hlavniho administratora,

nuceny spravce investicni spolecnosti, ktera obhospodatfuje investicni fond nebo
zahrani¢ni investi¢ni fond, nebo nuceny spravce samospravného investi¢niho fondu, ktery
je fondem kolektivniho investovani, a

kdo v Ceské republice nabizi investice do investi¢nich fondd nebo do zahraniénich

investi¢nich fondt v rozsahu této ¢innosti.

CELEX: 32009L0065 (10/2, 17/5, 19/2,4, 5,7, 97/3, 108/1,3, 110)

CELEX: 32011L0061 (2/1, 2/4, 4/1/f-h,q, 5/2/posledni veta, 5/3, 44/prvni a treti pododstavec, 45/1/druhy
pododstavec)

a)

§ 556
Vécny rozsah dohledu

Ceské narodni banka vykonava dohled nad dodrZovanim

povinnosti stanovenych

b)

1. timto zdkonem,

2.  na zakladé¢ tohoto zakona a

3.  evropskym nafizenim upravujicim obhospodarovani investi¢nich fondu a
podminek uréenych v rozhodnuti na zakladé tohoto zakona.

CELEX: 32009L0065 (108/1)
CELEX: 32011L0061 (45/1)

§ 557

Ceské narodni banka se pfi vykonu dohledu podle tohoto zdkona zamé&fuje predevsim na

ochranu zajmu investori fondd kolektivniho investovani a na mozné zdroje systémového
rizika pro fadné fungovani finan¢niho trhu v Ceské republice.

CELEX: 32011L0061(25/1)
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§ 558

Ceské narodni banka dba na to, aby pfi vykonu dohledu podle tohoto zédkona postupovala

v souladu s pokyny a doporucenimi evropského organu dohledu.

CELEX: 32011L0061(38/5)

Hlava II
Dohledova opatieni

Dil 1
Zakladni ustanoveni

§ 559

(1) Ceskéd narodni banka mize uloZit opatieni k napravé zjisténého nedostatku

odpovidajici povaze poruSeni ajeho zdvaznosti osobé podléhajici jejimu dohledu, ktera

porusila povinnost nebo podminku podle § 556.

(2) Osoba, které Ceské narodni banka uloZila opatieni k napravé, ozndmi bez zbyteéného

odkladu Ceské narodni bance zptisob odstranéni nedostatki a zjednani napravy.

CELEX: 32009L0065 (99/1 prvni a druhy pododstavec)
CELEX: 32011L0061 (6/1/druhy pododstavec, 44/ctvrty pododstavec, 46/4, 48/1)

a)

§ 560

Ceska narodni banka muze dale

nafidit zménu obhospodafovatele investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho

b)

fondu (§ 561
nafidit zmé&nu administratora investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu

c)

(§ 562),

nafidit zménu depozitafe investiCniho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu

d)
e)

(§ 563),

naridit zménu auditora (§ 564),
nafidit mimofadné provedeni auditu i¢etni zavérky (§ 565),

pozadovat ovéfeni ocenovani majetku a dluht investi¢niho fondu jinou osobou (§ 566),

g)

pozastavit nejdéle na dobu 5 let nékterou ¢innost podléhajici jejimu dohledu,

h)

omezit rozsah povoleni nebo uréit podminky pro vvkon jednotlivych ¢innosti (§ 567),

1)

uréit podminky pro vyuziti pakového efektu nebo jiné podminky (§ 568),

1)

omezit rozsah investi¢ni strategie investiéniho fondu, zakdzat nabizeni investic do

k)
D

investi¢niho fondu nebo vymazat investi¢ni fond ze seznamu (§ 569),
rozhodnout o zruseni investi¢niho fondu (§ 570),
odejmout povoleni nebo souhlas (§ 571 az 575),

n)

zakazat osob¢ nebo skupiné osob jednajicich ve shod¢, kterym ud¢lila souhlas podle § 541
a které prestaly spliovat podminky pro udéleni takového souhlasu, vykondvat hlasovaci
prava na investicni spolecnosti, samospravném investicnim fondu nebo hlavnim
administratorovi nebo jinak uplatiiovat vyznamny vliv na jejich fizeni,

zrusit rozhodnuti obhospodarovatele o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych

0)

listd nebo investi¢nich akcii (§ 576),
prijmout opatieni k ué¢innéis§imu sledovani moznvch zdroju systémového rizika (§ 577)

p)

nebo
zavést nucenou spravu (§ 578 az 588).
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CELEX: 32009L0065 (98/2)
CELEX: 32011L0061 (rec. 75, ¢l. 44/¢tvrty pododstavec, 46/2,4, 47/4, 48/1)

Dil 2
Zména obhospodarovatele investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu

§ 561

(1) Ceskd narodni banka muze nafidit zmé&nu obhospodaiovatele investi¢niho fondu
nebo zahrani¢niho investiniho fondu tim, Ze rozhodne o pifevodu obhospodarovani
investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu obhospodafovaného investi¢ni
spolecnosti, zahrani¢ni osobou uvedenou v § 13 nebo zahrani¢ni osobou s povolenim podle
§ 498 na jinou investi¢ni spole¢nost, zahrani¢ni osobu uvedenou v § 13 nebo zahrani¢ni osobu
s povolenim podle § 498, jestlize

a) odnala dosavadnimu obhospodafovateli povoleni k ¢innosti investicni spole¢nosti nebo
povoleni k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle § 498 nebo se dozvi, Ze povoleni udélené
organem dohledu jiného ¢lenského statu uvedené v § 13 bylo dosavadnimu
obhospodarovateli odnato,

b) doSlo k zidvaznym zménam v udajich rozhodnych pro udéleni povoleni k ¢innosti
dosavadniho obhospodarovatele,

¢) dosavadni obhospodarovatel zavazné nebo opakované porusi povinnost stanovenou
1. timto zdkonem,

2.  na zaklad¢ tohoto zakona,

3. cizim pravem v _oblasti obhospodafovani investiénich fondt a zahrani¢nich
investi¢nich fondu, jde-li o0 zahrani¢ni investi¢ni fond nebo o zahrani¢ni osobu, nebo

4.  evropskym nafizenim upravujicim obhospodarovani investi¢nich fondi,

d) se dosavadni obhospodarovatel zruSuje s likvidaci nebo srovnatelnym zpusobem podle
ciziho préva,

e) bylo rozhodnuto o upadku dosavadniho obhospodarovatele nebo bylo vydano srovnatelné
rozhodnuti podle ciziho prava,

f) byl insolvenéni navrh zamitnut pro nedostatek majetku dosavadniho obhospodarovatele
nebo bylo vydano srovnatelné rozhodnuti podle ciziho prava nebo

g) byla zavedena nucené sprava dosavadniho obhospodatovatele.

CELEX: 32009L0065 (98/2/i)

CELEX: 32011L0061 (46/2/i)

(2) K prevodu obhospodarovani investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu podle odstavce 1 se vyzaduje predchozi souhlas osoby, na kterou ma byt
obhospodarovani tohoto fondu pfevedeno. Piihlédne se pfitom k dohodé mezi dosavadnim
obhospodarovatelem a osobou, na kterou mé byt obhospodafovani tohoto fondu pievedeno.

CELEX: 3200910065 (98/2/i)
CELEX: 3201110061 (46/2/i)

Dil 3
Zména administratora investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu

§ 562

(1) Ceskéd narodni banka miize nafidit obhospodafovateli investi¢niho fondu nebo
zahraniéniho investiéniho fondu zménu administratora tohoto fondu, jestlize administrator
zavazné nebo opakované porusil povinnost nebo podminku podle § 556.
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CELEX: 3200910065 (98/2/i)
CELEX: 32011L0061 (46/2/i)

(2) Ceska néarodni banka muze nafidit obhospodatovateli investicniho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu zménu administratora tohoto fondu,

a) je-li u tohoto administratora zavedena nucend sprava nebo
b) jsou-li ohrozeny z4jmy investorti tohoto fondu a hrozi-1i nebezpeci z prodleni.

(3) Zéavazek ze smlouvy o administraci zanikd uplynutim 30 dni po dni nabyti pravni
moci rozhodnuti o nafizeni zmény administratora.

(4) Obhospodafovatel uzavie ve lhit¢ uvedené v odstavei 3 smlouvu s jinym
administratorem, ledaze bude administraci tohoto fondu provadét sam.

(5) Obhospodafovatel zajisti provadéni administrace investiéniho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti lhiity podle odstavce 3.

Dil 4
Zména depozitare investi¢niho fondu nebo zahraniéniho investi¢niho fondu

§ 563

(1) Ceskéd narodni banka miize nafidit obhospodafovateli investi¢niho fondu nebo
zahraniéniho investiéniho fondu zménu depozitafe tohoto fondu. jestlize depozitaf porusil
povinnost nebo podminku podle § 556.

CELEX: 32009L0065 (98/2i)
CELEX: 32011L0061 (46/2i)

(2) Ceska néarodni banka muze naridit obhospodatovateli investicniho fondu nebo
zahrani¢niho investicniho fondu zménu depozitate tohoto fondu,

a) je-li u tohoto depozitafe zavedena nucena sprava nebo
b) jsou-li ohrozeny z4jmy investort tohoto fondu a hrozi-li nebezpeci z prodleni.

(3) Zavazek z depozitaiské smlouvy zanikéd uplynutim 30 dni po dni nabyti pravni moci
rozhodnuti o nafizeni zmény depozitaie.

(4) Obhospodarovatel uzavie ve lhit¢ uvedené v odstavci 3 depozitifskou smlouvu
s jinym depozitarem.

Dil 5
Zména auditora

§ 564

(1) Ceska narodni banka miize natfidit zménu auditora ovétujiciho ucetni zédveérku nebo
konsolidovanou ucetni zavérku investicniho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu
nebo jeho obhospodatovatele na naklady tohoto obhospodarovatele,

a) zjisti-li zadvazné nedostatky v auditu Gcetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky
tohoto fondu nebo tohoto obhospodatfovatele nebo
b) nesplni-li auditor svou oznamovaci povinnost podle zdkona upravujiciho ¢innost auditord.
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(2) Obhospodatovatel zajisti zménu auditora a oznami Ceské narodni bance do 30 dni

ode dne pravni moci rozhodnuti o nafizeni zmény auditora udaje o auditorovi.

Dil 6
Mimoradné provedeni auditu ucéetni zavérky

§ 565

(1) Ceska narodni banka muze nafidit obhospodafovateli provedeni mimoiadného auditu
ucetni zaveérky investiéniho fondu,

a) zjisti-li zdvazné nedostatky v auditu tcetni zavérky investiéniho fondu nebo

b) nesplni-li auditor svou oznamovaci povinnost podle zakona upravujiciho ¢innost auditord.
CELEX: 32009L0065 (98/2/m)

CELEX: 32011L0061 (46/2/m)

(2) S ohledem na zjisténé skutecnosti Ceskd narodni banka uré¢i podminky provedeni
mimofadného auditu ucetni zavérky, zejména rozsah a zpisob provedeni mimotadného
auditu.

(3) Obhospodatovatel zajisti provedeni mimofadného auditu a oznami Ceské narodni
bance do 30 dni ode dne prdvni moci rozhodnuti o provedeni mimotddného auditu udaje
o auditorovi, ktery mimotadny audit provede, a to v rozsahu stanoveném provadécim pravnim
predpisem. Tento auditor musi byt osobou odliSnou od auditora, ktery provedl ovéteni ucetni
zaverky.

(4) Ceska narodni banka mize do 30 dni ode dne ozndmeni widajii podle odstavce 3
odmitnout auditora, ktery ji byl obhospodatrovatelem oznamen, a uréit jiného auditora, ktery
mimofadny audit provede.

(5) Obhospodarovatel zajisti provedeni auditu bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Ihity
podle odstavce 4.

(6) Naklady mimotadného auditu nese obhospodatrovatel. Nejsou-li na zakladé
mimofadného auditu potvrzeny zivazné nedostatky v auditu Ucetni zavérky investi¢niho
fondu nebo prokaze-li se, ze nedoSlo k poruseni oznamovaci povinnosti auditora podle
odstavce 1 pism. b), uhradi Ceska narodni banka obhospodafovateli jim téelné vynalozené
naklady na provedeni mimoiadného auditu.

Dil 7
Ovéreni oceniovani majetku a dluhu investi¢niho fondu jinou osobou

§ 566

(1) Provadi-li obhospodaiovatel opravnény piesdhnout rozhodny limit administraci
investicniho fondu, ktery neni standardnim fondem, nebo srovnatelného zahrani¢niho
investi¢niho fondu, ktery obhospodafuje, mize Ceskd narodni banka v _odéivodnénych
pripadech nafidit ovéreni

a) ocenéni majetku a dluhi tohoto fondu jinym,

b) pouziti postupt pro ocenovani majetku a dluht investi¢niho fondu jinym nebo
¢) nestrannosti a nezavislosti toho, kdo ocenuje, jinym.

CELEX: 32011L0061 (19/9)
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(2) Ceska narodni banka mize v odivodnénych ptipadech nafidit investicnimu fondu,
ktery investuje do nemovitosti nebo ucasti v nemovitostni spolecnosti, aby zajistil nové
ocenéni nemovitosti jednim nezavislym znalcem nebo ¢lenem vyboru odborniki.

(3) Naklady ovéfeni ocenovani podle odstaveii 1 a 2 nese obhospodatovatel. Nejsou-li
na zaklad¢ ovéfeni ocenovani podle odstavcli 1 a 2 potvrzeny zavazné nedostatky, uhradi
Ceska narodni banka obhospodafovateli néklady jim téelné vynalozené v souvislosti s timto
ocenovanim.

Dil 8
Omezeni rozsahu povoleni nebo urceni podminek pro vykon jednotlivych ¢innosti

§ 567

Ceskd narodni banka miZe omezit rozsah povoleni k &innosti investi¢ni spole¢nosti,
zahrani¢ni _osoby podle § 498, samospravného investi¢niho fondu nebo hlavniho
administratora nebo urc¢it podminky pro vykon jednotlivych ¢innosti této osoby, jestlize u ni
zjisti zavazné nebo opakované poruseni povinnosti nebo nedodrzovani podminek podle § 556.

CELEX: 32011L0061 (46/2/i)

Dil 9
Podminky pro vyuziti pakového efektu nebo jiné podminky

§ 568

Povazuje-li to za nezbytné pro fadné fungovani finanéniho trhu v Ceské republice, muze
Ceskd narodni banka investiéni spoleCnosti, zahraniéni osobé podle § 498 nebo
samospravnému investi¢nimu fondu urdit

a) podminky pro vyuziti pakového efektu pii obhospodarovani investiCnich fondii nebo
zahrani¢nich investi¢nich fondd nebo

b) jiné podminky, které je obhospodarovatel povinen dodrzovat pro vyuziti pakového efektu
pii obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu.

CELEX: 32011L0061 (25/3/druha véta)

Dil 10
Omezeni rozsahu investi¢ni strategie, zakaz nabizeni investic nebo vymaz ze seznamu

§ 569

(1) Ziisti-li Ceska narodni banka nedostatky v &innosti investi¢ni spole¢nosti opravnéné
presahnout rozhodny limit nebo zahraniéni osoby podle § 498, muze

a) omezit rozsah investi¢ni strategie jiného investi¢niho fondu nez standardniho fondu nebo
srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu, ktery tato osoba obhospodaruje,

b) zakazat nabizeni investic do takového fondu nebo

¢) vymazat takovy fond z ptislugného seznamu, ktery Ceska narodni banka vede.

(2) Ziisti-li Ceskd narodni banka nedostatky v &innosti samospravného investi¢niho
fondu opravnéného pifesahnout rozhodny limit, muze

a) omezit rozsah investiéni strategie tohoto fondu nebo
b) zakazat nabizeni investic do tohoto fondu.
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(3) Osoba uvedena v odstavcich 1 a 2 zajisti uvedeni statutu investi¢niho fondu jiného
nez standardniho fondu nebo srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu, ktery
obhospodaiuje, do souladu s rozhodnutim Ceské narodni banky o omezeni investi¢ni strategie
tohoto fondu do 30 dni ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti o0 omezeni investiéni strategie
tohoto fondu.

CELEX: 3201110061 (8/4)

Dil 11
Rozhodnuti o zrusSeni investi¢niho fondu

§ 570

(1) Ceska narodni banka mtiZze rozhodnout o zruseni fondu kolektivniho investovani,
ktery ma pravni formu podilového fondu, jestlize

a) prumérnd vyse vlastniho kapitalu tohoto fondu za poslednich 6 mésicti nedosahuje castky
odpovidajici alespon 1 250 000 EUR,

b) vyse vlastniho kapitalu tohoto fondu do 6 mésicti ode dne jeho vzniku nedosédhne ¢astky
odpovidajici alesponi 1 250 000 EUR nebo

c) odnala jeho obhospodatrovateli povoleni k Cinnosti investi¢ni spole¢nosti nebo povoleni
k ¢innosti zahrani¢ni osob¢ podle § 498, nebo se dozvi, ze povoleni organu dohledu jiného
Clenského statu uvedené v § 13 bylo jeho obhospodatrovateli odiato, a nerozhodla-li
soucasn¢ o zmén¢ obhospodatovatele podle § 561.

(2) Ceska narodni banka miize rozhodnout o zruseni fondu kvalifikovanych investori,
ktery mé pravni formu podilového fondu nebo svéfenského fondu, jestlize

a) jde-li o fond kvalifikovanych investort, ktery neni uvedeny v § 283,
1. primérna vySe vlastniho kapitalu tohoto fondu za poslednich 6 mésicii nedosahuje
¢astky odpovidajici alespon 1 250 000 EUR nebo
2. vySe vlastniho kapitalu tohoto fondu do 12 mésicii ode dne udéleni povoleni nebo
ode dne vzniku, nedosadhne ¢astky odpovidajici alespon 1 250 000 EUR,
b) jde-li o fond kvalifikovanych investorti uvedeny v § 283,
1. primérna vyse vlastniho kapitalu tohoto fondu za poslednich 6 mésicti nedosahuje
¢astky odpovidajici alespoii 1 000 000 EUR nebo
2. vlastni kapital tohoto fondu nedosdhne ve lhité uréené ve statutu a, ptichazi-li
v uvahu, ve spolecenské smlouvé alesponi ¢astky odpovidajici 1 000 000 EUR, nebo
c) odnala jeho obhospodarovateli povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti nebo povoleni
k ¢innosti zahrani¢ni osoby podle § 498 nebo se dozvi, Ze povoleni organu dohledu jiného
Clenského statu uvedené v § 13 bylo jeho obhospodafovateli odnato, a nerozhodla-li
soucasn¢ o zmén¢ obhospodatovatele podle § 561.

(3) Ceska narodni banka miiZze rozhodnout o zruseni investi¢niho fondu, ktery ma pravni
formu akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, s likvidaci, jestlize

a) zakladni kapital této akciové spolecnosti je po dobu delsi nez 6 mésici niz§i nez je
nejniz§i vySe zakladniho kapitdlu urena v jejich stanovach pro ucely pozastaveni
odkupovani investi¢nich akcii nebo

b) zakladni kapital této akciové spolecnosti s proménnym zdkladnim kapitalem je po dobu
delsi nez 6 mésicti vys$i nez je nejvyssi vySe zakladniho kapitdlu urcend v jejich
stanovach pro ucely pozastaveni vydavani investicnich akecii.

Dil 12
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Odnéti povoleni
§ 571
Obligatorni odnéti povoleni

(1) Ceska nérodni banka odejme povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti, povoleni
k ¢innosti samospravného investicniho fondu, povoleni k ¢innosti zahrani¢ni osoby podle
§ 498 nebo povoleni k ¢innosti hlavniho administratora,

a) bylo-li rozhodnuto o tipadku investicni spolecnosti, samospravného investicniho fondu
nebo hlavniho administratora nebo bylo vydano srovnatelné rozhodnuti podle ciziho prava
tykajici se zahrani¢ni osoby s povolenim podle § 498 nebo

b) byl-li insolvenéni ndvrh zamitnut pro nedostatek majetku investicni spolecnosti,
samospravného investicniho fondu nebo hlavniho administratora nebo bylo-li vydano
srovnatelné rozhodnuti podle ciziho prava tykajici se zahrani¢ni osoby s povolenim podle
§ 498 nebo

¢) neni-li ve lhité 90 dnt ode dne, kdy rozhodnuti o udéleni tohoto povoleni nabylo pravni
moci, poddn navrh na zépis do obchodniho rejstiiku nebo neni-li tomuto navrhu
vyhovéno, bylo-li povoleni udéleno pravnické osobé pied jejim zépisem do obchodniho
rejstiiku.

(2) Ceska narodni banka odejme povoleni k ¢innosti samospravného investicniho fondu,
nema-li po dobu delsi nez 3 mésice depozitaie.

(3) Ceska narodni banka odejme povoleni k &innosti investiéni spole¢nosti opraviiujici ji
obhospodarovat standardni fondy nebo srovnatelné zahranicni investi¢ni fondy, jestlize do 12
mésicu ode dne udéleni tohoto povoleni nebo déle nez 6 mésicii neobhospodaiuje alespon
jeden standardni fond.

CELEX: 32009L0065 (rec. 18)

(4) Ceské narodni banka odejme povoleni k &innosti zahrani¢ni osoby podle § 498.
jestlize ve stanovené lhuté nepostupuje podle rozhodnuti Ceské narodni banky podle § 515.

(5) Ceské néarodni banka odejme povoleni k &innosti zahrani¢ni osoby podle § 498.
jestlize ji bylo udéleno srovnatelné povoleni organem dohledu jiného élenského statu.

CELEX: 32011L0061 (37/12/prvni pododstavec/posledni veta)

§ 572
Fakultativni odnéti povoleni

(1) Ceska narodni banka muZe odejmout povoleni k &innosti investi¢ni spolecnosti,
povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu, povoleni k ¢innosti zahrani¢ni osobé
podle § 498 nebo povoleni k ¢innosti hlavniho administratora, jestlize

a) ulozené opatieni k napravé nevedlo k napravé,

b) je to nezbytné pro ochranu zajmu investoru, ktefi nejsou kvalifikovanymi investory,

¢) toto povoleni bylo udéleno na zakladé nepravdivych nebo netplnych tdajt,

d) doslo k zavaznym zméndm v udajich rozhodnych pro ud€leni tohoto povoleni nebo

¢) investi¢ni spoleCnost, zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498, samospravny investi¢ni
fond nebo hlavni administrator
1.  nedodrzuje ustanoveni o kapitalové pfimérenosti,
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2. nezahaji shromazd’ovani penéznich prostiedkil nebo pen€zi ocenitelnych véci do 12

mgésict ode dne udéleni tohoto povoleni,

nevykonava svou ¢innost déle nez 6 mésicii nebo

4.  zavazné nebo opakované porusi povinnost stanovenou timto zakonem, na zakladé

tohoto zakona nebo evropskym nafizenim upravujicim obhospodarovani
investi¢nich fondd.

CELEX: 32009L0065 (7/5)

CELEX: 32011L0061 (5/3 prvni véta, 11)

98]

(2) Ceské narodni banka miize odejmout povoleni k innosti investiéni spole¢nosti nebo
povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu, jestlize dal$im trvanim nucené spravy
investi¢ni spolecnosti nebo samospravného investicniho fondu, ktery je fondem kolektivniho
investovani, nelze dosdhnout jejiho ucelu.

(3) Ceskd narodni banka miize odejmout povoleni k ¢innosti samospravného
investi¢niho fondu, jestlize

a) jde-li o fond kolektivniho investovani,
1. primérnéd vyse vlastniho kapitalu tohoto fondu za poslednich 6 mésicii nedosahuje
¢astky odpovidajici alespon 1 250 000 EUR nebo
2. vySe vlastniho kapitélu tohoto fondu do 6 mésicti ode dne udéleni povoleni nebo ode
dne vzniku nedosahne ¢astky odpovidajici alesponi 1 250 000 EUR,
b) jde-li o fond kvalifikovanych investort,
1.  primérna vysSe vlastniho kapitalu tohoto fondu za poslednich 6 mésicti nedosahuje
¢astky odpovidajici alesponi 1 250 000 EUR nebo
2. vyse vlastniho kapitalu tohoto fondu do 12 mésicti ode dne udé€leni povoleni nebo
ode dne vzniku nedosahne ¢astky odpovidajici alespont 1 250 000 EUR, nebo
c¢) jde-li o fond kvalifikovanych investorti uvedeny v § 283,
1. primérna vySe vlastniho kapitalu tohoto fondu za poslednich 6 mésicii nedosahuje
¢astky odpovidajici alespon 1 000 000 EUR nebo
2. vlastni kapital tohoto fondu nedosdhne ve lhité urcené ve statutu a, ptichazi-li v
uvahu, ve spolecenské smlouvé alespon ¢astky odpovidajici 1 000 000 EUR.

§ 573
Odnéti povoleni pro ucely oznaceni podilového fondu a svéfenského fondu

(1) Ceska narodni banka mtize odejmout povoleni udélené pro ucely § 108 odst. 2 a
§ 152 odst. 3, jestlize doslo k zdvazné zméné v udajich rozhodnych pro udé€leni tohoto
povoleni, na jejichz zéklad¢ bylo povoleni udéleno, nebo vySlo najevo, Ze povoleni bylo
udéleno na zaklad¢ nepravdivych nebo neuplnych tdajt.

(2) Rozhodla-li Ceské narodni banka o odnéti povoleni udéleného pro tiely § 108 odst.
2 a §152 odst. 3, uréi soucasn¢ lhitu pro zménu oznaceni podilového fondu nebo
svétenského fondu tak, aby neobsahoval ndzev nebo jméno této osoby.

(3) Vykonatelnosti rozhodnuti o odnéti povoleni podle odstavce 1 pozbyva tato osoba
pravo rozhodovat o tom, kdo bude obhospodatovatelem, administratorem a depozitdfem
podilového fondu nebo svétenského fondu, jehoz oznaceni obsahuje nadzev nebo jméno této
osoby, jakoz i rozhodovat o zméné v osobé tohoto obhospodatovatele, administratora nebo
depozitare.
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§ 574

(1) Ten, komu bylo odnato povoleni k ¢innosti investicni spole¢nosti nebo povoleni
k ¢innosti zahrani¢ni osoby podle § 498, se povazuje za obhospodarovatele az do

a) vyplaceni podili podilnikim nebo spole¢nikiim zruSenych investi¢nich fondi nebo
pievedeni obhospodafovani investicnich fondl na jiného obhospodarovatele a
b) vypotadani zavazkl z poskytovanych investi¢nich sluzeb, poskytuje-li takové sluzby.

(2) Ten, komu bylo odnato povoleni k ¢innosti fondu kolektivniho investovani, ktery je
samospravnym investiénim fondem, se zrusuje s likvidaci a jeho likvidatora jmenuje Ceska
narodni banka; ustanoveni tohoto zakona o likvidaci investicniho fondu s pravni osobnosti se
pouziji obdobné¢. Osoba, které bylo odnato povoleni k ¢innosti samospravného investicniho
fondu, se az do vymazu z obchodniho rejstiiku povazuje za samospravny investicni fond.

(3) Poskytuje-li osoba, které bylo odnato povoleni k ¢innosti investicni spolecnosti,
investi¢ni sluzby, hledi se na ni jako na obhospodatrovatele poskytujiciho investicni sluzby, a
to az do doby vypotadani svych zavazkl z poskytovanych investi¢nich sluzeb.

(4) Rozhodla-li Ceska narodni banka o zahajeni fizeni o odnéti povoleni k ¢innosti
investicni  spolecnosti obhospodatujici nesamosprdvny investicni fond, uvefejni tuto
skute¢nost na svych internetovych strankach.

Dil 13
Odnéti souhlasu

§ 575

Ceska narodni banka miZe odejmout souhlas udéleny podle § 536 nebo § 541 odst. 1,
jestlize
a) ulozené opatteni k napraveé nevedlo k naprave,

b) wvyslo najevo, ze souhlas byl ud€len na zédklad¢ nepravdivych nebo neuplnych tidajii, nebo
c¢) doslo k zavazné zméné v udajich, na jejichz zéklade byl souhlas udélen.

Dil 14
ZruSeni rozhodnuti obhospodarovatele o pozastaveni vydavani nebo odkupovani
podilovych listi nebo investi¢nich akcii

§ 576

(1) Ceska narodni banka zrusi rozhodnuti obhospodafovatele investi¢niho fondu nebo
zahrani¢niho investicniho fondu o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listh
nebo investi¢nich akcii vyddvanych timto fondem, ohrozuje-li pozastaveni vydavani nebo
odkupovani téchto podilovych listli nebo investi¢nich akcii z4jmy vlastnika téchto podilovych
listd nebo investi¢nich akeii.

(2) Rozhodne-li Ceska narodni banka ve spravnim fizeni podle odstavce 1 o predb&zném
opatieni, které ma dopad na pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listli nebo
investi¢nich akcii vydavanych investicnim fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem,
ozndmi to vetejnou vyhlaskou.
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Dil 15
Opatieni k u¢innéjSimu sledovani mozZnych zdroju systémového rizika

§ 577

(1) Ceské narodni banka vyda opatieni obecné povahy podle odstavee 2, je-li to ucelné
k 6¢inn€jSimu sledovani moznych zdroja systémového rizika pro fadné fungovani finanéniho
trhu v Ceské republice.

(2) Ceska narodni banka opatfenim obecné povahy obhospodafovateltim investi¢nich
fondd, administratorum investicnich fondud, skupiné druhové uréenych obhospodarovatell
investi¢nich fondi nebo skupiné druhové uréenych administratorti investi¢nich fondi
odchylné od tohoto zdkona nebo pravniho pfedpisu vydaného na jeho zaklad€ urci lhity a
periodicitu pro plnéni oznamovacich povinnosti nebo urc¢i dodate¢né oznamovaci povinnosti
obhospodarovatele nebo administratora.

(3) Opatieni obecné povahy se vydava bez fizeni o navrhu opatieni obecné povahy.
Opatieni obecné povahy nabyva Géinnosti dnem zvefejnéni na Gfedni desce Ceské narodni
banky; zverejnéni na Uiedni desce jiného ufadu se nevyzaduje. Nepozbylo-li uéinnosti diive,
pozbyva opatfeni obecné povahy uéinnosti uplynutim 6 mésict ode dne nabyti jeho uéinnosti.

(4) Osobou, jejiz prava, povinnosti nebo opravnéné zajmy mohou byt opatienim obecné
povahy vydanym Ceskou narodni bankou dot&eny, je pouze obhospodafovatel investi¢niho
fondu nebo administrator investi¢niho fondu. Tyto osoby jsou opravnény podat proti
vydanému opatfeni pisemn€ oduvodnéné namitky ve lhuté 5 pracovnich dni ode dne jeho
zvetejnéni. Podané namitky nemaji odkladny Gi¢inek. O podanych namitkach rozhodne Ceska
narodni banka; proti jejimu rozhodnuti nelze podat opravny prostiedek.

CELEX: 32011L0061 (24/5)

Dil 16
Nucena sprava

Zavedeni a ukonéeni nucené spravy
§ 578

(1) Ceska narodni banka miiZe zavést nucenou spravu_investi¢ni spole¢nosti nebo
samospravného fondu kolektivniho investovani, jestlize pifedchozi opatifeni k napraveé
zjisténych nedostatkd nebo ulozeni pokuty nevedlo k napravé a tato investi¢ni spole¢nost
nebo samospravny fond kolektivniho investovani opakované nebo zavazné porusil povinnost
nebo podminku podle § 556.

CELEX: 3200910065 (98/2/i)
CELEX: 3201110061 (46/2/i)

(2) Ceska narodni banka miize dale zavést nucenou spravu investi¢ni spolecnosti nebo
samospravného investicniho fondu, ktery je fondem kolektivniho investovani, jsou-li
ohroZzeny zajmy investori tohoto fondu nebo zijmy jinych zékazniki této investicni
spolecnosti a hrozi-li nebezpeci z prodleni.

§ 579

(1) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy obsahuje
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a) udaje nutné k identifikaci nuceného spravce,

b) vysi odmény nuceného spravce nebo zptisob jejiho urceni a lhiitu jeji splatnosti a

c) pfipadné omezeni nakladani s majetkem investi¢ni spole¢nosti nebo investicniho fondu
nebo omezeni jiné ¢innosti této investi¢ni spolecnosti nebo tohoto fondu.

(2) Rizeni o zavedeni nucené spravy lze zahijit t€Z rozhodnutim o zavedeni nucené
spravy.

(3) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy se dorucuje obchodni spolecnosti, u které se
nucend sprava zavadi, a uréenému nucenému spravci.

(4) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy Ceska narodni banka uvetfejni na svych
internetovych strankach.

§ 580
Nucena sprava je zavedena dnem, kdy ur¢enému nucenému spravcei doslo rozhodnuti.
§ 581
Nebyla-li podéna spravni zaloba podle zakona upravujictho spravni soudnictvi

proti rozhodnuti Ceské narodni banky o zavedeni nucené spravy,

a) pozastavuje se dnem zavedeni nucené spravy vykon funkci ¢lenli statutdrniho organu
investi¢ni spolecnosti nebo investicniho fondu a

b) plisobnost statutarniho organu investi¢ni spolecnosti nebo investicniho fondu ptechazi
dnem zavedeni nucené spravy na nucené¢ho spravce.

§ 582

(1) Nucena sprava konci

a) dnem uvedenym v pravomocném rozhodnuti Ceské narodni banky o ukonéeni nucené
spravy,

b) prohlaSenim konkursu na majetek investi¢ni spolecnosti nebo investicniho fondu, u niz je

zavedena nucend sprava, nebo
¢) jmenovanim likvidatora.

(2) Ke zruseni investi¢ni spoleCnosti nebo investicniho fondu v nucené sprave
s likvidaci, o kterém rozhoduje ptislusny orgén této investi¢ni spolecnosti nebo tohoto fondu,
se vyzaduje ptedchozi souhlas Ceské narodni banky.

Nuceny spravce

§ 583

(1) Nuceny spravce investi¢ni spolecnosti nebo investicniho fondu vykonava svou
funkci s odbornou péci.

(2) Nucenym spravcem investicni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu miize byt pouze
ten, kdo je zapsan do seznamu nucenych spravct vedeného Ceskou narodni bankou.

(3) Nucenym spravcem investi¢ni spole¢nosti nemutze byt ten,



b)
c)

b)
c)
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jehoz zajmy jsou v rozporu se zajmy podilnikd, spole¢niki a obmyslenych investi¢niho
fondu nebo =zahrani¢niho investicniho fondu, ktery tato investicni spolecnost
obhospodaiuje, nebo se zajmy jinych zadkazniki této investicni spolecnosti,

kdo je persondln¢ nebo majetkove propojen s touto investi¢ni spole¢nosti nebo

kdo se v poslednich 5 letech podilel na povinném auditu této investi¢ni spolec¢nosti.

(4) Nucenym spravcem investicniho fondu nemuze byt ten,

jehoz z4jmy jsou v rozporu se zajmy vlastnikti podilovych listi nebo investi¢nich akcii
vydavanych timto fondem,

kdo je personalné nebo majetkove propojen s timto fondem nebo

kdo se v poslednich 5 letech podilel na povinném auditu tohoto fondu.

§ 584

(1) Nuceny spravce

piijme bez zbytecného odkladu opatieni ke zjedndni népravy zjisténych nedostatka

v ¢innosti investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu,

zajisti ochranu prav podilnikli, spole¢nikii a obmyslenych investicniho fondu, ktery

obhospodatuje investicni spolecnost, u niz je nucend sprava zavedena, nebo akcionafi

investi¢niho fondu, u néhoz je nucena sprava zavedena, a

do 6 mésicti ode dne zavedeni nucené spravy svola schlizi nejvyssiho organu investi¢ni

spolecnosti nebo investi¢niho fondu, u nichZ byla nucena sprava zavedena, a

1.  ptedlozi navrh na odvolani dosavadnich a volbu novych osob do téch organit, které
voli tento nejvyS$i orgdn, andvrh opatfeni k napravé zjisSténych nedostatkil
v ¢innosti investicni spolecnosti nebo investi¢niho fondu nebo

2. navrhne zrusSeni investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu.

(2) Lhitu pro svolani schiize nejvyssiho organu podle odstavce 1 pism. ¢) mize Ceska

narodni banka na navrh nuceného spravce prodlouzit az na 1 rok, jsou-li dany davody
zvlastniho ztetele hodné.

b)

§ 585

(1) Nuceny spravce miize s predchozim souhlasem Ceské narodni banky

pozastavit vydavani a odkupovani cennych papiri a zaknihovanych cennych papira
vydavanych investicnim fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem, ktery je
obhospodaiovan investicni spole¢nosti, u niz byla nucena sprava zavedena, nebo
pozastavit vydavani a odkupovani cennych papirt a zaknihovanych cennych papirQ
vydéavanych investicnim fondem, u né¢jz byla nucena sprava zavedena, nebo

podat insolvencni ndvrh na majetek investicni spole¢nosti nebo investicniho fondu,
u nichz byla nucena sprava zavedena, zjisti-li, ze tu jsou divody pro podani takového
navrhu.

(2) Nahrada hotovych vydaji nuceného spravce investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho

fondu a odména takového nuceného spravce jsou placeny z majetku investicni spolecnosti
nebo investicniho fondu, u nichz byla nucend sprava zavedena; nepostaCuje-li majetek
investiéni spolecnosti nebo investicnitho fondu na vyplaceni nahrady hotovych vydaji
nucené¢ho spravce a odmény nuceného spravce této investicni spole¢nosti nebo tohoto fondu,
vyplati je stat.
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(3) Zphsob urceni nahrady hotovych vydaji a odmény nuceného spravce investi¢ni
spole¢nosti nebo investi¢niho fondu, jejich maximalni vysi hrazenou statem a zpiisob vyplaty
stanovi Ceska narodni banka vyhlaskou.

§ 586

(1) Vykon funkce nuceného spravce zanika

a) odstoupenim nuceného spravce podle odstavce 2,
b) odvolédnim nuceného spravce podle odstavce 3,
¢) ukoncenim nucené spravy podle § 570 nebo

d) Umrtim nuceného spravce.

(2) Nuceny spravce oznami Ceské narodni bance své odstoupeni z funkce nuceného
spravce nejméné 30 dni predem.

(3) Ceska narodni banka odvola nuceného spravce zejména, jestlize zavazné nebo
opakované¢ porusSil svou povinnost nebo piestal spliiovat timto zakonem stanovené
ptedpoklady pro vykon této funkce.

(4) Zanika-li vykon funkce nuceného spravce podle odstavee 1 pism. a), b) nebo d),
jmenuje Ceska narodni banka bez zbytecného odkladu jiného nuceného spravce.

§ 587
Udaje zapisované do obchodniho rejstiiku

(1) Do obchodniho rejstiiku se zapisuje

a) udaj o dni zavedeni nucené spravy,

b) udaje nutné k identifikaci nucené¢ho spravce,

c) udaje nutné k identifikaci nového nucené¢ho spravce, byl-li jmenovan novy nuceny
spravce,

d) omezeni nakladani s majetkem investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu,
ktery obhospodatuje investi¢ni spolecnost, u niZ byla nucend sprava zavedena, nebo
s majetkem investicniho fondu, u né&jz byla nucend sprava zavedena, nebo omezeni jiné
¢innosti investicni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu a

e) udaj o dni ukonceni nucené spravy.

(2) Navrh na zapis udaji uvedenych v odstavci 1 pism. a), b) ad) do obchodniho
rejstiiku podavd nuceny spravce bez zbyte¢ného odkladu poté, co mu doslo rozhodnuti
o zavedeni nucené spravy.

(3) Navrh na zapis udaje uvedené¢ho v odstavci 1 pism. c¢) podavd nové jmenovany
nuceny spravce bez zbyte¢ného odkladu poté, co mu doSlo rozhodnuti o jeho jmenovani
nucenym spravcem.

(4) Navrh na zéapis udaje uvedeného v odstavci 1 pism. €) do obchodniho rejstiiku
podava investi¢ni spolecnost nebo investi¢ni fond, u nichZ je nucend sprava zavedena, bez
zbyte¢ného odkladu po ukonceni nucené spravy.

(5) Navrh na vymaz zapisu udaje uvedeného v odstavci 1 pism. b) podavéd nové
jmenovany nuceny spravce soucasné s ndvrhem na zapis podle odstavce 3.
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§ 588
Financni zajiSténi a zavérecné vyrovnani

(1) Ustanoveni tohoto zdkona upravujici zavedeni nucené spravy nemaji vliv na vykon
prav_a splnéni povinnosti vyplyvajicich z ujednani o finanénim zajiSt€ni za podminek
stanovenych zdkonem upravujicim finanéni zajiSténi nebo za srovnatelnych podminek podle
ciziho prava, jestlize finan¢ni zajiSténi bylo sjednano a vzniklo pied zavedenim nucené

spravy.

(2) Odstavec 1 se pouzije i v pfipadé, ze finanéni zaji$téni bylo sjednano nebo vzniklo
v den zavedeni nucené spravy, avSak az poté. co tato skuteCnost nastala, ledaze prijemce
finan¢niho kolateralu o takové skute¢nosti védél nebo védét mél a mohl.

CELEX: 32002L0047 (4)

(3) Ustanoveni tohoto zakona upravujici zavedeni nucené spravy nemaji vliv na splnéni
zavéreéného vyrovnani podle zdkona upravujiciho podnikdni na kapitilovém trhu, bylo-li
zaveéreéné vyrovnani uzavieno pred zavedenim nucené spravy.

CELEX: 3200210047 (7/1-2)

Hlava III
Dohled Ceské narodni banky v pripadech s prvky ciziho prava

§ 589
Dohled nad zahrani¢ni osobou podle § 13 odst. 1

(1) Neplni-li zahrani¢ni osoba podle § 13 odst. 1, ktera v Ceské republice
prostiednictvim poboc¢ky nebo bez umisténi pobocky obhospodaiuje standardni fond, provadi
administraci standardniho fondu nebo poskytuje investi¢ni sluzby, né€kterou z povinnosti
stanovenych v § 360, jejiz plnéni podléha dohledu Ceské narodni banky, upozorni ji Ceska
narodni banka na tuto skutec¢nost a pozada ji o zjednani napravy a soucasné o tom informuje
organ dohledu jiného ¢lenského statu, ktery této osobé udélil povoleni.

(2) Neplni-li zahrani¢ni osoba, kterd ma povoleni organu dohledu jiného Clenského statu
udélené v souladu s pozadavky smérnice Evropského parlamentu a Rady o koordinaci
predpisii v oblasti kolektivniho investovani®), pfi nabizeni investic do ji obhospodafovaného
zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem v Ceské republice
nékterou z povinnosti podle § 300 aZ 302, jejiz plnéni podléha dohledu Ceské narodni banky,
upozorni ji Ceské narodni banka na tuto skute¢nost a pozada ji o zjednani napravy a soucasnd
o tom informuje organ dohledu jiného ¢lenského statu, ktery této osobé udélil povoleni.

CELEX: 32009L0065 (21/3)

(3) Nevedla-li opatieni piijatd ve vztahu k zahrani¢ni osobé podle odstavce 1 nebo 2
organem dohledu jiného ¢Elenského statu. ktery této osobé udélil povoleni, k napravé nebo
nebyla-1i pfijata v pfiméfené 1huté, muze Ceskd narodni banka

a) po informovani organu dohledu jiného ¢lenského statu., ktery udélil této osob€ povoleni,
ulozit zahrani¢ni osobé podle odstavce 1 nebo 2 opatfeni k napravé nebo jiné opatieni
nebo sankci podle tohoto zakona s tim, Ze ustanoveni § 559 odst. 2 se pouzije obdobné,
nebo
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b) informovat evropsky organ dohledu o svych pochybnostech, ze organ dohledu jiného
Clenského statu, ktery ud€lil této osob€ povoleni, jednal na zakladé informace podle
odstavce 1 nebo 2 odpovidajicim zplisobem.

CELEX: 32009L0065 (21/5)

(4) Hrozi-li nebezpeti z prodleni, mize Ceskd narodni banka k zajisténi ochrany
investorti nebo zdkazniki v Ceské republice zahraniéni osoby uvedené v § 13 odst. 1 uloZit
této osob& opatreni k napravé nebo jiné opatieni nebo sankci podle tohoto zakona bez
predchoziho upozornéni organu dohledu jiného ¢lenského statu, ktery této osobé udélil
povoleni; ustanoveni § 559 odst. 2 se pouzije obdobné. Rozhodne-li Evropska komise po
konzultaci s prisluSnymi organy dohledu jinych ¢lenskych stati, ze ulozené opatieni
k napravé nebo jiné opatfeni ma byt zménéno nebo zruseno, je Ceskd narodni banka timto
rozhodnutim vazana.

CELEX: 32009L0065 (21/7)

§ 590
Dohled nad zahraniéni osobou podle § 13 odst. 2

(1) Neplni-li zahrani¢ni osoba podle § 13 odst. 2. kterA v _Ceské republice
prostiednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky obhospodaiuje specialni fond nebo fond
kvalifikovanych investort, provadi administraci téchto fondd nebo poskytuje investicni
sluzby, né&kterou z povinnosti stanovenych v § 364, jejiz plnéni podléhd dohledu Ceské
narodni banky, upozorni ji Ceské narodni banka na tuto skute¢nost a pozada ji o zjednani
napravy a soucasn€ o tom informuje organ dohledu jiného ¢lenského statu, ktery této osobé
udélil povoleni.

(2) Neplni-li zahrani¢ni osoba, kterd ma povoleni organu dohledu jiného Clenského statu
udélené v souladu s pozadavky smérnice Evropského parlamentu a Rady o spravcich
alternativnich _investi¢nich fondd”, pfi nabizeni investic do ji obhospodafovaného
zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se specidlnim fondem nebo s fondem
kvalifikovanych investori v_Ceské republice nékterou z povinnosti, jejiz plnéni podléha
dohledu Ceské narodni banky, upozorni ji Ceska narodni banka na tuto skute¢nost a pozada ji
o zjednani napravy a soucasné o tom informuje organ dohledu jiného ¢lenského statu, ktery
této osobé ud¢lil povoleni.

CELEX: 32011L0061 (45/4)

(3) Nevedla-li opatieni pfijatd ve vztahu k zahrani¢ni osob€ podle odstavce 1 nebo 2
organem dohledu jiného ¢lenského statu, ktery této osobé ud€lil povoleni, k ndpravé nebo
nebyla-li pfijata v pfimétené lhité, mize Ceskd narodni banka po informovani organu
dohledu jiného ¢lenského statu, ktery udélil této osobé povoleni, ulozit opatieni k napravé
nebo jiné opatfeni nebo sankci podle tohoto zdkona. Ustanoveni § 559 odst. 2 se pouzije
obdobné.

CELEX: 32011L0061 (45/6)




- 220 -

§ 591
Poruseni ciziho prava

Oznami-li organ dohledu jiného ¢lenského statu, ze obhospodaiovatel podléhajici dohledu
Ceské narodni banky neplni oznamovaci povinnosti vii¢i tomuto organu dohledu nebo
poruSuje povinnost vyplyvajici z prava Evropské unie v oblasti obhospodafovani nebo
administrace investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu, jejichz splnéni podléha
dohledu Ceské narodni banky, ulozi Ceskd narodni banka tomuto obhospodafovateli bez
zbyte¢ného odkladu opatfeni k ndpravé podle tohoto zakona nebo jiné opatfeni podle § 560
pism. h). Je-li timto obhospodafovatelem zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498, vyzada
si Ceska narodni banka nezbytné udaje od orginu dohledu jiného stitu, ve kterém ma tato
osoba sidlo. Ustanoveni § 559 odst. 2 se pouzije obdobné.

CELEX: 32009L0065 (21/4)
CELEX: 32011L0061 (45/4,5)

§ 592

Dohled nad obhospodarovatelem zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se
standardnim fondem

(1) Dozvi-li_se Ceskd narodni banka, e zahrani¢ni investi¢ni fond srovnatelny se
standardnim fondem, do n&hoZ jsou investice nabizeny v Ceské republice, nespliiuje
pozadavky vyplyvajici z prava Evropské unie v oblasti obhospodafovani investi¢nich fondu
nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd, jejichZ splnéni nepodléha dohledu Ceské narodni
banky, upozorni Cesk4 narodni banka na tuto skute¢nost organ dohledu domovského statu
tohoto fondu.

(2) Nevedla-li opatfeni prijatda ve vztahu k zahrani¢nimu investi¢nimu fondu podle
odstavce 1 organem dohledu domovského statu tohoto fondu k napravé nebo nebyla-li piijata
v pfiméfené lhuté. miaze Ceska narodni banka

a) po informovani orgadnu dohledu domovského statu tohoto fondu ulozit opatieni k napraveé
podle tohoto zakona nebo jiné opatieni podle § 560 pism. h) k ochrané zajmi investord
v Ceské republice s tim, Ze ustanoveni § 559 odst. 2 se pouZije obdobné&, nebo

b) se v této véci obratit na evropsky organ dohledu.

CELEX: 32009L0065 (108/4,5)

§ 593
Dohled nad obhospodarovatelem zahrani¢niho investi¢niho fondu v dalSich pripadech

(1) Dozvi-li se Ceska narodni banka, 7e obhospodatovatel zahrani¢niho investi¢niho
fondu srovnatelného se specialnim fondem nebo s fondem kvalifikovanych investord, do
ného? jsou investice nabizeny v Ceské republice, nesplituje pozadavky vyplyvajici z prava
Evropské unie v oblasti obhospodafovani investi¢nich fondi nebo zahraninich investi¢nich
fondd, jejichZ plnéni nepodléha dohledu Ceské narodni banky, upozorni Ceska narodni banka
na tuto skute¢nost organ dohledu jiného Clenského statu, ktery tomuto obhospodarovateli
udélil povoleni.

CELEX: 32011L0061 (45/7)
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(2) Nevedla-li opatfeni pfijatd ve vztahu k obhospodarovateli podle odstavce 1 organem
dohledu jiného ¢lenského statu, ktery tomuto obhospodafovateli ud€lil povoleni, k naprave
nebo nebyla-li pfijata v pfimétené lhité, mize Ceskd narodni banka po informovani tohoto
organu dohledu jiného ¢lenského statu ulozit opatieni k napravé podle tohoto zédkona nebo
jiné opatfeni podle § 560 pism. h) k ochrand zajmt investorti v Ceské republice nebo
k zajisténi fAdného fungovani finanéniho trhu v Ceské republice. Ustanoveni § 559 odst. 2 se
pouzije obdobné.

CELEX: 32011L0061 (45/8)

§ 594
Podezi'eni na neopravnéné udélené povoleni

(1) Ma-li Ceské narodni banka diivodné podezieni, 7e organ dohledu jiného &lenského
statu ud€lil zahrani¢ni osobé se sidlem ve staté, ktery neni Clenskym statem, povoleni k
¢innosti na zaklad€é smérnice Evropského parlamentu a Rady o spravcich alternativnich
investi¢nich fond&® v rozporu s podminkami prava Evropské unie, upozorni na tuto
skute¢nost tento organ dohledu jiného ¢lenského statu.

(2) Nevedla-li opatfeni pfijata ve vztahu k zahrani¢ni osobé podle odstavce 1 organem
dohledu jiného Clenského statu, ktery této osobé udélil povoleni, k ndpravé nebo nebyla-li
piijata v pfimé&fené Ihtité, mize Ceska narodni banka po informovani tohoto organu dohledu
jiného ¢lenského statu uloZzit opatieni k napraveé podle tohoto zakona nebo jiné opatieni podle
§ 560 pism. h) k ochrané zajmt investorti v_Ceské republice nebo k zajisténi fadného
fungovani finan¢niho trhu v Ceské republice. Ustanoveni § 559 odst. 2 se pouzije obdobné.

CELEX: 32011L0061 (45/9)

Hlava IV
Spoluprace organii dohledu ¢lenskych stati, evropského organu dohledu a Evropské
rady pro systémova rizika a feSeni sporu mezi organy dohledu

§ 595
Poskytovani informaci Ceskou narodni bankou na Zadost nebo na zikladé oznameni

Informoval-li orgin dohledu jiného &lenského statu Ceskou narodni banku, 7e ma
divodné podezieni, Ze obhospodarovatel investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu, ktery podléha dohledu Ceské narodni banky, porusil svou povinnost vyplyvajici z
prava Evropské unie v oblasti obhospodafovani nebo administrace investi¢nich fondu nebo
zahrani¢nich investi¢nich fondd, Ceskd narodni banka informuje tento organ dohledu a
evropsky organ dohledu o vysledku pfijatého opatieni.

CELEX: 32011L0061(50/5/druha véta)
CELEX: 32009L0065 (101/3/druha véta)
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§ 596

Spoluprace pri vykonu dohledu nebo pri kontrole na misté na zakladé zadosti organu
dohledu jiného ¢lenského statu

(1) Ceska narodni banka provede na zakladé Zadosti organu dohledu jiného &lenského
statu o spolupraci pfi vykonu dohledu nebo pii kontrole na misté pozadovanou ¢innost sama
nebo poskytne soucinnost pii jejim provedeni zadajicimu organu dohledu nebo jim
povéfenym expertiim a auditorim.

CELEX: 32009L0065 (101/4, 110/1)
CELEX: 32011L0061 (54/1)

(2) Provadi-li pozadovanou ¢innost Ceska ndrodni banka sama, umozni uéast povéfenym
osobam zadajiciho organu dohledu.

CELEX: 32009L0065 (101/5/prvni véta)
CELEX: 32011L0061 (54/2/prvni véta)

(3) Provadi-li poZzadovanou ¢innost zadajici organ dohledu sdm., Ceska narodni banka
muze pozadovat, aby se této ¢innosti ¢astnily ji povéfené osoby.

CELEX: 32009L0065 (101/5/druhy pododstavec)
CELEX: 32011L0061 (54/2/druhy pododstavec)

(4) V dal$im vymezuje postup Ceské narodni banky podle odstavetl 1 aZ 3 evropské
nafizeni o dohledu v oblasti obhospodafovani standardnich fondu a evropské nafizeni
0 obhospodarovatelich.

CELEX: 32011L0061 (54/4)

§ 597
Odmitnuti Zadosti

(1) Ceska narodni banka muze odmitnout zadost o poskytnuti informaci nebo zadost
o spolupraci pii vvkonu dohledu nebo pii kontrole na misté na tseku obhospodafovani a
administrace investi¢nich fonda a zahrani¢nich investi¢nich fondu,

a) mohlo-li by takové poskytnuti nepfiznivé ovlivnit suverenitu nebo bezpetnost Ceské
republiky nebo veiejny poiadek v Ceské republice,

b) bylo-li v Ceské republice zahdjeno soudni Fizeni v téZe véci proti osobam, kterych se
zadost tyka, nebo

¢) nabyl-li pravni moci rozsudek tykajici se téZe veci a osob, kterych se Zadost tyka.

CELEX: 32009L0065 (101/6)

CELEX: 32011L0061 (54/3)

7o~

(2) Ceské narodni banka informuje Zadajici organ dohledu o diivodech odmitnuti adosti
podle odstavce 1, odmitne-li jeho zadost.

CELEX: 32009L0065 (101/7)
CELEX: 32011L0061 (54/3)

§ 598
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Rozhodnuti o odejmuti povoleni k ¢innosti nebo o odmitnuti zapisu standardniho fondu
do seznamu

(1) Pfed rozhodnutim, kterym Ceskd néarodni banka odejimd povoleni k &innosti
investi¢ni spole¢nosti obhospodafujici zahrani¢ni investi¢ni fond srovnatelny se standardnim
fondem, si Ceska narodni banka vyzada stanovisko organu dohledu domovského statu tohoto
fondu.

CELEX: 32009L0065 (21/8)

(2) Pted rozhodnutim, kterym Ceska narodni banka odmitne zapis standardniho fondu do
prislu§ného seznamu osobé podle § 13 odst. 1, si Ceska narodni banka vyzada stanovisko
organu dohledu domovského statu této osoby.

CELEX: 32009L0065 (20/3/posledni pododstavec)

(3) Ceské narodni banka odpovi na Z4dost orgdnu dohledu jiného &lenského statu vécné
srovnatelnou se zadosti o stanovisko podle odstavce 2 do 10 pracovnich dni ode, kdy ji tato
zadost dosla.

CELEX: 3200910065 (20/2/posledni véta)

§ 599
ReSeni sporu mezi organy dohledu evropskym orginem dohledu

Cesk4 narodni banka se miiZe obratit na evropsky organ dohledu se 7adosti o feSeni sporu
mezi ni a organem dohledu jiného ¢lenského statu na zakladé Elanku 19 pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie, ktery upravuje zalozeni evropského orgdnu dohledu7), jestlize

CELEX: 32011L0061 (55)
a) tento organ v pfimérené lhaté nevyvhovél jeji zadosti o spolupraci pfi vvkonu dohledu nebo
pii kontrole na misté,

CELEX: 32009L0065 ve zneni 32010L0078 (101/8/b)

b) tento organ v pfiméfené lhuté nevyhovél jeji zadosti o poskytnuti informaci,
CELEX: 32009L0065 ve znéni 32010L0078 (101/8/a)

c) tento orgdn ji v pfiméfené lhuté neposkytl soucinnost pfi vvkonu dohledu nebo pii
kontrole na miste,

CELEX: 32009L0065 ve znéni 32010L0078 (101/8/c)

d) tento organ s ni v priméfené lhuté neuzaviel dohodu o vyméné informaci podle § 498
odst. 1 pism. €e),

CELEX: 32011L0061 (37/7/posledni pododstavec)

e) nesouhlasi, jak tento organ posoudil splnéni podminek srovnatelnych s podminkami
uvedenymi v § 325 odst. 1 pism. d), €) nebo g) depozitafem, ktery je zahrani¢ni osobou

podle § 325,

CELEX: 32011L0061 (21/6/ predposledni pododstavec)

f) nesouhlasi, jak tento organ urcil nebo zménil referenéni stat osoby uvedené v § 498,

? Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orginu dohledu
(Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES.
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CELEX: 32011L0061 (37/6, 37/12/posledni pododstavec)

¢) nesouhlasi, jak tento organ udélil povoleni srovnatelné s povolenim k &éinnosti podle
§ 498, zejména je-li presvédCena, ze tato osoba nespliiuje podminky srovnatelné s
podminkami uvedenymi v § 498 odst. 1 pism. e), f), h) nebo j),

CELEX: 32011L0061 (37/7/druhy pododstavec , 37/8/druhy pododstavec, 40/2/druhy pododstavec)

h) nesouhlasi, jak tento organ povolil vyjimku z plnéni povinnosti, kterd je srovnatelna s
vyjimkou z plnéni povinnosti podle § 509,

CELEX: 32011L0061 (37/9/posledni pododstavec)

i) nesouhlasi, jak tento orgin pfijal opatieni na zékladé upozornéni Ceské narodni banky
podle § 589 odst. 2. 590 odst. 1 a 2, 593 odst. 1 nebo 594 odst. 1.

CELEX: 32011L0061 (45/10)
CELEX: 32009L0065 (21/5/b)

1) nesouhlasi, jak tento organ pfijal opatieni vuci obhospodarovateli investi¢niho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu s povolenim k ¢innosti podle § 495. 496 nebo 498. nebo

CELEX: 32011L0061 (45/10)

k) tento organ ji jinak ztizil vykon dohledu podle tohoto zakona.
CELEX: 32011L0061 (55)

Hlava V
Informacni povinnosti Ceské narodni banky

Dil 1
Informaéni povinnosti Ceské narodni banky ve vztahu k Evropské komisi

§ 600

(1) Ceska narodni banka poskytne prostiednictvim Ministerstva financi Evropské komisi

udaje o

a) poctu a druzich pripadi, ve kterych podle § 349 odst. 5 odmitla sdélit organu dohledu
jiného Clenského statu udaje uvedené v § 348 odst. 2,

b) poctu a druzich pripadi, ve kterych nepovolila, aby investi¢ni spole¢nost nebo zahrani¢ni
osoba s povolenim podle § 498 pievedla podilovy fond, ktery obhospodaiuje, do
obhospodarovani zahrani¢ni osoby uvedené v § 13 odst. 1, a

c) opatienich k napravé nebo jinych opatienich nebo sankcich podle tohoto zdkona, které
uloZila zahrani¢ni osob€ uvedené v § 13 odst.1 podle § 589 odst. 3 nebo 4.

CELEX: 32009L0065 ve znéni 32010L0078(21/9)

(2) Ceské narodni banka poskytne prostfednictvim Ministerstva financi Evropské komisi
udaje o faktickych i pravnich obtizich, s nimiz se obvykle setkavaji ve statech, které nejsou
¢lenskymi staty,

a) obhospodarovatelé standardnich fondl a zahrani¢nich investi¢nich fondu srovnatelnych se
standardnim fondem pii nabizeni investic do t€chto fondu nebo

b) investi¢ni spolecnosti pfi obhospodafovani zahrani¢nich investi¢nich fondu pii nabizeni
investic do jimi obhospodarovanych investi¢nich fondu a zahrani¢nich investi¢nich fondu
nebo pii poskytovani investi¢nich sluzeb.

CELEX: 32009L0065 ve zneni 32010L0078 (9/2)
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(3) _Ceska narodni banka poskytne prostiednictvim Ministerstva financi Evropské komisi
udaje o druzich dluhopisti a obdobnych cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papiru
predstavujicich pravo na splaceni dluzné castky, do kterych muiZe obhospodarovatel
investovat na ucet standardniho fondu az 25% hodnoty majetku tohoto fondu, a o zdkladnich
charakteristikach pfipadnych zaruk za tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry.

CELEX: 32009L0065 ve znéni 32010L0078 (52/4/tFeti pododstavec)

(4) Ceskd narodni banka informuje prostiednictvim Ministerstva financi Evropskou
komisi o zménach v udajich, které ji poskytla podle § 712.

CELEX: 32011L0061(43/2/ druhy pododstavec)

(5) Ceska narodni banka poskytne prostiednictvim Ministerstva financi Evropské komisi
jednou ro¢n¢ udaje o kazdém obhospodarovateli investi¢nich fondu, které nejsou standardnim
fondem, nebo zahrani¢nich investicnich fondd, které nejsou srovnatelné se standardnim
fondem, udaje o téchto fondech a idaje o zahrani¢nich investi¢nich fondech, do nichZ jsou
nabizeny investice v Ceské republice: a to v rozsahu informaci uvedenych v &lanku 69 odst. 2

pism. a) az f) smérnice Evropského parlamentu a Rady o spravcich alternativnich investi¢nich
fondii?.

CELEX: 32011L0061(69/2)

Dil 2
Informaéni povinnosti Ceské narodni banky ve vztahu k evropskému orginu dohledu

§ 601
Informace o povolenich

(1) Ceskd narodni banka poskytne evropskému organu dohledu ¢&tvrtletng tdaje
o udélenych nebo odnatych povolenich k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti opravnéné presahnout
rozhodny limit nebo obhospodaiovat standardni fondy, k Cinnosti zahrani¢ni osoby podle
§ 498 a Kk ¢innosti samospravného investi¢niho fondu, ktefi jsou opravnéni piesdhnout
rozhodny limit nebo ktery je standardnim fondem.

CELEX: 32011L0061 (7/5)
CELEX: 32009L0065 ve znéni 32010L0078 (6/1/druhy pododstavec)

(2) Ceska narodni banka poskytne evropskému organu dohledu bez zbytedného odkladu
udaj o tom, ze udé€lila nebo neudé€lila, zménila nebo odinala povoleni k ¢innosti zahrani¢ni
osob& podle § 498. Neudélila-li Ceské narodni banka povoleni k &innosti zahrani¢ni osob&
podle § 498, poskytne evropskému orgdnu dohledu udaje nutné k identifikaci Zadatele a
divody pro jeho neudéleni.

CELEX: 32011L0061 (37/10)

§ 602
Informace o preshrani¢énim obhospodarovani a provadéni administrace

Ceskéa narodni banka poskytne evropskému organu dohledu udaje o tom, Ze zahraniéni
osoba s povolenim podle § 498 mize v jiném ¢lenském staté€ zacit vykonavat ¢innost, kterou
zahrnuje obhospodaiovani nebo administrace zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného
se specialnim fondem nebo s fondem kvalifikovanych investoru.

CELEX: 3201110061 (41/4/ctvrty pododstavec)
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§ 603
Informace o preshrani¢énim nabizeni investic

(1) Ceskéd néarodni banka poskytne evropskému organu dohledu tdaje o tom, Ze
investi¢ni spoleénost opradvnénd presdhnout rozhodny limit nebo zahrani¢ni osoba s
povolenim podle § 498

a) muZe v souladu s § 306 nebo 335 zacit v Ceské republice nebo v jiném &lenském state
nabizet investice do zahrani¢niho investiéniho fondu, jehoz domovskym stitem neni
clensky stat,

CELEX: 32011L0061 (35/4/druhy pododstavec, 35/7/druhy pododstavec, 40/4/posledni pododstavec, 40/7/

posledni pododstavec)

b) hodla za&it v Ceské republice nebo v jiném &lenském staté nabizet investice do daliho
zahrani¢niho investi¢niho fondu, jehoZ domovskym statem neni ¢lensky stat, nebo

¢) hodla ukontit v Ceské republice nebo v jiném ¢&lenském staté nabizeni investic do
zahrani¢niho investi¢niho fondu, jehoZ domovskym statem neni ¢lensky stat.

CELEX: 32011L0061 (35/10/ posledni pododstavec, 40/10/ posledni pododstavec )

(2) Ceskéd néarodni banka poskytne evropskému organu dohledu tdaje o tom, Ze
zahraniéni osoba s povolenim podle § 498

a) muze v souladu s § 306 nebo 335 zacit v Ceské republice nebo v jiném &lenském staté
nabizet investice do specidlniho fondu, fondu kvalifikovanych investori nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se specidlnim fondem nebo s fondem
kvalifikovanych investora,

CELEX: 32011L0061 (39/3/ druhy pododstavec, 39/6/ druhy pododstavec)

b) hodla zagit nabizet v Ceské republice nebo vjiném ¢&lenském statd investice do
specidlniho fondu, fondu kvalifikovanych investort nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu
srovnatelného se specialnim fondem nebo s fondem kvalifikovanych investort a

¢) hodla ukontit v Ceské republice nebo v jiném &lenském staté nabizeni investic do
specidlniho fondu, fondu kvalifikovanych investorti nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu
srovnatelného se specialnim fondem nebo s fondem kvalifikovanych investoru.

CELEX: 32011L0061 (39/9/posledni pododstavec)

§ 604
Informace o zahrani¢ni osobé se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem

Ceska narodni banka poskytne evropskému organu dohledu udaje o tom, %e zahrani¢ni
osoba s povolenim podle § 498 porusila povinnost ulozenou ustanovenimi tohoto zakona nebo
pravniho predpisu vydaného na jeho zaklad€, jimiZz se zapracovavd smérnice Evropského
parlamentu a Rady o spravcich alternativnich fondt®. jako? i ustanovenimi evropského
nafizeni o obhospodarovatelich, pfi¢emzZ toto poruseni zdivodni.

CELEX: 32011L0061 (46/3)
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§ 605
Informovani evropského organu dohledu v pripadé divodného podezieni

Ma-li Ceskd narodni banka doivodné podezieni, e obhospodafovatel zahrani¢niho
investiéniho fondu, ktery podléha dohledu organu dohledu jiného statu, porusil svou
povinnost vyplyvajici z prava Evropské unie v oblasti spravcu alternativnich fondu, informuje
o tom evropsky organ dohledu, pfi¢emz toto podezieni zdivodni.

CELEX: 32011L0061 (50/5/prvni véta)

§ 606
Informace poskytnuté evropskému organu dohledu

Ceské narodni banka poskytne evropskému orgéanu dohledu idaje o skutenostech podle
§ 600 odst. 1 az 4.

CELEX: 32009L0065 ve zneni 32010L0078 (9/2, 21/9)
CELEX: 32011L0061(43/2)

§ 607
Stanoveni podminek pro vyuziti pakového efektu

(1) Ceska narodni banka informuje evropsky orgin dohledu o tom, e hodla uloZit
investi¢ni spole¢nosti, zahrani¢ni osobé podle § 498 nebo samospravnému investi¢nimu fondu
podminky pro vyuziti pakového efektu nebo omezeni, které jsou povinni dodrzovat pro
vyuziti pakového efektu podle § 568, zpravidla 10 pracovnich dni pfed tim, nez ma byt toto
omezeni t&inné. V informaci podle ptedchozi véty Ceska narodni banka soucasné uvede

CELEX: 32011L0061 (25/3/druha véta, 25/4-prvni véta)

a) podrobnosti 0 navrhovaném opatfeni podle § 568,
b) duvody, pro¢ ma byt pfijato, a

¢) datum, od kdy ma byt toto opatieni ucinné.
CELEX: 32011L0061 (25/4/druha véta)

(2) Ceska narodni banka informuje evropsky organ dohledu, hodla-li uloZit investi¢ni
spole¢nosti, zahrani¢ni osobé podle § 498 nebo samospravnému investicnimu fondu
podminky pro vyuziti pakového efektu nebo omezeni, které jsou povinni dodrzovat pro
vyuziti pakového efektu podle § 568, které je v rozporu se stanoviskem evropského organu
dohledu, pfi¢emz zdtvodni pfijeti takového opatieni.

CELEX: 32011L0061 (25/8/prvni véta)

§ 608
Opatieni obecné povahy

Cesk4 narodni banka informuije evropsky organ dohledu o povaze opatieni obecné povahy
pfijatého podle § 577.

CELEX: 32011L0061 (24/5/posledni veéta)
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§ 609
Pokyny a doporuceni

Ceské narodni banka sd&li evropskému organu dohledu do 2 mésicti od vyhotoveni jeho
pokynu nebo doporudeni, zda se timto pokynem nebo doporucenim bude Fidit; nehodla-li se
1im Ceska narodni banka fidit, sdé€li evropsky organ dohledu, pro¢ se jim nehodla fidit.

CELEX: 32011L0061 (rec. 67, ¢l. 38/5,6)

Dil 3
Informaéni povinnosti Ceské narodni banky ve vztahu k Evropské radé pro systémova
rizika

§ 610
Poskytnuti idaji o podminkach vyuziti pakového efektu

Cesk4 narodni banka poskytne idaje uvedené v § 607 odst. 1 i Evropské rad& pro
systémova rizika.

CELEX: 32011L0061 (25)

Dil 4
Informacni povinnosti Ceské narodni banky ve vztahu k p¥islu$nym organtiim dohledu
jinych ¢lenskych stati

§ 611
Informovani organu dohledu jiného ¢lenského statu v piripadé diivodného podezieni

Ma-li Ceskd narodni banka doivodné podezieni, 7e obhospodafovatel zahrani¢niho
investicniho fondu, ktery podléhd dohledu organu dohledu jiného statu, porusil svou
povinnost vyplyvajici z prava Evropské unie na useku obhospodafovani nebo administrace
investi¢nich fondi nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu, informuje o tom tento organ
dohledu a organ dohledu ¢lenského statu, kterého se toto diivodné poruSeni povinnosti tyka;
toto podezieni nalezité zduvodni.

CELEX: 32009L0065 (101/3)
CELEX: 32011L0061 (45/7, 50/5/prvni véta)

§ 612
Informaé¢ni povinnost o opati‘eni k napravé

Ceskéd néarodni banka informuje organ dohledu jiného &lenského statu, ktery udélil
povoleni zahraniéni osobé uvedené v § 13. bez zbyteéného odkladu o povaze opatfeni
k napravé nebo jiného opatfeni nebo sankce uloZené podle § 589 odst. 2 nebo § 590 odst. 3.

CELEX: 32009L0065 (21/4/posledni veta)
CELEX: 32011L0061 (45/5/druhy pododstavec)
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§ 613
Informovani v pripadé investi¢nich fondi, které nejsou standardnim fondem

(1) Ceska narodni banka informuje organ dohledu jiného &lenského statu, ve kterém jsou
nabizeny investice do investi¢niho fondu, ktery neni standardnim fondem, nebo srovnatelného
zahrani¢niho investi¢niho fondu, jehoZ obhospodafovatelem je investi¢ni spole¢nost nebo
osoba s povolenim podle § 498, o tom, ze investice do tohoto fondu nesmi byt v ¢lenskych
statech nabizeny.

CELEX: 32011L0061 (5/3/2.-4. véta )

(2) Ceskd narodni banka poskytne organu dohledu domovského stitu zahranicniho
investi¢niho fondu, ktery neni srovnatelny se standardnim fondem, udaje o tom, ze investi¢ni
spole¢nost opravnénd piesahnout rozhodny limit nebo zahrani¢ni osoba s povolenim podle
§ 498 mize zadit nabizet investice do tohoto fondu v Ceské republice nebo v jiném ¢&lenském
state.

CELEX: 32011L0061 (31/3/druhy pododstavec, 32/4/druhy pododstavec, 39/6/druhy pododstavec)

§ 614
Urceni podminek pro vyuZiti pikového efektu

Cesk4 narodni banka poskytne idaje uvedené v § 607 odst. 1 i organu dohledu &lenského
statu zahranié¢niho investi¢niho fondu.

_CELEX: 32011L0061 (25/3/druha véta)

Informovani v pripadé standardnich fondi
§ 615

(1) _Kdy Ceskd narodni banka informuje organ dohledu jiného ¢&lenského stitu
v pfipadech nabizeni investic do standardnich fondd a d¢innosti obhospodafovatelu
standardnich fondt, vymezuji ¢lanky 12 a 13 evropského nafizeni o dohledu v oblasti
obhospodarovani standardnich fondda.

CELEX: 32009L0065 (105/druhy pododstavec)

(2) Ceskd narodni banka poskytne organu dohledu domovského stitu podiizeného
zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného s fondem kolektivniho investovani udaje
o kazdém rozhodnuti nebo opatfeni tykajicim se fidiciho fondu tohoto podfizeného
zahrani¢niho investi¢niho fondu nebo obhospodarovatele, administratora, depozitaie nebo
auditora tohoto fidiciho fondu, o kterém se dozvi ze své ¢innosti nebo které sama ucini nebo
uloZi, a dale o kazdé skuteCnosti, o které se dozvéd€la od obhospodarovatele, administratora,
depozitaie nebo auditora tohoto fidiciho fondu.

CELEX: 32009L0065 (66/1, 67/2)
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Hlava VI
Seznamy

§ 616

Ceska narodni banka vede seznamy

a) investi¢nich spoleCnosti,

b) obhospodafovatelil se sidlem v cizim state, ktefi jsou opravnéni obhospodaiovat investi¢ni
fondy,

¢) hlavnich administratort,

d) administratort se sidlem cizim staté, ktefi jsou oprédvnéni provadét administraci
investi¢nich fondd,

e) depozitaih investicnich fonda,

f) prévnickych osob uvedenych v § 14, kterym vznikla povinnost nechat se zapsat do
seznamu,

g) likvidatorG investi¢nich spole¢nosti, fondl kolektivniho investovani s pravni osobnosti
a hlavnich administratort a

h) nucenych spravcli investi¢nich spolecnosti, které obhospodaiuji fond kolektivniho
investovani nebo srovnatelny zahranicni investi¢ni fond, a fondi kolektivniho investovani
s pravni osobnosti.

CELEX: 32011L0061 (3/3/a)

§ 617

Ceska narodni banka vede dale seznamy

a) investi¢nich fondu s pravni osobnosti,

b) podilovych fondd,

¢) investi¢nich fondl majicich pravni formu svétenského fondu a

d) zahraniCnich investi¢nich fondd, jejichz investice se nabizeji nebo mohou byt nabizeny
v Ceské republice.

CELEX: 32011L0061 (3/3/a)

§ 618
Vedeni seznamu

(1) Seznamy podle § 616 a 617 se vedou v elektronické podobé€, v informacnim systému
vetejné spravy. Ceské narodni banka je spravcem tohoto systému.

(2) Rozsah a strukturu zapisovanych udaji do seznamti podle § 616 a 617 uréi Ceska
narodni banka.

(3) Zapisované udaje, které jsou soudasti seznamu vedeného podle § 616 pism. f),
vymezuje ¢lanek 7 odst. 1 evropského nafizeni o obhospodafovatelich.

CELEX: 32011L0061 (3/6/b)

(4) Ceska narodni banka uvefejni na svych internetovych strankach obsah seznami
podle § 616 a 617 v ¢eském a anglickém jazyce tak, aby byly vefejné pfistupné zptisobem
umoznujicim dalkovy piistup.
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CAST PATNACTA
SPRAVNI DELIKTY

Hlava |
Spravni delikty pravnickych a podnikajicich fyzickych osob

Dil 1
Spravni delikty obhospodarovatele

§ 619

(1) Obhospodaiovatel investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu se

dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) vrozporu s § 5 nesplni nékterou z povinnosti stanovenych evropskym nafizenim
upravujicim obhospodarfovani investicnich fondu ve vztahu k vykonu cinnosti, kterou
zahrnuje obhospodafovani investi¢nich fondu a zahrani¢nich investi¢nich fondd,

b) vrozporu s § 17 neobhospodaruje tento fond s odbornou péci,

c) vrozporu s § 18 odst. 1 nevykonava ¢innost fadné nebo obezietné,

d) vrozporu s § 18 odst. 2 nezavede, neudrzuje nebo neuplatnuje fidici a kontrolni systém,

€) nezajisti, aby jeho fidici a kontrolni systém spliioval pozadavky plynouci z § 19 odst. 1, 2
nebo 3,

f) nejedna podle § 19 odst. 4,

g) nezajisti, aby jeho personalni vybaveni splnovalo poZzadavky podle § 20,

h) porusi nékteré z pravidel jednani plynouci z § 21,

1) povéri jiného vykonem urCité Cinnosti, kterou zahrnuje obhospodarfovani tohoto fondu,
v rozporu s § 22 az 25,

1)__vrozporu s § 88 odst. 3 neinformuje pfislusSného depozitare o vzniku nebo zaniku zavazku
ze smlouvy uvedené v § 88 odst. 1,

k) neposkytne Ceské narodni bance néktery z dokumentt podle § 471 odst. 1 nebo

1) neoznami Ceské narodni bance néktery z Gidajii nebo nékterou ze skutednosti podle § 474,

§ 475 odst. 1, § 476 odst. 1, § 478, § 479, § 480 odst. 1, § 482, § 483 odst. 2 véty prvni,
§ 484, § 487 odst. 1, § 489 nebo § 491 odst. 1.

CELEX: 32009L0065 (99)
CELEX: 32011L0061 (48)

(2) Obhospodatovatel fondu kvalifikovanych investori nebo zahrani¢niho investi¢niho

fondu srovnatelného s fondem kvalifikovanych investorii neopravnény piesahnout rozhodny
limit se dopusti spravniho deliktu tim, Ze v rozporu s § 27 nesplni nékterou z povinnosti
stanovenych v ¢lancich 7 az 10 evropského natizeni o fondech rizikového kapitalu.

(3) Obhospodarovatel uvedeny v § 33 odst. 1 se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) nezajisti zpfistupnéni n€kterého z udaji uvedenych v § 33 odst. 1 a 2 a § 34 odst. 1 pism.
a)aze),

b) v rozporu s § 35 odst. 1 nepozada statutarni organ nebo nezajisti zpfistupnéni n€kterého z
udaji uvedenych v § 34 odst. 1 pism. a) aZ e),

¢) v rozporu s § 35 odst. 3 nepozada statutarni organ nebo nezajisti zpfistupnéni vyrocni
zpravy obsahujici tidaje uvedené v § 33 odst. 2,

¢) v rozporu s § 237 nebo 291 nezajisti zahrnuti udaji uvedenych v § 33 odst. 2 do vyro¢ni

zpravy jim obhospodatfovaného investi¢niho fondu nebo
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d) v rozporu s § 487 odst. 2 neoznami Ceské narodni bance néktery z udaji uvedenych v §
33 odst. 1 a § 34 odst. 1 pism. a) az e).
CELEX: 32011L0061 (48)

(4) Obhospodarovatel uvedeny v § 33 odst. 1 nebo § 34 odst. 3 se dopusti spravniho
deliktu tim, Ze

a) v rozporu s § 34 odst. 3 nezajisti zpfistupnéni n€kterého z idaju uvedeného v § 34 odst. 1
ism. f)azh
b) v rozporu s § 35 odst. 2 nepozada statutarni organ nebo nezajisti zpfistupnéni nékterého z
udaju uvedenych v § 34 odst. 1 pism. f) az h),
¢) nevynalozi usili pozadované podle § 36 odst. 1 nebo
d) v rozporu s § 487 odst. 3 neoznami Ceské narodni bance udaje uvedené v § 34 odst. 1
pism. f) az h).

CELEX: 32011L0061 (48)

(5) Obhospodarovatel investi¢niho fondu se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) se v rozporu s § 61 stane depozitafem tohoto fondu,

b) nevyda statut tohoto fondu podle § 194,

¢) ocenuje majetek nebo dluhy tohoto fondu v rozporu s § 200,

d) neuvede ve statutu udaje podle § 448 odst. 1 nebo

e) vrozporus § 676 odst. 5 neuvede v obchodni firmé nebo jiném ndzvu ¢i oznaceni tohoto
fondu slovo ,,fond*.

CELEX: 32009L0065 (99)

CELEX: 32011L0061 (48)

(6) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 10000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. ) az 1), odstavce 3. 4 nebo 5
nebo

b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) az i) nebo 2.

CELEX: 32009L0065 (99)

CELEX: 32011L0061 (48)

§ 620

(1) Obhospodaiovatel fondu kolektivniho investovani se dopusti spravniho deliktu tim,

a) vrozporu s § 68 nezajisti pro tento fond pravé jednoho depozitare,

b) naklada s penéZnimi prostiedky tohoto fondu v rozporu s § 74 odst. 2 nebo 3,

¢) po zruSeni prislusné depozitarské smlouvy porusi nékterou z povinnosti podle § 76,

d) neuvetejni skutecnost podle § 218,

¢) nedodrzi n€které z pravidel, limiti, podminek nebo technik podle § 220,

f) nezajisti, aby statut tohoto fondu obsahoval udaje podle § 222 nebo 223,

g) vrozporu s § 224 neaktualizuje néktery z idaji uvedenych ve statutu tohoto fondu nebo
h) nezajisti soulad obchodni firmy nebo jiného nazvu ¢i oznaceni tohoto fondu s § 682.
CELEX: 32009L0065 (99)

CELEX: 32011L0061 (48)

(2) Obhospodarovatel fondu kvalifikovanych investoru opravnény piesahnout rozhodny
limit se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
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a) vrozporus § 83 odst. 1 nezajisti pro tento fond praveé jednoho depozitafe nebo
b) vrozporu s § 83 odst. 2 porusi § 74 odst. 2 nebo 3 nebo § 76.
CELEX: 32011L0061 (48)

(3) Obhospodafovatel fondu kvalifikovanych investori neopravnény presdhnout
rozhodny limit se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) vrozporu s § 83 odst. 3 nezajisti pro tento fond alespon jednoho depozitate nebo
b) vrozporus § 83 odst. 4 porusi § 74 odst. 2 nebo 3 nebo § 76.

(4) Obhospodaiovatel investiniho fondu, pro kterv hlavni podpurce provadi sluzby
nebo jehoZ majetek drzi, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze v rozporu s § 89 odst. 1 nezajisti
poskytnuti potiebnych udaji nebo dokumentu prislusnému depozitafi.

CELEX: 32011L0061 (48)

(5) Obhospodarovatel podilového fondu se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) nezajisti, aby oznaceni podilového fondu spliiovalo pozadavky podle § 108, 133 nebo 147,
b) pfi zméné druhu podilového listu jedna v rozporu s § 128 odst. 1 nebo § 129,

c) vrozporus § 138 odst. 3 nevypracuje zapis o svém rozhodnuti,

d) nezpenézi majetek nebo nesplni dluhy podle § 394 odst. 1 nebo

e) neuvede ve statutu udaje podle § 444 odst. 1.

(6) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 10000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) az d), odstavce 2, 3, 4
nebo 5 nebo

b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. e).

CELEX: 32009L0065 (99)

CELEX: 32011L0061 (48)

§ 621

(1) Obhospodarovatel investi¢niho fondu, ktery ma pravni formu akciové spoleCnosti
s proménnym zakladnim kapitalem, se dopusti spravniho deliktu tim, ze nezajisti, aby jeji
obchodni firma spliiovala pozadavky podle § 158 odst. 1 nebo aby oznaceni jejich podfondi
splnovalo pozadavky podle § 170.

(2) Obhospodaiovatel specidlniho fondu nebo srovnatelného zahrani¢niho investiéniho
fondu, ktery vyuziva pakovy efekt, se dopusti spravniho deliktu tim, ze neosvédéi Ceské
narodni bance na jeji zadost skute¢nost podle § 221.

CELEX: 32009L0065 (99)
CELEX: 32011L0061 (48)

(3) Obhospodarovatel podiizen¢ho fondu se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) investuje v rozporu s § 250 odst. 1,
b) nekontroluje obhospodarovatele fidiciho fondu podle § 250 odst. 2 nebo
¢) nepteda depozitafi tohoto fondu informaci podle § 258.

(4) Obhospodarovatel fidiciho fondu se dopusti spravniho deliktu tim, ze v rozporu s §
257 odst. 3 neinformuje obhospodatovatele podiizeného fondu, administratora podfizeného
fondu, depozitafe podiizeného fondu, Ceskou narodni banku nebo piisluiny organ dohledu
jiného clenského statu.
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(5) Obhospodatfovatel fondu kolektivniho investovani, ktery podle svého statutu
investuje do nemovitosti nebo ucasti v nemovitostni spolecnosti, se dopusti spravniho deliktu
tim, Ze neziidi vybor odbornikii podle § 270.

(6) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 10000000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1, 2, odstavce 3 pism. b) nebo c),
odstavce 4 nebo 5 nebo

b) 20 000 000 K&, jde-1i o spravni delikt podle odstavce 3 pism. a).

CELEX: 32009L0065 (99)

CELEX: 32011L0061 (48)

§ 622

(1) Obhospodarovatel fondu kvalifikovanych investort se dopusti spravniho deliktu tim,

v

VA

a) nedodrzi n€které z pravidel, limitii, podminek nebo technik podle § 286,
b) nezajisti, aby statut tohoto fondu obsahoval tdaje podle § 288, nebo
c) vrozporu s § 289 neaktualizuje n¢ktery z idajii uvedenych ve statutu.

(2) Obhospodarovatel fondu kvalifikovanych investorti nebo srovnatelného zahraniéniho
investiéniho fondu opravnény pifesahnout rozhodny limit, ktery vyuziva pakovy efekt, se
dopusti spravniho deliktu tim, Ze neosvédéi Ceské narodni bance skuteénost podle § 287.

(3) Obhospodarovatel standardniho fondu, ktery vznikl splynutim, se dopusti spravniho
deliktu tim, Ze neoznami nékterému z depozitaiu skuteénost podle § 410 odst. 2.

(4) Obhospodarovatel nové vzniklého standardniho fondu se dopusti spravniho deliktu
tim, Ze neposkytne dorovnani v penézich podle § 413 odst. 1.

(5) Obhospodarovatel pfejimajiciho standardniho fondu se dopusti spravniho deliktu tim,
7e neoznami nékterému z depozitaiu skute¢nost podle § 425 odst. 2.

(6) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 10000000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. b) nebo c), odstavce 2, 3, 4
nebo 5 nebo

b) 20000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a).

CELEX: 32009L0065 (99)

CELEX: 32011L0061 (48)

§ 623

(1) Obhospodarovatel prejimajiciho standardniho fondu se dopusti spravniho deliktu tim,
7e neposkytne dorovnani v penézich podle § 428 odst. 1.

(2) Obhospodaiovatel akciové spoleCnosti, na kterou se pfemeénil podilovy fond. se
dopusti spravniho deliktu tim, ze neposkytne dorovnani v penézich podle § 439 odst. 1.

(3) Obhospodaiovatel podrizeného fondu se dopusti spravniho deliktu tim, Ze investuje
prostfedky tohoto fondu v rozporu s § 449 odst. 3.
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(4) Obhospodaiovatel preménéného investiéniho fondu se dopusti spravniho deliktu tim,
7e neposkytne dorovnani v penézich podle § 469 odst. 1.

(5) Obhospodarovatel investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu, ktery
vyuziva pfl investovani pakovv efekt tak, Ze je mira vyuziti pakového efektu vysokd, se
dopusti spravniho deliktu tim, Ze neozndmi Ceské narodni bance né€ktery z udaja podle § 480
odst. 1.

(6) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 10000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1, 2, 4 nebo 5 nebo
b) 20000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 3.

CELEX: 32009L0065 (99)

CELEX: 32011L0061 (48)

Dil 2
Spravni delikty administratora

§ 624

(1) Administrator investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze

a) vrozporu s § 40 nesplni nékterou z povinnosti stanovenych evropskym nafizenim
upravujicim obhospodarovani investi¢nich fondi ve vztahu k vykonu d¢innosti, kterou
zahrnuje administrace investi¢nich fondi a zahrani¢nich investi¢nich fondd,

b) vrozporu s § 45 neprovadi administraci tohoto fondu s odbornou péci,

c) vrozporu s § 46 odst. 1 nevykonava ¢innost fadné a obezietné,

d) vrozporu s § 46 odst. 2 nezavede, neudrzuje nebo neuplatiuje fidici a kontrolni systém,

¢) nezajisti, aby jeho fidici a kontrolni systém splinoval pozadavky plynouci z § 47 odst. 1, 2
nebo 3,

f) nejedna podle § 47 odst. 4,

2) nezajisti, aby jeho personalni vybaveni splnovalo poZzadavky podle § 48,

h) porusi nékteré z pravidel jednani plynouci z § 49,

1) poveéri jiného vykonem urcité cinnosti, kterou zahrnuje administrace tohoto fondu,
v rozporu s § 50 az 52,

1)__nezajisti vedeni evidence podle § 54,

k) neposkytne Ceské narodni bance néktery z dokument podle § 471 odst. 2 nebo § 473
nebo

1) neoznami Ceské narodni bance néktery z tidajti nebo nékterou ze skutenosti podle § 472,
§ 473, § 475 odst. 2, § 476 odst. 2, § 483 odst. 3, § 485 nebo § 491 odst. 2.

CELEX: 32009L0065 (99)

CELEX: 32011L0061 (48)

(2) Administrator podilového fondu se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) nevede seznam podilniki podle § 113, § 114 odst. 2 nebo § 115,

b) vede Gcetnictvi v rozporu s § 118,

¢) nevyplati podilnikiim jejich podily na likvida¢nim ztstatku podle § 394 odst. 2 nebo
d) neuvefejni informaci podle § 444 odst. 3.

(3) Administrator otevieného podilového fondu se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
nezajisti uvefejnéni nékterého z dokumentt nebo skuteénosti podle § 141 odst. 1 nebo § 142.
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(4) Administrator investi¢niho fondu se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) poveéri jiného ocenovanim majetku a dluht tohoto fondu v rozporu s § 202 odst. 1, § 203
odst. 1 nebo § 204,

b) neuvefejni oznameni podle § 251 odst. 1,

¢) neposkytne udaje podle § 251 odst. 2,

d) neuverejni informaci podle § 448 odst. 3 nebo

e) neoznami Ceské narodni bance néktery z tidajii nebo nékterou ze skute¢nosti podle § 481
nebo § 483 odst. 2 véty druhé.

(5) Administrator fondu kolektivniho investovani se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) neuveiejni néktery z dokumentt nebo udaji podle § 225, § 236 odst. 1 nebo § 240 odst. 1,

b) neposkytne investorovi néktery z dokumenti nebo udaji podle § 227, 228, 229, 234, 235
nebo § 236 odst. 4,

¢) nevypracuje sdé€leni klicovych informaci podle § 230, § 232 odst. 1 nebo § 233, vyrocni
zpravu tohoto fondu podle § 236 odst. 3 nebo § 238 nebo pololetni zpravu tohoto fondu
podle § 240 odst. 3,

d) vrozporu s § 231 neaktualizuje néktery z idaji uvedenych ve sd€leni kliovych informaci
nebo

e) neposkytne podilnikovi nebo akcionafi tohoto fondu néktery z dokumentd podle § 236
odst. 2 nebo § 240 odst. 2.

(6) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 10000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. k) nebo 1), odstavce 2, 3, 4
nebo 5 nebo

b) 20000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) az j).

CELEX: 32009L0065 (99)

CELEX: 32011L0061 (48)

§ 625

(1)  Administrator fondu kolektivniho investovani, ktery ma pravni formu akciové
spole¢nosti, se dopusti spravniho deliktu tim, ze v rozporu s § 226 odst. 1 neuvefrejni
spolecenskou smlouvu tohoto fondu.

(2) Administrator fondu kolektivniho investovani, ktery odkupuje jim vydavané cenné
papiry nebo zaknihované cenné papiry, nebo srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu,
jsou-li investice do tohoto fondu nabizeny v Ceské republice, se dopusti spravniho deliktu
tim, 7e neuveiejni néktery z udaji podle § 241 odst. 1.

(3) Administrator fondu kolektivniho investovani, ktery neodkupuje jim vydavané cenné
papiry nebo zaknihované cenné papiry, nebo srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu,
jsou-li investice do tohoto fondu nabizeny v Ceské republice, se dopusti spravniho deliktu
tim, 7e neuveiejni néktery z udaji podle § 242 odst. 1.

(4) Administrator _specidlniho  fondu, fondu kvalifikovanych investori nebo
srovnatelného zahrani¢niho investiéniho fondu, jehoZ obhospodafovatel je opravnén
piesahnout rozhodny limit, a do n&hoZ jsou investice nabizeny v Ceské republice, se dopusti
spravniho deliktu tim, ze

a) neposkytne investorovi néktery z udaju podle § 243 odst. 1. 3 nebo 4 nebo
b) v rozporu s § 243 odst. 2 neaktualizuje néktery z tidaju.
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(5) Administrator fondu kolektivniho investovani nebo srovnatelného zahraniéniho
investi¢niho fondu se dopusti spravniho deliktu tim, Ze vypracuje propagacni sdéleni tohoto
fondu v rozporu s § 244 nebo 245.

(6) Za spravni delikt podle odstavcu 1 az 5 se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢&.

CELEX: 32009L0065 (99)
CELEX: 32011L0061 (48)

§ 626

(1)  Administrator podfizeného fondu se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) v propagacnim sdéleni tohoto fondu neuvede tdaj podle § 246,

b) neuverejni oznameni podle § 251 odst. 1,

¢) neposkytne podilnikovi nebo akcionarii tohoto fondu prohlaSeni nebo né€ktery z udaji
podle § 251 odst. 2,

d) srazi ¢astku v rozporu s § 252 odst. 1 nebo

¢) neposkytne podilnikovi nebo akcionafi tohoto fondu nebo osobé ve srovnatelném
postaveni dokument podle § 253 odst. 3.

(2)  Administrator fondu kvalifikovanych investort, jehoz obhospodafovatel je opravnén
presahnout rozhodny limit, se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) nevyhotovi vyroéni zpravu tohoto fondu podle § 290 odst. 1 nebo 3. § 291 nebo § 292
nebo

b) neposkytne spoleénikovi nebo podilnikovi vyroéni zpravu tohoto fondu podle § 290 odst.
2 nebo udaje podle § 290 odst. 4.

(3)  Administrator zahrani¢niho investiéniho fondu srovnatelného se standardnim
fondem, jsou-li investice do tohoto fondu nabizeny v Ceské republice. se dopusti spravniho
deliktu tim, ze

a) neuveiejni néktery z dokumenti nebo udaje podle § 302 nebo
b) neoznami Ceské narodni bance néktery z udaju nebo nékterou ze skute¢nosti podle § 477.

(4) Administrator zruSovaného standardniho fondu se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
neuveiejni sdéleni podle § 406 nebo 421.

(5) Administrator podilového fondu, ktery ma byt zruSen, se dopusti spravniho deliktu
tim, Ze

a) neuveiejni néktery z dokumentt podle § 409 odst. 1 nebo § 424 nebo
b) nesestavi mimotadnou uéetni zavérku podle § 450.

(6) Za spravni delikt podle odstavcu 1 az 5 se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢&.

CELEX: 32009L0065 (99)
CELEX: 32011L0061 (48)

§ 627

(1)  Administrator podilového fondu, ktery noveé vznika, se dopusti spravniho deliktu tim,
Ze nezajisti vyménu podle § 412.
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(2) Administrator piejimajiciho podilového fondu se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
nezajisti vvménu podle § 427.
CELEX: 32009L0065 (99)
CELEX: 32011L0061 (48)

(3) Administrator pfeménovaného podilového fondu se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
neuvetejni néktery z dokumentt podle § 436.

(4) Administrator akciové spolecnosti, na kterou byl podilovy fond preménén, se dopusti
spravniho deliktu tim, ze nezajisti vyménu podle § 438.

(5) Administrator fidiciho fondu se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) nezaSle oznameni podle § 451 odst. 2 nebo
b) neoznami Ceské narodni bance néktery z tidaju nebo nékterou ze skuteénosti podle § 486
odst. 3.

(6) Za spravni delikt podle odstavcu 1 az 5 se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢&.

CELEX: 32009L0065 (99)
CELEX: 32011L0061 (48)

§ 628

(1)  Administrator pfeménovaného fondu kolektivniho investovani se dopusti spravniho
deliktu tim, Ze neuveieini néktery z dokumentt podle § 466 odst. 1. 2 nebo 3.

(2) Administrator podfizeného fondu, jehoz fidicim fondem je zahrani¢ni investiéni
fond, se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) neposkytne Ceské narodni bance néktery z dokumentd podle § 471 odst. 3 nebo § 486
odst. 1 nebo 2 nebo

b) neoznidmi Ceské narodni bance néktery z udajit nebo nékterou ze skuteénosti podle § 486
odst. 1 nebo 2.

(3) Za spravni delikt podle odstavcu 1 a 2 se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢&.

CELEX: 32009L0065 (99)
CELEX: 32011L0061 (48)

Dil 3
Spravni delikty obhospodarovatele a administratora

§ 629

(1) Obhospodaiovatel a administrator fidiciho fondu se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
v rozporu s § 255 odst. 2 uplatni srazku, pfirazku nebo poplatek.

(2) Obhospodaiovatel a administrator podilového fondu se dopusti spravniho deliktu
tim, ze nesplni nékterou z podminek uloZzenych Ceskou narodni bankou v souvislosti
s pfeménou podle § 444 odst. 2.

(3) Obhospodaiovatel a administrator investiéniho fondu se dopusti spravniho deliktu
tim, Ze nesplni nékterou z podminek ulozenych Ceskou narodni bankou v souvislosti
s pfeménou podle § 448 odst. 2.
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(4) Obhospodaiovatel a administrator investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho
fondu se dopusti spravniho deliktu tim, Ze neozndmi Ceské narodni bance skute¢nost podle §
520.

(5) Za spravni delikt podle odstavcu 1 az 4 se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢&.

CELEX: 32009L0065 (99)
CELEX: 32011L0061 (48)

Dil 4
Spravni delikty investi¢ni spole¢nosti, samospravného investi¢niho fondu, zahranic¢ni
osoby s povolenim podle § 498 a hlavniho administratora
§ 630

(1) Samospravny investi¢ni fond se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) v rozporu s § 7 odst. 3 obhospodafuje jiny investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond
nebo

b) vrozporu s § 39 odst. 3 provadi administraci jiného investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu.

(2) Investiéni spole¢nost uvedend v § 28 odst. 1 pism. a) nebo b) a zahrani¢ni osoba s
povolenim podle § 498 uvedend v § 28 odst. 1 pism. ¢) se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) neudrzi kapital ve vys§i podle § 29 odst. 1 nebo
b) nenavvsi kapital podle § 30 odst. 1.

(3) Investiéni spole¢nost, samospravny investi¢ni fond a zahraniéni osoba s povolenim
podle § 498 se dopusti spravniho deliktu tim, ze v rozporu s § 29 odst. 3 nezajisti, aby jeji
nebo jeho kapitdl neklesl pod minimdalni vvsi pocéate¢niho kapitalu.

(4) Investi¢ni spoleCnost uvedena v § 28 odst. 1 pism. b), samospravny investi¢ni fond
uvedeny v § 28 odst. 2 pism. b) a zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498 uvedena v § 28
odst. 1 pism. ¢) nebo v v § 28 odst. 2 pism. ¢) se dopusti spravniho deliktu tim, Ze nenavysi
kapital podle § 30 odst. 5 pism. a) nebo neni pojisténa podle § 30 odst. 5 pism. b).

(5) Investiéni spoleénost a zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498. kterd neni
srovnatelnd se samospravnym investi¢nim fondem, se dopusti spravniho deliktu tim, ze pii
poskytovani investiéni sluzby porusi nékterou z povinnosti plynoucich z § 32.

(6) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 10000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1, 2, 3 nebo 4, nebo
b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 5.

CELEX: 32009L0065 (99)

CELEX: 32011L0061 (48)

§ 631

(1) Investiéni spole¢nost opravnénd piesdhnout rozhodny limit a zahrani¢ni osoba s
povolenim podle § 498, ktera neni srovnatelnd se samospravnym investi¢nim fondem, se
dopusti spravniho deliktu tim, ze umisti kapital v rozporu s § 35 odst. 1.
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(2) Samospravny investiéni fond opravnény presahnout rozhodny limit a zahraniéni
osoba s povolenim podle § 498, ktera je srovnatelnd se samospravnym investi¢nim fondem, se
dopusti spravniho deliktu tim. Ze umisti majetek v rozporu s § 35 odst. 2.

CELEX: 32009L0065 (99)
CELEX: 3201110061 (48)

(3) Hlavni administrator se dopusti spravniho deliktu tim, ze nezajisti, aby jeho kapital
neklesl pod minimalni vysi pocate¢niho kapitdlu stanovenou v § 57.

(4) Investi¢ni spoleCnost opravnéna obhospodafovat standardni fondy a zahrani¢ni
investi¢ni fondy srovnatelné se standardnimi fondy nebo opravnéna presahnout rozhodny
limit a zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498, ktera neni srovnatelnd se samospravnym
investi¢nim fondem, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze neoznami zménu podle § 351 odst. 1
nebo 2 nebo § 355 odst. 1 nebo 2.

(5) Za spravni delikt podle odstavce 1 az 4 se ulozi pokuta do 10 000 000 K&.

CELEX: 32009L0065 (99)
CELEX: 32011L0061 (48)

Dil 5
Spravni delikty depozitare a hlavniho podpiirce

§ 632

(1) Depozitaf investiéniho fondu se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) nevykonava ¢innost depozitaie s odbornou péci nebo pii jejim vykonu nejedna podle § 62,

b) poskytne investi¢ni nastroj v rozporu s § 63,

¢) nezavede, neudrzuje nebo neuplatituje postupy podle § 64 odst. 1,

d) neoznami skutecnost podle § 64 odst. 2,

€) nevytvori organizacni pfedpoklady podle § 65 odst. 2 nebo 3,

f) neprojedna s obhospodarfovatelem tohoto fondu skute¢nost podle § 66,

2) nema vytvoieny predpoklady k plnéni povinnosti depozitaie podle § 69 odst. 2,

h) nemad v opatrovani zastupitelné investi¢ni nastroje v majetku tohoto fondu podle § 71 odst.
1 pism. a),

1) nema fyzicky v uschové majetek tohoto fondu podle § 71 odst. 1 pism. b),

1) nezajisti evidenci majetku tohoto fondu podle § 71 odst. 1 pism. ¢),

k) nezfidi, nevede nebo neeviduje pené€zni ucty, neuklddd penézni prostiedky nebo
nekontroluje pohyb penéznich prostiedkt podle § 72,

1) neprovede kontrolu podle § 73 odst. 1 nebo 3,

m) neprovede piikaz podle § 73 odst. 2,

n) neinformuje nastupujiciho depozitare, nepfeda mu vSechny doklady nebo mu nevyda
penézni prostiedky nebo majetek podle § 75 odst. 1,

0) poveéri jiného vykonem uréité ¢innosti, kterou zahrnuji ¢innosti uvedené v § 71 odst. 1, v
rozporu s § 77, 78 nebo 79,

p)_vrozporu s § 80 odst. 1 nenahradi ijmu nebo

q) neoznami Ceské narodni bance néktery z udaji nebo nékterou ze skutenosti podle § 490.

(2) Depozitdf fondu kolektivniho investovani a depozitdi fondu kvalifikovanych
investoru, jehoz obhospodafovatel je opravnén piesdhnout rozhodnv limit, se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze v rozporu s § 81 odst. 1 nenahradi ztratu investi¢nich nastroju.




-241 -

(3) Depozitat fidiciho fondu se dopusti spravniho deliktu tim, Ze neinformuje
obhospodarovatele podiizeného fondu, depozitaie podfizeného fondu, Ceskou ndrodni banku
nebo prislu§ny organ dohledu jiného ¢lenského statu podle § 262.

(4) Depozitdf podilového fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se
standardnim fondem, ktery byl splynutim zruSen. se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) nezkontroluje nékterou ze skuteénosti podle § 410 odst. 3 véty prvni nebo
b) nevypracuje zpravu nebo ji neposkytne podle § 410 odst. 3 véty druhé.

(5) Depozitdf podilového fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se
standardnim fondem, ktery byl splynutim zruSen nebo ktery splynutim vznikl, se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze nezkontroluje soulad udaju podle § 410 odst. 4.

(6) Za spravni delikt podle odstavce 1 az 5 se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.

CELEX: 32009L0065 (99)
CELEX: 32011L0061 (48)

§ 633

(1) Depozitat podilového fondu, ktery byl sloudenim zruSen, se dopusti spravniho
deliktu tim, ze

a) nezkontroluje nékterou ze skute¢nosti podle § 425 odst. 3 véty prvni nebo
b) nevypracuje zpravu nebo ji neposkytne podle § 425 odst. 3 véty druhé.

(2) Depozitat podilového fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se
standardnim fondem, ktery se sloufeni ucastni, se dopusti spravniho deliktu tim, ze
nezkontroluje soulad tidaju podle § 425 odst. 4.

(3) Hlavni podpurce investi¢niho fondu se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) poskytne investi¢ni nastroj v rozporu s § 90,

b) vykonava ¢innost depozitaie tohoto fondu v rozporu s § 91 odst. 1,

¢) nezavede, neudrzuje nebo neuplatituje postupy podle § 91 odst. 2 nebo
d) neoznami skute¢nost podle § 91 odst. 3.

(4) Za spravni delikt podle odstavce 1 az 3 se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢&.

CELEX: 32009L0065 (99)
CELEX: 32011L0061 (48)

Dil 6
Spravni delikty dalSich osob

§ 634

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) neopravneéné vykonava nebo nabizi ¢innost podle tohoto zakona, ke které je tieba povoleni
Ceské narodni banky, zapis do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou, souhlas Ceské
narodni banky, schvéaleni Ceskou narodni bankou nebo oznameni Ceské narodni banky,

b) uvede nespravny udaj nebo zataji n€kterou skuteé¢nost v souvislosti se zadosti o0 povoleni,
souhlas, schvaleni, zapis do seznamu, registraci, vyjadieni, odnéti povoleni nebo zruseni
registrace podle tohoto zdkona,
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¢) shromazd’uje nebo se pokusi shromazd'ovat penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné
véci v rozporu s § 98 nebo 210,

d) vrozporu s § 99 umozni nebo usnadni jinému zakazanou ¢innost,

¢) nabidne investici do specialniho fondu, do fondu kvalifikovanych investord nebo do
srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu, jehoz obhospodafovatel je opravnén
presahnout rozhodny limit, aniZ zpfistupni nebo aktualizuje udaje podle § 243,

f) nabidne investici do investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu dfive nez
nastane néktera ze skute¢nosti podle § 299, 301, 306, 329 nebo 335,

g) vrozporus § 373 neposkytne soucinnost likvidatorovi,

h) vykonava funkci vedouci osoby v rozporu s § 536,

i) neoznami Ceské narodni bance nékterou ze skutenosti podle § 543 odst. 1.

CELEX: 32009L0065 (99)

CELEX: 32011L0061 (48)

j) vrozporus § 681 odst. 1 pouZzije ve svém nazvu nebo obchodni firmé oznaceni ,,investi¢ni
spole¢nost®,

k) v rozporu s § 681 odst. 2 pouZzije ve svém nazvu nebo obchodni firmé oznaceni ,,hlavni
administrator,

1) vrozporus § 681 odst. 3 pouzije ve svém nazvu nebo obchodni firmé oznaceni ,,investi¢ni
fond®,

m) v rozporu s § 681 odst. 4 pouzije oznaceni ,,podilovy fond*“ nebo

n) v rozporu s § 683 odst. 1 pouzije pfi svém podnikani oznaceni ,,podilovy fond“,
»standardni fond“, ,specidlni fond“, ,,fond nemovitosti“, ,fond penézniho trhu®,
,kratkodoby fond penézniho trhu* nebo ,,fond kvalifikovanych investorta*.

(2) Pravnickd nebo podnikajici fyzickd osoba se jako osoba, ktera byla povéfena
obhospodafovatelem vykonem uréité ¢innosti, nebo jako osoba, kterd byla povéfena nékterym
ukonem této ¢innosti, se dopusti spravni deliktu tim, ze

a) poveii nékterym konem dalSiho v rozporu s § 25 odst. 1 nebo
b) nezkontroluje ukon, kterym povéfila dalSiho. podle § 25 odst. 2.

(3) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se jako zahraniéni osoba uvedend v § 13
odst. 1 dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) vrozporu s § 44 odst. 1 provadi administraci standardniho fondu, ktery neobhospodaruje,

b) obhospodaiuje standardni fond, aniz je splnéna podminka podle § 358 odst. 2 nebo § 359,
nebo

¢) nesplni né€kterou z povinnosti uvedenych v § 360.

(4) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se jako zahraniéni osoba uvedend v § 13
odst. 2 dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) vrozporu s § 44 odst. 2 provadi administraci investi¢niho fondu, ktery neobhospodatuje

b) obhospodaiuje specialni fond nebo fond kvalifikovanych investorii nebo provadi
administraci tohoto fondu, aniz je splnéna podminka podle § 362 nebo 363, nebo

¢) nesplni né€kterou z povinnosti uvedenych v § 364.

(5) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se jako osoba, kterd neni uvedena v § 69,
dopusti spravniho deliktu tim, Ze se v rozporu s § 69 stane depozitaifem fondu kolektivniho
investovani nebo fondu kvalifikovanych investoru.
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(6) Za spravni delikt podle odstavcu 1 az 5 se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢&. Za spravni
delikt podle odstavce 1 pism. b) nebo e) lze samostatné nebo spolu s pokutou ulozit zakaz
¢innosti, a to az na dobu 5 let.

CELEX: 32009L0065 (99)
CELEX: 3201110061 (48)

§ 635

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba se jako osoba. ktera neni uvedena v § 86
odst. 1. dopusti spravniho deliktu tim, Zze se v rozporu s § 86 odst. 1 stane hlavnim podpurcem
investi¢niho fondu.

(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba se jako osoba, kterda ocenuje majetek a
dluhy investi¢niho fondu, dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) nepouziva postupy podle § 199 pism. a) nebo

b) v rozporu s § 199 pism. b) neoceni majetek a dluhy investi¢niho fondu nestranné nebo
nezavisle.

CELEX: 32009L0065 (99)

CELEX: 32011L0061 (48)

(3) Podnikajici fyzickd osoba se jako ¢len vyboru odbornikli dopusti pfestupku tim, ze
postupuje pii vykonu své funkce v rozporu s § 271 odst. 2 nebo nejednd s odbornou péci.

(4) Podnikajici fyzické osoba se jako likvidator investicni spolecnosti dopusti spravniho
deliktu tim, Ze v rozporu s § 368 nejedna s odbornou péci.

(5) Podnikajici fyzicka osoba se jako vedouci osoba dopusti spravniho deliktu tim, Ze
neoznami Ceské narodni bance néktery z udajii nebo nékterou ze skutecnosti podle § 492.

(6) Za spravni delikt podle odstavcu 1 az 5 se uloZi pokuta do 10 000 000 K¢.

CELEX: 32009L0065 (99)
CELEX: 32011L0061 (48)

§ 636

(1) Pravnickd nebo podnikajici fyzicka osoba se jako osoba, ktera bez piedchoziho
souhlasu Ceské narodni banky nabude nebo zvysi kvalifikovanou ugast na investiéni
spole¢nosti, samospravném investi¢nim fondu, zahrani¢ni osob& s povolenim podle § 498
nebo hlavnim administratorovi nebo je ovladne, dopusti spravniho deliktu tim, Ze v rozporu s
§ 542 odst. 2 neinformuje Ceskou narodni banku nebo ji nepozada o souhlas.

CELEX: 32009L0065 (99)
CELEX: 32011L0061 (48)

(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se jako osoba podléhajici dohledu Ceské
narodni banky dopusti spravniho deliktu tim, Ze nesplni v uréené lhiit¢ opatfeni k naprave
ulozené podle § 559 odst. 1.

(3) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba se jako osoba, které bylo ulozeno opatieni
k népravé, dopusti spravniho deliktu tim, ze v rozporu s § 559 odst. 2 neozndmi Ceské
narodni bance zptisob odstranéni nedostatki nebo zjednani napravy.
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(4) Préavnicka nebo podnikajici fyzickd osoba se jako nuceny spravce dopusti spravniho
deliktu tim, ze
a) vrozporus § 583 odst. 1 nejedné s odbornou péci, nebo

b) v rozporu s § 585 odst. 1 provede nektery z ukoni tam uvedenych bez pfedchoziho
souhlasu Ceské narodni banky.

(5) Pravnickd nebo podnikajici fyzickd osoba se jako osoba uvedend v § 14 dopusti
spravniho deliktu tim, ze

a) uvede n€ktery z dajii v rozporu s § 684 odst. 1 nebo 5
b) vrozporu s § 684 odst. 2 neuvede udaj o tom, ze nepodléha dohledu Ceské narodni banky.

(6) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 10000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1, 2, 3 nebo 4 nebo
b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 5.

CELEX: 32009L0065 (99)

CELEX: 32011L0061 (48)

§ 637

(1) Pravnickd nebo podnikajici fyzickd osoba se jako osoba uvedena v § 686 dopusti
prestupku tim, ze v rozporu s § 686 odst. 1 nezachova mlcenlivost.

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.

Hlava II
Piestupky

§ 638

(1) Fyzicka osoba se dopusti piestupku tim, Ze

a) neopravnéné vykonava nebo nabizi ¢innost podle tohoto zakona, ke které je tieba povoleni
Ceské narodni banky, zapis do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou, souhlas Ceské
narodni banky, schvéaleni Ceskou narodni bankou nebo oznameni Ceské narodni banky,

b) uvede nespravny udaj nebo zataji nékterou skute¢nost v souvislosti se zadosti 0 povoleni,
souhlas, schvaleni, zapis do seznamu, registraci, vyjadieni, odnéti povoleni nebo zruseni
registrace podle tohoto zakona,

c) shromazduje nebo se pokusi shromazd'ovat penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné
véci v rozporu s § 98 nebo 210,

d) vrozporu s § 99 umozni nebo usnadni jinému zakazanou ¢innost,

€) nabidne investici do specidlniho fondu, do fondu kvalifikovanych investori nebo do
srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu, jehoZz obhospodaiovatel je opravnén
presahnout rozhodny limit, aniZ zpfistupni nebo aktualizuje udaje podle § 243,

f) nabidne investici do investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu dfive nez
nastane nékterd ze skutecnosti podle § 299, 301, 306, 329 nebo 335,

g) vrozporu s § 373 neposkytne soucinnost likvidatorovi,

h) vykonava funkci vedouci osoby v rozporu s § 536,

i) neoznami Ceské narodni bance nékterou ze skutenosti podle § 543 odst. 1.

CELEX: 32009L0065 (99)

CELEX: 32011L0061 (48)
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j) vrozporus § 681 odst. 1 pouzije ve svém nazvu nebo obchodni firmé oznaceni ,,investi¢ni
spole¢nost®,

k) v rozporu s § 681 odst. 2 pouzije ve svém ndzvu nebo obchodni firmé oznaceni ,,hlavni
administrator®,

1) vrozporus § 681 odst. 3 pouzije ve svém nazvu nebo obchodni firmé oznaceni ,,investi¢ni
fond“,

m) v rozporu s § 681 odst. 4 pouzije oznaceni ,,podilovy fond* nebo

n) v rozporu s § 683 odst. 1 pouzije pfi svém podnikani oznaceni ,,podilovy fond“,
,standardni fond“, ,specidlni fond“, ,fond nemovitosti“, ,fond penézniho trhu®,
,kratkodoby fond penézniho trhu“ nebo ,,fond kvalifikovanych investora®.

(2) Fyzicka osoba se jako osoba., ktera byla povéfena obhospodafovatelem vvkonem
ur¢ité ¢innosti, nebo jako osoba, kterd byla povéfena nékterym ukonem této ¢innosti, dopusti
spravni deliktu tim, Ze

a) povéii nékterym ukonem dalSiho v rozporu s § 25 odst. 1 nebo
b) nezkontroluje ukon, kterym povérila dalsiho, podle § 25 odst. 2.

(3) Fyzicka osoba se jako zahraniéni osoba uvedena v § 13 odst. 1 dopusti prestupku
tim, 7ze

a) vrozporu s § 44 odst. 1 provadi administraci standardniho fondu, ktery neobhospodaruje,

b) obhospodaiuje standardni fond, aniz je splnéna podminka podle § 358 odst. 2 nebo § 359,
nebo

¢) nesplni né€kterou z povinnosti uvedenych v § 360.

(4) Fyzicka osoba se jako zahrani¢ni osoba uvedena v § 13 odst. 2dopusti prestupku tim,

a) vrozporu s § 44 odst. 2 provadi administraci investi¢niho fondu, ktery neobhospodaruje,

b) obhospodaiuje specialni fond nebo fond kvalifikovanych investori nebo provadi
administraci tohoto fondu, aniz je splnéna podminka podle § 362 nebo 363, nebo

¢) nesplni né€kterou z povinnosti uvedenych v § 364.

(5) Fyzicka osoba se jako osoba, kterd neni uvedena v § 69, dopusti piestupku tim, ze se
v_rozporu s & 69 stane depozitafem fondu kolektivniho investovani nebo fondu
kvalifikovanvych investor.

(6) Za prestupek podle odstavcu 1 az 5 lze ulozit pokutu do 5 000 000 K¢&. Za prestupek
podle odstavce 1 pism. b) nebo e) lze samostatné nebo spolu s pokutou ulozit zakaz ¢innosti, a
to az na dobu 5 let.

CELEX: 32009L0065 (99)
CELEX: 32011L0061 (48)

§ 639

(1) Fyzicka osoba se jako osoba, ktera neni uvedena v § 86 odst. 1. dopusti prestupku
tim, Ze se v rozporu s § 86 odst. 1 stane hlavnim podpurcem investi¢niho fondu.

(2) Fyzicka osoba se jako osoba. kterd ocenuje majetek a dluhy investiéniho fondu,
dopusti prestupku tim, ze

a) nepouziva postupy podle § 199 pism. a) nebo
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b) v rozporu s § 199 pism. b) neoceni majetek a dluhy investi¢niho fondu nestranné€ nebo
nezavisle.

CELEX: 32009L0065 (99)

CELEX: 32011L0061 (48)

(3) Fyzicka osoba se jako ¢len vyboru odbornikii dopusti piestupku tim, ze postupuje pti
vykonu své funkce v rozporu s § 271 odst. 2 nebo nejedna s odbornou péci.

(4) Fyzicka osoba se jako likvidator investi¢ni spole¢nosti dopusti prestupku tim, ze v
rozporu s § 368 nejednd s odbornou péci.

(5) Fyzicka osoba se jako vedouci osoba dopusti prestupku tim, Ze neoznami Ceské
narodni bance néktery z udaji nebo nekterou ze skute¢nosti podle § 492.

(6) Za prestupek podle odstavcu 1 az 5 1ze ulozit pokutu do 5 000 000 K¢&.

CELEX: 32009L0065 (99)
CELEX: 32011L0061 (48)

§ 640

(1) Fyzické osoba se jako osoba, kterd bez piedchoziho souhlasu Ceské narodni banky
nabude nebo zvysi kvalifikovanou ucast na investi¢ni spole¢nosti, samospravném investi¢nim
fondu, zahrani¢ni osob€ s povolenim podle § 498 nebo hlavnim administratorovi nebo je
ovladne, dopusti prestupku tim, Ze v rozporu s § 542 odst. 2 neinformuje Ceskou narodni
banku nebo ji nepozada o souhlas.

CELEX: 32009L0065 (99)
CELEX: 3201110061 (48)

(2) Fyzicka osoba se jako osoba podléhajici dohledu Ceské narodni banky dopusti
ptestupku tim, ze nesplni v urcené 1hité opatieni k napraveé ulozené podle § 559 odst. 1.

(3) Fyzickda osoba se jako osoba, které bylo uloZeno opatfeni k naprave, dopusti
prestupku tim, ze v rozporu s § 559 odst. 2 neozndmi Ceské narodni bance zplisob odstranéni
nedostatkl nebo zjednani napravy.

(4) Fyzicka osoba se jako se jako nuceny spravce dopusti prestupku tim, ze

a) vrozporus § 583 odst. 1 nejedné s odbornou péci nebo
b) v rozporu s § 585 odst. 1 provede neéktery z ukoni tam uvedenych bez pfedchoziho
souhlasu Ceské narodni banky.

(5) Fyzicka osoba se jako osoba uvedena v § 14 dopusti prestupku tim, Ze

a) uvede néktery z udaji zakézanych podle § 684 odst. 1 nebo 5
b) vrozporus § 684 odst. 2 neuvede Udaj o tom, Ze nepodléhd dohledu Ceské narodni banky.

(6) Za prestupek lze ulozit pokutu do

a) 5000000 K¢, jde-1i o prestupek podle odstavce 1, 2, 3 nebo 4 nebo
b) 10 000 000 K&, jde-li o ptestupek podle odstavce 5.

CELEX: 32009L0065 (99)

CELEX: 32011L0061 (48)
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§ 641

(1) Fyzicka osoba se jako osoba uvedena v § 686 dopusti prestupku tim, ze v rozporu s
§ 686 odst. 1 nezachova mlcenlivost.

(2) Za ptestupek podle odstavce 1 1ze ulozit pokutu do 5 000 000 K¢&.

Hlava III
Spolecna ustanoveni

§ 642

(1) Pravnicka osoba neodpovida za spravni delikt, jestlize prokdze, ze vynalozila veskeré
usili, které bylo mozno pozadovat, aby zabranila poruseni pravni povinnosti.

(2) Pii uréeni vymeéry pokuty pravnické osobé se prihlédne k povaze a zavaznosti
spravniho deliktu, k majetkovym pomérim pravnické osoby, zejména Kk jejimu ro¢nimu
obratu, a pfipadné téz ke spravnim deliktum, za jejichZ spachani byla pravnicka osoba jiZ
diive potrestana; dale se piihlédne k tomu, zda pravnicka osoba svym jednanim prispéla
k objasnéni skuteCnosti dulezitych pro odhaleni spravniho deliktu. Povaha a zavaznost
spravniho deliktu jsou urCovany zejména vyznamem chranéného zajmu, ktery byl spravnim
deliktem dotCen, zptisobem spachani spravniho deliktu a jeho nasledky, délkou jeho trvani,
okolnostmi, za nichz byl spachan, a vySi neopravnéného prospéchu ziskaného jeho
spachanim.

CELEX: 32009L0065 ve znent 32013 Lxxxx (99¢/1)

(3) Odpovédnost pravnické osoby za spravni delikt zanika a pfestupek fyzické osoby
nelze projednat, jestlize Ceska narodni banka o ném nezahéjila fizeni do 1 roku ode dne, kdy
se o ném dozvédela, nejpozdéji vsak do 5 let ode dne, kdy byl spachan.

(4) Spravni delikty a piestupky podle tohoto zdkona v prvnim stupni projednava Ceska
narodni banka.

(5) Na odpovédnost za jednani, k némuz doslo pfi podnikani fyzické osoby nebo v pifimé
souvislosti s nim, se vztahuji ustanoveni o odpovédnosti a postihu pravnické osoby.

(6) Piijem z pokut uloZenych obhospodatovateli pfi poskytovani investi¢nich sluzeb je
pfijmem Garan¢niho fondu obchodnikil s cennymi papiry; na tyto pfijmy se pro ucely spravy
jejich placeni hledi jako na prostfedky vetfejného rozpoctu. Piijjem z ostatnich pokut
ulozenych podle tohoto zédkona je pfijmem statniho rozpoctu.

CAST SESTNACTA
VYKLADOVA USTANOVENI
§ 643

Compliance

Compliance se v tomto zdkoné a pravnim ptedpise vydaném na jeho zdklad¢ rozumi
pribézna kontrola dodrzovani pravnich povinnosti povinné osoby plynoucich zejména z
tohoto zdkona, z pravniho ptedpisu jej provadéjiciho, wvnitiniho predpisu, a statutu
investi¢niho fondu.
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§ 644
Clensky stat

Clenskym statem se v tomto zdkong a pravnim piedpise vydaném na jeho zakladé rozumi
Clensky stat Evropské unie a jiny stat tvotici Evropsky hospodatsky prostor.

§ 645
Derivat
Derivatem se v tomto zakoné a pravnim piedpise vydaném na jeho zékladé¢ rozumi
investi¢ni nastroj uvedeny v § 3 odst. 1 pism. d) az k) zdkona upravujiciho podnikani na
kapitalovém trhu.
§ 646

Domovsky stat zahrani¢niho investi¢niho fondu

Domovskyvm statem zahraniéniho investiéniho fondu se v tomto zdkoné a pravnim
predpise vydaném na jeho zadkladé€ rozumi stat, podle jehoz prava byl zahraniéni investi¢ni
fond vytvoren nebo zaloZen nebo stat, ve kterém ma zahrani¢ni investiéni fond své sidlo.

CELEX: 32011L0061 (4/1,j, k, p, v, aa, ab)

Evropska narizeni upravujici oblast obhospodarovani investi¢nich fondi
§ 647

Evropskym nafizenim upravujicim obhospodatovani investi¢nich fondil se v tomto zdkoné
a pravnim predpise vydaném na jeho zéklad€ rozumi pfimo pouzitelny ptedpis Evropské unie
uvedeny v § 643 az 645.

§ 648

(1) Evropskym natizenim o dohledu v oblasti obhospodarovani standardnich fondl se v
tomto zdkoné a pravnim predpise vydaném na jeho zaklad¢é rozumi pfimo pouzitelny piedpis
Evropské unie upravujici spolupraci pii dohledu v oblasti kolektivniho investovani, kterym se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici koordinaci ptedpisi v oblasti
kolektivniho investovani.”

(2) Evropskym nafizenim o sdé€leni klicovych informaci se v tomto zdkoné a pravnim
predpise vydaném na jeho zdkladé rozumi piimo pouzitelny piedpis Evropské unie upravujici
klicové informace pro investory, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
upravujici koordinaci piedpisti v oblasti kolektivniho investovani.”

% Natizeni Komise (EU) &. 584/2010 ze dne 1. Servence 2010, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES,
pokud jde o formu a obsah standardniho oznameni a osvédéeni SKIPCP, vyuzivani elektronické komunikace mezi pfisluSnymi organy pro
ucely oznamovani a postupy pro ovéfovani na misté a Setfeni a vyménu informaci mezi pfislusnymi organy.

? Naiizeni Komise (EU) &. 583/2010 ze dne 1. &ervence 2010, kterym se provadi smérmice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES,
pokud jde o kli¢ové informace pro investory a podminky, které je tieba splnit pfi poskytovani klicovych informaci pro investory nebo
prospektu na jiném trvalém nosici, nez je papir, nebo prostfednictvim internetovych stranek.
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(3) Evropskym nafizenim o depozitatich standardnich fondi se v tomto zakoné
a pravnim predpise vydaném na jeho zéklad¢é rozumi piimo pouzitelny ptedpis Evropské unie
upravujici depozitare standardnich fonda, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu
a Rady upravujici koordinaci predpist v oblasti kolektivniho investovani. 10)

§ 649

(1) Evropskym nafizenim o obhospodaiovatelich se v tomto zdkoné a pravnim piedpise
vydaném na jeho zdklad¢ rozumi pfimo pouzitelny ptedpis Evropské unie, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici spravce alternativnich investi¢nich

fondt. 'V

(2) Evropskym nafizenim o volbé regulatorniho rezimu se v tomto zédkon¢ a pravnim
piedpise vydaném na jeho zéklad¢ rozumi piimo pouzitelny piedpis Evropské unie upravujici
postup pro volbu regulatorniho rezimu spravcl alternativnich investicnich fondd do
pisobnosti smérnice.'?

(3) Evropskym nafizenim o uréeni referen¢niho stitu se v tomto zdkoné a pravnim
piedpise vydaném na jeho zéklad¢ rozumi piimo pouzitelny piedpis Evropské unie upravujici
postup pro urceni referenniho statu mimounijniho spravce alternativnich investi¢nich

. 13)
fondi.

§ 650

(1) Evropskym natizenim o fondech rizikového kapitdlu se v tomto zakon¢ a pravnim
ptedpise vydaném na jeho zéklad€ rozumi pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici
evropské fondy rizikového kapitalu.'®

(2) Evropskym nafizenim o fondech socidlniho podnikéni se v tomto zdkon€ a pravnim
piedpise vydaném na jeho zéklad¢ rozumi piimo pouzitelny piedpis Evropské unie upravujici
evropské fondy socialniho podnikéni.'”

19 Natizeni Komise (EU) ¢. [#]/2013 ze dne [®] o depozitatich, kterym se provadi smérmice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze
dne 13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich ptedpisi tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do pfevoditelnych
cennych papirti (SKIPCP).

') Natizeni Komise (EU) ¢. [#]/2012 ze dne [e], kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Gervna
2011 o spravcich alternativnich investicnich fondl a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢.
1095/2010.

12 Natizeni Komise (EU) ¢. [#]/2012 ze dne [e], kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Gervna

2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondti a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) &.
1095/2010, pokud jde o volbu regulatorniho rezimu spravcu alternativnich investi¢nich fondt do ptsobnosti smérnice 2011/61/EU.

' Natizeni Komise (EU) ¢. [#]/2012 ze dne [e], kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Gervna
2011 o spravcich alternativnich investiénich fondi a 0 zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢.
1095/2010, pokud jde o postup pro ur¢eni referen¢niho statu mimounijniho spravce alternativnich investi¢nich fonda.

') Nafizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. [#]/2012 ze dne [®] o evropskych fondech rizikového kapitalu.

') Nafizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. [#]/2012 ze dne [®] o evropskych fondech socialniho podnikani.
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§ 651
Evropsky organ dohledu

Evropskym orgédnem dohledu se v tomto zdkoné a pravnim ptedpise vydaném na jeho
zakladé rozumi Evropsky orgén dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy) ziizeny
piimo pouzitelnym piedpisem Evropské unie upravujicim ztizeni Evropského organu dohledu
(Evropského organu pro cenné papiry a trhy).”

§ 652
Finanéni derivat

Finanénim derivatem se v tomto zakoné a pravnim predpise vydaném na jeho zadkladé
rozumi investi¢ni nastroj uvedenvy v § 3 odst. 1 pism. d) az f) zakona upravujiciho podnikani
na kapitalovém trhu.

CELEX: 32011L0061 (4/1/n)

§ 653
Hostitelsky stat obhospodarovatele

Hostitelskym stitem obhospodafovatele se v tomto zdkoné€ a pravnim predpise vydaném
na jeho zakladé rozumi jiny Clensky stat, ve kterém obhospodarovatel obhospodaruje
zahrani¢ni investicni fond nebo ve kterém nabizi investice investi¢niho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu, ktery obhospodaruje.

CELEX: 32009L0065 (2/1/d)
CELEX: 32011L0061 (4/1/r)

§ 654
Investi¢ni strategie

Investi¢ni strategii se v tomto zakoné a pravnim predpise vydaném na jeho zakladé rozumi
zpusob investovani investi¢niho fondu zahrnujici zejména

CELEX: 32009L0065(Priloha A bod 1.15)

a) hlavni druhy majetkovych hodnot, do kterych investicni fond investuje nebo hodla
investovat,

b) investi¢ni limity, které musi dodrzZovat,

¢) udaje o tom, zda investi¢ni fond zamysli sledovat nebo sleduje urcity index nebo ukazatel
(benchmark); z tohoto tdaje musi vyplyvat, o jaky index nebo ukazatel se jedné a jakym
zpusobem nebo v jaké mife jej investi¢ni fond sleduje,

d) udaje o tom, zda investi¢ni fond kopiruje urcity index; z tohoto tdaje musi vyplyvat, o
jaky index se jedna a v jaké mife je index kopirovan,

e) udaj o uritém hospodarském odvétvi nebo jeho ¢asti, urcité zemépisné oblasti nebo urcité
¢asti finan¢niho trhu, ve kterych investi¢ni fond hodla koncentrovat nebo koncentruje své
investice, nebo ur¢itém druhu majetkovych hodnot, do kterych investi¢ni fond hodla
koncentrovat ¢i koncentruje své investice,

f) udaj o zajisténi v piipadé, Ze ndvratnost investice, jeji ¢asti nebo vynos z této investice
mayji byt zajistény (zajisténé fondy), a uvedeni zptisobu, jakym bude zajisténi dosazeno,
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g) udaj o podminkéch pouziti majetku fondu k poskytnuti uvéru, zapijcky, daru a zajisténi
zéavazku treti osoby nebo thradé zavazku, ktery nesouvisi s jeho obhospodatovanim,

h) udaj o podminkach prodeje investicnich nastroji, které nema investicni fond ve svém
majetku,

1) podminky, za kterych investicni fond pfijima Gvéry nebo zaptjcky, hodla-li fond uvéry
nebo zapljcky pfijimat, véetné pravidel pro jejich zajisténi, a

J) pouzivané techniky k obhospodafovani investicniho fondu,

k) charakteristiku typického investora, pro kterého je investi¢ni fond urcen, a to zejména z
hlediska vztahu investora k rizikim spojenym s investovanim tohoto_fondu, pozadované
urovné jeho zkuSenosti s investovanim do majetkovych hodnot, do kterych fond investuje,
a z hlediska pftiblizné doby, po kterou by méla byt investice drzena, aby investor mohl
doséhnout ocekdvaného vynosu.

CELEX: 32009L0065(Priloha A bod 5.1)
§ 655
Jiny ¢lensky stat

Jinym clenskym staté¢ se v tomto zédkoné a pravnim piedpise vydaném na jeho zakladé
rozumi Clensky stat, kterym neni Ceska republika

§ 656
Kontrolovana pravnicka osoba

Kontrolovanou pravnickou osobou se v tomto zdkoné a pravnim predpise vydaném na
jeho zakladé rozumi pravnicka osoba, na jejiz hlasovacich pravech byl piekroc¢en podil podle
§ 33 odst. 1 nebo § 34 odst. 3.

§ 657
Kvalifikovana ucast

Kvalifikovanou tcasti se v tomto zakoné a pravnim piedpise vydaném na jeho zakladé
rozumi piimy nebo nepfimy podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech pravnické
osoby nebo jejich soucet, ktery predstavuje alespon 10 % nebo umoziuje uplatiiovat
vyznamny vliv na jeji fizeni.

CELEX: 32009L0065 (2/1/j)
CELEX: 32011L0061 (4/1/ah)

§ 658
Majetek investi¢niho fondu ve vztahu k podilovému fondu a svéfenskému fondu

Majetkem investicniho fondu se v tomto zakon¢ a pravnim predpise vydaném na jeho
zéklad€ rozumi ve vztahu k podilovému fondu majetek v tomto podilovém fondu a ve vztahu
ke svéfenskému fondu majetek v tomto svéfeneckém fondu.
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§ 659
Majetek pro ucely limita

Majetkem investicniho fondu se v tomto zakon¢ a pradvnim piedpise vydaném na jeho
zaklad¢é pro ucely vypoctu limitl rozumi aktiva investi¢éniho fondu snizend o opravky a
opravné polozky.

§ 660
Nemovitost

Nemovitosti se v tomto zdkoné a pravnim piedpise vydaném na jeho zaklad¢ rozumi
nemovitost véetné jejiho prislusenstvi.

§ 661
Nemovitostni spole¢nost

Nemovitostni spole¢nosti se v tomto zdkon¢ a pravnim piedpise vydaném na jeho zaklade
rozumi akciova spole¢nost, spolecnost s ruCenim omezenym nebo srovnatelna pravnicka
osoba podle zahraniéniho préva, jejimz pfedmétem cCinnosti je pievdzné nabyvani
nemovitosti, provozovani nemovitosti, uplatny pievod vlastnického prava k nemovitostem, a
to za ucelem dosazeni zisku.

§ 662
Nepiimy podil

Nepiimym podilem se v tomto zakoné a pravnim piedpise vydaném na jeho zakladé
rozumi podil na zdkladnim kapitdlu nebo hlasovacich pravech pravnické osoby drzeny
prostfednictvim jiné osoby nebo skupiny osob jednajicich ve shodg.

CELEX: 32004L0109 (9,10)
CELEX: 32009L0065 (2/1/))
CELEX: 32011L0061 (4/1/ah)

§ 663
Organ dohledu

(1) Orgianem dohledu jiného c¢lenského statu se v tomto zakoné a pravnim predpise
vydaném na jeho zaklad€ rozumi ufad v jiném &lenském staté, ktery v ném pusobi pii vykonu
dohledu nad finan¢nim trhem.

CELEX: 32011L0061 (4/1/f,h)

(2) Orgianem dohledu jiného statu se v tomto zdkoné a pravnim predpise vydaném na
jeho zadkladé rozumi ufadem v cizim staté. ktery v ném pusobi pii vvkonu dohledu nad
finan¢énim trhem

CELEX: 32009L0065 (2/1/h)
CELEX: 32011L0061 (4/1/al, am)
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§ 664
Osoba se zvlastnim vztahem k pravnické osobé

Osobou se zvlastnim vztahem k pravnické osob€ se v tomto zakoné a pravnim predpise
vydaném na jeho zakladé rozumi

a) jeji vedouci osoba,

b) jeji pracovnik, ktery se podili na jeji ¢innosti, nebo

c) Clovék, ktery se pifimo podili na ¢innostech, jejichZz vykonem pravnickd osoba povérila
jiného.

CELEX: 32010L0043 (3/3)

§ 665
Osobni obchod

Osobnim obchodem se v tomto zdkoné a pravnim piedpise vydaném na jeho zakladé
rozumi obchod osoby se zvlaStnim vztahem k obhospodarovateli s investi¢énim ndastrojem,
1edna-li tato osoba nad ramec svych pracovnich povinnosti nebo uzavira-li se obchod

a) na vlastni ucet,

b) na udet osoby ji blizké podle ob¢anského zakoniku,

¢) na ucet osoby, se kterou je uzce propojena, nebo

d) na ucet jiné osoby, ma-li osoba se zvlaStnim vztahem k obhospodarovateli pfimy nebo
nepfimy hmotny zijem na vysledku obchodu, ktery neni poplatkem ani odménou za
provedeni obchodu.

CELEX: 32009L0065 (12/1/a)

CELEX: 32010L0043 (13)

§ 666
Otevirena pozice

Otevienymi pozicemi se v tomto zakoné a pravnim piedpise vydaném na jeho zakladé
rozumi souhrn zavazka u¢tovanych na podrozvahovych uctech, vyplyvajicich z derivatovych
obchodd, které nejsou sjednavany, pofizovany a drzeny za ucelem snizZeni rizika.

§ 667
Piakovy efekt

(1)  Vyuzitim pakového efektu se v tomto zakoné a pravnim piredpise vydaném na jeho
zakladé rozumi pouziti jakychkoli postupti vedoucich ke zvySeni expozice investi¢niho fondu,
napriklad pfijeti uvéru nebo zapujcky pené€znich prostiedkti nebo investiCnich nastroji nebo
investovani do investi¢nich cennych papirti nebo nastroji penézniho trhu obsahujicich derivat.

(2) Mirou vyuziti pakového efektu se v tomto zakoné a pravnim piedpise vydaném na
jeho zakladé rozumi Ciselny udaj vypocéteny jako podil expozice investi¢niho fondu a jeho
vlastniho kapitalu.

CELEX: 32011L0061 (4/1/v)
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(3) Jak se vypocte expozice investi¢niho fondu pro ucely odstavce, kdy dochazi k vyuziti
pakového efektu a jak se mira vyuziti pakového efektu vypocte vymezuji ¢lanky 8 az 13
evropského nafizeni o obhospodarovatelich.

CELEX: 3201110061 (4/3)

§ 668
Pobidka

Pobidkou se vtomto zdkoné apravnim predpise vydaném na jeho zdkladé rozumi
poplatek, odména nebo penézitd ¢i nepenézitd vvhoda.

CELEX: 32010L0043 (29/1)

§ 669
Pocatecni kapital

Pocateénim kapitidlem se v tomto zakoné a pravnim piedpise vydaném na jeho zdkladé
rozumi soudet

a) splaceného zakladniho kapitdlu (zapisovaného zakladniho kapitalu),

b) splaceného emisniho azia,

¢) povinnych rezervnich fondd,

d) ostatnich rezervnich fondu vytvofenych ze zisku po zdanéni, s vyjimkou rezervnich fondi
ucelove vytvorenych, a

e) rozdilu nerozdéleného zisku z predchozich obdobi, uvedeného v tcetni zavérce ovérené
auditorem a schvalené valnou hromadou, o jehoz rozd€leni valnd hromada nerozhodla,
a neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi véetné ztraty za minula i¢etni obdobi.

CELEX: 32009L0065 (2/1)

CELEX: 32011L0061 (4/1/s)

§ 670
Podilnik

Podilnikem se v ptipad¢ zahrani¢niho investi¢niho fondu v tomto zdkoné a pravnim
predpise vydaném na jeho zdklad¢ rozumi osoba ve srovnatelném postaveni.

§ 671
Pracovnik

Pracovnikem se v tomto zakoné a pravnim predpise vydaném na jeho zakladé rozumi
zaméstnanec nebo jiny ¢lovék, ktery svou ¢innost uskuteéniuje podle prikazu jiného.

CELEX: 32010L0043 (3/3/c)
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§ 672
Spolecenska smlouva

Spolecenskou smlouvou se v tomto zdkon¢ a pravnim piedpise vydaném na jeho zéklade
rozumi i stanovy a zakladatelska listina nebo jiny dokument obdobné povahy v zéavislosti na
pravni formé pravnické osoby.

§ 673
Spole¢nik

Spole¢nikem se v tomto zdkoné a pravnim ptedpise vydaném na jeho zakladé rozumi i
akcionar a ¢len druzstva nebo jina osoba v obdobném postaveni jako spole¢nik v zavislosti na
pravni formé pravnické osoby zaloZzené podle ciziho prava.

§ 674
Statutarni organ

Clenem statutdrniho organu se v pfipad¢ jednoclenného statutdrniho organu pravnické
osoby v tomto zakon¢ a pravnim piedpise vydaném na jeho zdkladé rozumi tento statutdrni
organ.

§ 675
Utastnicky cenny papir

(1) Ucastnickym cennym papirem se v tomto zdkoné a pravnim pfedpise vydaném na
jeho zakladé rozumi

a) cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, se kterym je spojen podil na zakladnim
kapitalu ¢i srovnatelné veli¢iné pravnické osoby nebo hlasovacich pravech v této
pravnické osob¢, a

b) cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydavany pravnickou osobou, se kterym je
spojeno pravo cenny papir nebo zaknihovany cenny papir uvedeny v pismeni a) ziskat.

(2) Za ucastnicky cenny papir se v tomto zakon¢ a pravnim ptedpise vydaném na jeho
zakladé nepovazuje zakladatelska akcie.

§ 676
Ujma

Ukléada-li tento zakon povinnost nahradit jmu, nepostihuje Skiidce povinnost nahradit
nemajetkovou Gjmu.

§ 677
Uzké propojeni

Uzkym propojenim se v tomto zakoné a pravnim predpise vydaném na jeho zadkladé
rozumi




- 256 -

a) vztah mezi dvéma nebo vice osobami, pii kterém ma jedna z osob na druhé osobé pfimy
nebo nepfimy podil na zakladnim kapitalu, jejichZ soucet pfedstavuje alespon 20 %,

b) vztah mezi dv€éma nebo vice osobami, pfi kterém ma jedna z osob na druhé osobé piimy
nebo nepfimy podil na hlasovacich pravech, jejichz soucet predstavuje alespon 20 %,

¢) vztah mezi dvéma nebo vice osobami, pii kterém jedna z osob druhou osobu nebo ostatni
osoby ovlada, nebo

d) vztah dvou nebo vice osob, které ovlada tataz osoba.

CELEX: 32009L0065 (2/1/i)

CELEX: 32011L0061 (4/1/e)

§ 678
Vedouci osoba

Vedouci osobou se v tomto zakon€ a pravnim piedpise vydaném na jeho zaklad€ rozumi
statutarni organ, Clen statutarniho organu, feditel pravnické osoby nebo osoba, ktera jinym
zpusobem skute¢né fidi ¢innost pravnické osoby. Je-li ¢lenem statutdrniho organu pravnicka
osoba, vedouci osobou se rozumi ji povéieny zmocnénec.

CELEX: 32010L0043 (3/4)

§ 679
Vlastni kapital investi¢niho fondu

Vlastnim kapitdlem investi¢niho fondu se v tomto zdkoné& a pravnim ptedpise vydaném na
jeho zakladé¢ rozumi hodnota majetku investicniho fondu snizend o hodnotu dluhd
investi¢niho fondu.

§ 680
Zastupce zaméstnanci

Zastupcem zameéstnancu se v tomto zakoné a pravnim piedpise vydaném na jeho zakladé
rozumi odborova organizace, rada zaméstnanci, zastupce pro oblast bezpe€nosti a ochrany
zdravi pfi praci nebo zastupci zaméstnancu podle ciziho prava.

CELEX: 320020014 (2)
CELEX: 3201110061 (4/1/ai)

CAST SEDMNACTA
SPOLECNA, PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVENI

§ 681
Nazev a oznaceni

(1) Kdo neni investi¢ni spolecnosti, nesmi ve svém nazvu nebo obchodni firme uzivat
slova ,,investi¢ni spole¢nost®.

(2) Kdo neni hlavnim administratorem, nesmi ve svém ndzvu nebo obchodni firmé
uzivat slova ,,hlavni administrator®.
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(3) Kdo neni investicnim fondem s pravni osobnosti, nesmi ve svém nazvu nebo
obchodni firmé uzivat slova ,,investi¢ni fond*.

(4) Slova ,,podilovy fond* smi byt, jde-li o oznaceni, uzita pouze v oznaceni podilového
fondu.

(5) Obchodni firma nebo jiny nazev ¢i oznaceni investicniho fondu obsahuje slovo
fond*
2 .

§ 682
Diivéryhodnost sektoru

Obchodni firma nebo jiny néazev ¢i oznaceni fondu kolektivniho investovani nesmi
snizovat divéryhodnost sektoru kolektivniho investovani a dohledu v této oblasti a nesmi byt
klamavy nebo zavadéjici, pfedevSim s ohledem na investi¢ni strategii tohoto fondu nebo
rizika spojend s investovanim do tohoto fondu.

§ 683
Zvlastni ochrana nékterych nazvi a oznaceni

(1) Kdo neni obhospodatfovatelem nebo administratorem investi¢niho fondu, nesmi pii
svém podnikani, naptiklad v propagacnich nebo jinych sdélenich pouZzivat oznaceni ,,podilovy
fond“, ,standardni fond*“, ,specialni fond“, ,,fond nemovitosti®, ,,fond penézniho trhu*,
,kratkodoby fond penézniho trhu* ani ,,fond kvalifikovanych investort*.

(2) Kdo nabizi investice do investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu
mize v souvislosti s nabizenim téchto investic, naptiklad v propagacnich nebo jinych
sd€lenich, pouzivat oznaceni, které uziva tento fond.

§ 684
PouZivani idaji o dohledu Ceské narodni banky

(1) Osobé uvedené v § 14 se zakazuje, aby pii své Cinnosti, naptiklad v propagacnich
nebo jinych sdélenich, uvedla udaj o tom, Ze podléha dohledu Ceské narodni banky nebo Ze
vykon jeji ¢innosti podléha dohledu Ceské narodni banky, anebo uvedla jiny udaj, byt sam
0 sob¢ pravdivy, mtize-li vzhledem k okolnostem a souvislostem, za nichz byl ucinén, vést
k zavéru, ze Ceska narodni banka nad ni nebo nad vykonem jeji ¢innosti vykonava dohled.

(2) Osoba uvedend v § 14 je povinna na vSech objednavkach, obchodnich dopisech,
fakturach, smlouvach ana svych internetovych strankach a internetovych strankach
investi¢niho fondu, jehoZ se jeji dinnost tyka, uvadét udaj o tom, Ze nepodléha dohledu Ceské
narodni banky.

(3) Vykonava-li Ceska narodni banka dohled nad osobou uvedenou v § 14 odst. 1 nebo
nad vykonem jeji ¢innosti podle jin¢ho zakona, pouziji se odstavee 1 a 2 jen, jde-li o uvedeni
udaje o dohledu Ceské narodni banky podle tohoto zakona.

(4) Jde-li o pouziti oznaceni, které uziva investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond,
pfi nabizeni investic do tohoto fondu podle § 683 odst. 2, odstavce 1 a 2 se nepouziji.
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Uverejiiovani informaci
§ 685

(1) Vyzaduje-li tento zakon nebo v pravni ptedpis vydany na jeho zéklad¢ uvetejiiovani,
poskytovani nebo zpfistupniovani dokumentli a jinych informaci, uvefejiuji se, poskytuji se
nebo zptistupnuji se tyto informace v Ceském jazyce, ledaze ztohoto zdkona plyne néco
jiného.

(2) Vyzaduje-li nebo povoluje-li tento zakon nebo v pravni predpis vydany na jeho
zaklad¢ uvetejnéni, poskytnuti nebo zpiistupnéni dokumentii a jinych informaci na
internetovych strankach, museji byt tyto informace na téchto internetovych strankéach
uvefejnény, poskytnuty nebo zpfistupnény nejméné 3 roky, ledaze z tohoto zadkona plyne néco
jiného.

Micenlivost
§ 686

(1) Kdo je nebo byl vedouci osobou, likviddtorem, nucenym spravcem nebo
insolven¢nim spravcem

a) investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu s pravni osobnosti,
b) hlavniho administratora,

c) depozitafe investi¢niho fondu, nebo

d) hlavniho podptrce.

je povinen zachovavat mlc¢enlivost o vécech, které se dotykaji zajmli obhospodarovatele,
administratora, depozitdie nebo hlavniho podptlirce nebo investori investi¢niho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu.

(2) Stejnou povinnost zachovavat mlcenlivost ma i1 ten, kdo jinak vykonava nebo
vykonaval své zamé&stnani, povolani nebo funkci pro osobu uvedenou v odstavci 1 pism. a) az
d).

§ 687

Osoba uvedena v § 686 se zprostuje povinnosti zachovavat ml¢enlivost pro ucely

a) obcanského soudniho fizeni,

b) soudniho fizeni spravniho,

c¢) trestniho fizeni,

d) spravy dani,

e) dohledu nad finan¢nim trhem,

f) poskytovani informaci Ministerstvu financi pii plnéni povinnosti podle zakona
upravujicitho boj proti legalizaci vynost z trestné Cinnosti nebo zdkona upravujiciho
provadéni mezinarodnich sankci za ¢elem udrzovani mezinarodniho miru a bezpecnosti,
ochrany zakladnich lidskych prév a boje proti terorismu,

g) bankovniho informaéniho systému Ceské narodni banky podle zikona upravujiciho
¢innost Ceské narodni banky,

h) platebni bilance Ceské republiky sestavované Ceskou narodni bankou,

1) exekucniho fizeni,

j) insolvenc¢niho fizeni,
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k) poskytovani informaci Bezpecnostni informacni sluzb¢ pfi plnéni povinnosti podle zékona
upravujiciho ¢innost Bezpecnostni informacni sluzby, nebo
1) kontroly a ukladéani sankci organizatorem evropského regulovaného trhu.

§ 688
Rozhodné pravo pro piipad sporu mezi investory a investi¢ni spole¢nosti

Rozhodnuti o sporu mezi investory specialniho fondu, srovnatelného zahrani¢niho
investi¢niho fondu, fondu kvalifikovanych investor nebo srovnatelného zahrani¢niho
investiéniho fondu a investi¢ni spole¢nosti opravnénou piesahnout rozhodny limit, kterd tento
fond obhospodaruje, nebo zahrani¢ni osobou s povolenim podle § 498, ktera tento fond
obhospodaruje, se fidi ¢eskym pravem.

CELEX: 32011L0061 (37/13/druhy pododstavec)

Uverejnéni informaci
§ 689

Ceska narodni banka maze urdit, aby

a) sdéleni kliCovych informaci, statut, vyroéni zprava, pololetni zprava standardniho fondu
nebo srovnatelny dokument zahrani¢niho investiéniho fondu srovnatelného se
standardnim fondem a

b) udaj o Castkach, za které se vydavaji a odkupuiji investice do standardniho fondu nebo
srovnatelny udaj zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem

byl uvefeinén v jiném nez Ceském jazyce.
CELEX: 32009L0065 (94/1)

Hlava 11
Piechodn4a ustanoveni

Dil 1
Zakladni ustanoveni

§ 690
Povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti

(1) Povoleni k c¢innosti investicni spolecnosti udélené podle dosavadnich pravnich
predpist investi¢ni spolecnosti, ktera ke dni nabyti ucinnosti tohoto zdkona obhospodatuje
standardni fond nebo srovnatelny zahrani¢ni investicni fond, se ode dne nabyti u¢innosti
tohoto zédkona povazuje za povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti udélené podle tohoto
zékona opraviiujici investi¢ni spolecnost

a) obhospodarovat standardni fondy a srovnatelné zahrani¢ni investi¢ni fondy,
b) provadét administraci
1. vrozsahu Cinnosti podle § 37 odst. 1 pism. ¢) azu), a
2. ma-li povoleni podle § 692 odst. 3, také v rozsahu ¢innosti podle § 37 odst. 1 pism.
a) nebo b), a to ve vztahu ke standardnim fondim a srovnatelnym zahrani¢nim
investicnim fondim.
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(2) Povoleni k ¢innosti investicni spole¢nosti udélené podle dosavadnich pravnich
predpisu investi¢ni spole¢nosti, kterd ke dni nabyti 0¢innosti tohoto zdkona obhospodafuje
specidlni fond, ktery neni fondem kvalifikovanych investorti, nebo srovnatelny zahrani¢ni
investiéni fond, se ode dne nabyti ti€innosti tohoto zakona povazuje za povoleni k ¢innosti
investi¢ni spole¢nosti udélené podle tohoto zakona opraviujici investi¢ni spole¢nost

a) presahnout rozhodny limit,
b) obhospodarovat specialni fondy a srovnatelné zahranicni investi¢ni fondy a
¢) provadét administraci
1. v rozsahu ¢innosti podle § 37 odst. 1 pism. ¢) azu) a
2. ma-li pfislusné povoleni podle § 692, také v rozsahu Cinnosti podle § 37 odst. 1
pism. a) nebo b), a to ve vztahu ke speciadlnim fondim a srovnatelnym zahrani¢nim
investicnim fondim.

(3) Povoleni k ¢innosti investicni spole¢nosti udélené podle dosavadnich pravnich
predpisu investi¢ni spole¢nosti, kterd ke dni nabyti 0¢innosti tohoto zdkona obhospodafuje
fond kvalifikovanych investori nebo srovnatelny zahrani¢ni investi¢ni fond se ode dne nabyti
udéinnosti tohoto zdkona povazuje za povoleni investiéni spole¢nosti k ¢innosti udélené podle
tohoto zakona opraviiujici investi¢ni spole¢nost

a) presdhnout rozhodny limit,
b) obhospodatovat fondy kvalifikovanych investorti nebo srovnatelné zahrani¢ni investicni
fondy a
¢) provadét administraci
1. vrozsahu Cinnosti podle § 37 odst. 1 pism. ¢) azu), a
2. ma-li prislusné povoleni podle § 692, také v rozsahu Cinnosti podle § 37 odst. 1
pism. a) nebo b), a to ve vztahu ke fondu kvalifikovanych investorti nebo
zahrani¢nimu investicnimu fondu srovnatelny s fondem kvalifikovanych investort.
CELEX: 32011L0061 (61/1)

§ 691
Povoleni k ¢innosti investiéniho fondu

(1) Povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu, jehoz majetek nebude obhospodaiovan na
zakladé smlouvy, ud€lené podle dosavadnich pravnich piedpist investi¢nimu fondu, ktery
neni ke dni nabyti ucinnosti tohoto zakona fondem kvalifikovanych investort, se ode dne
nabyti u¢innosti tohoto zakona povazuje za povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho
fondu, ktery je specialnim fondem, udélené podle tohoto zakona opraviujici samospravny
investi¢ni fond

a) piesdhnout rozhodny limit a
b) provadét svou administraci.

(2) Povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu, jehoz majetek nebude obhospodaiovan na
zakladé smlouvy, udélené podle dosavadnich pravnich predpist investiénimu fondu, ktery je
ke dni nabyti ucinnosti tohoto zakona fondem kvalifikovanych investord, se ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zdkona povazuje za povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu,
ktery je fondem kvalifikovanych investori, udélené podle tohoto zakona opraviujici
samospravny investi¢ni fond

a) piesdhnout rozhodny limit a
b) provadét svou administraci.
CELEX: 32011L0061 (61/1)
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§ 692
Povoleni investi¢ni spole¢nosti k poskytovani investi¢nich sluzeb

(1) Povoleni investi¢ni spolecnosti k poskytovani investi¢ni sluzby obhospodaiovani
majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné uvahy v rdmci
smluvniho ujednéni (portfolio management) udélené podle dosavadnich pravnich ptedpist se
ode dne nabyti u¢innosti tohoto zakona povazuje za povoleni k poskytovani stejné investicni
sluzby udélené podle tohoto zdkona.

(2) Povoleni investi¢ni spolecnosti k poskytovani sluzby investi¢ni poradenstvi tykajici
se investicnich nastroji udélené podle dosavadnich pravnich pfedpisti se ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona povazuje za povoleni k poskytovani stejné investicni sluzby udélené
podle tohoto zdkona.

(3) Povoleni investicni spolecnosti k poskytovani investi¢ni sluzby uschova a sprava
investiCnich ndastroji vCetné souvisejicich sluzeb, ve vztahu k investicim do fondu
kolektivniho investovani podle dosavadnich pravnich pifedpisi, se ode dne nabyti ucinnosti
tohoto zdkona povazuje za povoleni k poskytovani stejné investicni sluzby udé€lené podle
tohoto zdkona ve vztahu k investicim do investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu.

§ 693
Vypis o povoleni k ¢innosti

(1) Ceska narodni banka vyhotovi na Zadost investiéni spolenosti vypis s udaji
o rozsahu jejiho povoleni k ¢innosti podle tohoto zakona.

(2) Ceska narodni banka vyhotovi na adost samospravného investi¢niho fondu vypis
s udaji o rozsahu jeho povoleni k ¢innosti podle tohoto zakona.

§ 694
Rozhodny limit ve vztahu k odejmuti povoleni k ¢innosti

(1) Pozada-li investicni spoleénost uvedena v_§ 690, ktera obhospodafuje pouze
specidlni fond, ktery je fondem kvalifikovanych investorti, nebo srovnatelny zahrani¢ni
investi¢ni fond, Ceskou narodni banku o odnéti povoleni k &innosti a dolozi-li ji, Ze
nepfesahuje rozhodny limit, odejme ji Ceskd narodni banka povoleni k innosti. Pozada-li
investi¢ni fond uvedeny v § 691 odst. 2 Ceskou narodni banku o odnéti povoleni k &innosti
a dolozi-li ji, Ze neptesahuje rozhodny limit, odejme mu Ceskd narodni banka povoleni
k éinnosti.

(2) Rozhodnuti o odnéti povoleni podle odstavce 1 nabyva pravni moci nejdiive dnem,
kdy Ceskd narodni banka zalala vést v souladu s § 711 seznamy podle tohoto zikona. Dnem
nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti zapise Ceska narodni banka investi¢ni spole¢nost nebo
investi¢ni fond, kterému povoleni odnala, do seznamu vedeného podle tohoto zdkona jako
osobu podle § 14 odst. 1.

CELEX: 32011L0061 (61/3,4)

§ 695
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Rozhodny limit ve vztahu ke zméné povoleni k ¢innosti

(1) Pozada-li investicni spoleénost uvedena v_§ 690, ktera obhospodafuje pouze
specidlni fond, ktery je fondem kvalifikovanych investorti, nebo srovnatelny zahrani¢ni
investi¢ni fond Ceskou néarodni banku o zménu povoleni k &innosti a doloZi-li ji, Ze
neptesahuje rozhodny limit, zméni ji Cesk4 narodni banka podle toho povoleni k innosti.
Pozada-li investi¢ni fond uvedeny v § 691 odst. 2, Ceskou narodni banku o zménu povoleni
k &innosti a doloZi-li ji, e nepiesahuje rozhodny limit, zméni mu Ceska narodni banka podle
toho povoleni k ¢innosti.

(2) Rozhodnuti o zméné povoleni podle odstavce 1 nabyva pravni moci nejdfive dnem,
kdy Ceska narodni banka zacala vést v souladu s § 711 seznamy podle tohoto zdkona.

CELEX: 32011L0061 (61/3,4)

§ 696

Rozhodny limit v piipadé fondi kvalifikovanych investori obhospodarovanych piede
dnem 22. ¢ervence 2013

Obhospodaiovatel neopravnény presdhnout rozhodny limit, ktery ma povoleni Ceské
narodni banky opraviiujici jej obhospodafovat fondy kvalifikovanych investoru, muze
obhospodarovat fondy kvalifikovanvch investoru, v nichz majetek piesahuje rozhodny limit,

a) které byly obhospodarovany prede dne 22. ¢ervence 2013, u nichz po tomto dni nejsou do
jejich majetku shromazdény dalSi pené€Zzni prostfedky ani pené€zi ocenitelné véci od
investoru a neni-li majetek v téchto fondech po tomto dni pouzit k dal§im investicim, a

b) u nichz lhita pro upisovani jimi vydavanych cennych papirti nebo zaknihovanych cennych
papirt uplynula pifede dnem 22. ¢ervence 2013, nejsou-li dalsi jimi vydavané cenné papiry
nebo zaknihované cenné papiry po dni 22. ¢ervence 2013 upisovany, jsou-li tyto fondy
kvalifikovanych investorti zalozeny na dobu, kterda uplyne nejpozdé€ji dne 22. Cervence
2016, a plni-li ve vztahu k t€mto fondum jejich obhospodarovatel povinnosti podle § 43 az
46,261 az 263,265 a 314 az 316.

CELEX: 32011L0061 (61/3,4)

§ 697

Vyse vkladu a investic do fondu kvalifikovanych investort podle dosavadnich pravnich
predpisi

U osoby, kterd byla ke dni nabyti G¢innosti tohoto zakona, akcionafem nebo podilnikem
fondu kvalifikovanych investori podle dosavadnich pravnich ptedpisi, musi vyse jejiho
vkladu investice €init alespont 1 000 000 K¢ nebo odpovidat této ¢astce v jiné méne; v dalSim
se § 274 pouzije obdobné.

§ 698
Podilovy fond

(1) Zakazuje se zménit statut podilového fondu, ktery byl vytvoren na dobu urcitou a
kterému bylo ud€leno povoleni pfede dnem 15. Cervence 2011, tak, aby doba, na kterou byl
zalozen, byla del$i nez 10 let ode dne udé€leni tohoto povoleni.
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(2) Dnem, kdy Ceska narodni banka za¢ne vést seznam podilovych fondd podle § 617
pism. b), zanikaji povoleni k vytvoteni podilového fondu udélené podle dosavadnich pravnich
piedpist.

(3) Pravni vztahy z podilovych listi na dorucitele vydanych do dne nabyti G€innosti
tohoto zdkona se posuzuji podle dosavadnich pravnich predpisu.

§ 699
Povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu s uzavienou smlouvou o obhospodarovani

(1) Prava a povinnosti ze smlouvy o obhospodafovani investi¢niho fondu trvajici ke dni
nabyti u¢innosti tohoto zdkona nejsou timto zdkonem dotceny. Prava a povinnosti z ni se vSak
fidi ustanovenimi tohoto zédkona. Do dne nabyti G¢innosti zdkona €. 89/2012 Sb. vznik, zména
a zanik smlouvy o obhospodatovani tidi podle dosavadnich pravnich ptedpist.

(2) Dovolavaji-li se ustanoveni tohoto zdkona nebo jiného pravniho predpisu
nesamospravného investicniho fondu, rozumi se jim, do doby zaniku zdvazku z ptislusné
smlouvy o jeho obhospodatrovani, i investi¢ni fond, ktery ma ke dni nabyti G¢innosti tohoto
zékona uzavienou smlouvu o obhospodatrovani podle dosavadnich pravnich predpisi.

(3) Do 30. ¢ervna 2014 musi vnitini pomé&ry investi¢niho fondu, ktery je ke dni nabyti
ucinnosti tohoto zakona investi¢nim fondem, ktery ma uzavienu smlouvu o obhospodatrovani
podle zédkona ¢. 189/2004 Sb., ve znéni uc¢inném ke dni nabyti G€innosti tohoto zakona,
odpovidat pozadavkim § 7 odst. 2, jinak soud na navrh Ceské narodni banky nebo toho, kdo
osveédci pravni zajem, nebo i bez navrhu, tento investi¢ni fond zrusi a natidi jeho likvidaci.

(4) Dnem, kdy Ceska narodni banka zadne vést seznam investiénich fondi s pravni
osobnosti podle § 617 pism. a), zanikaji povoleni k ¢innosti investicniho fondu, ktery bude
mit uzavienu smlouvu o obhospodarovani, udélend podle dosavadnich pravnich ptedpist a
tento fond se povazuje za investi¢ni fond zapsany v seznamu podle § 617 pism. a).

§ 700
Poméry v investi¢ni spole¢nosti a investicnim fondu

(1) Investi¢ni spole¢nost, které bylo udéleno povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti
podle dosavadnich pravnich pfedpisu, uvede své poméry a poméry investiCnich fondu, které
obhospodaiuje do souladu s pozadavky plynoucimi z tohoto zdkona, nejpozdéji do 12 mésicu
ode dne nabyti uéinnosti tohoto zakona. Do té doby dodrzuje pravidla ¢innosti a hospodareni
vyplyvajici z tohoto zakona pfimérené.

(2) Investiéni fond, kterému bylo udéleno povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu podle
dosavadnich pravnich predpist, uvede své poméry do poZzadavky vyplyvajici z tohoto zakona,
nejpozdéji do 12 mésicti ode dne nabyti ucinnosti tohoto zdkona. Do té doby dodrzuje
pravidla ¢innosti a hospodareni vyplyvajici z tohoto zdkona piimérene.

CELEX: 32011L0061 (61/1,3,4)

(3) Do dne nabyti ¢innosti smérnice, kterou se méni smérnice Evropského parlamentu
a Rady o koordinaci piedpisii v oblasti kolektivniho investovani® nemusi byt sougasti fidiciho
a kontrolniho systému obhospodatovatele standardniho fondu nebo srovnatelného
zahrani¢niho investi¢niho fondu systém odmeénovani osob podle § 19 odst. 1 pism. j).
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§ 701
Poméry v investi¢ni spole¢nosti obhospodarujici standardni fond

Obhospodatovatel obhospodaiujici standardni fond uvede své poméry a poméry tohoto
standardniho fondu do souladu s ustanovenimi § 60 az 82 do 12 mésicti ode dne, kdy
smérnice, kterou se méni smérnice uvedend v § 714 nabyla G¢innosti.

§ 702

(1) Investi¢ni spole¢nost, které bylo udéleno povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti
podle dosavadnich pravnich predpisu, uvede statut a sdéleni kli¢ovych informaci ji
obhospodarovaného investicniho fondu do souladu s poZadavky plynoucimi z tohoto zakona,
nejpozdéji do 12 mésicu ode dne nabyti uéinnosti tohoto zakona.

(2) Investi¢ni fond, kterému bylo udéleno povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu podle
dosavadnich pravnich predpist, uvede svuj statut a své sdéleni kliCovych informaci do
souladu s pozadavky plynoucimi z tohoto zdkona, nejpozdé€ji do 12 mésicti ode dne nabyti
udinnosti tohoto zakona.

CELEX: 32011L0061 (61/1,3,4)

§ 703
DalSi podnikatelska ¢innost

Zaregistrovani dal$i podnikatelské Cinnosti investi¢ni spolecnosti podle dosavadnich
pravnich pifedpisli se povaZuje za zaregistrovani této podnikatelské cinnosti investicni
spole¢nosti podle tohoto zédkona.

§ 704
Vyrocni a konsolidovana zprava

(1) Ustanoveni tohoto zakona a pravniho pfedpisu jej provadéjiciho upravujici vyrocni
zpravu, kterd stanovi pozadavky, které nevyplyvaly z dosavadnich pravnich ptedpist, se
pouziji poprvé v tcetnim obdobi nejblize nasledujicim po ucetnim obdobi, v némz tento
zakon nabude uc¢innosti.

(2) Za ucetni obdobi, vnémz tento zdkon nabude ucinnosti, vypracuje investi¢ni
spole¢nost konsolidovanou vyro¢ni zpravu, jak stanovil zdkon ¢. 189/2004 Sb., ve znéni
ucinném do dne nabyti G¢innosti tohoto zékona.

(3) Vyrocni zprava a konsolidovana vyro¢ni zprava investi¢ni spole¢nosti, investi¢niho
fondu a podilového fondu, které se vypracuji za Gcetni obdobi, v némz tento zdkon nabude
ucinnosti, obsahuji i nalezitosti, které stanovila vyhlaska ¢. 194/2011 Sb., ve znéni u¢inném
ke dni nabyti Gi¢innosti tohoto zakona.
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§ 705
Nabizeni investic do investi¢niho fondu nebo do zahrani¢niho investi¢niho fondu

Pro investice do investi¢nich fondd nebo do zahrani¢nich investi¢nich fondi, jejichz
domovskym statem je &lensky stat, které jsou v Ceské republice nabizeny na zékladé platného
prospektu schvaleného Ceskou narodni bankou nebo organem dohledu jiného &lenského statu,
ktery byl uverfejnén pfede dnem 22. Cervence 2013, se ustanoveni tohoto zdkona o nabizeni
investic v Ceské republice nepouZiji.

CELEX: 3201110061 (61/2)

§ 706
Zahranic¢ni depozitar speciialniho fondu

(1) Do 21. ¢ervence 2017 muze byt depozitifem specialniho fondu také zahrani¢ni
banka se sidlem v jiném ¢&lenském stat, kterd nema umisténou pobocku v Ceské republice,
jestlize spliuje pozadavky, které pro depozitaie specidlniho fondu vyplyvaji z tohoto zakona
a investi¢ni_akcie nebo podilového listy vydavané timto fondem nejsou v Ceské republice
vefejn€ nabizeny.

(2) Do 21. Cervence 2017 muze byt depozitaifem fondu kvalifikovanych investort také
zahrani¢ni banka se sidlem v jiném &lenském staté, kterd nema umisténou pobocku v Ceské
republice, jestlize spliluje pozadavky, které pro depozitare fondu kvalifikovanych investort
vyplyvaji z tohoto zakona.

CELEX: 32011L0061 (21/3/a, 61/5)

§ 707
Smlouva o vykonu ¢innosti depozitare
(1) Smlouva o vykonu Cd¢innosti depozitiie uzaviena podle dosavadnich pravnich
predpisti investi¢ni spolecnosti se ode dne nabyti uCinnosti tohoto zdkona povazuje

depozitatskou smlouvu.

(2) Vypovédni lhita pro smlouvu o vykonu cinnosti depozitife uzaviené podle
dosavadnich ptedpisi ¢ini 6 mésicti, nedohodnou-li se strany jinak.
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§ 708
Souhlas udéleny podle dosavadnich pravnich piedpisi

Ptfedchozi souhlas k vykonu funkce vedouci osoby investicni spole¢nosti, souhlas k nabyti
kvalifikované ti¢asti na investi¢ni spolecnosti nebo investicnim fondu, souhlas k dosazeni
nebo pifekro€eni ucasti 20 %, 33 % nebo 50 % na investicni spole€nosti nebo investicnim
fondu asouhlas k tomu, aby se osoba nebo osoby jednajici ve shodé staly osobami
ovladajicimi investicni spolecnost nebo investi¢ni fond podle zédkona ¢. 189/2004 Sb., ve
znéni u¢inném do dne nabyti ucinnosti tohoto zdkona, se ode dne nabyti G€innosti tohoto
zékona povazuji za piedchozi souhlas k vykonu funkce vedouci osoby, souhlas k nabyti
kvalifikované Ui¢asti na investi¢ni spolecnosti nebo samospravném investicnim fondu, souhlas
k dosaZeni nebo piekroceni ucasti 20 %, 33 % nebo 50 % na investicni spolecnosti nebo
samospravném investicnim fondu a souhlas k tomu, aby se osoba nebo osoby jednajici ve
shodé staly osobami ovladajicimi investi¢ni spole¢nost nebo samospravny investicni fond
udéleny podle tohoto zakona.

§ 709
Rizeni zahajena podle dosavadnich pravnich p¥edpisi

(1) Rizeni o ulozeni opatieni k napraveé nebo fizeni o uloZeni sankce, které bylo zahdjeno
do dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, se dokonci podle dosavadnich pravnich ptedpist.
Opatieni k napravé nebo sankce se ulozi podle dosavadnich pravnich ptedpist.

(2) Rizeni o udéleni souhlasu k nabyti kvalifikované Gicasti na investiéni spole&nosti
nebo investicnim fondu, souhlasu k dosazeni nebo piekroceni ucasti 20 %, 33 % nebo 50 %
na investi¢ni spole¢nosti nebo investicnim fondu, souhlasu k tomu, aby se osoba nebo osoby
jednajici ve shodé staly osobami ovladajicimi investi¢ni spolecnost nebo investi¢ni fond,
a pfedchoziho souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby investicni spolecnosti nebo
investicniho fondu zahajena do dne nabyti U¢innosti tohoto zakona ado tohoto dne
pravomocné neukoncena se dokonci podle tohoto zdkona; lhity, jejichz béh v téchto fizenich
zapocal pfede dnem nabyti uCinnosti tohoto zdkona, bézi ode dne nabyti G¢innosti tohoto
zékona znovu.

(3) Rizeni o povoleni k &innosti investiéni spole¢nosti a povoleni k ¢innosti investi¢niho
fondu, jehoz majetek nebude obhospodarovan na zidkladé smlouvy o obhospodafovani,
zahdjené do dne nabyti uCinnosti tohoto zédkona a do tohoto dne pravomocné neukoncena se
dokon¢i podle tohoto zdkona; lhlty, jejichz béh v téchto fizenich zapocal do dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona a do tohoto dne neskonCil, bézi ode dne nabyti G¢innosti tohoto
zdkona znovu. Ceskd narodni banka oznami Zadateli do 15 pracovnich dni ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zdkona, podle kterého ustanoveni tohoto zakona hodla v fizeni o jeho zadosti
postupovat a vyzve jej k podani namitek k takovému postupu a k uvedeni zadosti do souladu
s pozadavky tohoto zakona.

(4) Rozhodnuti o ndmitkach podanych podle odstavce 3 se fidi podle tohoto zdkona.

(5) Bylo-li fizeni podle odstavct 1 az 3 pravomocné skonceno do dne nabyti ucinnosti
tohoto zdkona, postupuje se pii pfezkumném fizeni, obnové fizeni nebo novém rozhodovani

4

podle tohoto zakona, v¢etné lhit, v nichz lze takové fizeni zahdjit.
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§ 710
Povoleni zahrani¢ni osobé

Rozhodla-li Ceské narodni banka o ud&leni povoleni zahrani¢ni osob& podle § 498 do dne,
ktery uréuje akt v pfenesené pusobnosti piijaty Evropskou komisi na zakladé ¢lanku 67 odst.
6 smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici spravce alternativnich investiCnich
fonda jako den nabyti i¢innosti, nabyva toto rozhodnuti pravni moci dnem, ktery takovy akt
v pienesené pusobnosti urci jako den nabyti ui¢innosti.

CELEX: 32011L0061 (66/3)

§ 711
Seznamy

(1) Ceska narodni banka uvede seznamy vedené podle § 13 odst. 1 pism. d), e), f), j) az
1) as) zakona €. 15/1998 Sb., ve znéni u€inném do dne nabyti G¢innosti tohoto zdkona do
souladu s pozadavky tohoto zakona na seznamy vedené Ceskou narodni bankou podle § 616
a 617 do 30. zari 2013; do té¢ doby vede seznamy podle § 13 odst. 1 pism. d), e), ), j) azl) as)
zékona €. 15/1998 Sb., ve znéni ucinném do dne nabyti G¢innosti tohoto zékona.

(2) Podilovy fond zapsany v seznamu podilovych fondd podle § 13 odst. 1 pism. d)
zakona €. 15/1998 Sb., ve znéni G¢inném do dne nabyti i¢innosti tohoto zdkona se povazuje
za podilovy fond zapsany v seznamu podle § 617 pism. b).

(3) Pravnicka osoba se sidlem v Ceské republice, ktera ke dni nabyti Gi¢innosti tohoto
zdkona obhospodafuje majetek pravnickych osob, které jsou srovnatelné s investi¢nim
fondem, nebo majetek v souborech jméni, které jsou srovnatelné s investicnim fondem, poda
7adost o zapis do piisluiného seznamu vedeného Ceskou narodni bankou nejpozdéji do 12
mésicli ode dne nabyti u€innosti tohoto zdkona. Do té doby se na ni povinnost byt zapsana v
tomto seznamu nevztahuje.

(4) Pro pravnickou osobu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym stdtem, pro kterou by
Ceska republika byla referenénim stitem, byly-li by pravnické osoby, jejichz majetek
obhospodaiuje nebo soubory jméni, v nichZ obhospodatuje majetek, investiénim fondem nebo
zahrani¢nim investi¢nim fondem, se odstavec 3 pouzije obdobn¢.

§ 712
Poskytnuti udaji Evropské komisi

Do 22. &ervence 2014 Ceskd narodni banka poskytne evropskému organu dohledu a
prostfednictvim Ministerstva financi také Evropské komisi idaje o druzich investi¢nich fondu
a zahranicnich investi¢nich fondd, jejichz investice mohou byt vefejné nabizeny, a udaje o
pozadavcich na veifejné nabizeni investic do téchto fondu, které tento zakon uklada, jde-li o
pozadavky, které nevyplyvaji ze smérnice Evropského parlamentu a Rady o spravcich
alternativnich investi¢nich fondu.

CELEX: 32011L0061 (43/2)
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§ 713
Ustanoveni vztahujici se k novému soukromému pravu

(1) Do dne nabyti ucinnosti zakona ¢. 89/2012 Sb. se ustanoveni tohoto zakona, kterd se
dovolavaji sveéfenského fondu nebo z kterych plyne, Ze statutarnim organem pravnické osoby
nebo jeho ¢lenem muze byt jina pravnicka osoba, nepouziji.

(2) Do dne nabyti uc¢innosti zékona ¢. 90/2012 Sb. se ustanoveni tohoto zdkona, ktera se
dovolavaji riznych druhi podili u spolecnosti s ru¢enim omezenim nebo kmenového listu,
komanditni spolecnosti na investi¢ni listy nebo investi¢niho listu nebo akciové spolecnosti
s proménnym zakladnim kapitdlem, nepouziji.

(3) Do dne nabyti u¢innosti zdkona ¢. 89/2012 Sb. se v tomto zdkon¢ se rozumi

a) jménim majetek a zavazky,

b) obchodnim zdvodem podnik,

¢) pobockou obchodniho zavodu organizacéni slozka,
d) pachtem najem,

e) ujmou Skoda a

f) zapujckami pljcky.

Dil 2
Prechodna ustanoveni k depozitari standardniho fondu

§714

(1) Do dne nabyti u¢innosti smérnice, kterou se méni smérnice Evropského parlamentu
aRady o koordinaci predpisi v oblasti kolektivniho investovani® se pro depozitate

standardniho fondu § 60 az § 82 nepouziji. Do té doby se postupuje podle tohoto dilu.

(2) Sdéleni o dni, kdy smérnice podle odstavce 1 nabyva ucinnosti, vyhlasi Ministerstvo
financi ve Sbirce zakond.

§ 715

Depozitafem standardniho fondu miiZze byt pouze banka se sidlem v Ceské republice nebo
zahraniéni banka, kterda ma poboc¢ku umisténou v Ceské republice.

CELEX: 32009L0065 (23/2,3)

§ 716
Rozhodné pravo ve véci vykonu ¢innosti depozitare

Ujednani stran depozitaiské smlouvy ve véci vykonu ¢innosti depozitafe standardniho
fondu se fidi ¢eskym pravem.

CELEX: 32010L0043 (34)
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§ 717
Obsah depozitarské smlouvy
(1) Depozitai standardniho fondu a obhospodatovatel standardniho fondu si v
depozitatské smlouvé alespont vymezi zplsob vzajemné komunikace, véetné zplsobu, jakym

se zajistuje vedeni zdznamu o této komunikaci, a ochrana citlivych a ditvérnych informaci.

(2) V dalsim stanovi naleZitosti depozitaiské smlouvy Ceské narodni banka vyhlaskou.

CELEX: 32009L0065 (23/5)
CELEX: 3201010043 (30, 31/b, 32)

§ 718
Zikladni povinnosti a pravo zajistit opatrovani ziizenim uctu

V ramci ¢innosti depozitafe standardniho fondu depozitaf

a) ma v opatrovani zastupitelné investi¢ni nastroje jejich evidovanim na vlastnickém uctu,
ktery depozitat standardniho fondu vede pro tento fond v centralni evidenci cennych
papird, v_samostatné evidenci investi¢nich nastroji, v evidenci na né€ navazujici nebo
v obdobné evidenci vedené podle ciziho prava; depozitaiskd smlouva depozitaie
standardniho fondu opraviuje zajistit opatrovani zastupitelnych investiCnich nastroji i
ziizenim vlastnického uctu pro tento fond u centralniho depozitare cennych papirti nebo
zahrani¢ni osoby opravnéné vést centralni evidenci cennych papird,

b) ma fyzicky v tischové majetek standardniho fondu, jehoz povaha to umoznuje,

¢) zajistuje evidenci majetku standardniho fondu, jehoZ povaha to umoznuje,

d) zfidi nebo vede pro standardni fond penézni uéty,

e) eviduje veskery pohyb penéZnich prostfedki standardniho fondu,

f) zajistuje vyporadani obchodu s majetkem standardniho fondu v obvyklé 1huté.

CELEX: 32009L0065 (22/1,3/c)

§ 719
Kontrolni povinnosti

(1) V ramci ¢innosti depozitafe standardniho fondu depozitai kontroluje, zda v souladu
s timto zadkonem, pravnimi pfedpisy vydanymi na jeho zakladé€. statutem standardniho fondu
a jejimi ujednanimi

a) jsou vydavany a odkupovany podilové listy,

b) je vypoditavana aktualni hodnota podilového listu,

¢) je ocenovan majetek a dluhy tohoto fondu,

d) jsou poskytovana protiplnéni z obchodu s majetkem tohoto fondu v obvyklych lhutach,
€) jsou pouzivany piijmy plynouci pro tento fond,

f) je majetek tohoto fondu nabyvan a zcizovan.

(2) Vramci d¢innosti  depozitafe standardniho fondu depozitai  provadi prikazy
obhospodafovatele tohoto fondu v souladu se statutem tohoto fondu avsouladu s
depozitarskou smlouvou.




-270 -

(3) V ramci &innosti depozitare standardniho fondu depozitai dale kontroluje stav
majetku standardniho fondu, kterv nelze mit v opatrovani podle § 718 pism. a) nebo
v uschové podle § 718 pism. b).

(4) Podrobnosti plnéni povinnosti depozitafe standardniho fondu uvedenvch v odstavci 1
a 3 stanovi Ceska narodni banka vyhlaskou.

CELEX: 32009L0065 (22/3/a,b,d,e)

§ 720
Zikladni povinnosti a pravo zridit ucet

(1) V souvislosti s vvkonem ¢innosti depozitafe standardniho fondu obhospodatovatel
standardniho fondu

a) naklada s penéznimi prostifedky standardniho fondu prostfednictvim uétu ziizeného nebo
vedeného depozitafem tohoto fondu nebo Uctu ziizeného podle odstavce 2,

b) informuje depozitare standardniho fondu o obsahu smlouvy, jiz se sjednava nabyti véci do
majetku tohoto fondu, a to bez zbyte¢ného odkladu po jejim uzavieni, a ma-li smlouva
pisemnou formu piedlozit mu rovnéz jeji prvopis nebo kopii; toto pismeno se nepouzije
pro investi¢ni nastroje, a

c) piedklada depozitafi standardniho fondu bez zbyte¢ného odkladu po jejim ocenéni movité
veci s vyjimkou investi¢nich nastroji nebo nemovité véci v majetku tohoto fondu,

d) zajist'uje, aby depozitaf standardniho fondu mél k dispozici aktualni statut tohoto fondu,

¢) informuje depozitafe standardniho fondu o kazdé pripravované zméné statutu tohoto
fondu, jakoZ i tom, Ye zména statutu byla schvalena Ceskou narodni bankou, poptipadé
organem dohledu jiného ¢lenského statu.

(2) V souvislosti s vykonem ¢innosti depozitare standardniho fondu je obhospodafovatel
standardniho fondu opravnén souhlasem depozitafe tohoto fondu =zfidit ufet u banky,
zahrani¢ni banky nebo spofitelniho a uvérniho druzstva, které maji sidlo ve staté, jehoz pravo
vyzaduje dodrzovani pravidel obezietnosti podle prava Evropské unie nebo pravidel, ktera
Ceska narodni banka povaZuje za srovnatelna.

CELEX: 32010L0043 (30/b)

§ 721
Povinnosti byvalého depozitare

(1) Kdo prestal vykondvat Cinnost depozitaie standardniho fondu, je povinen bez
zbyte¢ného odkladu fddné informovat nastupujiciho depozitare tohoto fondu o své dosavadni
¢innosti a predat mu vSech doklady souvisejici s jejim vykonem ¢innosti depozitaie tohoto
fondu a vydat mu penézni prostfedky tohoto fondu a majetek tohoto fondu, které ma ve své
moci; jeho odpovédnost za dobu vykonu ¢innosti depozitaie tohoto fondu nezanika.

(2) Do doby piedani vSech dokladu a vydani majetku standardniho fondu se kdo prestal
vykonavat ¢innost depozitafe, povazuje za depozitaie tohoto fondu. Ustanoveni § 80 a § 724
vSak zde neplati.

CELEX: 32010L0043 (33)
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§ 722
Povinnosti obhospodarovatele

Obhospodarovatel standardniho fondu bez zbyteéného odkladu po zruSeni pfislusné
depozitarské smlouvy

a) pozastavi vydavani a odkupovani podilovych listd nebo investi¢nich akcii vydavanych
timto fondem a pozastavi nakladani s majetkem tohoto fondu, ktery ma ve své moci
osoba, kterd pfestala pro tento fond vykonavat Cinnost depozitaie tohoto fondu,
s vyjimkou uhrady zdvazka vzniklych pfed zanikem zdvazku z depozitaiské smlouvy
a uhrady nezbytnych provoznich a mzdovych vydaju, ato aZ do doby nabyti Gc¢innosti
nové depozitaiské smlouvy,

b) informaci o pozastaveni nakladani s majetkem tohoto fondu podle pismene a)
a o pozastaveni vydavani a odkupovani podilovych listt nebo investi¢nich akcii
vydavanych timto fondem zasle Ceské narodni bance a uvefejni na svych internetovych
strankach a na internetovych strankach tohoto fondu,

¢) provadi ukony sméfujici k ustaveni nového depozitare.

CELEX: 32009L0065 (26)

CELEX: 32010L0043 (33)

§ 723

(1) Umoznuje-li to depozitarskd smlouva, muze depozitaf standardniho fondu povérit
vykonem ¢innosti uvedené v § 718 jiného. Povéreny jednd pii jejim vykonu vlastnim jménem
a na vlastni odpovédnost.

(2) Pripady, kdy muze depozitaf standardniho fondu povérit vvkonem ¢&innosti jiného
podle odstavce 1. stanovi Ceskd narodni banka vyhlaskou.

CELEX: 32010L0043 (32)

§ 724

(1) Depozitaf standardniho fondu nahradi obhospodafovateli tohoto fondu, tomuto fondu
nebo podilnikiim tohoto fondu Gjmu zpusobenou pfi vvkonu ¢innosti depozitaie tohoto fondu
bez ohledu na své zavinéni.

(2) Nahrady Ujmy zpusobené poruSenim povinnosti obhospodarovatele standardniho
fondu pii obhospodafovani majetku tohoto fondu se 1ze domahat bez ohledu na odstavec 1.

CELEX: 32009L0065 (22/2, 24/1)

Hlava 111
Zavéreéna ustanoveni

§ 725
ZruSovaci ustanoveni

Zrusuji se:
1. Zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.
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. Vyhlaska ¢. 358/2010 Sb., o predkladani vykaza a dalSich informaci investi¢ni spolecnosti
a fondem kolektivniho investovani Ceské narodni bance.

. Vyhlaska ¢. 193/2011 Sb., o minimalnich nalezitostech statutu fondu kolektivniho
investovani a podminkach pro uZzivani oznaceni kratkodoby fond penézniho trhu a fond
penézniho trhu.

. Vyhlaska ¢. 194/2011 Sb., o podrobnéjsi upravé nckterych pravidel v kolektivnim
investovani.

. Vyhlaska ¢. 195/2011 Sb., o ¢innosti depozitdfe fondu kolektivniho investovani
a ujednanich depozitarské smlouvy standardniho fondu.

§ 726
Ukinnost

Tento zakon nabyva uéinnosti dnem 1. ervence 2013.

CELEX: 32011L0061 (61/1,2)
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DUVODOVA ZPRAVA

k navrhu zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

A. OBECNA CAST
1. Platny pravni stav, hlavni principy a posouzeni nezbytnosti navrhované upravy

Kolektivni investovani a jiné obhospodafovani investi¢nich fondu v Ceské republice

Pravni tady celé fady evropskych stati vénuji zvlastni pozornost systémiim, v nichz se
na kolektivnim principu investuji shromézdéné penézni prostfedky od vetejnosti nebo vétsiho
poctu investorti podle dohodnuté investi¢ni strategie a na bazi pomérného rozlozeni rizika
za ucelem optimalizace vynosu, tedy kolektivnimu ¢i spole¢énému investovani.

Hlavnim divodem je, ze systém (trh) investovani na kolektivnim principu v sobé velmi
ucinné snoubi prvek diversifikace rizika investora s profesionalitou obhospodafovani jeho
investice. Investor nemusi disponovat zvlaStnimi znalostmi o investovani. Na investorovi
zustava zasadné startovni ivaha o jeho investi¢ni strategii, jinymi slovy zvazit, do jakého
investi¢niho fondu penézni prostiedky vlozi. Dalsi rozhodnuti o ohledné vlozenych penéznich
prostiedki a realizovanych investic provadi obhospodatovatel (spravce) investi¢niho fondu,
od n¢jz pravni uprava za tim ucelem vyzaduje patiicné odborné a technické zdzemi. Soucasné
ma investiéni fond ve svém majetku rozmanité druhy cennych papirt a jinych majetkovych
hodnot a mize tak dosahovat pozadované urovné rozlozeni investorského rizika. V ptipadé
kvalifikovanych investori pak byva zijem o silngj$i ingerenci do realizace investi¢ni
strategie.

Trh investovani na kolektivnim principu tudiZ v narodnim hospodafstvi plni dileZitou ulohu
»prevodového mechanismu® mezi subjekty, které nabizeji volné penézni prostiedky a témi,
které tyto prostfedky poptavaji s tim, ze v disledku velkych objeml obchodu, které fondy
kolektivniho investovani pii plnéni své investicni strategie realizuji, sniZuji investorim
vyznamné transakéni naklady. Funkéni trh kolektivniho investovani soucasné pfispiva
k tvorbé pracovnich mist a vy$§iho vynosu z dani z pfijmu pravnickych osob jako ceskych
daniovych rezidentt.

V Ceské republice ¢inila k 31. 12. 2011 hodnota majetku ve fondech kolektivniho investovani
se sidlem v Ceské republice evidovanymi Asociaci pro kapitalovy trh (dale jen ,,AKAT*)
cca 155,1 mld. korun'®. Z tohoto celkového objemu je podle udaji AKAT obhospodafovéano
64 mld. korun standardnimi fondy a zbytek je obhospodaiovan specidlnimi podilovymi fondy
nebo fondy kvalifikovanych investort.

16 Celkova hodnota majetku ve fondech se sidlem v Ceské republice je vy$8i, protoze ¢ast majetku se nachazi ve
fondech, o nichz AKAT evidenci nevede a jejichz finanéni udaje nejsou dostupné.
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Celkovy poéet fondi se sidlem v Ceské republice

Standardni fondy (UCITS)
Ostatni fondy kolektivniho investovani (specialni fondy)

Akciové spolecnosti (vSechny jsou fondy
kovanych investort
Z toho dle pravni

formy: Podilové fondy kvalifikovanych investorii

Ostatni podilové fondy

Zdroj: CNB, stavk 31. 12. 2011

Celkovy majetek ceskych investorli v domacich a zahrani¢nich fondech
nabizenych v Ceské republice

Typ fondu

Fondy kvalifikovanych investori se sidlem v CR

Standardni fondy se sidlem v CR

Specialni podilové fondy se sidlem v CR

Fondy se sidlem v CR celkem

Fondy se sidlem v zahraniéi nabizené v CR celkem 115,8 mld. K&
Zdroj: AKAT, stav k 31. 12. 2011

Ackoli objem majetku ve spravé standardnich fondd u nas do roku 2007 rostl, za posledni
Ctyfi roky spise stagnuje. Objem majetku spravovany fondy kolektivniho investovani nicméné
v celkovém méfitku roste diky silnému néarGstu objemu majetku ve spravé fonda
kvalifikovanych investorta (podle informaci AKAT wvzrostl majetek ve spravé fonda
kvalifikovanych investorti od zacatku roku 2008 ptiblizn€ o 170%).
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Vyvoj majetku ve fondech kvalifikovanych investori
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Z hlediska dlouhodobého vyvoje Ceského trhu kolektivniho investovani se lze domnivat,
ze vyznamnou roli budou hrat pfedevsim specialni fondy a fondy kvalifikovanych investora.
V dtsledku zavedeni smérnice UCITS IV, ktera usnadiiuje pteshranicni fuze standardnich
fondli, se ocekava, ze Ceské standardni fondy budou v budoucnu, ato zejména v piipade
piijeti spole¢né evropské mény, fuzovat s fondy spravovanymi zahrani¢nimi bankami a na
ceském trhu tak muaze zbyt jen velmi maly pocet domacich standardnich fondd. Z téchto
davodi je pro rozvoj ceského trhu vyznamna transpozice smérnice AIFMD, ktera se vztahuje
na obhospodarovatele specidlnich fondl spravujicich majetek nad hranici 2,5 mld. korun
(100 mil. eur). Nicmén¢ v ptipad¢ vytvoteni kvalitniho regulatorniho ramce obhospodafovani
specialnich fondéi miize nova uprava vést k nartistu podilu Ceské republiky na trhu a podet
regulovanych subjektl muze nasledné vzrist. Nasledujici tabulka shrnuje pocet subjekta,
které obhospodaiuji 100 mil. EUR a vice, nebo se k tomuto limitu blizi. Pocet subjektli, na
n&z bude mit AIFMD dopad, miZe nicméné byt vyssi. Naptiklad podle udaji CNB je v Ceské
republice 13 specialnich fondl kolektivniho investovani, které nejsou obhospodatovany ¢leny
AKAT au nichz nejsou dostupné udaje o vysi obhospodarovaného majetku.

Podet investi¢nich spole¢nosti obhospodafujici specialni fondy se sidlem v CR
a které obhospodaruji 100 mil. EUR a vice, nebo se k tomuto limitu blizi.

Pocet spole¢nosti obhospodarujici specialni fondy nebo fondy kvalifikovanych investort
s celkovym majetkem vice nez 100 mil. EUR

Pocet investicnich spolecnosti, které se limitu blizi

Zdroj: AKAT

Z vyse uvedeného lze shrnout, ze:

e Majetek obhospodafovany ceskymi fondy kolektivniho investovani celkové vyrazné
prevysuje majetek ve spravé zahrani¢nich fondd.

e Ackoli sektor standardnich podilovych fondi v poslednich letech stagnuje, celkové
majetek ve spravé fonda kolektivniho investovani roste ato zejména diky vyraznému
narustu majetku ve spraveé fondt kvalifikovanych investorti v poslednich letech.

e 7 hlediska dlouhodobého vyvoje ceského trhu kolektivniho investovani hraji kli¢ovou roli
fondy kvalifikovanych investort a jiné alternativni (specidlni) fondy.

Vvyvoi pravni upravy kolektivniho investovani

Kolektivni investovani u nas dlouho nebylo upraveno. Zakladnim diivodem, ktery na tomto
misté neni tieba rozebirat, byly politicko-spole¢enské pomeéry pied r. 1990. Zakonna uprava
kolektivniho investovani vznikala az v letech 1991-1992. Jeji ptipravy vyvrcholily piijetim
zékona €. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ktery nabyl
ucinnosti dnem 29. kvétna 1992. Dtvodova zprava k zakonu ¢.248/1992 Sb. shrnovala,
ze investi¢ni spolecnosti a investicni fondy pfedstavuji velmi vyznamnou slozku finan¢niho
trhu ajsou ve vyspélych trznich ekonomikach velmi rozsifené a v navaznosti na to také
zduraziovala potiebu tpravy jejich vzniku, ¢innosti a hospodafeni a statniho dozoru nad nimi.

v

Zakon ¢. 248/1992 Sb. pfispél k nastartovani rozvoje sektoru kolektivniho investovani
v Ceské republice. Po celou dobu své existence nicméné ziistavala jeho tprava kusa a neplné
kompatibilni s pozadavky evropského prava.
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Ve svétle aproximace pravniho fadu Ceské republiky v souvislosti s jejim vstupem
do Evropské unie byl zdkon o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech zrusen
asucinnosti k 1. kvétnu 2004 nahrazen novym piedpisem — zdkonem ¢. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani. Zakon o kolektivnim investovani tak primarné piedstavoval
prostiedek pro transpozici tehdejsi evropské smérnice upravujici spravni a pravni predpisy
v oblasti kolektivniho investovani (smérnice 85/611/EHS ve znéni smérnic ji ménicich).

V pribéhu nasledujicich let byl zakon o kolektivnim investovani novelizovan vice
nez desitkou novel. Pfedev§im se opét jednalo o novelizace sledujici pfiblizovani naseho
prava smérnicim EU a evropskym standardiim. Iniciatory dalSich zmén zakona o kolektivnim
zmény piinesla v tomto sméru novela €. 224/2006 Sb., ktera zavedla rozliSovani specialnich
fondli uréenych pro verejnost a pro kvalifikované investory a v ndvaznosti na to zavedla
specialni fond kvalifikovanych investorii a po vzoru lucemburské a némecké upravy upravila
ustanoveni tykajici se specidlniho fondu nemovitosti. Jednalo se vSak vzdy o zmény svou
povahou dil¢i, provedené bez zohlednéni SirSich souvislosti zakona jako celku.

Tyto nové upravy vsak vstoupily do existujicitho systému a v riiznych smérech se snazily
prolamovat koncepci zakona, kterak byla v roce 2004 nastavena. Napiiklad v ptipadech,
kdy posledni novela ¢&. 188/2011 Sb. zcela pfepsala ustanoveni upravujici preménu
podilovych fondi nebo kdy dosavadni Upravu investovani standardniho fondu prolomila
specifikem pramenicim z tzv. master-feeder struktur.

Zhodnoceni platné pravni tpravy a navrhy na jeji zménu

Zakon €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani upravuje

e pojem kolektivniho investovani,

e fondy kolektivniho investovani, kterymi jsou investi¢ni fondy a podilové fondy,

e investi¢ni spolecnost, jako vylu¢ny subjekt opravnény obhospodafovat majetek fondu
kolektivniho investovani a provadét jeho administraci,

e jednotlivé zplisoby investovani fondu kolektivniho investovani

e povolovaci rezimy k ¢innosti investicni spolecnosti, investiéniho fondu a vytvoieni
podilového fondu,

e pravidla ¢innosti investi¢ni spole¢nosti a investicniho fondu,

e zruSeni a pfeménu investi¢ni spolecnosti a investi¢éniho fondu a zruSeni podilového fondu
a

e dohled, opatieni k naprave, odnéti povoleni, prestupky a jiné spravni delikty.

Ideovy zaklad platného zakona vyhovuje potfebam roku 2004, kdy byl zakon pfijiman
v primarni souvislosti s aproximacnimi zavazky Ceské republiky k Evropské unii, ba vychazi
zosnovy zavedené jeho legislativnim pfedchiidcem, zakonem ¢. 248/1992 Sb. To se
prizpiisobovala novym tezim vyjadienym v jeho pozdéjSich noveldch a obtizné by tudiz
zohlediiovala i1 dal$i koncepcni zmény.
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Hlavni zadsady navrhované upravy

Navrh sleduje materiadlni piiklon k evropskym konvencim v oblasti obhospodafovani
a administrace investicnich entit. Regulatorni z4djem navrhu zékona se tak primarné obraci
na obhospodatovatele investi¢nich fondd a osoby poskytujici administraci takovych fondu.
To vyzaduje 1 odpovidajici Gpravu nového zakona. Ta by na jedné stran¢ neméla ignorovat
tradice zdkona o kolektivnim investovani a zékona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, jak se vyvijely od roku 1992, ale pfedevSim se musi obracet ke standardim stati,
jejichz pravni fady jsou obecné povazovany pro ,,fondové podnikani* za nejpropracovanéjsi.

Zékladnim obecnym materidlnim zdrojem nového zdkona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech jsou, pfi zohlednéni materie dosavadniho zdkona o kolektivnim
investovani, evropské predpisy, které musi navrh zapracovéavat (predev§im smérnice
2009/65/ES a2011/61/EU), a pravni Uprava Lucemburska. Revizni prace tedy vychazeji ze
tfi zakladnich mys$lenkovych zdroju. Jimi jsou:

a) vyhodnoceni vyvoje pravni upravy reglementujici obhospodatfovani a administraci
investi¢nich fondt, véetné stavajicich a chybéjicich pravnich institutd, jez se k ni vztahuji,

b) vyhodnoceni pravnich piedpisi zokruhu zemi, jejichz uprava obhospodafovani
a administrace je moderni a investorsky atraktivni (v prvé tfadé se jedna o upravu
Lucemburska, a v n€kterych prvcich potom Némecka, Velké Britanie a Irska),

c) promitnuti piislusnych nafizeni a smérnic pfijatych na urovni Evropské unie, jakoZz
1 ndvrhi vznikajicich na této tirovni.

Svilyj zékladni cil novy zakon vidi ve vytvofeni kvalitni a moderni upravy spolecného
a kolektivniho investovani standardniho typu. Navrh zdkona o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech se bude opirat o konvenci, kontinuitu a odstupfiovanou regulaci
jako své hlavni programové cile.

Cilem je wvytvofit zakon, ktery bude jednak respektovat to, co je v oblasti regulace
kolektivniho investovani v Ceské republice zndmé, zab&hlé a funkcni, a jednak bude, co do
upravy jednotlivych zdkladnich institutd, konven¢ni ve vztahu k ipravam zemi, jejichz ptistup
k regulaci kolektivniho investovani je mozné povazovat za standardni. Ma-li ¢eské pravo
upravujici obhospodatfovani a administraci investi¢nich fonda v integrujici se Evrop¢ obstat,
ma pro né kliCovy vyznam predvidatelnost pro subjekty pulsobici v této oblasti,
tedy ndvaznost na dosavadni Gipravu a zminovana standardnost tpravy.

V navaznosti na zdkon o kolektivnim investovani a smérnici 2011/61/EU navrh uplatiiuje
a dale posiluje princip odstupniované regulace. Jsou-li moznosti Siroké vefejnosti investovat
do investi¢nich fondi omezeny, plni takové fondy regulatorni pozadavky v uz§im rozsahu,
poptipadé podléhaji dohledu Ceské narodni banky pouze za splnéni piislusnych podminek
nebo dohledu nepodléhaji viibec. Soucasné ale nova pravni uprava dba kautel dosavadnich
standardii regulace sektoru kolektivniho investovani tak, aby nedochazelo ke zvyseni
reputacniho a systémového rizika této dulezité oblasti ndrodniho hospodarstvi.

Osnova zakona, instituty a pojmoslovi

Tematicky ptibuzné instituty jsou fazeny od obecnych ke specidlnim. Novy zdkon
o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech je rozvrzen do sedmnicti Casti, které
odpovidaji vnitinimu uspofaddni do dil¢ich systematickych celkd. Pro snaz$i orientaci
se jednotlivé casti déli podle legislativnich zvyklosti na hlavy, dily, oddily a pododdily,
pficemz jejich nadpisy jsou minény jako dil¢i oddé€leni zakona. Tam, kde je to vhodné,
je pojmenovan kazdy jednotlivy paragraf, v ambici umoznit dobrou orientaci v piedpise.
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Snaha o prehlednost zdkona se odrazi v celkovém rozvrzeni jeho materie 1 ve stavbé
jednotlivych paragrafi osnovy. V souladu s Legislativnimi pravidly vlady je zdmérem striktné
dodrzZet zasadu, ze jeden paragraf ma obsahovat nejvyse 6 odstavct.

Zakon zachovava dosavadni zazitou terminologii. Jedinou vyjimku pfedstavuje pojem
»investicni fond“. Ten je definovan tak, aby termin zahrnoval vSechny investi¢ni entity
bez ohledu na jejich pravni formu.

Rozsah zakona je nevyhnutelnym disledkem skutecnosti, ze se jednd o komplexni pravu
regulatniho ramce trhu kolektivniho investovani, ktera musi zdroven transponovat
dvé vyznamné smérnice evropského prava, a sice smérnici AIFMD a smérnici UCITS 1V,
pfi¢emz obé tyto smérnice zavadéji legislativné ndrocné instituty orientované na harmonizaci
pravnich fadi a na propojeni trhli kolektivniho investovani ¢lenskych stati.

Navrhované zmény pravni upravy

Navrhované zmény a doplnéni vychazeji z dosavadnich zkuSenosti s fungovanim téchto
instituci. Jejich spoleénym jmenovatelem je v ramci stavajici koncepce podporit atraktivitu
podnikani v této oblasti kapitialového trhu v ¢eském pravnim prostredi pii zachovavani
adekvatni a proporcionalni miry ochrany investoru.

Za prvé: V navaznosti na obvyklou praxi v zahranic¢i se rozliSuje mezi obhospodatrovanim
investi¢nich fondl (obhospodatovani majetku investi¢nich fondl a fizeni rizik souvisejicich
s timto obhospodafovanim) a administraci investi¢nich fond.

Vychodiskem je skutecnost, ze kazdy investi¢ni fond musi mit obhospodarovatele, ktery bude
vykonavat vlastni portfolio management a souvisejici fizeni rizik, a administratora,
ktery pouze provadi administrativni ¢innosti souvisejici s obhospodafovanim investi¢éniho
fondu, typu pravnich, ucetnich a dafovych sluzeb, ocefiovani, marketingu a plnéni
informacnich povinnosti.

Administratorem miize byt subjekt od fondu odlisny nebo, v ptipadé samospravného fondu,
mize byt tento fond svym vlastnim administratorem. Administratorem muiize byt pravnicka
osoba, ktera ma povoleni pouze k administraci (tj. ,,hlavni administrator*), nebo investi¢ni
spole¢nost, kterd ma povoleni k obhospodafovani i k administraci investicniho fondu. Dale
bude mozné, aby administraci fondu provadél zahrani¢ni spravce, pokud fond zaroven
1 obhospodartuje.

Obhospodatovatelem pak bude bud’ externi subjekt (investicni spole¢nost, ktera vytvoftila
podilovy fond nebo kterd uzaviela obhospodafovatelskou smlouvu s investicnim fondem
s pravni osobnosti, popiipadé zahrani¢ni spravce) nebo jim bude samospravny investi¢ni fond,
ktery, jak uz z nazvu vyplyva, obhospodaiuje sviij majetek sdm.

Za druhé: Dne 8. Cervna 2011 byla piijata smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU o spravcich alternativnich investi¢nich fondi (AIFMD). Hlavnim deklarovanym
cilem AIFMD je pomoci sofistikovangj$i regulace v dosud na turovni Evropské unie
neharmonizovanych oblastech zajistit lepsi dohled nad systémovymi riziky vyplyvajicimi
z ekonomické sily, kterou nékteré investi¢ni fondy mohou ptedstavovat. Ambici AIFMD je
tak pokryt oblast vSech ,alternativnich® adosud neharmonizovanych subjekt/fonda
shromazd’ujicich penézni prosttedky od vice investort za ucelem jejich spole¢ného
investovani podle stanovené strategie, tzn. napiiklad private equity fondi, komoditnich ¢i
nemovitostnich fondli. Adjektivum ,alternativni ma odliSovat tuto regulaci od regulace
tzv. standardnich fonda kolektivniho investovani, neboli téz tzv. UCITS fondd, jejichZ pravni
rezim jiz evropské pravo harmonizuje (viz dale). Navrh zakona tak transponuje AIFMD,
pricemz lhita pro zapracovani smérnice do pravniho fadu uplyne dne 22. ¢ervence 2013.
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Za treti: SoucCasné¢ se znovu promitd do ceského pravniho fadu smérnice Evropského
parlamentu a Rady ¢. 2009/65/ES, o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se
subjekti  kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papiri (UCITS 1V)
a ji provadéjici evropské predpisy. UCITS IV je pfepracovanym znénim smérnice Rady
85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985 o koordinaci pravnich a spravnich ptredpisa tykajicich
se subjektl kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt.

Za ctvrté: Pripousti se moznost zalozit standardni fond nebo specialni fond jako variantu
akciové spolecnosti, ktera obdobné jako podilovy fond prabézné vydava a odkupuje akcie,
které¢ odkupem zanikaji (napt. SICAV v oblasti lucemburského prava).

S tim souvisi 1 doplnéni Gpravy podfondii investi¢nich fondl jako akciovych spolecnosti.
Tato zména v souvislosti se zavedenim formy investicniho fondu jako akciové spolecnosti
s proménnym zakladnim kapitdlem do ¢eského pravniho fadu a umoznénim vydavat rizné
druhy akcii dovoli jesté 1épe shromazd’ovat penézni prostfedky od Sirokého spektra investort
a tento majetek investovat na zakladé¢ rozlozeni rizika, které¢ odpovida aktudlnimu rizikovému
apetitu investorti. Diky tomuto ,,poolingu® majetku navic dochazi i k ispore nakladi.
Investorim je pak mozno nabidnout nizs§i poplatky za odkoupeni cenného papiru a vydani
jiného, protoze nedochazi k odlivu investic, ale pouze kjejich pfesunu vramci jedné
spole¢nosti. Pfesun investori mezi jednotlivymi podfondy s riznymi rizikovymi profily tak
umoziuje maximalné efektivni obhospodarovani obhospodaiovaného majetku.

Za paté: Po vzoru zahrani¢nich pravnich uprav se upravuje i modifikovand pravni forma
komanditni spolecnosti (napt. SICAR v oblasti lucemburského prava) pro fondy
kvalifikovanych investort. Navrh vychazi z vyssi variability pravnich forem u téchto typt
fondl a umoznuje vtélit podil komanditistti do cenného papiru. Soucasné se upravuji nékteré
instituty zndmé ze zahranici, jako volné&jsi ,,odchod* ze spole¢nosti v ptipadé¢ exitu klicového
spolecnika.

Za Sesté: Umoziiuje se obchodovatelnost akcii vydavanych akciovou spolecnosti
s proménnym zakladnim kapitdlem a podilovych listi otevieného podilového fondu. Uprava
piebira bézné charakteristiky tzv. exchange traded funds, mezi néz patii zejména existence
tzv. creation units a tvarce trhu dbajiciho o to, aby se trzni cena neodchylovala vyznamné
od NAYV (net asset value).

2. Zhodnoceni souladu navrhu zikona s ustavnim poradkem Ceské republiky

Navrhované feseni je v souladu s Ustavou zalozenym ustavnim poiadkem Ceské republiky,
zejména Cl. 4 odst. 1 Listiny zékladnich prav a svobod, jelikoz se jedné o zékon, tedy obecné
zdvazny pravni predpis, kterym jedingé mohou byt ukliaddny povinnosti. ReSeni je dale
v souladu s ustanovenim ¢l. 3 Listiny zakladnich prav a svobod, protoze ustanoveni tohoto
zéakona nejsou diskriminacni.

3. Zhodnoceni souladu navrhu zikona s mezinirodnimi smlouvami ase zavazky
vyplyvajicimi pro Ceskou republiku z jejiho ¢lenstvi v Evropské unii

Navrh zédkona podminuje v nékterych pripadech ptisobeni mimounijnich obhospodafovatelt
na trhu kolektivniho investovani v EU tim, Ze stat, kde maji sidlo, musi mit s Ceskou
republikou uzavienou dohodu podle modelové dohody Organizace pro hospodaiskou
spolupraci a rozvoj o vyméné informaci v dafiovych zalezitostech. Pro spravnou transpozici
smérnice AIFMD je vyznamné aby se tyto bilateralni dohody fidily vzorem OECD.

Jiné mezinarodni smlouvy, jimiz je Ceska republika vazana, ani judikatura Evropského soudu
pro lidska prava se na oblast upravenou ndvrhem zédkona nevztahuji.
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Navrh zakona je pIné v souladu se zavazky, které pro Ceskou republiku vyplyvaji z jejiho
Clenstvi v Evropské unii. Pfebird v mnohém dosavadni text zdkona o kolektivnim investovani,
ve kterém byly transponovany UCITS IV aprovadi dokonceni této transpozice. Navrh
zapracovava také upravu nové smérnice AIFM (blize k tomu cast upravujici zavérecnou
zpravu o dopadech — RIA).

Navrh zékona je v souladu s judikaturou Soudniho dvora Evropské unie a obecnymi pravnimi
z4sadami prava Evropské unie, zejména se zasadou proporcionality a subsidiarity, se zasadou
rovného zachazeni, nediskriminace a pravni jistoty.

Navrh zékona odpovida principtim, z nichz vychazi Smlouva mezi Belgickym kralovstvim,
Déanskym kralovstvim, Spolkovou republikou Némecko, Reckou republikou, Spanélskym
kralovstvim, Francouzskou republikou, Irskem, Italskou republikou, Lucemburskym
velkovévodstvim, Nizozemskym krdlovstvim, Rakouskou republikou, Portugalskou
republikou, Finskou republikou, Svédskym kralovstvim, Spojenym kralovstvim Velké
Britanie a Severniho Irska (&lenskymi staty Evropské unie) a Ceskou republikou, Estonskou
republikou, Kyperskou republikou, LotySskou republikou, Litevskou republikou, Mad’arskou
republikou, Republikou Malta, Polskou republikou, Republikou Slovinsko, Slovenskou
republikou o piistoupeni Ceské republiky, Estonské republiky, Kyperské republiky, Lotysské
republiky, Litevské republiky, Madarské republiky, Republiky Malta, Polské republiky,
Republiky Slovinsko a Slovenské republiky k Evropské unii, jak publikovano sdélenim
Ministerstva zahrani¢nich véci ve Sbirce mezinarodnich smluv pod ¢. 44/2004 Sb.m.s.

4. Pfedpokladany hospodarsky a finan¢ni dosah navrhované pravni upravy

Z navrhovaného zékona nevyplyva zvySeni narokll na statni rozpocet ani na ostatni vetejné
rozpoCty, zejména rozpoCty obci akrajii, protoze zupravy nevyplyvaji povinnosti ani
opatfeni, jejichz zajiSténi by vyzadovalo vynalozeni finan¢nich prostredk.

Predpoklada se niz$i administrativni zatéz u Ceské néarodni banky v oblasti ud€lovani
povoleni, na druhé stran¢ mulze dojit k nariistu administrativni zatéze v dasledku nutnosti
zvySené mezindrodni spoluprace organt dohledu vyplyvajici z transponovanych smérnic.

Z iniciativy ucastniki ¢eského kapitalového trhu vzesel projekt ,,Ceska republika — finanéni
centrum Evropy“, ktery podpofila porada ekonomickych ministri vlady Ceské republiky
aktery si klade za cil vytvoiit v Ceské republice piiznivé podminky pro obhospodafovani
a administraci fondi kolektivniho investovani a touto cestou podpofit vznik kvalifikovanych
pracovnich mist ve finanénim sektoru. Pfedpokladem uspéchu deklarovaného cile je mimo
jiné vcasné zavedeni AIFMD.

V bieznu 2012 svou podporu tomuto usili vyjadfil i rozpoctovy vybor Poslanecké snémovny,
ktery ve svém usneseni pozadal ministra financi, aby urychlil legislativni prace na transpozici
evropské legislativy pro fungovani fondd alternativnich investic v Ceské republice.
Rozpoctovy vybor v dopise ministru financi upozornil, Ze nova smérnice AIFMD, ktera ma
navratit finanéni prostiedky evropskych investorii zpét na tizemi Evropské unie, dava Ceské
republice moznost podilet se na rozsiteni trhu specidlnich fonda a poskytovateli administrace
téchto sluzeb a konstatoval, Ze ziskani alespoi ¢asti tohoto nového trhu pro Ceskou republiku
by mohlo pfinést do statniho rozpoctu az 50 miliard korun ro¢né.

Névrh si klade za cil provést transpozici smérnice AIFMD do Ceského prava tak, aby fondy,
které budou na zakladé nové smérnice zakladany na tizemi EU nebo sem budou novou
tipravou piinuceny presidlit z tzv. off-shore destinaci, si zvolily jako své sidlo pravé Ceskou
republiku. Vcasnou transpozici smérnice by mél névrh vytvofit pfilezitosti pro zdejsi
poskytovatele sluzeb kolektivniho investovani. Trh navrhovanou upravu z vySe uvedenych
divodu vita.
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Navrh jednoznaéné piispéje ke snizeni administrativni zatéze podnikatelskych subjekti,
ur¢itym ndkladim vyplyvajicim ze zavadéni transponovaného prava nicméné nelze prede;jit.

5. Dopad na Zivotni prostiedi, dopad na rovnost muzi aZen a sociidlni dopady
navrhované pravni dpravy

Navrhovana pravni Gprava nebude mit dopad na Zivotni prostiedi. Nepfedpoklada se dopad
na rovnost muzi a Zen ani jiné socialni dopady.

6. Posouzeni vzniku oznamovaci povinnosti dle pravni upravy postupu pri poskytovani
informaci v oblasti technickych predpisi, technickych dokumenti a technickych norem

Navrhovana pravni uprava neobsahuje ustanoveni, které by bylo svou povahou technickym
predpisem ve smyslu natfizeni vlady ¢. 339/2002 Sb., o postupech pfti poskytovani informaci
v oblasti technickych ptedpisii, technickych dokumentti a technickych norem, ve znéni
nafizeni vlady ¢. 178/2004 Sb., nebot’ navrhovany zakon neupravuje technické pozadavky
na vyrobky nebo pravidla pro sluzby informacni spole¢nosti, ani zakaz vyroby, dovozu,
prodeje ¢i pouzivani urcitého vyrobku nebo zakaz poskytovani nebo vyuzivani urcité sluzby
nebo podnikani poskytovatele sluzeb, atudiz nevznikla oznamovaci povinnost v rozsahu
pusobnosti tohoto nafizeni.
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PRILOHA OBECNE CASTI DUVODOVE ZPRAVY
ZAVERECNA ZPRAVA Z HODNOCENI DOPADU REGULACE (RIA)

DUVOD PREDLOZENI
1.1. Nazev

Zakon €. .../2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,navrh
zakona®).

1.2. Identifikace problému, cili, kterych ma byt dosazZeno, a rizik spojenych
s nefinnosti

V platném pravu, tj. v zdkon¢ ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdé¢jSich
ptredpisi (dale jen ,,ZKI*), neni v soucasné dob¢ provedena transpozice smérnice Evropského
parlamentu arady ¢. 2011/61/EU o spravcich alternativnich investicnich fondid a o zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) €. 1095/2010 (dale jen
»AIFMD®), u niZ uplyne transpozi¢ni lhita 21. ¢ervence 2013. Soucasn€ neni v platném
pravu provedena implementace navrhi téchto evropskych piedpisi, u nichz se predpoklada
datum ucinnosti blizké Cervenci ptistiho roku:

J Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice
2009/65/ES ze dne 13. cervence 2009, o koordinaci pravnich a spravnich ptredpist
tykajicich se subjektli kolektivniho investovani do ptfevoditelnych cennych papirti (dale
jen ,UCITS V*).

. Navrh natizeni Evropské komise, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. cervna 2011 o spravcich alternativnich
investicnich fondii a ozméné¢ smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natrizeni (ES) ¢.
1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010.

J Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o evropskych fondech rizikového
kapitalu.

o Névrh natizeni Evropského parlamentu a Rady o evropskych fondech socialniho
podnikéni.

o Navrh nafizeni Evropské komise, kterym se provadi smérnice Evropského

parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna 2011 o spravcich alternativnich
investi¢nich fondii a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a naftizeni (ES) ¢.
1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010, pokud jde o volbu regulatorniho rezimu spravci
alternativnich investi¢nich fondd do ptisobnosti smérnice 2011/61/EU.

o Navrh nafizeni Evropské komise, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna 2011 o spravcich alternativnich
investi¢nich fondii a o zméné¢ smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢.
1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010, pokud jde o postup pro urceni referencniho stitu
mimounijniho spravce alternativnich investi¢nich fonda.

. Navrh natizeni Evropské komise, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a
spravnich predpist tykajicich se subjektl kolektivniho investovani do ptevoditelnych
cennych papirit (SKIPCP).

Navrh zakona AIFMD a citované navrhy ptedpist Evropské unie implementuje. Navrh

zdkona nahrazuje ZKI a provadi i novou transpozici jiz zapracovanych smérnic:
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o Smérnice Komise 2007/16/ES ze dne 19. biezna 2007, kterou se provadi smérnice
Rady 85/611/EHS o koordinaci pravnich a spravnich ptedpisti tykajicich se subjektt
kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papirt (SKIPCP), pokud jde
o vyjasnéni nékterych definic.

o Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009
o koordinaci pravnich aspravnich predpist tykajicich se subjektd kolektivniho
investovani do pfevoditelnych cennych papirti (SKIPCP), ve znéni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2010/78/EU. (déle jen ,,UCITS IV*)

. Smérnice Komise 2010/43/EU ze dne 1. Cervence 2010, kterou se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o organiza¢ni
pozadavky, stiety z4jmu, pravidla jednani, fizeni rizik a obsah smlouvy mezi depozitatem
a spravcovskou spolecnosti.

o Smérnice Komise 2010/42/EU ze dne 1. cCervence 2010, kterou se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o néktera ustanoveni
tykajici se fize fondd, struktur ,,master-feeder* a postupu pro oznamovani.

A provadi 1 novou adaptaci ¢eského pravniho fadu na tyto jiz implementované piimo

pouzitelné predpisy Evropské unie:

o Natizeni Komise (EU) €. 583/2010 ze dne 1. ¢ervence 2010, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o kli¢ové informace pro
investory a podminky, které je tfeba splnit pii poskytovani klicovych informaci pro
investory nebo prospektu na jiném trvalém nosici, nez je papir, nebo prostiednictvim
internetovych stranek.

o Nafizeni Komise (EU) €. 584/2010 ze dne 1. cervence 2010, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o formu a obsah
standardniho oznameni a osvéd¢eni SKIPCP, vyuzivani elektronické komunikace mezi
prislusnymi organy pro ucely oznamovani a postupy pro ovéfovani na misté a Setieni
a vyménu informaci mezi ptislusnymi organy.

Navrh zakona je doprovazen zménovym zakonem, ktery provadi legislativné technické zmény

u souvisejicich pravnich ptedpist.

V ptipadé ne€innosti hrozi Ceské republice postih ze strany Evropské komise za neprovedeni
v€asné transpozice uvedenych evropskych predpist.

1.3 Zhodnoceni stavajici pravni upravy

Soucasna platna pravni Uprava jiz obsahuje transpozici smérnice UCITS IV, neobsahuje vSak
transpozici smérnice AIFMD a navrhu smérnice UCITS V. Z dtvodu logického propojeni
obou uprav se navrhuje transponovat ob&é smérnice v jednom zdkoné€, a proto se navrhuje
nahradit soucasny ZKI zakonem novym, ktery zaroven provede retranspozici smérnice
UCITS IV.
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NAVRH VARIANT RESENI, VYHODNOCENI A NAVRH RESENI

Podle obecnych zdsad je nutné, aby RIA obsahovala analyzu problematiky, u niZ jsou
navrhovany zmény oproti platné pravni Upraveé. V prvni ¢asti zpravy je proto provedena
analyza dopadu hlavnich navrhovanych zmén oproti platné Upravé, které nejsou pfimym
disledkem zapracovavanych evropskych smérnic (¢ast 2.1.). Rovnéz musi RIA obsahovat
analyzu ustanoveni transponovanych pifedpisi, u nichz je déna diskrece c¢lenského statu
pfi transpozici v pfipadech, kdy se transponované ustanoveni dosud v ¢eském pravnim fadu
nevyskytuje anebo se méni jeho obsah. Provedena je analyza diskreci poskytovanych smérnici
AIFMD (¢ast 2.2.) a z divodu opétovného promitnuti UCITS IV byla provedena nova analyza
diskreci poskytovanych touto smérnici (¢ast 2.3.).

2.1. Navrhované zmény
2.1.1. ROZSIRENI PRIPUSTNYCH PRAVNICH FOREM

2.1.1.1. Definice probléemu a navrh variant reseni

Platna pravni Uprava v oblasti kolektivniho investovani ptipousti pouze akciovou spolecnost
(v ptipadé samospravného nebo nesamospravného investicniho fondu, § 4 ZKI) a podilovy
fond (§ 6 ZKI). S ohledem na praxi obvyklou v zahrani¢i vznika otdzka, zda platna Gprava
neni pfili§ omezujici. VéEtSina pravnich tadu evropskych zemi s vyspélym kapitalovym trhem
zna pravni formu akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem (SICAV). Mezi
dalsi pravni formy obvyklé v téchto zemich patfi investicni entity na podstaté trustu,
komanditni spolecnosti, spolecnosti s ru¢enim omezenym, druzstva, evropské spolecnosti,
nebo evropské druZzstevni spole¢nosti. Navrhuje se proto také v Ceské republice variabilitu
investi¢nich forem rozsifit s ohledem na moznosti, které tuzemské pravo dava.

Stézejni vyznam maji predevsim tii ze zminénych pravnich forem:

1. Svétensky fond: Svéfensky fond predstavuje soubor majetku, ktery je zakladateli svéfen
k ucelu, ktery je jim zvolen a definovan. ,,Zakladatel* jiz nedisponuje vlastnickymi pravy
k tomuto majetku a tato prava vykondva svétensky spravce, ktery rovnéz neni vlastnikem
daného majetku. Spravce je nicméné vazdn povinnostmi — je povinen spravovat
a rozmnozovat majetek svéienského fondu, dbat o naplnovani jeho ucelu a respektovat
prava zakladateli. Svétenské fondy nemaji pravni osobnost, jsou zakladdny na dobu
urcitou a vyhradné za icelem investovani svétenych prostiedk.
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2. Akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitdlem (SICAV): Akciova spole¢nost

s proménnym zdkladnim kapitdlem je pravni formou, kterd umoziiuje spojeni vyhod
plynoucich z vlastni pravni subjektivity (napi. ochrany majetku akcionait/investort,
moznosti vys$§i miry zapojeni do rozhodovacich procest, pokud jde o zasadni otazky
tykajici se fondu) s vyhodami oteviené formy subjektu kolektivniho investovani (vysoka
likvidita investice, takze je tato forma vhodnd i pro retailové investory). Spoleénym rysem
této pravni formy je ve vSech evropskych zemich to, ze na rozdil od bézné akciové
spoleCnosti  zdkon nepiedepisuje slozitou proceduru pro navysSovani a snizovani
zékladniho kapitalu, ale k proménam zdkladniho kapitdlu dochazi automaticky pfti
vydavani a odkupovani investi¢nich akcii. Cilem navrhovaného legislativniho feSeni je pfi
co nejmenSim zdsahu do Upravy akciové spolecnosti v zakoné o obchodnich korporacich
umoznit, aby akciova spolecnost s proménnym zékladnim kapitdlem mohla bez ptilisné
administrativni zatéze, pratahti a ndkladt ménit vysi svého zakladniho kapitalu vydavanim
a odkupovanim akcii. Zaroven se ptebira v zahrani¢ni bézny princip ,,podfondi®, tj.
ucetné oddélenych soubori majetku vramci SICAVu. Navrhovana ustanoveni
o podfondech vychazeji z obdobné Upravy v zahrani¢nich pravnich piedpisech (zejména
v ptredpisech Lucemburska a Némecka). Podfondy umoziiuji investorim vybirat z nabidky
investi¢nich strategii a ptfesouvat své investice mezi ,,podfondy* v ramci jedné entity, tedy
s niz§imi nebo zadnymi poplatky.

Komanditni spole¢nost na investiéni listy: Forma komanditni spolecnosti se jevi v ptipadé¢
urcitych typt fondt kvalifikovanych investort jako velmi vhodna (zejména u tzv. private
equity fund a venture capital fund), protoze nejlépe v ¢eskych pomérech odpovidéa pravni
form¢e [limited liability partnership. Navrhované feSeni umoziuje, vedle komanditni
spole¢nosti podle obecné tpravy, i ,.,komanditni spolecnost na investi¢ni listy*. Nad ramec
obecné upravy komanditni spolecnosti se upravuje moznost vtéleni podilu na komanditni
spole¢nosti do cenného papiru, kde tento cenny papir, oznaovany jako investi¢ni list,
bude mit obdobné vlastnosti jako kmenovy list piedstavujici podil na spole¢nosti
s ru¢enim omezenym (podle zakona o obchodnich korporacich). Ugast ve fondech typu
private equity nebo venture capital by nicméné méla byt zéalezitosti omezené¢ho okruhu
investortl, pfipadnd nabidka této ucasti by méla probihat striktné v mezich tzv. private
placement, proto se zakazuje i vefejna nabidka téchto investi¢nich listt.

Navrzeny byly celkem 2 varianty:

varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu - investi¢ni fond miize byt podilovym
fondem nebo akciovou spolec¢nosti

varianta 1 — fond kolektivniho investovani muze byt podilovym fondem,
akciovou spole¢nosti, akciovou spolec¢nosti s proménnym zdkladnim kapitadlem a fond
kvalifikovanych investori mutze byt podilovym fondem, akciovou spolecnosti,
svéfenskym fondem, komanditni spolecnosti, spolecnosti srucenim omezenym,
druzstvem, evropskou spole&nosti, nebo evropskou druZstevni spole¢nosti'’

2.1.1.2. Zhodnoceni dopadu navrzenych variant

17 Fond kvalifikovanych investord m(Ze mit pravni formu akciové spoleénosti s proménnym zakladnim kapitalem
v pfipadé, kdy investi¢ni akcie upisuje vefejné. Ustanoveni &l. 1 odst. 2 smérnice 77/91/EHS (tzv. druhé smérnice
Rady ze dne 13. prosince 1976 o koordinaci ochrannych opatfeni, ktera jsou na ochranu zajma spolecnikd a tfetich
osob vyzadovana v €lenskych statech od spoleénosti) urCuje 3 kritéria, kterd musi byt kumulativné spinény tak, aby
existence SICAV jako akciové spolecnosti mimo rezim druhé smérnice byla pfipustna.
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Zhodnoceni dopadu navrhovanych variant bude vychazet z pfedpokladu, Ze zavedeni novych
pravnich forem se projevi primarng zvySenim atraktivity Ceské republiky pro spravcovské
spolecnosti. Dopadem zavedeni novych pravnich forem tedy bude vytvoieni pobidky pro
zakladani novych subjektii se sidlem v Ceské republice, ¢imz bude dochézet k nariistu podilu
Ceské republiky na trhu kolektivniho investovani Evropské unie (ve smyslu objemu
prostiedkti obhospodatfovanych z Ceské republiky). Mira, v jaké se tento efekt projevi, je
nicméng¢ nejista a proto bude hodnoceni provedeno na zéklad¢ predpokladu riznych scénari.

Vysledky budou u kazdého scénatfe porovnany s odhadovanym zvySenim nékladii spojenych
s vykonem c¢innosti organu dohledu. N¢&kterda rizika a naklady budou analyzovany pouze
kvalitativnim zptsobem, je-li u nich kvantifikace nemozné, nebo bude-li zfejmé, Ze nemaji
podstatny vyznam.

Zhodnoceni dopadt bude provedeno v nasledujicich krocich:
1. Analyza prileZitosti a rizik vyplyvajici ze smérnice AIFMD.

2. Analyza stavajiciho stavu cCeského trhu kolektivniho investovani z pohledu
atraktivity Ceské republiky pro spravcovské spole¢nosti v ramci evropského trhu.

3. Analyza potencidlnich piinosi ze zvySené atraktivity Ceské republiky pro
spravcovské spolecnosti - Kkvantitativni analyza dopadi hypotetickych scénari
budouciho vyvoje na statni rozpocet Ceské republiky a na ¢esky pracovni trh.

4. Porovnani s dostupnymi daty ohledné administrativnich nakladi spojenych
s ¢innosti organu dohledu.

PrileZitosti a rizika vyplvvajici ze smérnice AIFMD

Smérnice AIFMD piedstavuje vyznamny krok smérem k vytvoteni jednotného trhu v odvétvi
fondového investovani na zéklad¢ principu ,.evropského pasu“. Nasledkem zavedeni
evropského pasu pro spravce alternativnich fond mutze byt zvySeni konkurence a tedy
i efektivity, pokud smérnice nezpisobi nepfiméfené administrativni ndklady (zejména
naklady na ,,compliance®). ZvySeni efektivity pak miize vést k vy$Sim vynosiim pro investory
a potazmo ke zvétSeni trhu.

Druhym vyznamnym ptedpokladanym efektem smérnice AIFMD je, ze vytvaii tlak na fondy
se sidlem mimo EU a jejich spravce, aby pfesidlili do EU. Britsky organ dohledu na
finan¢nich trzich (FSA) ve své studii dopadi (RIA) zpracované k nadvrhu smérnice AIFMD
z roku 2009 dospél k zaveru, ze velka ¢ast alternativnich fonda se sidlem mimo EU pfestane
byt v EU nabizena.'® Tento zavér byl nicménd &asteénd zaloZen na pozadavku navrhu
smérnice, aby pravo zemé&, vniZz ma mimo-evropsky AIFM sidlo, bylo ekvivalentni
evropskym pravnim systémim. Tento pozadavek byl ale nakonec ze smérnice vypustén.
Smérnice nicméné i ve své findlni podobé obsahuje fadu podminek pro spravce alternativnich
fondt se sidlem mimo EU a pro fondy se sidlem mimo EU:

1. Ma-li byt na tzemi EU nabizen fond se sidlem ve tfeti zemi (tj. mimo EU), tato tieti zem¢
musi mit se Clenskym stitem, v némz maji byt investice do tohoto fondu nabizeny,
uzavienou dohodu o spolupraci v oblasti dani podle vzoru OECD.

18 Jmpact of the proposed AIFM Directive across Europe”,
http://www.fsa.gov.uk/pubs/other/Impact_of AIFM Directive.pdf, (dokument britského organu dohledu FSA k dopadiim
smérnice AIFMD, vypracovany k navrhu smérnice z r. 2009).
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2. Investi¢ni spolecnosti se sidlem ve tfeti zemi mohou dostat povoleni v EU a evropsky pas
pouze tehdy, neznemoziluje-li prdvo zemé, v niz ma AIFM sidlo, aplikaci pravidel
stanovenych v AIFMD nebo vykon dohledu, jsou-li uzavieny dohody o spolupraci mezi
organy dohledu a ma-li tfeti zem¢ se Clenskym stitem uzavienou dohodu o spolupraci
v oblasti dani podle vzoru OECD.

3. Tieti zem¢ nesmi byt na seznamu nespolupracujicich zemi FATF (Financial Action Task
Force).

Opatieni vyplyvajici ze smérnice maji vstoupit v platnost postupné, ptfi¢emz do roku 2018

mohou Clenské stity nadale umoznovat nabizeni mimoevropskych fondld na zakladé

narodnich rezimt, jsou-li splnény vyse uvedené podminky. Od roku 2015 bude umoznéno

ziskani evropského pasu mimoevropskym AIFM, a od roku 2018 budou vSichni mimoevropsti
AIFM muset vstoupit pod rezim AIFMD. "

Casovy plan uplatnéni pravidel pro vztahy ke tietim zemim

- -| Narodni rezimy/ Evropskyw Evropsky pas
® L 4 PN >

»

2013 2015 2018

Ackoli pfijatd verze smérnice je vysledkem kompromisd, vySe uvedené podminky pro
mimoevropské subjekty (body 1 a2) mohou mit vyznamny dopad naptiklad na ,hedge
fondy*. Celosvétové je priblizné¢ 95% prostredki v téchto fondech spravovano fondy se
sidlem mimo EU. Zaroven pfiblizné¢ 20% vSech prostiedkil spravovanych hedge fondy patii
evropskym investorim.?’ Je ziejmé, Ze piinejmensim urdita ¢ast téchto hedge fondd shleda
podminky AIFMD jako pftili§ zatéZujici a jejich spravci je prestanou nabizet v EU.

Soucasné se snizenim nabidky z divodi uvedenych vyse, miize rovnéz klesnout poptavka po
mimoevropskych alternativnich fondech, které nebudou v plném rezimu AIFMD, jestlize
ncktefi instituciondlni investofi pfijmou strategii investovat vyluéné do plné regulovanych
fondt. Podobné& jako tomu bylo u UCITS, mize AIFMD pomoci vytvofit jakousi ,,znacku®,
ktera bude opatrn€j$imi investory povazovana za urcitou zaruku.

Dojde-li k poklesu nabidky mimoevropskych alternativnich fondi na Evropském trhu, nebo
dojde-li k omezeni vile investord investovat do non-AIFMD fondd, vznikne na evropském
trhu previs poptavky po alternativnich fondech. Tuto poptavku mohou uspokojit naptiklad
nové zalozené subjekty se sidlem v nékterém z Clenskych statd, které budou plné¢ v rezimu
AIFMD. Z vyse uvedeného vyplyva, ze ztizenim piistupu mimoevropskym spravciim mize
smérnice AIFMD pomoci vytvorit nové prilezitosti pro investi¢ni spoleCnosti se sidlem
v Ceské republice, paklize zde vzniknou vhodné podminky pro spravu alternativnich fondti.

Hlavni prilezitosti vyplyvajici ze smérnice AIFMD je zvétSeni evropského trhu
alternativnich fonda a vytvoreni previsu poptiavky po alternativnich fondech se
sidlem v EU podléhajicich rezimu AIFMD.

19 Na zakladé doporuceni organu ESMA ma nicméné Komise moznost zavedeni evropského pasu pro mimoevropské
spravce odlozit, coz by znamenalo, Ze budou nadale platit pouze narodni rezimy.

20 Udaje jsou prevzaty z vyse citované studie FSA, s. 56. Kromé uvedenych pozadavk(i na spolupraci tfetich zemi
zduraziuje britska studie téz fadu dalSich prekazek, které AIFMD vytvafi, napfiklad pozadavky na zvefejhovani
informaci, které mohou ohrozit obchodni tajemstvi hedge fond(i, nebo zvySené naklady na compliance.
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Rizikem je dalSi posileni koncentrace ve velkych finanénich centrech a dalSi odliv
prostiedki ¢eskych investori do zahrani¢nich fondu.

Postaveni CR na trhu kolektivniho investovini EU

Ceska republika ma v sou¢asnosti zanedbatelny podil na trhu kolektivniho investovani
vramci EU - pouze 0,08% zcelkového majetku ve spravé fondid se sidlem v EU je
spravovano fondy se sidlem v CR*'. Mozné pfi¢iny tohoto stavu lze rozdélit do t&chto
obecnych kategorii:

1. nizké ochota ¢eskych obcantl i instituciondlnich investorii investovat své prostredky
timto zplisobem (ve srovnani napiiklad s terminovanymi vklady nebo s vyuzitim spravy
majetku na individudlnich tétech),

2. nizka ochota Ceskych obCant i institucionalnich investorii investovat své prostredky
pravé do ceskych fondl — investuji ¢im dal vice do zahrani¢nich fondd,

3. malé nabidka préavnich forem nebo mala riiznorodost typt fondi,

4. malé schopnost ¢eské ekonomiky a pravniho prostiedi ptildkat zahrani¢ni podnikatele,

aby zde zakladali investi¢ni spole¢nosti nebo fondy.

Jak vyplyva z dat za posledni desetileti (viz graf), divera Ceské vetejnosti ve vztahu k fondim
kolektivniho investovani (podilové fondy nabizené vetejnosti) dlouhodobé roste, s vyjimkou
poslednich 5 let, kdy byl trh zasazen finan¢ni krizi.

Majetek ceskych investorii v domacich a zahranicnich podilovych fondech
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Zdroj: AKAT

Na druhou stranu je ziejmé, ze riist je absorbovan predevsim zahrani¢nimi fondy nabizenymi
u nas, zatimco objem prostfedkil investovany v domacich podilovych fondech je dokonce
nizsi, nez byl v roce 2002. To poukazuje na nizkou schopnost doméacich podilovych fondt pti
nabizeni investic ve srovnani se zahrani¢nimi podilovymi fondy.

21 (Jdaj o majetku ve fondech se sidlem v CR je odvozen z informaci AKAT, ktery se lii od tdaje pro CR uvedeného
v dokumentu EFAMA ,Quarterly statistical release Q4, 2011". Statistiky EFAMA zfejmé nezahrnuji majetek ve spravé
fondu kvalifikovanych investord, ktery tvofi asi tfetinu majetku ve spravé ¢eskych fond. Paklize bychom nezapogitavali
fondy kvalifikovanych investort, byl by podil CR na trhu EU asi 0,05%.




-290 -

Ceska republika zaostava za zemémi s rozvinutymi kapitilovymi trhy, co se tyce podilu
na evropském trhu.
Pocet nabizenych pravnich forem v Ceské republice je znaéné omezeny.

Omezeny pocet pripustnvch pravnich forem podle platné legislativy

Dosavadni pravni rdmec kolektivniho investovani umozioval jedinou pravni formu, kterd je
»otevienym® fondem a to pravni formu podilového fondu. Tzv. ,,investi¢ni fond* je akciovou
spolecnosti zalozenou na dobu urcitou a je uzavienym fondem.

Uzaviend forma kolektivniho investovani je omezujici vtom, Ze nemd moznost ziskat
dodatecny kapital, naptiklad naskytne-li se investi¢ni pftilezitost. Ackoli podilovy fond je
»otevieny, jeho zfizeni predpokladad ziskdni dvou riiznych povoleni: povoleni k zalozeni
investi¢ni spolecnosti a povoleni k vytvofeni podilového fondu. Investicni spolecnost je
chdpana z hlediska regulace a dohledu jako subjekt vefejného zajmu na trovni bankovni
instituce aje proto nemyslitelné zalozit takovou instituci napiiklad za ucelem vyuziti
konkrétni investiéni pfilezitosti. U alternativnich strategii je pfitom vyznamnym faktorem
flexibilita, tedy moznost zalozit fond v reakci na vyvoj investi¢nich ptilezitosti.

Stavajici pravni ramec tedy vytvarel predpoklady pro existenci v zasadé¢ dvou hlavnich typi
fonda: 1. otevienych podilovych fondl s dlouhodobou stabilni strategii a zdzemim jedné
z existujicich velkych investi¢nich spole¢nosti, 2. wuzavienych investi¢nich fondl
s potencialné mensimi naklady na spravu, ale bez moznosti flexibilné¢ zvySovat a snizovat
objem spravovan¢ho majetku. RozSifeni pfipustnych pravnich forem tedy skytd moznost
vertikalniho rozsifeni trhu ve smyslu, ze do oblasti fondového podnikani by mohly vstoupit
subjekty, kterym nevyhovovala ani jedna ze stavajicich pravnich forem.

Konzultace s verejnosti k pravnim formam

Konzultovany byly pfedevSim tyto asociace zastupujici podnikatelskou vetejnost: Asociace
pro kapitalovy trh Ceské republiky (AKAT), Ceska asociace obchodnikil s cennymi papiry
(CAOCP), Czech Private Equity and Venture Capital Association (CVCA), Ceskéa bankovni
asociace (CBA), Czech Republic for Finance, o.p.s. (CRFF).

Z konzultaci se zastupci trhu ve vztahu k otdzce pravnich forem vyplynulo:

o Konzultované subjekty obecné povazuji za vyznamné zavedeni pravni formy
akciové spolecnosti s proménnym zikladnim kapitilem a to zejména jeji zavedeni
u standardnich fondu.

o Nova tdprava by méla v maximalni mife respektovat obvyklé zahrani¢ni
modely, jakékoli odliSnosti mohou odradit zahrani¢ni podnikatelské subjekty nebo
investory od vstupu na Cesky trh.

o V Ceské republice dosud v oblasti kolektivniho investovani neexistuje obdoba
zahrani¢nich pravnich forem jako ,limited partnership* (UK), ,,SICAR* (LU), ¢i
komanditni spole¢nosti (NL), coz jsou formy nejcastéji vyuzivané v zahranici
v oblasti private equity a venture capital fondi (dale jen ,,PE/VC*).

o PE/VC béZné funguji na bazi zdvazku investori dynamicky investovat do
fondu podle potifeby manaZera fondu. Toto Ize nicméné v soucasném legislativnim
feSeni vomezené mife provést pouze u struktury IS/PF (investi¢ni
spolec¢nost/podilovy fond).
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o Kromé komanditni spole¢nosti neumoziuji pravni formy, které ceské pravo
pripousti, diferencovat mezi akcionari nebo mezi podilniky. Zejména se poukazuje
na to, Ze soucasna pravni uprava neumoZiuje vybranym podilnikim aktivné
ovliviiovat investi¢ni proces. U komanditni spole¢nosti je nicméné nutné doplnit
nékteré zmény, jde zejména o to, aby byly podily predstavovany investi¢nim listem
(cennym papirem).

o Jedinou otevienou formou fondu kolektivniho investovani je podilovy fond,
ten vSak nema pravni subjektivitu a investovani na tucet tohoto fondu provadi
investi¢ni spole¢nost. Investi¢ni spole¢nost je nicméné pii nakladani s majetkem
fondu omezena, nékteré transakce na tucet fondu bud’ nesmi provadét, nebo je
odmitne provést z jinych davodii.

. Zavadéné pravni formy by zaroven mély spliovat tyto pozadavky
— Meélo by se jednat o stabilni a provérené pravni formy.

— Vzhledem k Sirokému spektru investic ainvesti¢nich technik by regulatorni
ramec nemél omezovat smluvni volnost nebo prinaSet zvySené fixni (zejm.
administrativni) naklady na ¢innost fondu a jejich spravci.

— VétSina konzultovanych subjekti zdiiraziiuje v obecné roviné, Ze je zapotiebi
predejit reputanimu riziku, tj. je potieba zachovat vysoky standard regulace
a dohledu.

Vyznam pravni formy ..SICAVY pro zvvieni atraktivity Ceské republiky pro
spravcovské spolec¢nosti

Pravni forma akciové spolecnosti s proménnym kapitdlem je ve vétSin€ zemi EU bézna a je
vyuzivana ve velké mife i otevienymi fondy uréenymi pro vetejnost. Pfizpisobeni se béznym
modeliim v zahranici tedy pfedpoklada zavedeni této formy.

Absence této pravni formy zaroven predstavuje zna¢nou nevyhodu Ceské republiky z hlediska
atraktivity pro spravcovské spolecnosti, jak bude niZe podloZeno analyzou vyhod této pravni
formy z pohledu obhospodatfovatele. Nékteré ze zemi nicméné tuto pravni formu zatim
nezavedly pro standardni fondy (je tomu tak naptiklad v Rakousku®?), takZe jeji zavedeni pro
standardni fondy by znamenalo pro Ceskou republiku vyhodu ve srovnani i s témito relativné
vyspélymi finan¢nimi trhy.

Zavedeni pravnich forem komanditni spole¢nosti na investicni listy a svéfenského fondu je
pak zpisobem, jak vyhovét potiebam trhu private equity a venture capital fondi a zvysit
atraktivitu Ceské republiky pro spravcovské spolednosti, které chtéji spravovat tento typ
fondt. Tyto pravni formy budou pfipustné pouze u fondld kvalifikovanych investorii, kde
nehrozi riziko pro retailové investory. Zavedeni téchto forem lze vnimat pfedevsSim jako
vytvofeni nutnych ptredpokladt pro urcité typy fondl kvalifikovanych investort a rozsitenim
spektra moznosti pro vysoce kvalifikované profesiondlni investory. Soucasné, v novém
rezimu AIFMD, budou velké investi¢ni spolecnosti obhospodatujici tyto fondy podléhat
dohledu a tim se pfedchazi potencialnim systémovym rizikiim.

Vyhody pravni formy SICAV z pohledu obhospodarovatele

22 Rakousky zakon o kolektivnim investovani z roku 2011 vyslovné pfipousti pouze pravni formu externé spravovaného
podilového fondu.



~Samospravny" | ,Samospravna“
SICAV Akc. spol.

Povoleni investi¢ni spole¢nosti nebo
samospravného fondu

Podani zadosti o zapis fondu, nebo
podfondu, do seznamu CNB
podminény predloZzenim statutu

a jinych dokumentd (timto se
nahrazuje dosavadni povolovaci
Fizeni u fond{ bez pravni osobnosti)

Celkova minimalni vyse kapitalu pFi
zalozeni (EUR)

Celkova minimalni vyse kapitalu po
6 mésicich od vzniku standardniho
fondu

Maximalni podil, ktery Ize

z minimalniho kapitalu drzet

v investi¢nich pozicich

Minimalni pozadavky na kapital
dalsiho vytvoieného podilového
fondu nebo podfondu do 6 mésici
od jeho vytvoreni

Poznamky: Tabulka nezahrnuje fondy kvalifikovanych investori, kde jsou vstupni bariéry
radové nizsi. Vstupnimi bariérami jsou zde obecné mysleny prekazky i ndaklady, které se
vztahuji k zakladani a vytvareni struktur kolektivniho investovani. Zvyraznéna jsou pole, kde
ma dana struktura vyhodu oproti ostatnim. (IS/PF = investicni spolecnost obhospodarujict
podilovy fond, 1S/SICAV = investicni spolecnost obhospodarujici nesamospravny SICAV.)

V tabulce jsou zvyraznéna pole, u nichz ma dané uspotradani vyhodu. Z tabulky je ziejmé, Ze
nejflexibilnéjsi a nejméné naronou pravni formu fondu kolektivniho investovani predstavuje
samospravny SICAV.

SICAV ma oproti jinym formam tyto klicové vyhody:

o Obhospodatovatel, ktery chce realizovat vétSi mnozstvi investiCnich strategii,
nemusi za timto G¢elem ziskavat povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti, ale staci mu
ziskani povoleni k Cinnosti samospravného fondu s pravni formou SICAV. To miize
znamenat snizeni vstupnich nakladi.

o Investi¢ni spole¢nost ma povinnou vysi kapitalu 125 000 EUR a tento kapital musi
navyS$it az na 10 mil. EUR, v zévislosti na objemu obhospodatovaného majetku (¢l. 7
UCITS 1IV). Tento kapital investi¢ni spolec¢nosti je nutné pficist k minimalnimu kapitalu
obhospodaiovaného podilového fondu, ktery musi Cinit do 6 mésici 1250 000 EUR.
Samospravny standardni fond musi nicméné mit pouze pocatecni kapital ve vysi 300 000
EUR a do 6 mésicti musi dosahnout objem jeho majetku 1 250 000 EUR. Dalsi kapitalové
pozadavky na samospravny standardni fond kladeny nejsou. Ve vysledku jsou tedy
kapitalové pozadavky na celkovy kapitdl SICAVu mirnéjsi, coz opét predstavuje zvolnéni
vstupnich bariér. Dal§i nevyhodou investi¢ni spoleCnosti je, ze jeji vlastni kapital
piedstavuje soucasné kryti ptipadnych zdvazkl a musi proto své prostiedky investovat do
likvidnich aktiv a nesmi zaujimat spekulativni pozice, pticemz u kapitdlu samospravného
standardniho fondu takové omezeni neplati a samospravny fond mé tedy vétsi volnost
v tom, jakym zplisobem rozd¢li sviij kapitadl mezi provozni prostiedky a investi¢ni pozice.
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o U samospravného SICAVu jsou vstupni bariéry obecné niz$i. Pozadavky na
pocatecni kapital jsou vyssi, to je ale kompenzovano tim, ze na rozdil od pocate¢niho
kapitalu investicni spolecnosti, lze tento majetek volné investovat podle uvazeni
obhospodaiovatele, protoZze zde neexistuji zaddna omezeni na to, jak smi zakladatel
investovat majetek vlozeny pii zalozeni.

o Kli¢ovymi obecnymi vyhodami samospravného SICAVu je, ze mize zakladat
soubory majetku bez podani podminéné Zadosti o zapis do seznamu CNB (tj. nemusi CNB
predlozit zadost obsahujici statut ajiné dokumenty, nejde-li o standardni fond), Ze
neexistuje zadné omezeni pro minimalni kapital podfondu a Ze nemusi mit Zddny majetek
,bez vynosi®, tj. majetek odpovidajici vlastnimu kapitalu investi¢ni spole¢nosti.

. Tyto vyhody poskytuji SICAVu vétsi flexibilitu. Ackoli SICAV jako celek musi
dosdhnout do 6 mésich minimalni vysSe kapitalu 1 250 000 EUR, miZe mit i podfondy,
které tohoto objemu majetku dlouhodobé nedosahuji. Tim se SICAVu (at uz
samospravnému nebo nesamospravnému) umoziuje podstatné vétsi flexibilita, co se tyce
pouzivanych investi¢nich strategii — muze teoreticky zavést podfondy se strategii, pro
které nemlze za dané situace na trhu ziskat investice ve vysi 1250 000 EUR ve lhtté
6 mésicu.

2.1.1.3 Kvantitativni analyza dopadii na stdtni rozpocet a pracovni trh v pripade zvySeni
podilu CR na trhu kolektivniho investovani EU

Kvantitativni &ast analyzy dopadii se opira o predpoklad, e zvyseni atraktivity Ceské

republiky pro spravcovské spolecnosti, ptedevsim zavedenim Sir§iho spektra pravnich forem,

povede ke zvySeni podilu Ceské republiky na evropském trhu spravy majetku ve fondech

kolektivniho investovani a ve fondech kvalifikovanych investort (dale pro ucely této ¢asti jen

,majetek ve fondech*). Budou definovany alternativni scénare vyvoje a u kazdého ze scénari

mozného vyvoje bude odhadnut

1. Dopad na piijmy a vydaje statniho rozpoétu Ceské republiky

2. Dopad na pracovni trh, tj. na pocet pracovnich mist vytvafenych primo nebo
neprimo odvétvim kolektivniho investovani

Nasledujici tabulky shrnuji stdvajici situaci na evropském a na ¢eském trhu.

Celkovy objem prostiedkdi ve fondech se sidlem v EU ke konci roku 2011
a celkovy majetek ve spravé evropskych spravcovskych spolec¢nosti (mld. EUR)

UCITS 5634,00
non-UCITS 2286,00
Fondy celkem 7920,00

Majetek ve spravé evropskych spolecnosti celkem (Assets under
13800,00
management)

Podil Ceské republiky na celkovém majetku ve fondech se sidlem v EU ke konci
roku 2011

Objem majetku ve fondech

PR —— Objem majetku ve Procentualni podil Ceské republiky na

fondech v €R v mld. EUR trhu EU

korun
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Zdroj: AKAT, EFAMA: "Trends in the European Investment Fund Industry in the Fourth
Quarter of 2011 and Results for the Full Year 2011", www.efama.org. Udaj ,, Assets under
management “ je odhadem EFAMA uvedenym v publikaci "Asset Management in Europe, May
2012".

Scénare vyvoje

Zvazovany jsou tii mozné scénare:

J Scénar 0: Zachovani stavajiciho podilu na trhu, tj. 0,08%.
J Scénar 1: DosaZeni podilu na trhu 0,16%.
o Scénar 2: DosaZeni podilu na trhu 2%.

V kratkém obdobi miize byt redlnym cilem naptiklad zdvojnasobeni podilu na evropském
trhu, tj. dosazeni podilu 0,16%. Toto je podil, ktery ma v soucasnosti napiiklad Mad’arsko,
které je obecné povazovdno za zemi, kterd proSla podobnym ekonomickym vyvojem za
poslednich 20 let jako Ceska republika. Je to tedy scénaf, ktery se zda byt realny.

Ziskani podilu 2 % trhu EU je podstatné¢ ambiciéznéjSim cilem. Tento podil ma napiiklad
Rakousko nebo Svédsko. Jedna se tedy o zemé¢, které nepredstavuji kliCova finan¢ni centra
Evropy, nicméné ptedstavuji spiSe standardni iroven miry rozvinuti kapitalovych trht.

Kvantitativni analvza dopadu zvvSeného podilu CR na evropském trhu za predpokladu
nezménéné celkové velikosti trhu

V prvni ¢asti odhadu dopada predpokladame, ze celkovy objem majetku ve spravé (,,assets
under management*) se na celoevropské urovni nezméni. Tuto proménnou tedy zafixujeme,
abychom mohli izolovat a kvantifikovat dopady zvySeni podilu Ceské republiky.

Hypoteticky podil €R na trhu p¥i scénafi 1 a 2:

Scénar 1

Podil Ceské republiky na trhu EU (v %) 0,16% 2,00%
Podil Ceské republiky na trhu EU (v mlid. m 158,40
EUR

zg:‘:ltlllnCeske republiky na trhu EU (v mld. 316,80 3960,00

Pro vypocet dopadi na statni rozpocet ana pracovni trh pfijimame nasledujici sadu
predpokladi vychazejicich z vyroc¢nich zprav spole€nosti a z legislativy platné v roce 2012.

Bé&Zna vyse zisku v sektoru obhospodafrovatele
Vyse celkové uplaty za obhospodarovani fondu,
odecitané jednou za rok (procento z vlastniho kapitalu

fondu (NAV)):

2 Poplatky odvadéné obhospodaiovateli jsou z majetku fondu odvadény investiéni spolecnosti, kterd je
obhospodarovatelem, nebo z majetku podfondu do rozpoétu samospravného investi¢niho fondu. Poplatky odvadéné
administratorovi mohou byt odvadény externimu dodavateli této sluzby v podob& smluvniho poplatku, nebo tvofi
soucast poplatkd Uctovanych fondu obhospodarovatelem, provadi-li administraci obhospodafovatel sam. Poplatek
depozitare je odvadén v podobé smluvniho poplatku bance, ktera tuto sluzbu poskytuje. Jiné sluzby mohou byt
uctovany pravnimi ¢i poradenskymi spolecnostmi.


http://www.efama.org/�
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Podil naklad& na zaméstnance na obratu investi¢ni 60 00%
spolecnosti
Odvod statu na zaméstnance jako procento z celkovych

> = = 25 37,00%
nakladi na zameéstnance

Odhad dopadt na rozpocet je zalozen pouze na ptimych odvodech, jako jsou odvody piimych
a nepiimych dani a odvody na zaméstnance. Do odhadu dopadii nejsou zapocitany dopady
v podobné¢ DPH =zaplaceného u jinych ndkladt poskytovateli sluzeb, multiplikac¢ni efekt
vyplyvajici z vytvorené poptavky na jinych trzich, apod. Zaroven neni zohlednén ptipadny
outsourcing nékterych sluzeb do zahranici. Tyto nedostatky modelu Ize ¢astecné obhajit tim,
ze 1. nezahrnuti vSech piinost vede pouze k podhodnoceni pifinosl, a 2. outsourcing ven
z Ceské republiky miiZe byt ¢aste¢né kompenzovan outsourcingem v opaéném sméru.

Pro zjednoduseni téz nejsou feSeny situace, kdy dojde k re-investovani zisku samospravného
investi¢niho fondu, takze z néj neni odvedena dan ze zisku, ale byl by zdanén formou dan¢ na
vynosy fondu, nebo v jiném obdobi pfi distribuci vynosi. Vychazime zde pro zjednoduseni
z ptredpokladu, Ze celkova danova zatéz vynosii se bude i tak pohybovat okolo sazby
korporatni dang, tedy 19%.

2 \/ySe DPH je odvozena od sazby platné pro rok 2012. Od DPH je osvobozeno podle zakona 235/2004 Sb.
obhospodarovani investiénich fond( nebo podilovych fondl. Proto neni u poplatku obhospodarovatele pocitdna DPH.
Cinnost administratora predstavuje prevazné sluzby jiné nez finanéni sluzby podle § 54 zakona 235/2004 Sb., a proto
Ize pfedpokladat, ze z téchto sluzeb bude odvadéna DPH ve vysi 20%. SouCasné Ize predpokladat, ze mira
outsourcingu administrativnich sluzeb bude v obou pfipadech podobna a v obou pfipadech bude odvod DPH pfiblizné
ve stejné vysi.

25 Zahrnuje socialni pojisténi zaplacené zaméstnancem, dan z pfijm0 a socialni pojisténi zaplacené zaméstnavatelem.
Vlychazi se z odhadu celkovych odvodi za zaméstnance ve vysi 47% ze superhrubé mzdy (celkovych nakladi na
zaméstnance), pficemz zdravotni pojisténi, které neni pfijmem statniho rozpoCtu, predstavuje asi 10% superhrubé
mzdy.



- 296 -

Dopad na prijmy statniho rozpoctu

Scénar 1: CR ziska podil 0,16% na trhu EU. Udaje v mid. korun.

_Poplatek’ Odvod
(jako podil statu na
z Cistého Poplatek Korporatni dan Mzdy v
N zamest-
majetku “nance
fondu)

“Gonospodstovani | 1w | w5 [opr| oi | Tase| woa ]
Aaministrace | 025% | 079 |06 005 [oie|oas | ous |

Depozitar
(bankovni 0,10% 0,07
instituce)
Ostatni sluzby
(pravni sluzby, 0,20%
audit)

Celkové prijmy
statniho rozpoctu
(v mld. korun)

Scénar 2: CR ziska 2% podil na trhu EU. Udaje v mid. korun.

!’oplatek’ odvod
(Jako podil Korporatni statu na
z Cistého Poplatek P v Mzdy v
N dan zameést-
majetku nance
fondu)

“Obhospodarovint | 5 | sra2 | inas | zas | | saas | 1275 |
~Aamimstrace | 05w | 990 | woe | o5 [ wos] sos | 2a0 ]

Depozitar
(bankovni 0,10% 0,79 0,88
instituce)
Ostatni sluzby
(pravni sluzby, 0,20%
audit)

[ Medsoutet | | | ] ser Jaus] | s

Celkové prijmy

statniho rozpoctu
(v mid. korun)

Jak je patrné z vyse uvedenych vypoctl, zdvojnasobeni objemu majetku ve fondech se sidlem
v CR by znamenalo piimé piijmy statniho rozpoétu ve vysi 2 mld. korun roéné. Znamenalo by
to podil na evropském trhu ve vysi 0,16%, coz odpovida ptiblizné podilu Mad’arska a lze to
vnimat jako redlny cil.

V pFipadé, Ze by Ceska republika ziskala podil srovnatelny s podilem Svédska nebo
Rakouska, pfinosy do stiatniho rozpo¢tu mohou predstavovat podstatnou castku
(podle odhadu bezmala 25 mld. korun).
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Dopad na pracovni trh

Pro ucely odhadu kvantitativniho dopadu na zaméstnanost 1ze vychazet z odhadu pracovnich
mist souvisejicich s odvétvim spravy majetku v investi¢nich fondech i1 na individualnich
uctech portfolii. Protoze nékteré vyrocni zpravy investi¢nich spolecnosti neobsahuji udaje
0 poctu zaméstnancii, nebo jasny udaj o celkovém objemu majetku ve sprave, vychazi se ze
vzorku asi tfetiny investicnich spole¢nosti. Na zakladé tohoto vzorku Ize dopocitat
pravdépodobny celkovy pocet pfimych zaméstnancii spolecnosti zabyvajicich se spravou
majetku v CR.

Déle se odhaduje celkovy pocet nepiimo vytvoifenych pracovnich mist. Protoze neni
k dispozici odhad pro cesky trh kolektivniho investovani, piebird se pro tyto ucely

multiplikacni  koeficient, ktery odhadla francouzskd asociace obhospodatfovatelli pro
francouzsky trh, ve vysi 5,59%.

Odhad po&tu pracovnich mist v CR

Statistickd data pro celkovy pocet zaméstnancii investi¢nich spolecnosti a samospravnych
fondi v CR bohuzel nejsou k dispozici. Bylo tedy postupovano na zakladé vzorku asi tietiny
investi¢nich spoleCnosti, u nichz je spocten primérny objem spravovaného majetku na
jednoho zameéstnance. Touto primérnou hodnotou ,,produktivity prace* je poté vydélen
celkovy objem majetku ve spravé a takto je ziskan odhad celkového poc¢tu zaméstnancii:

Pocet zaméstnanci ¢eskych investi¢nich
spolec¢nosti v Ceské republice (sprava aktiv
celkem)

Pocet zaméstnanci Majetek ve spravé

ke konci roku 2011 | celkem (mld. korun)

IKS Komercni banky IS

CSOB Asset Management IS
J &TIS

Wood and Company IS

IS Ceské spof¥itelny

Priimérny objem spravovaného majetku na
zaméstnance (v mld. korun)

i“
(%)
[-)]

Celkovy objem spravovaného majetku v CR
ke konci roku 2011 (v mid. korun, zahrnuje
jen c¢leny AKAT)

Odhad poctu primych pracovnich mist (tj.
pocet zameéstnancil investic¢nich spolecnosti

a samospravnych fonda v €R)?’

% “Les emplois dans la gestion pour compte de tiers”, studie ze z&fi 2011, asociace AFG (L'Association Frangaise de
la Gestion financiére). AFG odhaduje, Zze pro kazdé pfimé pracovni misto je vytvofeno 4,6 pracovnich mist
v souvisejicich odvétvich, tzn. celkovy poget pracovnich mist pfedstavuje 5,59-nasobek pfimo vytvofenych mist.
EFAMA prebira tento koeficient ve své zpravé ,Asset management report 2012".

27 Vlypocteno jako podil celkového majetku ve spravé a primérného majetku ve spravé na jednoho zaméstnance u
vybraného vzorku investi¢nich spole¢nosti.
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Odhad poétu zaméstnanci v CR véetné

nepFimo vytvoienych pracovnich mist
(multiplikacni koeficient 5,59)

Zdroj: AKAT a vyrocni zpravy uvedenych investicnich spolecnosti. Multiplikacni koeficient je
prevzat ze studie asociace AFG (L'Association Frangaise de la Gestion financiere) “Les
emplois dans la gestion pour compte de tiers” ze zari 201 1.

Odhadovany vyvoj poctu pracovnich mist (pro scénare 1 a 2) uvadi nasledujici
tabulka:

Pracovni mista celkem (vcetné
odvozenych, vypocteno s pomoci
multiplikacniho faktoru EFAMA)

Jak vyplyva zuvedenych vypoctl, zdvojnasobeni objemu v majetku ceskych fondl
kolektivniho investovani bude mit relativné maly dopad na celkovy pocet pracovnich mist
vodvétvi. To je ddno faktem, Ze investiéni spole¢nosti v Ceské republice spravuji
v evropském meéfitku extrémné vysoky podil majetku jako individualni portfolia. Teprve
razantni nardst podilu CR na trhu kolektivniho investovani EU by proto vedl ke znatelnému
nardstu poctu pracovnich mist.

Aby vzrostl pocet pracovnich mist na 5-ti nasobek, musel by objem prostiedki
v éeskych fondech vzrist 25-krat, pii zachovani stavajiciho objemu majetku
v individualnich portfoliich.

Vyznamny dopad na pracovni trh lze tedy ofekavat pouze pri razantnim naristu podilu
na evropském trhu kolektivniho investovani.

Vyse uvedeny vypocet vychdzi nicméné Cisté¢ z Ceskych dat a nebere v ivahu meénici se
produktivitu prace. Vyssi produktivita prace v EU znamena, Ze narist poctu pracovnich mist
bude v dlouhém obdobi mensi, nez nartist objemu spravované¢ho majetku trhu.

Produktivita prace, vypocteno jako objem spravovaného majetku v mid. korun
na 1 zaméstnance investi¢ni spole¢nosti nebo samospravného fondu?®

28 Jdaj pro EU byl vypodten na zakladé udaj EFAMA o poctu pfimych zaméstnancu v odvétvi (85000) a objemu
spravovaného majetku (cca 14000 mid. EUR). Udaj pro CR byl vypoéten na zakladé udaji AKAT pro objem
spravovaného majetku (cca 31,7 mid. EUR) a vySe uvedeného odhadu pfimych zaméstnancl v odvétvi (478).
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Produktivita je podle tohoto ,,hrubého odhadu“ tedy v CR cca 2.,4x niZi, neZ je pramér EU,
a ziejme jesté podstatné nizsi ve srovnani s vyspélymi finan¢nimi centry. Z toho vyplyva, ze
vyse uvedeny odhad dopadi na zaméstnanost znacné nadhodnocuje skutecné
dopady — bude-li se trh v CR rozvijet vysokym tempem, bude rostouci produktivita prace
tlumit dopad na zaméstnanost v odvétvi.

V neposledni fad¢ je nutné vzit v ivahu 1 substitu¢ni rozhodnuti investort — dojde-li k rozvoji
trhu kolektivniho investovani, ¢ast investorii ptevede své majetky ze soukromych ucti do
fond a to se odrazi ve snizeni majetku na individualnich portfoliich aniz by doslo k nartistu
objemu spravované¢ho majetku celkem (tento efekt vSak vySe uvedené vypoCty nijak
nezohlednuji).

I pokud by v delSim obdobi doslo k 25-ti nasobnému naristu objemu majetku podle
scénare 2, vysledny narist pracovnich mist nebude na 5-ti nasobek stavajiciho stavu,
ale spiSe na 2-nasobek nebo 3-nasobek (produktivita prace bude konvergovat
k evropskému primeéru). Dopad na pracovni trh je tlumen tfemi faktory: 1. malym
podilem fondéi na majetku ve spravé v CR, 2. znaénym potencidlem pro rist
produktivity price v budoucnosti, 3. ¢ast ristu majetku ve fondech bude
kompenzovana poklesem majetku na individualnich uctech.

Z téchto divodi lze uzaviit, Ze dopad naristu podilu Ceské republiky na evropském
trhu kolektivniho investovani na cesky pracovni trh lze ocekavat spiSe na trovni
synergii, prenaSeni know-how a obecné rustu produktivity price, neZ na urovni
absolutniho po¢tu pracovnich mist. Pozitivni dopady se ¢aste¢né projevi zvySenou
pridanou hodnotou na jedno pracovni misto.

Kvantitativni analyza dopadi zvyseného podilu CR za piedpokladu ristu evropského
trhu a projekce dalSiho vyvoje

Z udaji EFAMA vyplyva, ze mezi lety 2001 a 2011 objem majetku ve spravé fondi v Evropé
vzrostl z asi 4,617 mld. EUR na 7,920 mld. EUR. To znamené primérny ro¢ni rust o asi 330,3
mld. EUR. V pohledu na ¢asovou tadu je ziejmé, ze rast nebyl zastaven financni krizi,
protoze od roku 2009 opét dochazelo k nartistu majetku ve fondech.
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Majetek ve fondech se sidlem v EU
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Zdroj: EFAMA. Vyvoj cisty aktiv ve fondech se sidlem v EU v mld. EUR, v obdobi 2001 az
2011.

Pro ucely projekce ocekdvaného vyvoje evropského trhu piredpokladame linearni rust
odpovidajici primérnému ristu trhu za obdobi 2001 az 2011, tedy o 330,1 mld. EUR roc¢né.
Ptredpoklad linearniho ristu pfiblizné v této vysi se zda byt potvrzen celou ¢asovou fadou od
pocatku 90. let, tedy od doby, kdy zacal rozvoj evropského trhu UCITS.*

Projekce vyvoje aktiv ve spravé fondi se sidlem v EU
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Zdroj: Data pro roky 2001 az 2011 jsou prevzata z dokumentit EFAMA.

Na zakladé prijatych predpokladii by objem majetku ve spravé evropskych
fondli dosahoval v letech 2015 a 2020 nasledujicich hodnot:

2 Predpoklad linearniho ristu se zda byt potvrzen vyvojem v 90. letech, kdy mezi lety 1992 a 2002 podle udajd
EFAMA objem majetku ve fondech rostl roéné v prdméru o 375 mid. EUR. V obdobi 2001 az 2011 je rlst v priméru
onéco pomalejSi, nicméné stabilita ristu trhu na prdmémé Urovni mezi 300 a400 mid. EUR ro¢né je zjevna
a predpoklad pokracujiciho rlstu ve vysi cca 330 mid. EUR rocné je vzhledem k historickym dattm realisticky. Zdrojem
jsou Udaje EFAMA publikované na internetovych strankach Eurostat:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/statistics explained/index.php/ Funds and asset management statistics
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Objem majetku ve fondech
se sidlem v EU podle
projekce (v mid. EUR)

V piipadé ristu evropského trhu by samoziejmé dopad zvétseni podilu Ceské republiky na
trhu byl umocnén, pfi zachovani predpokladl scénari (tj. podil ve vysi 0,16% nebo 2%).
Naésledujici tabulka zachycuje sectené dopady vyplyvajici ze scénédii 1 a 2 a projekce rlstu
celého evropského trhu. Vypocet je zaloZzen na piedpokladu, ze se méni pouze majetek ve
fondech, at’ uz na urovni EU nebo v CR, a to pii izolaci jevu - dopady zmén v objemu

maj etku ve fondech.
Podil CR na trhu: 0,16% Podil CR na trhu: 2%

Narust - s 0
Objem Narist Narist
majetku : 57 : =
majetku objemu o Pocet objemu Pocet
ve . Prijmy :
ve majetku s, pracov- majetku . pracov-
fondech .. | statniho p p s Prijmy p -
fondech ve sprave > nich mist | ve spraveée o nich mist
se sidlem . o rozpoctu o : o statniho S
se sidlem investic- v odvétvi investic- v, v odvétvi
v EU " (v mid. " " rozpoctu >
obroti v EU nich ) spravy nich spravy
P (v mid. spolec- aktiv spolec- 1Y

EUR) nosti nosti v CR

Procentualni nardst oproti
roku 2011 podle projekce.

roku 2011

(v%)

Pii predpokladu, ze se nezméni objem majetku v individualnich portfoliich, by zminény rtst
evropského trhu o 16,7% znamenal narist ¢eského trhu spravy aktiv o pouhych 5,54%. Tento
,»tlumici efekt™ je zpisoben tim, ze ¢eské investi¢ni spolecnosti spravuji extrémné velky podil
majetku investord na individualnich Gétech. Pokud viak dojde k naristu podilu CR na trhu
kolektivniho investovani napfiklad na 2%, a tedy pomémého poklesu podilu individuélnich

vvvvvv

kolektlvmho investovani. Pfedpokladany 37,5% rast evropského trhu kolektivniho
investovani do roku 2020 se pak projevi narstem objemu spravovanych aktiv v CR 0 32,3%.

Pii vzeti v avahu piedpokladaného ristu evropského trhu kolektivniho investovani a za
predpokladu 2% podilu CR na evropském trhu by piijmy Ceského statniho
rozpoctu pri scénari 2 nebyly 24,55 mld. korun, ale 34,30 mld. korun.

Dopady na pracovni trh budou nicméné tlumeny malym podilem fonda v celkovych
portfoliich &eskych investi¢nich spole¢nosti. (Zatimco v CR je podil fondi vadi
individualnim uétam 1:5, v celoevropském méritku je tento podil 1:0,74).
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2.1.1.4 Shrnuti a vysledky analyzy dopadu zavedeni pravnich forem

Hlavni vysledky kvantitativni analyzy moznych dopadii zvysené atraktivity Ceské republiky
pro spravcovské spolecnosti shrnuje nasledujici tabulka. Tabulka ukazuje udaje, které
nezohlediuji budouci rist evropského trhu. Analyzovany jsou tedy hypotetické varianty, Ze
Ceska republika ziskd vétsi podil na majetku ve spravé evropskych fondd, aniz by byla
zohlednéna vyse uvedend projekce rustu evropského trhu (tj. predpoklada se, ze v majetku
fondt se sidlem v EU je celkem 7920 mld. EUR, coz je 0daj platny ke konci roku 2011).

Piijmy PFimo Pracovni
Vyse podilu statniho vytvoiena mista véetné

na trhu EU rozpoctu pracovni nepFrimo
(mid. korun) mista3° vytvorenych3?!

Scénat 1 predstavuje mélo ambiciozni variantu, kdy se predpoklada, ze Ceska republika
doséhne podilu odpovidajicimu naptiklad mad’arskému podilu na evropském trhu. Scénar 2
pak predstavuje realistickou, ale ambiciézni variantu, kdy Ceska republika dosahne podilu
srovnatelného napiiklad s podilem Rakouska nebo Svédska na evropském trhu kolektivniho
investovani.

Jak je ze souhrnu patrné, u scénafe 1 jsou podstatné dopady na piijmy statniho rozpoctu,
nicméné dopady na pracovni trh jsou zanedbatelné. To je ddno tim, Ze zaméstnanost v sektoru
je dana celkovym objemem majetku ve spravé investi¢nich spolec¢nosti, z néhoz vsak v tuto
chvili pfedstavuje majetek fondl jen asi pétinu. Vzroste-li podil majetku fondd vici
spravovanému majetku, bude dopad na zaméstnanost znatelnéjsi. U scénatfe 2 (tj. 2% podil
CR) je jiz nartist poétu pracovnich mist znatelny.

Pro porovnani piijmi a vydaja ze statniho rozpoctu vyjdeme ze ziejmé znacné nadsazeného
predpokladu, ze naklady CNB na dohled nad timto sektorem pfedstavuji 5 az 10% celkovych
spravnich nakladi CNB, pii¢emZ zde pouzijeme odhad. CNB ve své vyroéni zpravé vykazuje
spravni néklady za rok 2011 celkem 1,6 mld. korun (pfevazné mzdové néklady), odhadem
predstavuji v roce 2011 ndklady na dohled spojeny se spravou fondii kolektivniho investovani
a fond kvalifikovanych investori 160 mil. korun. Pro zjednodusSeni piedpokladame, Ze
naklady organu dohledu porostou pfimo umérné s objemem majetku ve sprave fonda.

- fe s Admini ivni nakl
PFinosy do statniho dministrativni naklady

rozpoctu

organu dohledu (mid.
korun)

%0 Jedna se o pracovni mista v investiénich spolecnostech a samospravnych investicnich fondech.
3 Jedna se o soucet pfimo vytvofenych pracovnich mist a pracovnich mist vytvofenych u dodavatelli souvisejicich
sluzeb. Vychazi se z multiplikacniho koeficientu odhadnutého francouzskou asociaci pro spravu aktiv AFG (viz. vyse).
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Tabulka ukazuje, Ze 1 pfi zna¢n¢€ nadsazenych odhadech nakladi na dohled ptfevysuji piijmy
statniho rozpoctu ve vSech ptipadech vydaje spojené s dohledem. Z toho vyplyva:

Zacileni na zvySeni atraktivity Ceské republiky pro spravcovské spolecnosti je
dlouhodobé udrzitelné a neznamena pro statni rozpocet Zadné naklady. Naopak,
znamena Cisty prinos jak pro statni rozpocet, tak i pro pracovni trh.

Nezavedeni této zmény by naopak mohlo znamenat negativni dopad na prijmy statniho
rozpoctu i na pracovni trh, protoZe by tak pokracoval, zejména v oblasti vefejnych
fondu, trend koncentrace ve vyznamnych evropskych finan¢nich centrech.

Za néklady lze tedy povazovat potencialni rizika vztahujici se k ochrané investort a téz vétsi
komplikovanost pravni Upravy. Nicménég, tyto naklady povazujeme za malé z nésledujicich
diavodu:

ree

Investor mtize i nadale zvolit ,,konzervativni pravni formu.

Budou-li naklady na zajisténi pravnich sluzeb vyssi z divodi zmény legislativy, promitne se
toto do bilanci podnikatelskych subjekti. Pravni Uprava nicméné zlstane po materidlni
strdnce u naprosté vétSiny Ceskych fondt shodna, zmény spocivaji pirevazné v tom, zZe
budou podnikatelskym subjektim poskytnuty dodatecné moznosti. Neni tedy
pravdépodobné, ze by naklady na pfizplsobeni se nové legislativé mohly prevysit jeji
pfinosy.

Pfevazna cast dodatecnych pozadavki vyplyva ztranspozice smérnice AIFMD. Témto
nakladiim nelze ptedejit, protoze se jedna o povinnou transpozici evropské legislativy.

Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu - investi¢ni fond miiZe byt podilovym fondem
nebo akciovou spole¢nosti

Tabulka 1: Aspekty varianty 0

Disledek
Ochrana investori
Naklady investora
Naklady na ,,compliance"

Negativni dopad (pokracujici koncentrace ve

PFijmy statniho rozpoctu finan&nich centrech)

Negativni dopad (pokracujici koncentrace ve
financnich centrech)

Pravni kontinuita a prehlednost pravni Gpravy

Varianta 1 — fond kolektivniho investovani muZe byt podilovym fondem, akciovou
spolecnosti, akciovou spolecnosti s proménnym zikladnim Kkapitilem a fond
kvalifikovanych investori muZe byt podilovym fondem, akciovou spolecnosti,
svéfenskym fondem, komanditni spole¢nosti, spolecnosti s rucenim omezenym,
druzstvem, evropskou spole¢nosti, nebo evropskou druZstevni spole¢nosti
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Ddsledek

-z v -

Ochrana investort Potencialné negativni dopad

Tabulka 2: Aspekty varianty 1

Nemeéni se (naklady spojené s transpozici
Naklady na ,,compliance" AIFMD se neberou v potaz, protoze jim nelze

predejit)

U e > Vyrazné pozitivni dopad (viz. kvantitativni
Prijmy statniho rozpoctu analyza)

Pozitivni dopad (viz. kvantitativni analyza)

Pravni kontinuita a prehlednost pravni

> Potencialné negativni dopad
apravy

2.1.1.5. Porovnani variant a navrh nejvhodnéjsiho reseni

Tabulka 3: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovou variantou

Fond kolektivhiho investovani mize byt podilovym
fondem, akciovou spolecnosti, akciovou spolecnosti s
proménnym zakladnim kapitalem a fond kvalifikovanych
investord mize byt podilovym fondem, akciovou
spolecnosti, svéfenskym fondem, komanditni spolec¢nosti,
spolecnosti s rucenim omezenym, druZstvem, evropskou
spolecnosti, nebo evropskou druzstevni spolec¢nosti

PFinosy

PFijmy statniho rozpoctu

Naklady

Ochrana investort
Naklady investora
Naklady na ,,compliance"

Pravni kontinuita a prehlednost
pravni Gpravy

Ackoli je zfejmé, Ze varianta 1 by vedla k vétsi komplexité pravni Gpravy a k urcitym rizikiim
spojenym s novymi pravnimi formami, tyto efekty jsou odhadovany spiSe jako nevyznamné,
zatimco dopady na pfijmy statniho rozpocétu a na pracovni trh jsou jednoznacné pozitivni.
Doporucuje se tedy zvolit variantu 1, tedy zavedeni novych pravnich forem.
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2.1.2. ODDELENA UPRAVA POVINNOSTI OBHOSPODAROVATELE
A ADMINISTRATORA

2.1.2.1 Definice problému a navrh variant reSeni

AIFMD upravuje rozsah ¢innosti spravce (obhospodatrovatele) v €l. 4 a 6 a v ptiloze I, kterd
obsahuje seznam vsSech c¢innosti, které muze spravce vykondvat. Mezi cinnosti, které
vykonava spravce, patii podle AIFMD vZzdy sprava portfolii a fizeni rizik. Ostatni aktivity
uvedené v piiloze I spravce pouze ,,mize vykonavat™ ale nemusi, z ¢ehoz vyplyva, ze je mize
vykonavat nékdo jiny. Tyto ostatni aktivity zahrnuji administrativni tkony (podle ptilohy I
AIFMD se jedna o pravni sluzby a ucetni sluzby v ramci spravy fondu, vytizovani zadosti
o poskytnuti informaci od zédkazniki, ocenovani a stanovovani cen véetné daitovych ptiznani,
sledovani dodrzovani pravnich ajinych pfedpisti, vedeni registru drziteld podilovych
jednotek/akcionari, rozdélovani zisku, emitovani a vyplaceni podilovych jednotek a akeii,
smluvni vyrovnani (vetn¢ odeslani osvédceni)), vedeni zdznamil, nabizeni (marketing)
a dalsi ¢innosti spojené s majetkovymi hodnotami, do nichz investi¢ni fond investuje.

Ackoli smérnice AIFMD (resp. smérnice UCITS IV v ptipad¢ standardnich fondl) ve znacné
mife urCuje, jakym zplisobem maji byt Cinnosti uvedené v priloze I vykonavany, je zaroven
ve znacné mife ponechdno na narodnich upravach Clenskych stati, jakym zptisobem budou
regulovany samotné subjekty zajiStujici tyto sluzby ve vztahu kinvesticnimu fondu.
U specidlnich fondt a fondt kvalifikovanych investorti vznika otdzka, které osoby mohou
vykonavat Cinnosti zahrnuté pod pojmem ,,administrace®. V piipadé¢ standardnich fonda
je situace jina, protoze UCITS IV stanovi, Ze veskeré Cinnosti zahrnuté smérnici AIFMD
pod pojmem ,,administrace musi vykondvat spravce (obhospodatrovatel). V souladu s UCITS
IV tedy navrh zékona stanovi, ze administraci standardniho fondu mtiize vykonavat pouze
osoba, ktera je i obhospodatrovatelem tohoto fondu.

V zasad¢ se nabizeji dva mozné pfistupy k feSeni administrace u specidlnich fondl a fond
kvalifikovanych investort, které se liSi ve zplisobu, jakym jsou upraveny situace, kdy
obhospodatrovatel sdm nevykondva administrativni ¢innosti. Prvnim pfistupem je umoznit toto
vyhradné na zéklad¢ outsourcingu (delegace), druhym piistupem je pfimo upravit povinnosti
administratora v navrhu zakona. V prvnim pfipadé zlstdva celd odpovédnost za
obhospodaiovani a administraci na obhospodaiovateli, zatimco ve druhém piipade je
umoznéno rozdeleni odpovédnosti mezi obhospodatovatele a administratora. Pfitom je
zachovéana moznost, aby obhospodaiovatelem i administratorem byla tatdz osoba. Dusledky
této varianty ve srovnani se stavajicim stavem jsou popsany a vyhodnoceny nize.

Navrh variant FeSeni

Navrzeny byly celkem 2 varianty:

o varianta 0 — uprava povinnosti administratora a obhospodarovatele na
zakladé delegace (outsourcing)
. varianta 1 - zavedeni oddélené tpravy povinnosti administratora

a obhospodarovatele
Zakladni variantou (varianta 0) je vyluéné vyuziti principu outsourcingu. Tato varianta
predstavuje v principu i zachovani stavajiciho stavu, protoze dosud mohly ¢innosti spojené
s obhospodafovanim investi¢nich fondu byt vyvedeny na jiného pouze na zdkladé principu
outsourcingu.
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Alternativni variantou (varianta 1) je oddéleni subjekti administratora a obhospodatovatele
a zvlastni Upravy povinnosti obou v navrhu zakona. Statut investicniho fondu v takovém
piipad¢ vzdy uvadi, kdo je obhospodafovatelem a kdo je administratorem fondu. Oznacenim
jiné osoby jako administratora investicniho fondu ve statutu se pfenasi odpovédnost za
administraci na tuto osobu a tato osoba odpovida i za vSechny dalSi osoby, které povéti
vykonem urcitych ¢innosti v ramci administrace. U této varianty se nejednd o delegaci.
Obhospodatovatelem ¢i administratorem neni osoba, na kterou by byla néktera z téchto
¢innosti pouze delegovana, aniz by za jeji vykon nesla soukromopravni odpovédnost ve
vztahu k investicnimu fondu a jeho investorim, popft. veiejnopravni odpovédnost.

Administratorem mulze byt timto nadvrhem zakona definovany hlavni administrator, tj.
pravnickd osoba, kterd ziskd povoleni pouze k vykonu ¢innosti administratora investi¢niho
fondu, nebo investicni spolec¢nost, kterd ma povoleni k obhospodafovani i k administraci
investi¢niho fondu nebo srovnatelnd zahrani¢ni osoba, kterd fond zaroven 1 obhospodaiuje.

Obhospodarovatelem pak bude bud’ externi subjekt (investi¢ni spole¢nost, ktera vytvorila
podilovy fond nebo kterd uzaviela obhospodafovatelskou smlouvu s investiénim fondem
s pravni osobnosti, poptipad¢ zahrani¢ni spravce) nebo jim bude samospravny investi¢ni fond,
ktery obhospodatuje svlij majetek sam.

2.1.2.2 Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reseni

1. Dopad na rozvoj trhu kolektivniho investovini ana atraktivitu Ceské republiky pro
spravcovské spolecnosti CR

Z hlediska trenda vyvoje trhu, se jevi jako klicovy fakt, Ze neustdle nartistajici komplexita
¢innosti spojenych s obhospodatfovanim investicnich fond nevyhnutelné vede k velké mite
outsourcingu, tj. ke spolupraci obhospodafovatele s jinymi subjekty, mimo jiné i v oblasti
administrace investi¢nich fondu.

Varianta 1 se v tomto ohledu inspiruje zkuSenostmi a pravni upravou Lucemburska. Institut
administratora (administrative agent, agent administratif du secteur financier, central
administration) byl v Lucembursku zaveden zakonem z 2. srpna 2003, ktery definuje nékteré
nové kategorie profesionalnich dodavatelti sluzeb finanéniho sektoru a novelizuje zakon
o finan¢nich trzich z 5. dubna 1993. Zakon definuje administratora jako osobu, kterd na ucet
bank, profesionald finan¢niho sektoru, obchodnikil s cennymi papiry nebo penzijnich fondu,
v ramci smlouvy o outsourcingu sluzeb, vykondva administrativni ¢innost, ktera je soucasti
profesiondlni ¢innosti zadavatele. Administratorem potom muze byt pouze pravnickd osoba
s vlastnim kapitalem minimalné 1 500 000 eur.

Tento administrator je zaroven pln¢ opravnén v oblasti komunikace se zdkaznikem. V ramci
lucemburské praxe patii mezi hlavni tkoly téchto subjektii pfedevSim vypocet vlastniho
kapitalu (NAV, net asset value) a vedeni ucetnictvi. Administratoii se nicméné ve stale veétsi
mife stavaji hlavnimi dodavateli komplexnich sluzeb spojenych s kolektivnim investovanim,
coz zahrnuje sjednavani obchodli zahrnujicich derivaty, poskytovani analyz trhl a pravnich
systémtl, navrhovani nastroji pro fizeni rizika pro investicni fondy, vypocet systému
odmeénovani, zajiStovani plnéni regulatornich pozadavkl (compliance), zajistovani IT
infrastruktury investi¢nich fondi a dalSich klicovych Cinnosti, které jsou vyznamnou soucasti
spravy investi¢nich fondu.

Varianta 1 je zaroven zpusobem, jak do jist¢é miry podpofit to, aby sluzby kolektivniho
investovani v oblasti ¢innosti administratora byly poskytovany na ¢eském izemi a nebyly na
zéklad¢ outsourcingu poskytovany ze zahrani¢i (viz nize). I z tohoto divodu muze tato
varianta podpoftit domaci trh sluzeb v oblasti kolektivniho investovani.
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Varianta 1 nepfedstavuje pro investi¢ni spole¢nosti zddna vyraznd omezeni, ale spise rozsiteni
moznosti z pohledu ucastnikli trhu. Paklize by chtéla investi¢ni spole¢nost vykonavat obé
funkce (obhospodatfovani i administraci), je ji to 1 nadale umoznéno. Paklize by tato investicni
spole¢nost preferovala princip ,,outsourcingu®, tj. ur¢it odpovédnost administratora na zakladé
smlouvy, rovné€z ji to je 1 naddle umoznéno. Navrhovana tprava v principu pouze pridava
dodatecnou moznost, kdy na sebe obhospodafovatel nemusi vzit odpovédnost za
administrativni ukony amulze vyuzit moZnosti ponechat tuto odpovédnost na
administratorovi.

UmoZnénim vice variant v uspoiradani vztahi mezi obhospodarovatelem
a administratorem se zvySuje atraktivita Ceské republiky pro spravcovské
spolecnosti. V tomto ohledu zde plati i zavéry kvantitativni analyzy provedené
v piredchozi sekci ohledné dopadi na statni rozpocet a pracovni trh.

2. Dopad na dohled, transparenci a ochranu investoru

Varianta 1, ktera zavadi osobu administratora jako specificky subjekt navrhu zdkona, zaroven
podporuje zavedeni konceptu administratora jako specializovaného subjektu. V tomto ohledu
se navrh zdkona rovnéz inspiruje lucemburskym pravem, kter¢ formuluje koncept
»~administration centrale®, kdy se pozaduje, aby urcité klicové Cinnosti obhospodaiovatele
a administratora byly provadény na lucemburském uzemi azakazuje se pfiliSna
»fragmentace* téchto Cinnosti jejich zadavanim pfili§ velkému poctu dodavatelt (Circular
IML 91/75).

Vyznamnou okolnosti, kterou je nezbytné vzit vuvahu pii posuzovani variant, je
piedpokladané otevieni trhu kolektivniho investovani ve vztahu k EU a tfetim zemim a z toho
vyplyvajici otdzka, jak zajistit, aby klicové aktivity spojené s kolektivnim investovanim (a
zejména s administraci) byly zajisfovany na tzemi Ceské republiky. Nasledkem otevieni
¢eského trhu viici zahrani¢nim subjektiim a podilovym fondiim, k némuz ma dojit mimo jiné i
na zaklad¢ transponovanych smérnic, existuje vyssi pravdépodobnost, ze obhospodaiovatelem
investi¢niho fondu se sidlem v CR bude zahraniéni subjekt. Je v zajmu Ceské republiky, jak
z ekonomického pohledu, tak 1 zpohledu regulace, vytvofit zdkonny rdmec pro to, aby
dodavateli administraénich ¢innosti byly pievazné osoby se sidlem v CR. Z tohoto hlediska se
nabizeji dvé mozna feseni. Prvnim je zavést, podobné jako je tomu v Lucembursku, pravidlo,
7e urdité &innosti mohou byt zadavany pouze dodavatelim na uzemi Ceské republiky.
Druhym moznym feSenim je pravé zavedeni subjektu administratora, ktery je subjektem
¢eského prava a ktery jediny mize tyto ¢innosti vykonavat.

Varianta 1 mize mit rovnéz pozitivni dopad na transparenci trhu. Fakt, Ze administrativni
ukony budou poskytovany subjekty, které se na tyto tkony budou specializovat, budou
pravnickymi osobami spliiujicimi naro¢na kritéria, a budou ptimo regulovany timto navrhem
zékona a dohliZzeny organy dohledu, povede spiSe k vEtsi mife transparence, nez k jaké by
vedlo feSeni, kdy by tyto ¢innosti mohly byt vykonavany prakticky kymkoli na zékladé
outsourcingu. Toto plati zejména v ptipadé€ zahrani¢nich investi¢nich spolec¢nosti, které budou
muset vyuzit sluzeb administratora, ktery je subjektem ¢eského prava.

3. Pravni kontinuita a prehlednost upravy

Varianta 1 znamend odklon od stavajiciho stavu, kdy se platnd pravni tprava (ZKI) obraci
vzdy na ,investiéni spolecnost”, jako na subjekt odpovédny za obhospodafovani a
administraci fondu kolektivniho investovani. Nicméné je tfeba zdlraznit, ze jedinym
disledkem varianty 1 je rozdéleni odpovédnosti, piesnéji, umoznit rozdéleni odpovédnosti,
mezi dva rizné subjekty zédkona.
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Z toho vyplyva, Ze tato zména neznamena pro investiéni spolecnosti a samospravné fondy
zadné neodvratné naklady. Osoba (pfipadné osoby), kterd zakladd nebo vytvaii investi¢ni
fond, se mize rozhodnout, zda vySe uvedené¢ moznosti ,,rozdéleni odpovédnosti vyuzije ¢i
nikoli. Pokud nema zajem této moznosti vyuzit, potom ve statutu investicniho fondu urci, ze
obhospodaiovatelem 1 administratorem ve smyslu navrhu zakona je sam obhospodatovatel.
V takovém ptipad¢ se z pohledu této osoby nic neméni oproti zptisobu, jakym by postupovala
podle platné upravy, a tato osoba tedy ani nenese zadné dodatecné naklady. Néklady na
,»pfizpisobeni se“ nové upravé by nesly pouze osoby, které dobrovolné zvoli vyuziti nove
skytané moznosti rozdéleni odpovédnosti. Paklize tyto osoby vyuziji této moznosti
dobrovoln¢, pak lze predpokladat, ze tak ucinily, protoze to pro né znamena Cisty piinos. Pro
ucely tohoto hodnoceni tedy miizeme predpokladat, Ze tato navrhovand zména neznamena pro
soukromé subjekty znevyhodnéni oproti stavajicimu stavu.

Do jisté miry dojde ke zvySeni komplexity pravni tpravy a v souvislosti se zavedenim nového
subjektu mohou vzniknout urcité naroky na organ dohledu. Nicméné¢, vzhledem k tomu, ze ve
veétsing pripadd lze predpokladat, ze administratorem bude sdm obhospodafovatel, je
navrhovand zména spise formalniho razu a nepovede k podstatnym zménam ve vztazich mezi
dohlizenymi subjekty.

Varianta 0 — iiprava povinnosti administratora a obhospodarovatele na zakladé delegace
(outsourcing)

Tabulka 4: Aspekty varianty 0

Narocnost vykonu c¢innosti organu M(iZe byt obtiZnéjsi z diivod& fragmentace

dohledu

Atraktivita Ceské republiky pro M(iZe byt obtiznéjsi z diivod& fragmentace
spravcovské spolecnosti a pro
poskytovatele sluzeb

Ochrana investort ostiFednictvim smluv o delegaci

Pr
Vyssi

Kontinuita a prehlednost pravni Gpravy
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Varianta 1 — zavedeni oddélené dpravy povinnosti administratora a obhospodarovatele

Tabulka 5: Aspekty varianty 1

Narocnost vykonu cinnosti organu Koncept administratora mize dohled
dohledu usnadnit, omezeni fragmentace

Atraktivita Ceské republiky pro Koncept administratora mdze dohled
spravcovské spolecnosti a pro usnadnit, omezeni fragmentace
poskytovatele sluzeb

Ochrana investort Ochrana postavena na primé regulaci
administratora

Kontinuita a prehlednost pravni Gpravy Dochazi k zavedeni odliSného modelu
regulace investi¢nich spolecnosti

Tabulka 6: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovou variantou®?

varianta I

Zavedeni oddélené Gpravy povinnosti
administratora a obhospodarovatele

PFinosy

Narocnost vykonu c¢innosti organu dohledu

Atraktivita Ceské republiky pro spravcovské
spolec¢nosti a pro poskytovatele sluzeb

Ochrana investort
Naklady

Kontinuita a prehlednost pravni Gapravy

Varianta 1 predstavuje feSeni, které ucCastnikim trhu poskytuje vétsi spektrum moznosti
a zaroven, zejména z hlediska otevieni trhu v souvislosti se zavedenim evropského pasu
(AIFMD), muze predstavovat zpisob, jakym usnadnit dohled diky koncentraci
administrativnich ukoni u subjektl, které se na tuto ¢innost specializuji a podléhaji dohledu.
Rovnéz se ptimou regulaci administratora posiluje ochrana investora, zejména proto, Ze se tim
omezuje fragmentace administrativnich ukont.

32 Znaménka + a — a 0 znamenaji intenzitu dopadu ve srovnani s nulovou variantou. U pfinost tedy + znamena vysSi pfinos
a - niz8i pfinos. Naopak u nakladd + znamena, ze naklady budou vy$Si a - niz8i nez u nulové varianty. 0 znamena ze
pfinosy, resp. naklady, jsou u obou variant srovnatelné, nebo nelze jednoznacné urcit, Ze je jedna varianta v daném ohledu
lepsi, resp. horsi.
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2.2. Zmény, u nichZ je dle AIFMD mozna diskrece ¢lenskych stati
2.2.1. IMPLEMENTACE RECITALU 48 AIFMD

Ustanoveni umoziuje ¢lenskému statu stanovit lhiitu pro uverejiovani vyrocnich zprav ve
lhité do Sesti mésict od skonceni ti€etniho obdobi, pficemz ¢lenské staty mohou zvolit 1 kratsi
lhatu. Lhita pro uvetejiiovani vyro¢nich zprav je podle stavajici pravni upravy 4 mesice. Tuto
lhiitu pro uvetejiovani vyro¢nich zprav pouziva i ZPKT.

Navrh variant FeSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:

o varianta 0 — ponechat stavajici lhlitu 4 mésice
o varianta 1 — prodlouzit stavajici lhiitu na 6 mésicti
Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu — ponechani stavajici lhiity na 4 mésicich

Tato varianta nevyuziva poskytnuté diskrece. Navrhuje se stanovit lhiitu 4 mésice od skonceni
ucetniho obdobi pro uvetejiiovani vyro¢nich zprav obdobné, jako tomu je podle § 85 ZKI
a§ 118 ZPKT.

Tabulka 7: Aspekty varianty 0

Dusledek

Transparentnost investicnich fondi

Administrativni a transakéni naklady na
strané investi¢nich fondt

Administrativni naklady na strané Ceské
narodni banky

Rovnost pFistupu Neni dotcena

Varianta 1 — prodlouZeni lhiity

Tato varianta vyuzivd poskytnuté diskrece. Noveé zavedené prodlouZzeni lhity pro
uvetejiiovani vyrocnich zprav by zbytec¢né zvysilo administrativni naroky na nékteré subjekty,
které by musely posilat vyro¢ni zpravy v riiznych periodicitich Ceské narodni bance a téz by
to zbytetné zptisobovalo zahlceni Ceské narodni banky v souvislosti s timto. Obecné, pro
zptehlednéni pravnich pfepisti a pro upevnéni principu pravni jistoty subjektl, je lepsi
zachovavat lhuty, je-li to mozné a pouzivat stejné lhlity v podobnych ptipadech. Dale by
prodlouzeni lhiity mohlo znamenat snizeni transparentnosti hospodafeni investi¢nich fondu.
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Dusledek

Tabulka 8: Aspekty varianty 1

Administrativni a transakcni naklady na | Vyssi
strané investicnich fondd
si

Administrativni naklady na strané Ceské
narodni banky

Rovnost pristupu Neni dotcena

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho FeSeni

Z vyse uvedeného je ziejmé, ze vhodné€jsi krokem je zachovani varianty 0. Tato varianta
nenarusuje rovny piistup k investiénim fondtim se sidlem v CR a v ostatnich statech EU.
Z hlediska informacni transparentnosti je kratSi lhita vhodngjsi, nezli prodlouzena lhita.
Dilezitym faktorem je 1 to, ze se nezvysuji administrativni néklady na piijem, zpracovani
a kontrolu t&chto informaci na stran& organu dohledu - Ceské narodni banky.

Tabulka 9: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovou variantou®’
Varianta I

Dopad
Prodlouzena lhiita na 6 mésict

PFinosy
Informacéni transparentnost investi¢nich fondt

Rovnost pfistupu k investicnim fondiim se
sidlem v CR a v ostatnich statech EU

Naklady

Administrativni a transakéni naklady na strané
investic¢nich fondt

Administrativni naklady na strané organu
dohledu - CNB

33 Znaménka + a — a 0 znamenaji intenzitu dopadu ve srovnani s nulovou variantou. U pfinost tedy + znamena vyssi pfinos
a - niz8i pfinos. Naopak u nakladd + znamena, ze naklady budou vy$Si a - niz8i nez u nulové varianty. 0 znamena ze
pfinosy, resp. naklady, jsou u obou variant srovnatelné, nebo nelze jednoznacné urcit, Ze je jedna varianta v daném ohledu
lepsi, resp. horsi.
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2.2.2. IMPLEMENTACE CL. 6 ODST. 4 AIFMD (§ 528)

Clanek 6 odst. 4 AIFMD umoziuje &lenskym statiim rozsitit okruh investi¢nich sluzeb, které
muze investi¢ni spolecnost (external alternative investment fund manager) a zahrani¢ni osoba
s povolenim podle § 498 poskytovat. Kromé¢ cinnosti uvedenych v Pfiloze 1 AIFMD
a obhospodafovani standardnich fondt a zahrani¢nich investi¢nich fondii srovnatelnych se
standardnim fondem podle UCITS IV (déle jen ,,UCITS fondy*), mize investicni spole¢nost
obhospodaiovat majetek na zakladé¢ volné tivahy v ramci smluvniho ujednani (individual
portfolio management) a poskytovat dalsi vedlejsi investi¢ni sluzby (non-core services).

Navrh variant FeSeni
Zvazovany byly celkem 2 varianty:

o varianta 0 — transpozice ¢l. 6 odst. 4 tak, ze investicni spolecnosti a zahrani¢ni
osob¢ s povolenim podle § 498 bude umoznéno poskytovat pouze cinnosti uvedené
v Ptiloze 1 AIFMD, pfi¢emz investicni spole¢nost mize jest¢ doplikoveé spravovat i

UCITS fondy

o varianta 1 — transpozice ¢l. 6 odst. 4 tak, ze dojde k roz$ifeni oblasti investi¢nich
sluzeb, které mize investicni spole¢nost a zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498
poskytovat

Varianta 0 — transpozice ¢l. 6 odst. 4 tak, Ze investi¢ni spole¢nosti a zahrani¢ni osobé s
povolenim podle § 488 bude umoZnéno poskytovat pouze investi¢ni sluzby uvedené
v Priloze 1 AIFMD, pri¢emZ investi¢ni spole¢nost miiZe jeSté dopliikové spravovat i
UCITS fondy

Tato varianta transponuje uvedeny clanek zptisobem, ktery nevyuzivd moznost rozsifit oblast
¢innosti, které je investi¢ni spolecnost a zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498 opravnéna
vykonavat o dal$i investi¢ni sluzby. Na zdklad¢ této varianty muize investi¢ni spolecnost
vykonavat pouze obhospodaiovani a administraci investicnich fondi nebo zahranicnich
investi¢nich fondd v souladu s Pfilohou 1 AIFMD a dodatecné obhospodatovani UCITS
fondl na zaklad¢ povoleni v souladu s UCITS IV a zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498
pouze obhospodafovani a administraci non-UCITS fondl, je-li opravnéna piesahnout
rozhodny limit.

Tabulka 10: Aspekty varianty 0

Rozsah cinnosti investicni spolecnosti | Nerozsifuje se
a zahraniéni osoby s povolenim podle
§ 498

Administrativhi naklady na strané
investi¢ni spolec¢nosti a zahrani¢ni osoby
s povolenim podle § 498

Administrativni naklady na strané Ceské
narodni banky
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Varianta 1 — transpozice €l. 6 odst. 4 tak, Ze dojde k rozsifeni oblasti investi¢nich sluzeb,
které miZe investi¢ni spole¢nost a zahranic¢ni osoba s povolenim podle § 498 poskytovat

Podle varianty 1 umozni ¢lensky stat poskytovat investi¢ni spolecnosti a zahrani¢ni osob¢ s
povolenim podle § 498 jiné investicni sluzby nebo vykondvat i jiné Cinnosti. Zakladnim
kritériem pro pravni upravu ¢innosti investicni spolecnosti a zahrani¢ni osoby s povolenim
podle § 498 je rozliSeni mezi hlavni Cinnosti a vedlejsi ¢innosti. Obhospodafovani se pak
nasledn¢ sklada ze dvou kliCovych oblasti, tj. obhospodarovani majetku neboli sprava majetku
investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investicnich fondu (collective portfolio management)
afizeni rizik (risk management). Proto by investi¢ni spolecnost a zahrani¢ni osoba s
povolenim podle § 498 neméla ziskat povoleni vztahujici se pouze k jedné z téchto oblasti,
nebo jen k dopliikovym cCinnostem (provadéni administrace fondi), které jsou soucasti
obhospodatovani fondd, popfipadé pouze k investiénim sluzbam. Diskrece ¢lenského statu
spoc¢iva v moznosti povolit investi¢ni spolecnosti a zahrani¢ni osob¢ s povolenim podle § 498
poskytovat investicni sluzby podle ¢l. 6 odst. 4 AIFMD, ato: obhospodafovat majetek
zékaznika na zakladé¢ volné tvahy vramci smluvniho ujednani (individual portfolio
management) a poskytovat vedlejsi sluzby (non-core services), kterymi jsou investi¢ni
poradenstvi tykajici se investi¢nich nastrojli, uschova a sprava investi¢nich nastroji vcetné
souvisejicich sluzeb, avSak pouze ve vztahu k cennym papirim vydavanym investi¢énim
fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem a pfijimani a piredavani pokynua tykajicich se
investi¢nich nastroji. AIFMD vyjmenovava investi¢ni sluzby a Cinnosti, ke kterym muze
investi¢ni spolecnost a zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498 ziskat povoleni pouze
souCasn¢ s jinymi sluzbami a Cinnostmi. Investicni spoleCnosti a zahraniéni osobé s
povolenim podle § 498 ovSem nelze udélit pouze povoleni k

1. poskytovani investi¢nich sluzeb, aniz by méla soucasné povoleno obhospodatovat
investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,

2. poskytovani doplitkovych investicnich sluzeb, pokud nema soucasné¢ povoleni k
poskytovani investicni sluzby spocivajici v obhospodatrovani majetku zdkaznika,

3. poskytovani vedlejSi Cinnosti souvisejici s obhospodafovanim investicnich fonda
a zahrani¢nich investi¢nich fondi, aniz by méla soucasné povoleni k obhospodafovani
majetku a fizeni rizik téchto fondti nebo

4. obhospodarovani majetku investi¢nich fondl a zahranicnich investi¢nich fondi nebo
pouze k fizeni rizik téchto fondu.

Tabulka 11: Aspekty varianty 1

Rozsah cdinnosti investicni spolecnosti | RozSifuje se
a zahraniéni osoby s povolenim podle
§ 498

Administrativhi naklady na strané | Zvysuji se

investi¢ni spolec¢nosti a zahrani¢ni osoby
s povolenim podle § 498

Administrativni naklady na strané Ceské | Zvysuji se
narodni banky
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Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsSiho FeSeni

Z vyse uvedeného je ziejmé, ze varianta 1 mé vyS$i piinos oproti varianté 0. Investi¢ni
spolecnost a zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498 miize na zakladé rozsifeni okruhu
investi¢nich sluzeb poskytovat vice sluzeb, a rovnéz ma moznost byt vice flexibilni ve vztahu
k obhospodatfovani jednotlivych typli fondl. Zarovent musi investi¢ni spolecnost a zahrani¢ni
osoba s povolenim podle § 498 pii poskytovani investicnich sluzeb dodrzovat pravidla
vyplyvajici z MiFID, kterd byla transponovdana do ZPKT. Timto zplGsobem se zaroven
zachovava pravni kontinuita andvaznost na platnou pravni Upravu tykajici se okruhu
investi¢nich sluzeb, které je investicni spole¢nost a zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498
opravnéna poskytovat. Jedinou zménou je, ze investicni spolecnost a zahrani¢ni osoba s
povolenim podle § 498 muze kromé¢ stavajicich investi¢nich sluzeb nové ptfijimat a predavat
pokyny tykajici se investi¢nich nastroju.

Tabulka 12: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovou variantou

RozsiFeni oblasti investic¢nich sluzeb pro
investicni spole¢nost a zahrani¢ni osobu s
povolenim podle § 498

PFinosy

Rozsifeni v rozsahu poskytovanych investicnich
sluzeb

Naklady

Administrativni naklady na strané investicni
spolecnosti a zahranic¢ni osoby s povolenim podle
§ 498

Administrativni ndklady na strané CNB

Déleni cCinnosti investiCni spolecnosti a zahrani¢ni osoby s povolenim podle § 498
v souladu )

AIFMD
1

Hlavnifinnosti

ObhospodaFovani
majetku Dalsi Cinnosti
investicnich fondid

i
WedlejSiEinnosti
1
1

Investitni
poradenstwi

Uschovaasprava
investitnich

nastrojid

N abize ni cennych

papird

Administrace
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2.2.3. IMPLEMENTACE CL. 9 ODST. 6 AIFMD

Upraveno v ramci ¢asti 2.2.1. této pfilohy.

2.2.4. IMPLEMENTACE CL. 11 AIFMD

Predpoklady pro odnéti povoleni k Cinnosti investicni spolecnosti, zahrani¢ni osob¢é s
povolenim podle § 498, samospravného investicniho fondu a hlavniho administratora jsou
taxativné vymezeny v ¢l. 11 AIFMD. Jedinou moZnosti pro stanoveni i jinych ptredpoklada,
na zaklad¢ kterych bude organ dohledu opravnén odejmout povoleni i mimo oblast piisobnosti
AIFMD, je moZnost, kterou bude ptipoustét vnitrostatni pravni uprava.

Navrh variant reSeni

Zvazovany byly celkem 2 varianty:

o varianta 0 — transpozice ¢l. 11 tak, ze CNB miize odejmout povoleni k ¢innosti
pouze v ptipadé, nastane-li skute¢nost uvedena v AIFMD
o varianta 1 — transpozice ¢l. 11 tak, ze CNB mitize odejmout povoleni k ¢innosti i

v pfipadé€, nastane-li skute¢nost, kterou AIFMD neuvadi
Varianta 0 — transpozice €l. 11 tak, Ze CNB miiZe odejmout povoleni k ¢innosti pouze
v pripadé, nastane-li skute¢nost uvedena v AIFMD

Tato varianta transponuje uvedeny clanek zplsobem, ktery umoznuje odejmout povoleni
obhospodatovateli pouze v pifipadech, nastane-li skutecnost podle ¢l. 11 pism. a) az e)
AIFMD.

Tabulka 13: Aspekty varianty 0

MozZnost odejmout povoleni k ¢innosti | NepFipousti se
mimo ddvodl uvedenych v AIFMD

Dusledek

Ochrana investor(i a reputacni riziko

Administrativni naklady na strané Ceské
narodni banky

Varianta 1 — transpozice ¢l. 11 tak, 22 CNB miiZe odejmout povoleni k &innosti i
v pripadé, nastane-li skute¢nost, kterou AIFMD neuvadi

Varianta 1 umoziuje odejmout povoleni i v pfipad¢ kdy nastane situace, kterou ¢l. 11 AIFMD
neuvadi. Ceska pravni tprava tak reaguje na potencialni situace, které mohou nastat zejména
v souvislosti s upadkem obhospodatovatele nebo s absenci depozitate investi¢niho fondu po
dobu delsi neZ 3 mésice. Zakon zavadi obligatorni diivody pro odnéti povoleni k ¢innosti, kdy
vznika Ceské narodni bance povinnost odejmout povoleni k ¢innosti. Nastanou-li fakultativni
diivody, Ceska narodni banka ma pouze moznost, nikoli povinnost, povoleni odejmout. Navrh
zakona rovnéz reaguje na zavedeni novych institutli a po¢ita s moznosti odejmout povoleni
hlavnimu administratorovi, nastanou-li diivody stanovené zdkonem.
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Tabulka 14: Aspekty varianty 1

MozZnost odejmout povoleni k ¢innosti | PFipousti se
mimo ddvodd uvedenych v AIFMD

Ochrana investort a reputacni riziko Vy

Administrativni naklady na strané Ceské | Zvys$uji se
narodni banky

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reseni

Varianta 1 ma vétsi piinos oproti varianté 0. Vychazejic z platného stavu, l1ze konstatovat, ze
Ceska pravni uprava vyuzila diskreci, jednd-li se o moznost odnéti povoleni, kterou ji
umoziuje smérnice UCITS IV (€l. 7 odst. 5 pism. f)), kterd stanovuje moznost odejmout
povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti nebo investicniho fondu, nastane-li pfipad, pro ktery
vnitrostatni pravni ptedpisy jednotlivého Cclenského statu stanovuji odnéti povoleni.
v ndvaznosti na kontinuitu pravni upravy se jevi jako vhodné vyuzit moznost stanovit
piedpoklady, na zéklad¢ kterych dochézi k odnéti povoleni mimo oblast piisobnosti AIFMD
(¢l. 11 pism. 1)), vychdzejic ptitom z divodl podle platni pravni upravy (napi. insolvencni
fizeni, nucena sprava, nezbytnost v zajmu ochrany investorti a podobnég). Timto zplisobem se
zvySuje rovnéz ochrana investoru.

Tabulka 15: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovou variantou

Varianta I

Stanoveni podminek pro odnéti povoleni k
cinnosti obhospodarovatele mimo oblast
plisobnosti AIFMD

PFinosy

Ochrana investor(i a stability trhu a zabranéni
systémovym rizikéim

Naklady

Administrativni naklady na strané Ceské
narodni banky

2.2.5. IMPLEMENTACE RECITALU 34 A CL. 21 ODST. 3 TRETI PODODSTAVEC
AIFMD

Moznost stanovit, ze depozitafem nekterych fondt kvalifikovanych investori mize byt 1 jina
osoba nez banka nebo obchodnik s cennymi papiry, konkrétné naptiklad notéat, advokat nebo
registrator (soukromd osoba, na niz byla zidkonem delegovana plisobnost vést vetejny
rejstiik).

Navrh variant FeSeni
Navrzeny byly celkem 3 varianty:

o varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu, tj. nevyuziti diskrece a omezeni subjekti,
které mohou byt depozitafem
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o varianta 1 — plné vyuziti diskrece, tj. povoleni, aby depozitdifem mohli byt
advokati, notafi nebo registratofi
o varianta 2 — ¢astecné vyuziti diskrece, tj. aby depozitdfem mohli byt navic pouze

notafi, navic pouze ve vztahu k fondim kolektivniho investovani
Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu, tj. nevyuziti diskrece a omezeni subjekti,
které mohou byt depozitafem

Tato varianta nepifindsi zadné zmény do stavajiciho stavu. Jeji nevyhodou je to, ze by
nadmérné zatézovala nckteré investicni fondy, pro které je bankovni depozitat zbytecnou
zatézi (napf. protoze investuji do nelikvidnich aktiv). Obecné je sluzba depozitafe nakladna
apo implementaci AIFMD a UCITS bude jest¢ nakladnéjsi, ato z divodu zpfisnéni
odpové&dnosti depozitafe za ztratu investicnich néstroji. RovnéZ by to mohlo mit negativni
dopad na atraktivitu Ceské republiky pro spravcovské spoleénosti a pro poskytovatele sluzeb
ve vztahu k zahranici.

Tabulka 16: Aspekty varianty 0

Dusledek

Pozadavek, aby depozitafrem byla banka Neméni se nad ramec povinnych zmén (podle
AIFMD mize byt depozitafem i obchodnik s
cennymi papiry spliujici podminky pro vykon
této cinnosti)

Ochrana investori vs. nakladnost feseni | Ochrana investori je kladena pred naklady s
tim spojené, chrani se ale profesionalni
investori

Soulad domaci legislativy se smérnici EK | Diskrece nevyuzita; feseni je v souladu se
smeérnicemi

Dopad atraktivitu Ceské republiky pro Potencialné snizena
spravcovské spolecnosti

Varianta 1 — plné vyuZiti diskrece, tj. povoleni, aby depozitifem mohli byt advokati,
notari nebo registratori

Tato varianta vyuziva diskreci v maximélni mife. Na druhou stranu v Ceské republice
nepusobi registratofi (na rozdil napt. od Velké Britanie, kde obchodni rejstiik vedou fyzické
osoby). Advokati zase plsobi jako nezavislé entity a nevystupuji v pozici nositele vetejné
moci. Jejich povinnost chranit zajmy klienta (obhospodafovatele) by mohla byt v pfimém
rozporu s pozadavkem chranit z4jmy investori (dochazelo by ke stietu zajmi). Proto se
navrhuje nevyuzit tuto diskreci ve vSech jejich aspektech.
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Tabulka 17: Aspekty varianty 1

Aspekt Dusledek

PoZadavek, aby depozitafem byla banka Rozsifeni nad ramec povinnych zmén: u nékterych
fondi moznost, aby depozitarem byl advokat, notar
nebo ,registrator”

Ochrana investoru vs. nakladnost feseni Kritérium sniZzeni nakladd jde na ukor ochrany

investort, byt by se jednalo o investory
profesionalni

Soulad domdci legislativy se smérnici EK Diskrece vyuzita plné; feseni je v souladu se
smeérnicemi

Dopad na atraktivitu Ceské republiky pro Potencialné zvysen3, ale s rizikem mordlniho
spravcovské spolecnosti hazardu

Varianta 2 — ¢astecné vyuziti diskrece, tj. aby depozitifem mohli byt navic pouze notari,
navic pouze ve vztahu k fondim kolektivniho investovani

Navrhuje se vyuzit diskrece dané AIFMD pouze Castecné, a to pouze ve vztahu k notaiim
a k fondim kvalifikovanych investori. Pro podlimitni obhospodatovatele specidlnich fonda
se navrhuje na né vztdhnout obdobné upravu dle UCITS IV. Napf. navrhy nafizeni
o EuVECA a EuSEF nezavadi vibec povinnost mit depozitafe, protoze se jednd o fondy
kvalifikovanych investorti vhodné pouze pro profesionalni investory. Navrhuje se ceské fondy
kvalifikovanych investorti nadbyte¢né regulovat, a to zejména s ohledem na private equity
fondy a venture capital fondy.

Tabulka 18: Aspekty varianty 2

Ddsledek

Pozadavek, aby depozitafem byla banka Rozsifeni nad ramec povinnych zmén: u
nékterych fondéi moznost, aby depozitarem
byl notar

Ochrana investori vs. nakladnost feseni | Jedna se o kompromis mezi pFiméFenym
snizenim nakladt a adekvatni ochranou
profesionalnich investorii

Soulad domaci legislativy se smérnici EK | Diskrece vyuzita plné; Feseni je v souladu se
smérnicemi

z

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsSiho FeSeni

A4

Z vyse uvedeného je ziejmé, ze varianta 2 ma vyssi pfinos oproti ponechani stavajiciho stavu
1 oproti varianté¢ 1. VyuZitim diskrece ve vztahu k notafim se do znané miry zachovava
moznost Ceské narodni banky tyto subjekty kontrolovat.
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Tabulka 19: Dopady varianty 2 ve srovnani s nulovou variantou

Varianta I1

Vyuziti diskrece jen ve vztahu k notaréim
a fondaim kvalifikovanych investor

PFinosy

Vliv na atraktivitu Ceské republiky pro

spravcovské spolec¢nosti

Zachovani adekvatni ochrany profesionalnich
investori a neohrozeni ochrany drobnych
investort

Naklady

Moznost snizeni nakladd 1] fondu
kvalifikovanych investort

2.2.6. IMPLEMENTACE CL. 22 ODST. 3 TRETIHO PODODSTAVCE AIFMD

Smérnice AIFMD v ¢l. 22 odst. 3 upravuje pravidla pro vedeni ucetnictvi, pro ovéfeni
ucetnich tdajti auditorem a pro uverejnéni zpravy auditora. Podle druhého pododstavce maji
byt Ucetni udaje uvedené v prvnim pododstavci ovéfeny auditorem, ktery je opravnén
v souladu se smérnici 2006/43/ES. Nicméné, tfeti pododstavec ¢l. 22 odst. 3 AIFMD dava
Clenskym stdthm moznost vyuzit diskreci, kterd spocivd v moZnosti povolit
obhospodarovatelim nabizejicim mimounijni specidlni investi¢ni fondy, aby vyro¢ni zpravy
téchto specidlnich investi¢nich fondl byly ovéfeny auditorem podle mezinarodnich tcetnich
standardil platnych v tieti zemi, kde ma tento fond sidlo.

Navrh variant FeSeni

Navrzeny byly celkem 2 varianty:

o varianta 0 — transpozice pouze prvniho a druhého pododstavce ¢l. 22 odst. 3
AIFMD
o varianta 1 — vyuziti diskrece poskytnuté tietim pododstavcem €. 22 odst. 3 AIFMD

a povoleni obhospodarovateliim, kteti nabizeji mimounijni specidlni investi¢ni fondy, aby
vyroéni zpravy téchto specidlnich investicnich fondi byly ovéfeny auditorem podle
mezinarodnich Uc¢etnich standardi platnych v tfeti zemi, kde ma tento fond sidlo

Varianta 0 — transpozice pouze prvniho a druhého pododstavce ¢l. 22 odst. 3 AIFMD

Podle soucasného ZKI jsou zahraniéni specialni investi¢ni fondy nabizené v CR povinny
uvefejiovat stejné informace jako tuzemské specidlni investicni fondy a tedy 1 ucetni zavérku
ovéfenou auditorem v souladu se smérnici 2006/43/ES. Nevyuziti diskrece tedy v podstaté
znamena zachovani stavajiciho stavu.
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Tabulka 20: Aspekty varianty 0

Dusledek

Dopady z hlediska atraktivity Ceské | Nejednoznaény dopad
republiky pro spravcovské spolecnosti

Transparence specialnich fondd | Vyssi

nabizenych verejnosti

Podpora sektoru financ¢nich sluzeb

kolektivniho investovani v CR Pozltivni dopad

Navaznost na platnou pravni Gpravu K materialni zméné platné upravy nedochazi

Varianta 1 — povoleni obhospodafovateliim, ktefi v CR nabizeji mimounijni specialni
investi¢ni fondy, aby vyro¢ni zpravy téchto specialnich investi¢nich fonda byly ovéreny
auditorem podle mezinarodnich ucetnich standarda platnych v tfeti zemi, kde ma
specialni investi¢ni fond sidlo

Vyuziti diskrece by znamenalo nutnost posoudit zpusob, v kazdém jednotlivém ptipadé,
jakym jsou mezinarodni Ucetni standardy uplatiiovany v zemi, v niz ma nabizeny specialni
investi¢ni fond sidlo a v niz podléha jeho ucetni zévérka auditu. Znamenalo by to zaroven
nutnost v zakon¢ definovat kritéria, na jejichz zaklad¢ by takové posuzovani organem dohledu
probihalo. Vzrostly by tedy administrativni nédklady a pravni Uprava by byla komplikovang;si.

Dopad na trh by byl nejednoznacny. Na jedné strané by toto umoznilo nabizeni vétsiho poctu
fondl, protoze by to umoZnilo nabizeni mimounijnich specialnich fondd, jejichZz ucetni
zaveérka podléha pouze auditu, ktery neni srovnatelny s auditem podle smérnice 2006/43/ES.
To by vedlo ke zvySeni atraktivity naSeho trhu pro obhospodarovatele spravujici mimounijni
fondy a potencialné i ke zvyseni nabidky pro domaci investory. Na druhou stranu, tyto fondy
by byly u nas pouze nabizeny a nikoli administrovany. To by znamenalo, ze by nedoslo nutné
k tvorbé novych pracovnich mist. Zaroven je ziejmé, ze prostiedky domacich investorii by
prostiednictvim téchto fondl byly investovany spiSe v zahrani¢i. Dopad na pocet zakladanych
investi¢nich fondi by mohl byt i negativni, protoze by se timto usnadnilo nabizeni jiz
existyjicich mimounijnich fondd. Vzhledem k tomu, Ze jednim z cild smérnice AIFMD je
i podpora navratu specidlnich fondii na uzemi EU, se toto jevi jako kontraproduktivni.

Tabulka 21: Aspekty varianty 1

Ddsledek

Dopady z hlediska atraktivity Ceské | Nejednoznaény dopad
republiky pro spravcovské spolecnosti

Transparence specialnich fondd

nabizenych v CR

Podpora sektoru finan¢nich sluzeb
kolektivniho investovani v CR

Spise negativni dopad
Dochazi k materialni zméné oproti platné

Navaznost na platnou pravni Gpravu > >
P p P Upravé
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Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho FeSeni

Z vyse uvedeného je zifejmé, Ze varianta 1 z celkového hlediska nepfedstavuje ptinos. Klicovym
faktorem je, ze varianta 0 by mohla mit z hlediska podpory sektoru financnich sluzeb lepsi dopad
ato pfi zachovani stavajici pravni Gpravy a pravni kontinuity. Z hlediska transparence se taktéz
jevi varianta 0 jako lepsi, protoze zaruCuje, Ze zpravy auditora maji u nabizenych fondla
srovnatelnou vypovidaci hodnotu.

Tabulka 22: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovou variantou

Povoleni auditu podle mezinarodnich
Ucetnich standard{ platnych v tieti zemi u
specialnich fond@ nabizenych v CR

Atraktivita CR pro spravcovské spoleénosti
Podpora sektoru sluzeb kolektivniho investovani
Naklady

Navaznost na platnou pravni dpravu

Transparence nabizenych specialnich fondt

2.2.7. IMPLEMENTACE CL. 28 ODST. 1 DRUHEHO PODODSTAVCE AIFMD

Ustanoveni upravuje vymeénu informaci o obhospodarovateli mezi ¢lenskymi staty za situace,
kdy tento obhospodatovatel ziskal podil na vSech hlasovacich pravech pravnické osoby, ktera
je malym nebo stfednim podnikem ajejiz wCastnické cenné papiry nejsou pfijaty
k obchodovani na evropském regulovaném trhu (dale jen ,,SME®). Soucasti téchto informaci
o obhospodatovateli by byly i postupy vnitini a vnéj$i komunikace a informace o zamezeni
stfetu zajmi mezi obhospodafovatelem a touto pravnickou osobou. V Ceské republice zatim
obdobna pravni uprava chybi. Vzhledem k tomu, e v Ceské republice neni zadny organ
dohledu SME, ptichazi v ivahu pouze informacéni povinnost vii¢i zahranici.

Navrh variant FeSeni

Navrzeny byly celkem 3 varianty:

o varianta 0 — nezpfistupiiovat informace organiim dohledu SME c¢lenskych zemi,
kde pravnicka osoba sidli

o varianta 1 — zpfistupiiovat informace organtim dohledu SME ¢lenskych zemi, kde
pravnicka osoba sidli obhospodafovatelem

. varianta 2 — zptistupniovat informace organiim dohledu SME c¢lenskych zemi, kde

pravnické osoba sidli Ceskou narodni bankou
Varianta 0 — nezpristupfiovat informace organim dohledu c¢lenskych zemi, kde
pravnicka osoba sidli
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Tato varianta nevyuziva poskytnuté diskrece. Vychozim ptedpokladem je, ze oznamovaci
povinnost obhospodarovatelll a informa¢ni povinnosti orgdni dohledu jsou jiz tak Siroce
nastavené¢ v AIFMD, zZe tato povinnost by zbytecné¢ administrativné zatézovala jak
obhospodatovatele, tak popt. Ceskou narodni banku. JelikoZ doposud &eska pravni uprava
tyto situace neteSila, varianta 0 by nekladla zddné podminky a néklady pro dotéené subjekty
navic.

Tabulka 23: Aspekty varianty 0

Dusledek

Informacni transparentnost
obhospodarovatele

Administrativni a transakc¢ni naklady na
obhospodarovatele

Administrativni naklady na strané Ceské
narodni banky

Neni dotéena

Rovnost prFistupu k obhospodarovateltim
se sidlem v CR a v ostatnich statech EU

Varianta 1 — zpristupfiovat informace organiim dohledu ¢lenskych zemi, kde pravnicka
osoba sidli, obhospodarovatelem

Tato varianta vyuziva poskytnuté diskrece. Dava povinnost obhospodatovateltim, v ptipade,
ze nabydou ucast na SME, informovat i organ dohledu stitu dotcené SME. Tato varianta
administrativné zatézuje obhospodarovatele, pficemz jeho samotnou transparentnost nijak
neovliviiuje, vzhledem k tomu, Ze takovou oznamovaci povinnost ma jiz vii¢i Ceské narodni
bance.

Tabulka 23: Aspekty varianty 1

Ddsledek

Informacni transparentnost
obhospodarovatele

<
<
0
<
-

Administrativni a transak¢ni naklady na
obhospodarovatele

Administrativni naklady na strané Ceské
narodni banky

Rovnost pFistupu k obhospodarovatelim | Neni dotéena
se sidlem v CR a v ostatnich statech EU
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Varianta 2 — zpristupiiovat informace organiim dohledu ¢lenskych zemi, kde pravnicka
osoba sidli, Ceskou narodni bankou

Tato varianta vyuZiva poskytnuté diskrece. Dava povinnost Ceské narodni bance, v piipadé,
ze obhospodarovatel nabyde ucast na SME, informovat také orgdn dohledu statu dotcené
SME. Tato varianta administrativné zatéZuje Ceskou narodni banku, pfi¢emz transparentnost
obhospodarovatele nijak neovlivituje, vzhledem k tomu, ze dohled nad obhospodatovatelem
vykonava pravé Ceska narodni banka.

Tabulka 24: Aspekty varianty 2

Dusledek

Informacni transparentnost
obhospodarovatele

Administrativni a transakc¢ni naklady na
obhospodarovatele

Administrativni naklady na strané Ceské
narodni banky

Rovnost pristupu k obhospodarovatelim | Neni dotéena
se sidlem v CR a v ostatnich statech EU

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reseni

Z vyse uvedené¢ho je zfejmé, ze nejvhodnéjSim krokem je situace, kterou nastifiuje varianta 0.
Tato varianta nenaruSuje rovny piistup k obhospodafovatelim se sidlem v CR a v ostatnich
statech EU. Z hlediska informacni transparentnosti je povinnost informovat organ dohledu
pravnické osoby nevyznamny. Dilezitym faktorem je také to, Ze tato varianta nezvySuje
administrativni naklady ani na strané¢ obhospodatovatele, ani na stran¢ organu dohledu -
Ceské narodni banky.

Tabulka 25: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovou variantou
Varianta I

Dopad
Oznamovaci povinnost obhospodarovatele

PFinosy

Informacni transparentnost
obhospodarovatele

Rovnost pfistupu k obhospodarovateliim se
sidlem v CR a v ostatnich statech EU

Naklady

Administrativni a transakéni naklady na strané
obhospodarovatele

Administrativni naklady na strané organu
dohledu- CNB

II
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Tabulka 26: Dopady varianty 2 ve srovnani s nulovou variantou

Varianta I1

Informacdni povinnost Ceské narodni banky

PFinosy

Informacni transparentnost
obhospodarovatele

Rovnost pfistupu k obhospodarovatelim se
sidlem v CR a v ostatnich statech EU

Naklady

Administrativni a transakéni naklady na strané
obhospodarovatele

Administrativni naklady na strané organu
dohledu- CNB

2.2.8. IMPLEMENTACE CL. 36 ODST. 1 AIFMD

Ustanoveni umoziiuje, aby CR umoznila unijnim obhospodafovatelim béhem piechodného

obdobi nabizet pouze profesiondlnim investoriim a pouze na uzemi CR mimounijni non-

UCITS investi¢ni fondy (déle jen ,,mimounijni investi¢ni fondy*) a unijni podtizené (feeder)

fondy, které¢ investuji do mimounijniho fidiciho (master) non-UCITS fondu (nebo do unijniho

fidictho  non-UCITS  fondu, ktery neni  spravovdn  povolenym  unijnim
o 34 : < C

obhospodarovatelem)™, pokud jsou splnény tyto podminky:

a) obhospodarovatel splituje vSechny pozadavky stanovené smérnici s vyjimkou ustanoveni
o depozitafi; obhospodatovatel ale zajisti, aby byly funkce depozitafe plnény jednim nebo
vice subjekty,

b) v potfebném rozsahu byly uzavieny dohody o spolupraci mezi piisluSnymi organy
domovského ¢lenského staitu obhospodarovatele a organy dohledu tfeti zemé, v niz je
mimounijni non-UCITS fond usazen,

c) tfeti zem¢, v niz je mimounijni non-UCITS fond usazen, neni uvedena na seznamu
nespolupracujicich zemi a izemi vypracovaném Finan¢nim akénim vyborem proti prani
penéz a financovani terorismu.

Cl. 36 odst. 1 je ustanovenim upravujicim pfistup mimounijnich fondd na unijni trh
v pfechodném obdobi pied zavedenim evropského pasu pro mimounijni investi¢ni fondy
a obhospodarovatele. Tento ¢lanek nicméné nezamysli plné regulovat nabizeni mimounijnich
fondl, pouze stanovi minimalni podminky, jejichz splnéni musi byt narodnimi Upravami
pozadovano. Mimounijni fondy by tak podle ¢1. 36 byly v CR nabizeny v podstaté v rezimu
narodni upravy aproto lze tento Clanek povazovat za moznost poskytnout zminénym
obhospodarovatelim urcitou ulevu.

34 Cl. 31(1) AIFMD umozfiuje udéleni evropského pasu pouze podfizenym fondam investujicim do unijniho fidiciho fondu
unijniho obhospodarovatele. Investuje-li podfizeny fond do mimounijniho Fidiciho fondu, potom se na néj vztahuje ¢lanek 36.
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Vyse zminéné prechodné obdobi ma trvat 5 let; po dvou letech od lhity pro transpozici
AIFMD ma byt zaveden harmonizovany rezim evropského pasu a po 5 letech od lhiity pro
transpozici maji vSechny mimounijni investi¢ni spolecnosti spadajici do ptisobnosti AIFMD
a evropské investicni spolecnosti obhospodatujici mimounijni non-UCITS fondy, které
spadaji do piisobnosti AIFMD, podléhat tomuto jednotnému rezimu (viz recital 4 AIFMD).

Navrh variant reSeni

Navrzeny byly celkem 2 varianty:

o varianta 0 — nevyuzit diskrece, tj. do zavedeni pasu nepovolovat nadlimitnim
unijnim obhospodafovatelim nabizeni mimounijnich investi¢nich fondi v CR

o varianta 1 — vyuzit diskrece, tj. povolit unijnim nadlimitnim obhospodarovatelim
nabizeni mimounijnich investi¢nich fondii v CR v pfechodném obdobi

Varianta 0 - nevyuZit diskrece, tj. do zavedeni pasu nepovolovat unijnim

obhospodarovateliim nabizeni mimounijnich investi¢nich fondi v CR

Tabulka 27: Aspekty varianty 0

Trh sluzeb kolektivniho investovani v CR

Administrativni zatéz organt dohledu

Komplexita pravni Gpravy

Ochrana investorii a financni stability

Varianta 1 - vyuZit diskrece, tj. povolit unijnim obhospodarovatelim nabizeni
mimounijnich investi¢nich fondi v CR v pfechodném obdobi

Tabulka 28: Aspekty varianty 1

Trh sluzeb kolektivniho investovani v CR

Administrativni zatéz organt dohledu Zvysena

Komplexita pravni Gpravy Vyssi

Ochrana investort a financéni stability

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho FeSeni

Kli¢ovym se pro posouzeni této diskrece jevi vyhodnoceni miry redlného dopadu na subjekty
trhu. Jak vyplyva z ¢l. 3 odst. 2 AIFMD, tato smérnice se vztahuje pouze na
obhospodarovatele, ktefi jsou opravnéni piekrocit rozhodny limit (dale jen ,nadlimitni
obhospodarovatelé) atedy i minimalni pozadavky uvedené v ¢l. 36 odst. 1 se vztahuji
pouze na nadlimitni unijni obhospodatovatele a z tohoto hlediska by vyuziti diskrece ¢1. 36
mélo omezeny dopad, protoze by se tykalo pouze nejvétSich subjekta.
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Neni ziejmé, zda je pro ¢esky trh nabizeni mimounijnich investi¢nich fond vyhodné, protoze
vyhody plynouci z otevieni ¢eského trhu v této oblasti by byly vyvazovany zvySenim rizik
a konkuren¢nim ohroZzenim domacich subjektu.

Nevyuziti zde poskytované diskrece bude navic mit vyznam pouze v obdobi piechodné doby
dvou let po vyprseni lhity pro transpozici AIFMD. Po této 1hit€ by mél vstoupit v platnost
rezim evropského pasu anasledné budou mit unijni obhospodafovatelé moznost nabizet
mimounijni investi¢ni fondy v CR na zakladé &l. 35 AIFMD.

Lze tedy shrnout, ze nevyuziti diskrece by mélo dopad 1) pouze na nejvétsi subjekty, 2) pouze
z hlediska nabizeni mimounijnich investi¢nich fondii a 3) pouze po dobu 2 let.

Proti tomu je nutné zvazit administrativni nadklady orgént dohledu a riziko nepiehlednosti
pravni Gpravy. Vyuziti diskrece by znamenalo zvysené zatizeni CNB pii uzavirani dohod
s organy dohledu se tfetimi zemémi ato i u obhospodarovatelll, ktefi maji domovsky stat
v jiném Clenském staté. Zaroven by vyuziti diskreci €l. 36 a 42 AIFMD znamenalo zavedeni
dvojiho rezimu (s evropskym pasem a bez né&j), ktery by vedl k jesté vétsi komplexité jiz tak
slozité upravy nabizeni cennych papiri investi¢nich fondi.

Vzhledem k tomu, ze diskrece poskytované ¢l. 42 vyuzito nebylo (¢l. 42 upravuje rezim bez
pasu u mimounijnich obhospodarovateld, viz nize), nevyuzitim diskrece poskytnuté ¢l. 36
odst. 1 nedojde v otazce rezimu nabizeni bez evropského pasu k diskriminaci a naopak je
z vyse uvedenych divodu logické pristupovat k obéma clankiim stejné.

Naésledujici analyza je formalnim shrnutim vyse uvedenych argumentt.

Tabulka 29: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovou variantou

Dopad

Povolit unijnim obhospodarovateltim
nabizeni fondl v CR v pfechodném obdobi

Trh sluzeb kolektivniho investovani v CR
Komplexita pravni Gpravy

Ochrana investori a financni stability

Administrativni zatéz organt dohledu

Ackoli porovnani obou variant vyzniva z hlediska redlného dopadu neurcité, navrhuje se
poskytnutou diskreci nevyuzit a to zejména proto, ze vytvoieni dvojiho rezimu by vedlo ke
komplexité navrhu zdkona a k administrativni zatézi CNB, ktera by ziejmé nebyla vyvazena
realnym pozitivnim dopadem na trh. Zvolena byla tedy varianta 0.

2.2.9. IMPLEMENTACE CL. 36 ODST. 2 AIFMD

Ustanoveni umoznuje ulozit unijnim obhospodafovatelim piisnéjSi povinnosti pii nabizeni
investic do mimounijnich fond? investortim na uzemi CR v rezimu bez evropského pasu, tedy
v rezimu podle €l. 36 odst. 1. Vzhledem k tomu, ze diskrece obsazené v ¢l. 36 odst. 1 nebylo
vyuzito, nebude toto ustanoveni transponovano.
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2.2.10. IMPLEMENTACE CL. 42 ODST. 1 AIFMD

Ustanoveni umoznuje povolit mimounijnim obhospodafovatelim béhem prechodného obdobi
mezi transpozi¢ni lhltou a zahajenim vylucné aplikace evropského pasu (v navaznosti na
druhé provadéci opatieni Evropské komise, tj. po uplynuti 5-ti let) nabizeni unijnich
1 mimounijnich non-UCITS investi¢nich fondi, které tento obhospodarovatel obhospodaiuje,
na uzemi CR aniZ by tento obhospodatovatel musel plnit podminky AIFMD v plném rozsahu,
za predpokladu, ze budou splnény alespoii tyto podminky:

a) obhospodarovatel ve vztahu k témto fondim dodrzuje povinnosti tykajici se transparence
(¢l. 22 az 24 AIFMD) adale povinnosti stanovené pro piipad fondu, ktery nabyva
ovladdaci podily ve spolecnostech, které nejsou piijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu (tj. ¢l. 26 az 30 AIFMD)

b) byly uzavieny dohody o spolupraci mezi prislusnymi organy dohledu ¢lenského statu EU,
vnémz ma byt fond nabizen, organy dohledu tieti zemé, v némz je obhospodarovatel
usazen, a organy dohledu tfeti zemé nebo Clenského stitu EU, v némz je usazen non-
UCITS investi¢ni fond, ktery obhospodarovatel nabizi,

c) tfeti zemé¢, v niz je obhospodatovatel a popfipadé t€Z mimounijni investi¢ni fond usazen,
neni uvedena na seznamu nespolupracujicich zemi a uzemi vypracovaném Finan¢nim
akénim vyborem proti prani penéz a financovani terorismu.

Navrh variant fFeSeni

Navrzeny byly celkem 2 varianty:

o varianta 0 — nevyuzit diskrece, tj. uplatnit na mimounijni obhospodafovatele od
pocatku AIFMD v stejném rozsahu, v jakém se uplatni v rezimu s pasem
o varianta 1 — vyuzit diskrece, tj. povolit mimounijnimu obhospodafovateli béhem

pfechodného obdobi nabizeni unijnich i mimounijnich non-UCITS investi¢nich fonda
v rezimu narodni upravy
Varianta 0 — nevyuzZit diskrece, tj. uplatnit na mimounijni obhospodarovatele od
pocatku AIFMD ve stejném rozsahu, v jakém se uplatni v reZimu s pasem

Tabulka 30: Aspekty varianty 0

Trh sluzeb kolektivniho investovani v CR

Dusledek

Komplexita pravni Gpravy

Ochrana investort a financéni stability

Pozitivni dopad

Pozitivni dopad

Varianta 1 — vyuzit diskrece, tj. povolit mimounijnimu obhospodarovateli béhem
pirechodného obdobi nabizeni unijnich i mimounijnich non-UCITS investi¢nich fondia
vV reZimu narodni dpravy
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Tabulka 31: Aspekty varianty 1

Trh sluzeb kolektivniho investovani v CR | Pozitivni dopad, ale sporného vyznamu

Administrativni zatéz organt dohledu
Komplexita pravni Gpravy Negativni dopad

Ochrana investort a finanéni stability Negativni dopad

wewr

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho FeSeni

Clanek umoziiuje Ceské republice povolit mimounijnim obhospodafovatelim b&hem
prechodného obdobi nabizeni non-UCITS investi¢nich fondi v CR v reZimu narodni tpravy
a poskytnout jim tak pirechodné obdobi, kdy nebudou muset okamzité¢ plné prizpisobit své
piistupy k obhospodatovani investi¢nich fondi pozadavkim AIFMD. VyuZiti této diskrece by
mohlo predstavovat ur¢itou pobidku pro tyto obhospodarovatele.

V tomto piipad€ se jednd o pfechodné obdobi 5-ti let, pfipadné vice, paklize by doSlo
k odlozeni zavedeni vyluéné aplikace rezimu evropského pasu.

Redlny dopad na trh byl nicméné vyhodnocen jako zanedbatelny z dlivodu malého poctu
obhospodarovateld ze tfetich zemi, ktefi jsou nadlimitni, u nichz Ize ptedpokladat, ze by méli
zdjem zakladat v CR investiéni fondy, au nichZ lze navic piedpokladat, Ze nebudou po
uplynuti dvouleté prechodné lhity usilovat o ziskani evropského pasu. Lze se domnivat, Ze
nadlimitni obhospodatovatelé ze tietich zemi, ktefi budou usilovat o zaklddani investi¢nich
fondd v CR, tak budou ¢init za Gidelem ziskani piistupu na evropsky trh v rezimu evropského
pasu. Z pohledu mimounijnich obhospodafovatelii se jevi jako vhodnéjsi pockat na zavedeni
jednotného evropského pasu a to zejména v piipadé zemi jako CR, jejichz vlastni trh nema
ptili§ velky rozsah. Nabizeni pouze vramci CR v rezimu bez evropského pasu (v rezimu
¢l. 42) by mélo pro nadlimitni mimounijni obhospodatrovatele s nejvétsi pravdépodobnosti
maly vyznam. Nelze proto ani ocekavat, Ze by tito obhospodarovatelé¢ méli zdjem o nabizeni
v ramci CR v piipadé odloZeni zavedeni rezimu jednotného evropského pasu.

S vyjimkou ptfechodného obdobi by vyuziti diskrece nevedlo k vy$si administrativni zatézi
organti dohledu, protoze ud¢leni povoleni mimounijnimu obhospodafovateli je podminéno
spolupraci s orgdny dohledu tfetich zemi v podobném rozsahu jak vrezimu s evropskym
pasem, tak v rezimu bez evropského pasu.
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Tabulka 32: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovou variantou

Povolit mimounijnimu obhospodafrovateli
béhem prechodného obdobi nabizeni non-
UCITS investi¢nich fondd v reZimu narodni
Gpravy

Trh sluzeb kolektivniho investovani v CR
Komplexita pravni Gpravy

Ochrana investort a financni stability

Administrativni zatéz organd dohledu

Dopad by mélo vyuziti diskrece spiSe z hlediska regulatorniho ramce ato z hlediska
komplexity pravni upravy a z hlediska obtiZznosti ochrany investorii a finan¢ni stability.
ProtoZe realny dopad na trh by zfejmé byl maly, jevi se jako nejvhodnéjsi varianta 0.

2.2.11. IMPLEMENTACE CL. 42 ODST. 2 AIFMD

Ustanoveni umoznuje Clenskym statim ulozit pfisnéjSi povinnosti mimounijnim
obhospodatovatellim, ktefi hodlaji nabizeni investic do non-UCITS fondd investorim na
tizemi CR v rezimu bez evropského pasu, tedy podle &l. 42 odst. 1. Vzhledem k tomu, Ze
diskrece poskytnuté ¢l. 42 odst. 1 nebylo vyuZito, nebude toto ustanoveni transponovano.

2.2.12. IMPLEMENTACE CL. 43 ODST. 1 AIFMD

Ustanoveni v prvnim pododstavci ¢l. 43 odst. 1 umoznuje, aby bylo obhospodarovatelim non-
UCITS fondi povoleno tyto fondy nabizet retailovym investorim na uzemi CR, nezavisle na
sidle obhospodatfovatele ana sidle fondu. Za predpokladu, ze Clensky stat této diskrece
vyuzije, ustanoveni dale ve druhém pododstavci umoziiuje tomuto ¢lenskému statu uplatnit
ptisngjsi pravidla pro nabizeni non-UCITS fondt retailovym investorim.

Interpretace ustanoveni:

Ustanoveni predevsim vyplyva ze struktury upravy nabizeni investi¢nich fondt v kapitolach
VI a VII AIFMD. Na rozdil od platné narodni upravy, kterd vychazi z déleni investi¢nich
fondli na fondy kolektivniho investovani a fondy kvalifikovanych investort, vyuziva AIFMD
navic déleni v zavislosti na tom, zda jsou investi¢ni fondy nabizeny profesionidlnim nebo
retailovym investorim. AIFMD upravuje nabizeni investicnich fondi ve vztahu
k profesionalnim investorim a nabizeni investi¢nich fondil retailovym investoriim je feSeno
formou diskrece poskytnuté ¢lenskym statim v ¢l. 43. Podle ¢l. 43 maji ¢lenské staty moznost
povolit nabizeni investi¢nich fondl i retailovym investorim a je v jejich kompetenci, zda
zavedou pro tento typ nabizeni ptisnéjs$i podminky.
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Tento pfistup zfeyme vyplyva z predpokladu, ze AIFMD se zaméfuje predev§im na: 1) feSeni
systémovych rizik na urovni spolecného trhu a 2) vytvoreni harmonizovaného regulatorniho
ramce pro profesiondlni investory a investicni spole¢nosti. Na druhou stranu, ochranu
retailovych investori AIFMD c¢aste€né ponechdva na Clenskych statech. AIFMD v ¢l. 43
ponechdva na clenskych statech, zda se rozhodnou umoznit nabizeni non-UCITS fonda
retailovym investoriim a zaroven ponechava na ¢lenskych statech, aby zajistili potfebnou miru
ochrany retailovych investoru.

Na rozdil od oblasti upravované UCITS IV tedy lze shrnout, Ze v oblasti non-UCITS fondd je
zavedeni ochrany retailovych investor ukolem narodnich tprav ¢lenskych stati.

V névrhu zékona jsou formy non-UCITS fondl, které mohou byt nabizeny retailovym
investoriim, souhrnné oznaceny jako specialni fondy. Fondy kvalifikovanych investorti jsou
nabizeny pouze profesionalnim investorim. Platna pravni uprava CR rovnéz umoZiiuje
nabizeni vSech non-UCITS fondi, které nejsou fondy kvalifikovanych investort, retailovym
investorim.

Navrh zakona tedy umoziuje nabizeni non-UCITS fonda vefejnosti a diskrece poskytnuté
prvnim pododstavcem ¢l. 43 je tedy vyuzito. Diskrece poskytnuté druhym pododstavcem
¢l. 43 je rovnéz vyuzito, protoze pravidla vztahujici se na skupinu specidlnich fondd jsou
piisngjsi, nez pravidla vztazend na fondy kolektivniho investovani.

Uprava klade piisnéjsi podminky u specialniho fondu predeviim: 1) v oblasti piipustnych
pravnich forem, kde specidlni fond mize byt pouze podilovym fondem nebo akciovou
spolecnosti; 2) v oblasti vydavani a odkupu cennych papirti vydavanych speciadlnim fondem,;
3) voblasti dohledu, kde plati, ze obhospodafovatel specidlniho investicniho fondu musi
ziskat povoleni CNB i pokud nepiesahuje rozhodny limit; 4) dale nafizeni vlady vydané
k navrhu zakona upravuje investi¢ni limity specialniho fondu, pravidla pro vyuziti financnich
derivati a jinych technik pii obhospodafovani majetku fondu, pravidla pro vyuziti oznaceni
investi¢niho fondu; 5) v oblasti povinnosti tykajicich se informovani investorii specidlniho
fondu, které vychazeji z irovné ochrany investora nastavené smérnici UCITS IV. To se tyka
ustanoveni upravujicich obsah vyro¢nich zprav, obsah statutu a poskytovani jinych informaci
investorim. Specidlni fond na rozdil od fondu kvalifikovanych investori vypracovava
ipololetni zpravu asdéleni kli¢ovych informaci; 6) v oblasti Upravy povinnosti
obhospodaiovatele, administratora, depozitare, hlavniho podptirce a jinych klicovych roli je
na urovni ochrany investora UCITS IV.

Navrh variant FeSeni

Navrzeny byly celkem 3 varianty:

o varianta 0 — nevyuzit diskrece, tj. neumoznit obhospodafovatelim nabizeni non-
UCITS fond retailovym investorim na tizemi CR

o varianta 1 — vyuzit diskrece, tj. umoznit obhospodafovatellim nabizeni non-UCITS
fondi retailovym investorim na uzemi CR a upravit toto v souladu s AIFMD

o varianta 2 — vyuzit diskrece, tj. umoznit obhospodafovatelim nabizeni non-UCITS

fondd retailovym investorim na uzemi CR s tim, Ze budou upraveny piisnéjsi podminky
nad ramec AIFMD na zaklad¢ zachovani hlavnich prvka platné Gpravy
Varianta 0 — nevyuZit diskrece, tj. neumoznit obhospodarovateliim nabizeni non-UCITS
fondii retailovym investorim na izemi CR
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Tabulka 33: Aspekty varianty 0

Dusledek

Ochrana investort a financéni stability

Pozitivni dopad

Kontinuita regulatorniho ramce Nezachovana

Negativni dopad

Atraktivita Ceské republiky pro
spravcovské spolecnosti

Negativni dopad

Varianta 1 — vyuZit diskrece, tj. umoZnit obhospodarovatelim nabizeni non-UCITS
fondii retailovym investorim na izemi CR a uplatnit pouze podminky podle AIFMD

Tabulka 34: Aspekty varianty 1

Ddsledek

Ochrana investorii a financni stability Negativni dopad

Kontinuita regulatorniho ramce Nezachovana

Atraktivita Ceské republiky pro
spravcovské spolecnosti

Varianta 2 — vyuZit diskrece, tj. umoZnit obhospodafovateliim nabizeni non-UCITS
fondi retailovym investoriim na tizemi CR s tim, Ze budou upraveny p¥isné&j$i podminky
nad ramec AIFMD na zikladé zachovani hlavnich prvka platné upravy a prizpusobeni
nékterych aspektii zahrani¢nim konvencim

Tabulka 35: Aspekty varianty 2

Dusledek

Ochrana investort a financni stability Pozitivni dopad

Kontinuita regulatorniho ramce Zachovana

Pozitivni dopad

Atraktivita Ceské republiky pro
spravcovské spolecnosti

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho FeSeni

Plosné zruseni moznosti nabizet non-UCITS fondy retailovym investorim by vedlo k tak
podstatnému narusSeni rozvoje trhu, ze ¢ini variantu 0 tézko pfijatelnou, nehledé na posileni
ochrany investorti, k niz by nesporné doslo.
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Varianta 1 by znamenala piedevs§im naruSeni kontinuity regulatorniho ramce, protoze AIFMD
neupravuje specifika nékterych typt non-UCITS fondi, které jsou u nas nabizeny vefejnosti.
Z dtivodii zna¢ného oslabeni regulace nelze posoudit dopad na rozvoj trhu a atraktivitu Ceské
republiky pro spravcovské spolec¢nosti, nebot” vyhody pro atraktivitu plynouci z usnadnéni
podminek pro obhospodatfovatele by mohly byt smazany nasledky snizené transparence
a snizenou divérou retailovych investora.

Varianta 2 ptedstavuje vyuziti obou diskreci poskytnutych ¢l. 43 AIFMD a odstupiiovanou
transpozici AIFMD z hlediska rozd€leni na retailové a profesiondlni investory. Zatimco
AIFMD nastavuje ramcova pravidla, kterd se pouziji pro investi¢ni fondy obhospodatovatele
opravnéného piekrocit rozhodny limit, platnd uprava je zachovana jako uprava pravidel pro
nabizeni retailovym investorim. Toto feSeni znamend, Ze nedojde k naruSeni pravni
kontinuity ani ochrany retailovych investort.

Z hlediska rozvoje trhu Ize tuto variantu hodnotit pozitivné, protoze zajiStuje stavajici pravni
jistotu a duvéru retailovych investort, kterd je pro rozvoj trhu zasadni. Z hlediska dopadu na
atraktivitu Ceské republiky pro spravcovské spolednosti je t&7ké tuto variantu vyhodnotit,
protoze nelze kvantifikovat a porovnat vyhody kvalitnéjsi regulace s nevyhodami plynoucimi
z nakladi investicnich spolecnosti plynoucich z této regulace. Nicmén¢ vzhledem k zachovani
kontinuity s platnou pradvni upravou lze piredpokladat, ze dopad této varianty by byl
piinejmensim ,,neutralni.

Tabulka 36: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovou variantou

VELELICRE

Umoznit obhospodarovatelim nabizeni non-
UCITS fond retailovym investoriim na Gzemi
CR a uplatnit podminky podle AIFMD

PFinosy
Ochrana investort a financni stability

Kontinuita regulatorniho ramce

Atraktivita Ceské republiky pro spravcovské
spolecnosti

Naklady

Naklady
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Tabulka 37: Dopady varianty 2 ve srovnani s nulovou variantou

Varianta I1

Umoznit obhospodarovatelim nabizeni non-
UCITS fond{ retailovym investorim na Gzemi
CR s tim, Ze budou upraveny pfFisnéjsi
podminky nad ramec AIFMD na zakladé
zachovani hlavnich prvk platné uapravy
a prizpdsobeni nékterych aspekti
zahraniénim konvencim

Ochrana trhu retailového investovani

Kontinuita regulatorniho ramce

Atraktivita Ceské republiky pro spravcovské
spoleénosti

Naklady

Z porovnani variant vyplyva, Ze jako nejvhodnégjsi se jevi varianta 2, tj. vyuziti obou diskreci
poskytovanych ¢lankem 43. odst. 1 AIFMD.

2.3. Zmény, u nichz je dle UCITS IV mozna diskrece ¢lenskych stata
2.3.1. IMPLEMENTACE CL. 1 ODST. 3 UCITS IV

Ustanoveni ¢l. 1 odst. 3 UCITS IV umozZiuje, aby standardnim fondem mohl byt bud’ fond
bez pravni subjektivity zalozeny podle smluvné-zavazkového prava (podilovy fond), nebo
fond bez pravni subjektivity zaloZzeny podle trustového prava (svéfensky fond), nebo fond
s pravni osobnosti zalozeny podle vefejného prava. Podle platné upravy mize byt
standardnim fondem pouze podilovy fond. UCITS IV tedy poskytuje moznost zavést dvé dalsi
formy, a sice svéfensky fond a fond s pravni osobnosti. Zaroven je nutné vychazet z ¢l. 3
pism. a) UCITS 1V, ktery tika, ze tato smérnice se nepouzije na uzaviené fondy. Jinymi slovy,
standardnim fondem muze byt pouze fond ,otevieného typu®, tj. fond musi splnovat
podminku uvedenou v ¢l. 84 odst. 1 UCITS 1V, asice, Ze musi na zaddost odkupovat cenné
papiry, které vydava.

V Evropé béZznou pravni formou, kterd ma pravni osobnost a zaroven odpovidd koncepci
otevien¢ho fondu, je akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem (ve Francii,
Lucembursku ¢i Belgii ,,SICAV®, v Anglii nebo Irsku ,,Open-ended investment company*,
v Némecku ,,Investmentaktiengesellschaft).

Navrh variant FeSeni

Navrzeny byly celkem dvé varianty:

. varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu — standardni fond mtize mit pouze pravni
formu podilového fondu
J varianta 1 — standardni fond mtze mit pravni formu podilového fondu, nebo pravni

formu akciové spolec¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem
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Varianta 0 ponechani stavajiciho stavu — standardni fond miZe mit pouze pravni formu
podilového fondu

Vyhodami této varianty by bylo maximalni zachovani kontinuity se stdvajici upravou
v oblasti standardnich fondi. To by pfedstavovalo jednoznacné piinosy z hlediska pravni
jistoty. Tato varianta by rovnéz predstavovala nulové zvySeni ndkladt dohledového organu.

Ziejmou nevyhodou této varianty je, ze Ceska republika by i nadale v tomto ohledu méla
konkuren¢ni nevyhodu ve vztahu k evropskym zemim s vyspélymi kapitdlovymi trhy, kde je
tato pravni forma bézna. Tento aspekt bude dale rozveden u varianty 1, kde budou rozebrany
vyhody pravni formy SICAV z hlediska snizeni vstupnich bariér.

Tabulka 38: Aspekty varianty 0

Vyse vstupnich bariér pfi vytvareni struktur kolektivniho
investovani na trhu standardnich fondt

Atraktivita Ceské republiky pro spravcovské spoleénosti CR
na trhu standardnich fond@

Administrativni naklady na strané Ceské narodni banky

Ochrana investora standardnich fondd

Varianta 1 - standardni fond miiZze mit pravni formu podilového fondu, nebo pravni
formu akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitilem

Piinosy:

Tato varianta predstavuje predevsim krok k vétsi konvergenci ¢eského pravniho fadu v oblasti
kapitalovych trhi k pravnim fadim evropskych zemi s rozvinutymi kapitdlovymi trhy.
Prevazna vétSina téchto zemi totiz tuto pravni formu u standardniho fondu umoznuje, a to jiz

od 90. let. V nékterych ztéchto stati dokonce predstavuje SICAV preferovanou formu
standardniho fondu, zejména v Lucembursku.

Fakt, Zze Cesky pravni f4d neumoznuje, aby mél standardni fond pravni formu SICAV, tedy
predstavuje znacnou konkuren¢ni nevyhodu. Pro podpofeni tohoto argumentu plati
argumenty, které byly uvedeny v ¢asti 2.1.2 v hodnoceni dopadu zavedeni novych pravnich
forem.

Kli¢ovymi konkuren¢nimi vyhodami SICAVu je napiiklad:

o Obhospodatovatel, ktery chce realizovat vétSi mnozstvi investicnich strategit,
nemusi za timto ucelem ziskdvat licenci investi¢ni spolecnosti, ale staci mu ziskani licence
samospravného fondu s pravni formou SICAV. To milize znamenat podstatné snizZeni
vstupnich nakladu.
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o Investi¢ni spole¢nost ma povinnou vysi kapitalu 125 000 EUR a tento kapital musi
navysit az na 10 mil. EUR, v zavislosti na objemu obhospodafovaného majetku (¢l. 7
UCITS 1IV). Tento kapital investi¢ni spolec¢nosti je nutné pficist k minimalnimu kapitalu
obhospodaiovaného podilového fondu, ktery musi Cinit do 6 mésici 1250 000 EUR.
Samospravny standardni fond musi nicméné mit pouze pocatecni kapital ve vysi 300 000
EUR a do 6 mésicti musi dosahnout objem jeho majetku 1 250 000 EUR. Dalsi kapitalové
pozadavky na samospravny standardni fond kladeny nejsou. Ve vysledku jsou tedy
kapitalové pozadavky na celkovy kapitdl SICAVu mirnéjsi, coz opét predstavuje zvolnéni
vstupnich bariér. Dal§i nevyhodou investi¢ni spoleCnosti je, ze jeji vlastni kapital
piedstavuje soucasné kryti ptipadnych zdvazkl a musi proto své prostiedky investovat do
likvidnich aktiv a nesmi zaujimat spekulativni pozice, pticemz u kapitdlu samospravného
standardniho fondu takové omezeni neplati a samospravny fond mé tedy vétSi volnost
v tom, jakym zplisobem rozd¢li sviij kapitadl mezi provozni prostiedky a investi¢ni pozice.

Vstupni bariéry u standardniho fondu dle uspoiadani

Samospravny
| IS/SICAV s

Povoleni investi¢ni spolecnosti
nebo samospravného fondu

Podani zadosti o zapis fondu,
nebo podfondu, do seznamu ¢NB
podminény predloZzenim statutu
a jinych dokumentd (timto se
nahrazuje dosavadni povolovaci
Fizeni u fond@ bez pravni
osobnosti)

Celkova minimalni vyse kapitalu 205 000 300 000
pri zalozeni (EUR)

Celkova minimalni vyse kapitalu 1 375 000 1 250 000
po 6 mésicich od vzniku
standardniho fondu

Maximalni podil, ktery Ize 1 250 000 1 250 000 1 250 000

z minimalniho kapitalu drzet

v investicnich pozicich

Poznamky: Vstupnimi bariérami jsou zde obecné mysleny prekazky i naklady, které se vztahuji
k zakladani a vytvareni struktur kolektivniho investovani. Zvyraznéna jsou pole, kde ma dana
struktura vyhodu oproti ostatnim. (IS/PF = investicni spolecnost obhospodarujici podilovy
fond, IS/SICAV = investicni spolecnost obhospodarujici nesamospravny SICAV.)

Minimalni pozadavky na kapital
dalsiho vytvoieného podilového
fondu nebo podfondu do 6 mésici
od jeho vytvoreni

Oteviena forma

V tabulce jsou zvyraznéna pole, u nichz md dané uspotfadani vyhodu. U samospravného
SICAVu jsou vstupni bariéry obecné niZ$i, s vyjimkou pocatec¢niho kapitalu, ktery musi byt
vyssi. Nicméné, toto je kompenzovano tim, Ze na rozdil od pocate¢niho kapitalu investi¢ni
spolecnosti, 1ze tento majetek volné investovat podle uvazeni obhospodatovatele, protoZe
minimalni vyse kapitalu se tyka pouze majetku fondu jako celku a nikoli té ¢asti majetku,
ktera pfipada na zakladatelské akcie nebo na provozni majetek.
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Klicovymi vyhodami samospravného SICAVu je, ze mize zakladat soubory majetku bez
podani podminéné Zadosti o zapis do seznamu CNB (tj. nemusi CNB piedlozit Zadost
obsahujici statut ajiné dokumenty), Ze neexistuje zddné omezeni pro minimalni kapital
podfondu a Ze nemusi mit zddny majetek ,,bez vynosi®, tj. majetek odpovidajici vlastnimu
kapitalu investi¢ni spole¢nosti.

Tyto vyhody poskytuji SICAVu vétsi flexibilitu. Ackoli SICAV jako celek musi dosdhnout
do 6 meésicti minimalni vyse kapitalu 1250 000 EUR, maze mit i podfondy, které tohoto
objemu majetku dlouhodobé nedosahuji. Tim se SICAVu (at uz samospravnému nebo
nesamospravnému) umoziuje podstatné vétsi flexibilita co se tyCe pouzivanych investi¢nich
strategii — miZe teoreticky zavést podfondy se strategii, pro které nemiiZze za dané situace na
trhu ziskat investice ve vysi 1 250 000 EUR ve lhaté 6 mésict.

Naklady:

Z hlediska nékladl je u standardniho fondu zejména nutné zvazit, zda tato varianta nemtize
vést ke snizeni urovné ochrany investorii. Principem konceptu ,standardnich fonda“ je
vytvofeni mezinarodni znacky, kterd retailovym investortim zarucuje vysokou uroveil ochrany
jejich investice a u niz se tato uroven v principu nelisi mezi jednotlivymi staty.

Nasledujici faktory mohou vést ke zvySeni rizika z pohledu investora:

o Pravni nejistota. Investi¢ni spoleCnosti a zakladatelé samospravnych SICAVi
zpocatku nebudou mit k dispozici jednoznacny vyklad pravnich pfedpisti v této oblasti.
o Ptechodné obdobi, kdy se bude vytvaret administrativni praxe organu dohledu.

Dohled nemusi byt vtomto obdobi tak efektivni, jako je v zemich, kde existuji
dlouhodobé;jsi zkusenosti s touto pravni formou.

o Ptechodné obdobi, kdy se bude vytvafet obchodni praxe vtomto odvétvi.
Vzhledem k tomu, ze pravni forma SICAV u néas dosud nebyla vyzkousena, nejsou
zavedeny UcCetni postupy a subjekty podnikajici v odvétvi kolektivniho investovani
nemohou mit zkuSenosti s fizenim tohoto typu fondu.

. Klicovym zdrojem rizika je fakt, Zze Gprava majetkovych vztahli uvniti spolecnosti
SICAV muze podléhat rozporuplnym pravnim vykladim. Stejné jako podilovy fond
predstavuje i podfond urcitou anomalii, neni ani pravnickou osobou, ani neni pouhym
souborem majetku. Je oddélenou casti jméni s oddélenou odpovédnosti a s oddélenym
ucetnictvim. Praxi zavedenou u podilovych fondi nebude mozné jednoduse prevést,
protoZze majetek v podilovém fondu neni majetkem investiéni spolecnosti, zatimco
majetek v podfondu je formalné majetkem SICAVu.

Tyto rizika vSak budou snizovéana nésledujicimi faktory:

J Obhospodarovatelé¢ téchto fondii budou moci vychdzet z praxe jinych Evropskych
zemi, kterd je obecné¢ snadno pfistupna diky provazanosti a snadné vyméné informaci
v oblasti kapitadlovych trhil (univerzalnim jazykem je zde anglictina).

J Obhospodarovateli téchto fondi mohou zpocatku byt subjekty, které maji
zahrani¢ni zkuSenost. Takovi jiz na naSem trhu ptisobi v podob¢ investi¢nich spole¢nosti
vlastnénych belgickymi, francouzskymi ¢i rakouskymi bankami. Ti mohou pfispét
k vytvoteni praxe, kterou postupné ptevezmou i domaci subjekty.

. SICAV zlstava svou povahou akciovou spolecnosti. To je pfitom pravni forma,
fondt“, které jsou akciovymi spole¢nostmi. Jde tedy jen o zavedeni principu prabézného
odkupovani a vydavani investi¢nich akcii a zavedeni u€etni praxe ve vztahu k proménlivé
vysi kapitalu a ve vztahu k podfondiim.
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o Standardni fondy podléhaji piisnému dohledu a Ceskd narodni banka bude mit
vyznamné pravomoci, na jejichz zdkladé miize zaruit ochranu investori. CNB ma
k dispozici pravidelné vykazy o ¢innosti standardnich fonda a v pfipadé jakékoli obavy
oochranu majetku investori mize zavést opatfeni k napraveé, nafidit zménu
obhospodarovatele, zavést nucenou spravu, a v pripadé poklesu kapitalu fondu pod urcitou
hranici mtize tento fond 1 zrusit a natidit jeho likvidaci.

o Standardni fondy maji dale celou $kalu opatieni, kterd posiluji ochranu investort,
zejména je jejich majetek ulozen u depozitafe, jimz je banka a ktery ma povinnost dohlizet
na soulad ¢innosti obhospodatovatele se zdkonem pti nakladani s uloZenym majetkem.

Lze tedy shrnout, Ze v oblasti standardnich fonda ur€ité riziko pro investory existuje, nicméné
z vyse uvedené analyzy vyplyva, Ze toto riziko se pfevazné projevi v podobé zvysSenych
nakladl spojenych s fizenim téchto spolecnosti, ptipadné ve zvysSenych nakladech organu
dohledu. Zjisti-li u akciovych spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem CNB vys§i miru
rizika, musi v odpovidajici mife zvysit intenzitu dohledu na zakladé svych pravomoci
posuzovat ,fidici a kontrolni* systémy obhospodatovateli a administratori a zajistit tak
odpovidajici miru ochrany investort. Rizika vyplyvajici z potencidlné¢ nejednoznacného
vykladu majetkovych vztahli uvnitt spole¢nosti v souvislosti s podfondy nicméné nelze zcela
eliminovat zvySenou intenzitou dohledu, mize proto dojit k pfipadnym soudnim sportm,
které by znamenaly ztraty majetku, nebo dodate¢né vylohy investord.

Tabulka 39: Aspekty varianty 0

Vyse vstupnich bariér pfi vytvareni Snizuji se (viz tabulka vyse)
struktur kolektivniho investovani na trhu
standardnich fondd

Atraktivita Ceské republiky pro Zvysuje se, konvergence k evropskym
spravcovské spolecnosti standarddm

Administrativni naklady na strané Ceské | Zvysuji se, nutné dorovnani pocateéni vyssi
narodni banky miry rizika
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Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho FeSeni

Naésledujici tabulka porovnava variantu 1 ve vztahu k varianté 0. Je ziejmé, Ze vzrostou jak
piinosy, tak i naklady. P¥inosy plynou ze zvyseni atraktivity Ceské republiky pro spravcovské
spoleCnosti, naklady pak plynou znovych administrativnich ndklad orgédnu dohledu.
Ptipadné spory ohledn¢ majetkovych vztahi pak mohou vést ke ztratam investort a ke
zvySeni reputacniho rizika celého trhu. ProtoZe ztéto analyzy neni jasné, zda prevazuji
naklady nebo piinosy, byl proveden odhad moznych kvantitativnich dopada v obecné roviné
porovnanim moznych vynosti plynoucich ze zvyseni atraktivity Ceské republiky pro
spravcovské spolecnosti. Tento odhad kvantitativnich dopadt je zahrnut v ¢asti této zpravy
tykajici se dopadii novych pravnich forem. Na zaklad¢ kvantitativni analyzy moznych ptinost
a nakladd zavedeni novych pravnich forem se dochdzi k zdvéru, Ze u varianty 1 pfinosy
prevysuji ndklady.

Tabulka 40: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovou variantou

Varianta I

Standardni fond mize mit pravni formu
podilového fondu, nebo pravni formu akciové
spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitalem

Zvolnéni vstupnich bariér pfFi vytvareni
struktur kolektivniho investovani na trhu
standardnich fondu ++

Atraktivita Ceské republiky pro
spravcovské spolecnosti

Naklady

Snizeni ochrany investora standardnich

Administrativni naklady na strané Ceské
narodni banky

2.3.2. IMPLEMENTACE CL. 7 ODST. 1 DRUHEHO PODODSTAVCE UCITS IV A CL. 9
ODST. 6 AIFMD (SOUCASNY § 69 ODST. 2 ZKI)

Moznost kryt ¢ast pocatecniho kapitalu az do vyse 50% zarukou banky nebo pojistovny je
v souladu s pozadavkem UCITS IV a AIFMD navazdna na cCastku, o kterou je investi¢ni
spole¢nost, resp. samospravny investicni fond, povinna/povinen pocate¢ni kapitdl navysit
v zavislosti na hodnoté majetku v obhospodafovanych investi¢nich fondech a zahranicnich
investi¢nich fondech (0,02 % nad 250 mil. EUR, max. v§ak 10 mil. EUR).

Navrh variant feSeni

Navrzeny byly celkem 3 varianty:

o varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu, tj. vyuziti diskrece pouze ve vztahu k
UCITS IV
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o varianta 1 — vyuziti diskrece i ve vztahu k AIFMD
. varianta 2 — zruSeni diskrece ve vztahu k UCITS IV a jeji nevyuziti ve vztahu k
AIFMD

Varianta 0 — ponechani stavajictho stavu, tj. vyuzZiti diskrece pouze ve vztahu
k UCITS IV

Tato varianta nepfinasi zadné zmény do stavajiciho stavu. Jeji nevyhodou je to, ze by
vytvarela nerovné podnikatelské prostiedi, kde je vyjimka vyuZita ve vztahu ke standardnim
fondiim, nikoli vSak jiz ve vztahu k ostatnim fondim. Takové z(ne)vyhodnéni je
neopodstatnéné.

Tabulka 41: Aspekty varianty 0

Soulad domaci legislativy se smérnici EK | Diskrece vyuzita pouze ve vztahu k UCITS 1V;
Feseni je v souladu se smérnicemi

Varianta 1 — vyuziti diskrece i ve vztahu k AIFMD

Tato varianta pfina$i moznost kryt ¢ast vlastniho kapitdlu az do vySe 50% zarukou banky
nebo pojistovny i pro obhospodarovatele opravnéné presahnout rozhodny limit a je v souladu
s pozadavkem AIFMD.

Pro praktickou ¢innost investi¢ni spolecnosti (samospravného investi¢niho fondu) je kromé
vySe pozadavku na kryti poc¢atecniho kapitalu dileZzity i zplsob naplnéni tohoto poZadavku.
Pozadavek na kryti pocate¢niho kapitalu ve vztahu k objemu spravovaného majetku mize
zietelné ovlivnit hospodarfeni investi€ni spole¢nosti/samospravného investi¢niho fondu.
Z tohoto pohledu se moznost zajisténi az 50 % navyseni pocatecniho kapitalu formou zaruky
jevi jako moznost pro snizeni nakladii investi¢ni spolecnosti /samospravného investi¢niho
fondu. Zaruka poskytnutd Uverovou instituci nebo pojiStovnou splni stejny ucel pii
vynalozeni nizSich nakladi. V tvahu je tfeba rovnéz brat pohled akcionafi investi¢ni
spoleCnosti/investori samospravného investiéniho fondu, jimiz jsou Casto pravé Uvéroveé
instituce nebo pojistovny, pro néz je tato varianta mén¢ nakladna. Zaruku mohou poskytnout
zahrani¢ni banky ¢i pojisStovny se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,
plni-li v tomto staté povinnosti obezietného poskytovani sluzeb, které Ceska narodni banka
povazuje za rovnocenné povinnostem podle prava Evropskych spolecenstvi.
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Tabulka 42: Aspekty varianty 1

Pozadavek na kryti pocatecniho kapitalu

Zpisob kryti poc¢atecéniho kapitalu Investicni spolecnost/Samospravny
investi¢ni fond ma k dispozici vice moznosti

Soulad domaci legislativy se smérnici EK | Diskrece vyuzita jak u UCITS 1V, tak u
AIFMD; Feseni je v souladu s obéma
smérnicemi

Konkurenceschopnost c¢eskych subjektt Zvysena jak na domacim trhu, tak ve vztahu
k zahranici

Varianta 3 — zruSeni diskrece ve vztahu k UCITS IV a jeji nevyuziti ve vztahu k AIFMD

Tato varianta rusi moznost kryt ¢ast vlastniho kapitalu az do vySe 50% zarukou banky nebo
pojistovny pro obhospodarovatele standardnich fondi anezavadi tuto moznost pro
obhospodatrovatele opravnéné presahnout rozhodny limit.

S ohledem na vySe uvedené by tato moznost znamenala vétsi zatéz pro obhospodarovatele
standardnich fond ve srovnani se soucasnym stavem, a nepfindsela by zasadni pifinosy.
Mohla by predstavovat svym zpiisobem omezeni rlstu a snizeni konkurenceschopnosti
ceskych subjektii na evropském trhu ve vztahu k ¢lenskym statim, které této diskrece vyuziji.

Tabulka 43: Aspekty varianty 2

Pozadavek na kryti pocatecniho kapitalu

Zpisob kryti poc¢atecniho kapitalu Investicni spole¢nost/Samospravny
investicni fond ma k dispozici méné moznosti

Soulad domaci legislativy se smérnici EK | Diskrece nevyuzita ani u UCITS IV, ani u

AIFMD; fFeseni je v souladu s obéma
smérnicemi

Konkurenceschopnost ceskych subjektt Snizena jak na domacim trhu, tak ve vztahu k
zahranici
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Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho FeSeni

Z vyse uvedeného je zifejmé, ze varianta 1 ma vyssi pfinos oproti ponechani stavajiciho stavu
1 oproti variant¢ 2. Dulezitym faktem je, Ze vySe kryti vlastniho kapitalu investicni
spoleCnosti/samospravného  investicniho fondu se nezméni, nicméné investiCni
spolecnost/samospravny investi¢ni fond bude mit $irSi Skalu moznosti, jak tento pozadavek
splnit. V praxi, kdy je investi¢ni spole¢nost/samospravny investi¢ni fond soucasti financni
skupiny banky ¢i pojistovny, je tak pro investi¢ni spole¢nost/samospravny investicni fond,
resp. jeji akcionafe/investory, vhodnéjsi a méné nakladnou moznosti doplnéni az 50 %
dodatkového kapitalu formou zaruky namisto pfimého véazani finan¢nich zdroju.

Tabulka 44: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovou variantou

Doplnéni o moznost zajistit az 50 %
dodatkového kapitalu formou zaruky

PFinosy

Vyse kryti pocatecniho kapitalu
investicni spolec¢nosti/samospravného

investi¢niho fondu

Moznosti pokryti pocatecniho kapitalu
investi¢ni spolec¢nosti/samospravného
investicniho fondu

Naklady
Naklady kryti pocatecniho kapitalu

investi¢ni spolec¢nosti/samospravného
investicniho fondu

2.3.3. IMPLEMENTACE CL. 21 ODST. 1 UCITS IV

Ustanoveni umoziuje clenskému statu zvolit rozsah informacni povinnosti zahrani¢ni
investi¢ni spolec¢nosti, pokud v ¢lenském staté¢ podnika prostiednictvim pobocky, a stanovit,
7e bude periodicky podavat organu dohledu hostitelského ¢lenského statu informace o své
¢innosti. Toto ustanoveni se dotyka zahrani¢nich osob obhospodatujicich standardni fondy
(zahrani¢ni investi¢ni spole¢nosti).

Navrh variant reSeni

Navrzeny byly celkem 2 varianty:

J varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu — informacéni povinnosti pro zahrani¢ni
investi¢ni spolecnost
o varianta 1 — roz§ifeni informaéni povinnosti pro zahrani¢ni investicni spole¢nost

o pravidelné zpravy
Varianta 0 — ponechani stivajiciho stavu — informacni povinnosti pro zahrani¢ni
investi¢ni spole¢nost
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Tato varianta nevyuzivd poskytnuté diskrece. Vychozim piedpokladem je, ze informacni
povinnost zahraniénich investiénich spolegnosti poskytujicich své sluzby v CR jsou jiz
dostateCn¢ upraveny v dosavadnich ustanovenich ZKI, zejména v § 41 odst. 1 pism. b).
Zvyseni informacni povinnosti pro zahrani¢ni investi¢ni spole¢nosti nad jiz zavedeny ramec
by zvysilo administrativni zatéz téchto spole¢nosti, ale pfi poctu téchto spolecnosti by vyrazné
zatizilo i organ dohledu (Ceskou narodni banku) pii zpracovani takto poskytovanych
informaci.

Tabulka 45: Aspekty varianty 0

Dasledek

Informacni transparentnost zahranicni investicni
spolecnosti

Administrativni a transakcni naklady na strané zahranicni
investicni spolecnosti

Administrativni naklady na strané Ceské narodni banky

Rovnost pristupu k investi¢nim spoleénostem se sidlem Neni dotcena
v CR a v ostatnich statech EU

AA

Varianta 1 — rozSifeni informacni povinnosti pro zahrani¢ni investi¢ni spolecnost
o pravidelné zpravy

Tato varianta vyuziva poskytnuté diskrece. Nové zavedend informac¢ni povinnost zahrani¢nich
investiénich spole¢nosti poskytujicich své sluzby v CR bezesporu zvysi naroky
na administrativni procesy na strané téchto spole¢nosti i domaci organ dohledu - Ceskou
narodni banku.

Tabulka 46: Aspekty varianty 1

Ddsledek

Informacni transparentnost zahranicni investicni
spolecnosti

Administrativni a transak¢ni naklady na strané Zvysuji se
zahranicni investicni spolecnosti

Administrativni naklady na strané Ceské narodni banky
Rovnost pfistupu k investi¢nim spoleénostem se sidlem | Neni dotéena
v CR a v ostatnich statech EU

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho FeSeni

Z vyse uvedeného je ziejmé, Ze vhodnéjsi krokem je zachovéani varianty 0. Tato varianta
nenarusuje rovny pristup k investi¢nim spole¢nostem se sidlem v CR a v ostatnich statech EU.
Z hlediska informaéni transparentnosti je zabezpeceno poskytovani pozadovanych informaci
jiz vjinych c¢astech zakona. Dulezitym faktorem je i to, ze se nezvySuji administrativni
naklady na piijem, zpracovani a kontrolu téchto informaci na strané organu dohledu - Ceské
narodni banky.
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Tabulka 47: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovou variantou

Varianta I

RozsiFeni informacni povinnosti pro
zahranicni investic¢ni spolecnost o pravidelné

zpravy
PFinosy

Informacni transparentnost zahranicni
investicni spolecnosti

Rovnost pristupu k investi¢nim
spolecnostem se sidlem v CR a
v ostatnich statech EU

Naklady

Administrativni a transakc¢ni naklady na
strané zahranicni investicni spolecnosti

Administrativni naklady na strané organu
dohledu- CNB

2.3.4. IMPLEMENTACE CL. 38 ODST. 1 UCITS IV

Smérnice uklada ¢lenskym statim umoznit alespon jednu formu pfemén standardnich fonda
(splynuti, slouceni nebo pteména, pii niz dochazi k prevodu majetku dvou nebo vice fondil
nebo podfondl bez likvidace, které budou i nadale existovat do okamziku vypotradani jejich
zavazkl, na néastupnicky fond nebo podfond) podle UCITS IV a zavést jednu nebo vice forem
splynuti/slouceni, které UCITS IV piedpoklada.

Navrh variant reSeni

Navrzeny byly celkem 2 varianty:

J varianta 0 — ponechdni stavajictho stavu, tj. pouze splynuti nebo slouceni
podilovych fondi
. varianta 1 — zavedeni vSech forem splynuti/slouceni uvedenych v ¢l. 2 odst. 1

pism. p) UCITS IV
Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu

Ve stavajici Ceské zdkonné Upravé jsou obsazeny piremény podilovych fondd uvedenych
v ¢l. 2 odst. 1 pism. p) UCITS IV, na které odkazuje ¢l. 38 odst. 1 UCITS IV. Jde o slouceni
a splynuti fond. Vzhledem k tomu, ze ¢lanek 38 UCITS IV pozaduje zavedeni jedné nebo
vice forem pro pteshrani¢ni a vnitrostatni slouceni a splynuti fondl, lze povazovat tento
pozadavek za splnény jiZ ve stavajicim stavu ¢eské zdkonné pravy.
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Tabulka 48: Aspekty varianty 0

Transponovani vSech 3 moznych forem faze dle cl.
38 UCITS IV

Srozumitelnost a prehlednost ceské Gpravy
zakona

Vyuzitelnost vSech 3 moznych forem fize dle ¢l.
38 UCITS IV s ohledem na pravni povahu ceskych
standardnich fondl

Varianta 1 — zavedeni vSech forem splynuti/slouceni uvedenych v €l. 2 odst. 1 pism. p)
UCITS IV

Tato varianta predpokladd doplnéni stavajicich 2 forem pfemény podilovych fondi
obsazenych ve stavajici Ceské zdkonné upravé o 3. formu, uvedenou v ¢l. 2 odst. 1 pism. p)
bod iii) UCITS IV. Pifi ni dochazi k prevodu majetku dvou nebo vice SKIPCP ¢i jejich
podfondii (déle jen ,zanikajici UCITS®), které budou i naddle existovat do okamziku
vyporadani jejich zavazkd, na jiny podfond stejného UCITS, na UCITS, ktery zfizuji, nebo
na jiny existujici UCITS nebo jeho podfond (déle jen ,,nastupnicky UCITS®).

Vyuzitim varianty 1 by tak byly do Ceské zdkonné upravy zavedeny vSechny formy
splynuti/slou¢eni dle ¢lanku 38 UCITS 1V, i kdyZ povinna je transpozice pouze toliko jedné
formy spojeni fonda.

Tabulka 49: Aspekty varianty 1

Splnéni pozadavku v ¢l. 38 UCITS IV _

Transponovani vSech 3 moznych forem spojeni dle cl. 38
UCITS IV

Srozumitelnost a prehlednost ceské Gpravy zakona

Vyuzitelnost vSsech 3 moznych forem spojeni dle cl. 38
UCITS 1V s ohledem na pravni povahu c¢eskych
standardnich fondi

wewr

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho FeSeni

Z vyse uvedeného je ziejmé, ze varianta 0 1épe odpovida hledisku platného ¢eského prava
s ohledem na pravni povahu Ceskych standardnich fondd. Tato varianta naplituje pozadavek
obsazeny v ¢l. 38 UCITS IV na transpozici alespon jedné formy spojovani tim, Ze obsahuje
moznost slouceni a splynuti fondi. Zavedeni tfeti mozné¢ formy spojeni fondl obsaZené
ve smérnici by z hlediska platné c¢eské tipravy mélo pramalé faktické uplatnéni.
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Tabulka 50: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovou variantou

\"ELELICR!

PFinosy

Splnéni pozadavku v ¢l. 38 UCITS IV

I‘

Transponovani vSech 3 moznych forem
spojovani fond dle ¢l. 38 UCITS IV

Naklady

Srozumitelnost a prehlednost ceské
upravy zakona

Vyuzitelnost vSech 3 moznych forem
spojovani fond dle ¢l. 38 UCITS IV
s ohledem na pravni povahu c¢eskych
standardnich fondi

2.3.5. IMPLEMENTACE CL. 39 ODST. 6 UCITS IV

Pro piipady slouc¢eni nebo splynuti, na které se vztahuje UCITS IV, se stanovuje mozZnost
dosahnout na dobu 6 mésici od rozhodného dne vyjimku z povinnosti dodrzovat pravidla
rozloZeni rizika, tj. implicitné se povoluje 1 splynuti nebo slouceni fondd, jejichZ majetkové
portfolio a zplisob investovani je rozdilny. Zavadi se téz povinnost potvrdit depozitari
ukonceni ptfevodu majetku dle ¢l. 48 odst. 4 UCITS IV. Ustanoveni promita do ZKI téz ¢l. 42
UCITS 1V, ktery zaklada povinnost depozitait (nebo auditord — véc diskrece ¢lenskych stati)
zkontrolovat nékteré aspekty slouceni nebo splynuti avydat otom zpravu piistupnou
podilnikiim/majitelim cennych papirti a pfislusSnym organtim dohledu.

Navrh variant reSeni

Navrzeny byly celkem 2 varianty:

. varianta 0 — ponechani stavajictho stavu; tj. moZnost pozadat Ceskou narodni
banku o vyjimku ze statutu na dobu nejdéle 6 mésict (vyuZiti diskrece)
o varianta 1 — zruseni diskrece

Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu; tj. zavedeni moZnost pozidat Ceskou narodni
banku o vyjimku ze statutu na dobu nejdéle 6 mésict (vyuziti diskrece)

Moznost pozadat Ceskou narodni banku o povoleni vyjimky ze statutu fondu na dobu nejdéle
6 mésict umozituje prakticky realizovat splynuti nebo slouceni fondii bez rizik uvedenych ve
varianté 1. Lhita nejdéle 6 mésict je dostatecné dlouhd, aby fond uvedl svou strukturu
majetku a investovani do souladu se statutem fondu. Stanovena, nejvyse 6-ti mesicni, lhiita je
rovnéz nutnd k tomu, aby zmeéna struktury majetku nebyla provadéna pod tlakem za
nevyhodnych podminek (prodej velkého mnoZstvi cennych papirit v ptipadé menSich trhii
muze ovlivnit kurzy téchto cennych papirti).
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Tabulka 51: Aspekty varianty 0

Dusledek

Proveditelnost splynuti nebo slouceni Mozna i v pFipadé, Ze zGcastnéné fondy maji
jiné struktury majetku a investovani.

Rizika plynouci ze splynuti nebo slouceni
pro podilniky fondu kvtili poruseni
statutu

Pravdépodobnost nucené zmény Zvysena
struktury majetku a naklady s tim
spojené

Varianta 1 — zruSeni diskrece

Pti zruSeni diskrece by bylo mozné splynuti nebo slouceni pouze v ptipadé€, Ze zucastnéné
fondy nemaji jiné struktury majetku a investovani. Vzhledem k trzni volatilit¢ ovliviiujici
ocenéni portfolii fondi andsledné i stanovenych limith pro jednotlivé investice je vSak
mozné, ze k prekroceni limitd mtze dojit i v prib&hu procesu splynuti nebo slouceni. Rovnéz
v piipad¢ pteshrani¢niho splynuti nebo slouceni je mozné, ze pro zucastnéné fondy byly
uplatiiovany odliS§né struktury majetku a investovani a splynutim nebo sloucenim by doslo
k rozporu se statutem fondu. Poruseni statutu fondu by mohlo vést k zavedeni nucené spravy,
nucenému pievodu obhospodafovani standardniho fondu ¢i odnéti povoleni nebo souhlasu. To
by bezesporu vyznamnym zptisobem ohrozilo zajmy podilnikii fondu.

Dusledek

Proveditelnost splynuti nebo slouceni Mozna jen v pripadé, Ze zGcastnéné fondy
nemaji jiné struktury majetku a investovani.

Tabulka 52: Aspekty varianty 1

Rizika plynouci ze splynuti nebo slouceni | Zvysena
pro podilniky fondu kvtili poruseni
statutu

Pravdépodobnost nucené zmény Omezena
struktury majetku a naklady s tim
spojené

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho FeSeni

Z vySe uvedené¢ho je ziejmé, Ze varianta 0 Iépe vyhovuje praxi splynuti nebo slouceni fondu.
Pfindsi rovnéz vyrazné niz$i rizika pro podilniky fondu kvili poruseni statutu fondu. Tim,
ze poskytuje lhitu aZ 6 mésici na uUpravu struktury majetku fondu, snizuje tlak na rychly
prodej majetku fondu za nevyhodnych podminek, méné ovliviiuje trh zejména u méné
likvidnich investi¢nich nastroji a snizuje naklady fondu.
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Tabulka 53: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovou variantou

Varianta I

PFinosy

Proveditelnost splynuti nebo slouceni

Naklady

Rizika plynouci ze splynuti nebo slouceni
pro podilniky fondu kvtili poruseni
statutu

Naklady spojené s urychlenou nucenou
zménou struktury majetku

2.3.6. IMPLEMENTACE CL. 42 ODST. 1 UCITS IV

Clanek 42 UCITS 1V pozaduje, aby pravni predpisy domovskych &lenskych statt zanikajicich
standardnich fondl povéfily bud’ depozitdfe, nebo nezavislého auditora ovéfenim pfijatych
kritérii pro ocenéni aktiv a pasiv k rozhodnému dni pro vypocet sménného poméru, platby
v hotovosti za jednu podilovou jednotku a metodu vypoctu sménného poméru. O tomto
ovéfeni vyda depozitai nebo auditor zpravu a poskytne ji beztplatné na pozadani podilnikiim
nebo organtim dohledu.

Navrh variant FeSeni

Navrzeny byly celkem 3 varianty:

o varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu, tj. transpozice ¢l. 42 UCITS 1V tak, ze
ovéeieni udajl slouceni nebo splynuti bude provadét depozitar
J varianta 1 — transpozice ¢l. 42 UCITS IV tak, Ze ovéfeni Udaji slouceni nebo

splynuti bude provadét auditor
Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu, tj. transpozice ¢l. 42 UCITS 1V tak, Ze ovéreni
udaji slouceni nebo splynuti bude provadét depozitar

Depozitat podilovych fondl jiz podle soucasné pravni tpravy v ramci své béZzné ¢innosti pro
podilovy fond plni povinnosti, které jsou obdobné pozadavkiim smérnice, tj. zejména
kontroluje zptsob ocenovani majetku fondu, zda podilové listy jsou vydavany v souladu
se statutem fondu a ZKI a zda aktualni hodnota podilového listu je vypocitdna v souladu
se statutem fondu a ZKI. Depozitdt téZ podle soucasné pravni Upravy poskytuje své
stanovisko ke splynuti podilovych fondd. Stanovit tedy povinnost podle ¢l. 42 UCITS IV
depozitafi je v souladu s dosavadni pravni Gpravou a postavenim depozitate viuci podilovému
fondu.



-348 -

Tabulka 54: Aspekty varianty 0

Ddsledek

Depozitar ovéruje prijata kritéria pro
ocenéni aktiv a pasiv k datu pro vypocet
sménného poméru

Depozitar ovéruje platby v hotovosti za
podilovy list

Depozitar ovéiruje metodu vypoctu
sménného poméru

Poskytnuti zpravy o ovéreni

Varianta 1 — transpozice ¢l. 42 UCITS 1V tak, Ze ovéreni udaji slouceni nebo splynuti
bude provadét auditor

Je sice teoreticky mozné uvazovat o povéreni nezavislého auditora ovéfenim udaji slouceni
nebo splynuti, takové feSeni se vSak na prvni pohled nejevi jako efektivni. Auditor na rozdil
od depozitate nema denni kontakt s majetkovymi operacemi standardniho fondu. Pokud by
mél byt auditor povéfen oveéfovanim podle ¢l. 42 UCITS 1V, lze se obavat i objektivné
vysSich nakladul, které by oproti depozitafi auditor musel vynalozit, aby pozadované udaje
mohl ovéfit. Informace k tomuto ovéfeni by navic auditor stejné nejspis Cerpal od depozitate.

Tabulka 55: Aspekty varianty 1

Ddsledek

Auditor ovéruje prijata kritéria pro
ocenéni aktiv a pasiv k datu pro vypocet
sménného poméru

Auditor ovéfuje platby v hotovosti za
jednu podilovou jednotku

Auditor ovéiuje metodu vypoctu
sménného poméru

Provedeni auditd a jejich zpFistupnéni
podilnikiim a pFislusnym organiim

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho FeSeni

Z vyse uvedené¢ho je ziejmé, Ze varianta 1 se odchyluje od dosavadniho pojeti pravni upravy
kolektivniho investovani, nebot’ pro ovéfovani udaji, o kterych ma diky svému vztahu
s podilovym fondem/investicni spolecnosti nejlepsi ptehled depozitaf, urcuje nezavislého
auditora. Varianta 0 naopak navazuje na soucasny pravni stav a vyuziva dosavadniho vztahu
depozitate a podilového fondu pro tcely transpozice ¢l. 42 UCITS IV.

Z tohoto posouzeni tedy vyplyva, ze jako nejlepsi se jevi varianta 0 transpozice ¢l. 42 UCITS
IV tak, Ze ovéteni udaji slouceni nebo splynuti bude provadét depozitar.
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2. DOTCENE SUBJEKTY

DotCenymi subjekty jsou stavajici adresati ZKI, tj. zejména: investicni spolecnosti,
samospravné investi¢ni fondy, zahrani¢ni investi¢ni spole¢nosti, pokud obhospodatuji fondy
kolektivniho investovani, spole¢nici investi¢nich fonda a depozitéfi investi¢nich fonda.

Vzhledem ktomu, ze navrh zdkona primarn€ transponuje AIFMD, vztahnou se hlavni
obsahové zmény zejména na investicni spolecnosti obhospodatujici specidlni investi¢ni fondy
v rozsahu prevysujicim 100 mil. EUR. S ohledem na moznost opt-inu do rezimu AIFMD se
ale Uprava vztahuje i na ostatni investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy. S ohledem na novou
systematiku zédkona a terminologické zmény je nova uprava relevantni pro vSechny vyse
uvedené subjekty, byt na ostatni jiz existujici subjekty se vétSina obsahovych zmén
nevztdhne. Nova pravni Uprava je ale vyznamnd 1 pro subjekty, které v oblasti
obhospodatovani a administrace investicnich fondi zatim nepiisobi, ale o vstupu do tohoto
odvétvi uvazuji (napiiklad na tzv. hlavni administratory). Nové se pravni uprava vztahuje i na
osoby se sidlem mimo EU, pro které je Ceska republika referenénim statem.

3. KONZULTACE

V souladu s dohodou o spolupraci pii piipravé navrhli vnitrostatnich pravnich piedpist
tykajicich se finan¢niho trhu a dalSich ptedpisti mezi Ceskou narodni bankou a Ministerstvem
financi byl navrh ptipravovan v koordinaci s Ceskou narodni bankou.

Zaroven byla provedena konzultace s vefejnosti ato na zakladé konzultacnich materialt
a vefejného slySeni k navrhu zakona: 1) Dne 27. Cervence 2011, necely tyden po publikaci
AIFMD v Utfednim véstniku, publikovalo Ministerstvo financi konzultaéni material
k transpozici AIFMD. 2) Dne 26. fijna 2011 publikovalo Ministerstvo financi konzulta¢ni
materidl k ndvrhu nového zikona zohlediujici vysledky konzultace ke konzultaénimu
materidlu ze dne 27. Cervence 2011. 3) Dne 11. ledna 2012 zorganizovalo Ministerstvo
financi historicky prvni vetejné slySeni k nadvrhu zékona, a to k navrhu zdkona o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech; zicastnilo se jej ptiblizné 100 zastupct z fad bank,
investi¢nich spoleénosti, asociaci, jakoz i Ceské narodni banky.

Na konzultaéni materialy reagovala, kromé Ceské narodni banky, zejména Asociace pro
kapitalovy trh CR (AKAT). Jejich podnéty byly pii ptipravé koneéného navrhu zvazeny
a v naprosté vétSing pripadi byly zohlednény. Zohlednény byly téZz podnéty pracovni skupiny
pro projekt ,,Ceska republika — finanéni centrum Evropy* ustavené na podnét ekonomickych
ministrit vlady (PEM). Dne 30. biezna 2012 byl odborné veiejnosti predlozen ke konzultaci
navrh zakona o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, zohlednujici vysledky
piedchozich vetejnych konzultaci a vefejného slySeni, s terminem k vyjadieni do 12. kvétna
2012.

4. IMPLEMENTACE A VYNUCOVANI

Implementace smérnic UCITS IV a AIFMD, jakoz i ostatni ¢asti ndvrhu zidkona, jsou
v legislativni gesci Ministerstva financi. Z hlediska povolovacich fizeni a ukladani sankci
zlstava piislusnost Ceské narodni bance. V gesci Ceské narodni banky ziistava vydavani
provadécich pravnich predpisi o zadostech, o oznamovani Ceské narodni bance
a o pozadavcich na fidici akontrolni systémy apravidla jedndni obhospodatovateli
a administratort investi¢nich fondtd. Pro vydavani provadécich pravnich ptedpisti ve vztahu
k ostatnim aspektim navrhu zédkona je navrhovano zmocnéni pro vladu.

V oblasti vynucovani nové pravni upravy se piredpoklada vyuziti dosavadniho personéalniho
a materialniho vybaveni Ceské narodni banky; vynucovani bude i po pfijeti navrhovanych
zmén probihat standardnimi metodami spravniho dohledu a trestani bez naroku na zvysSené
naklady.
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5. PREZKUM UCINNOSTI

Pfezkum ucinnosti a vhodnosti nové Upravy obhospodafovani a administrace investi¢nich
fondi by mél byt v souvislosti s vyvojem finan¢niho trhu pribézné provadén Ministerstvem
financi jako Ustfednim organem statni spravy pro finan¢ni trh. Zohlednény by mély byt
poznatky nabyté pti vlastni Gfedni ¢innosti i pfipominky dotenych subjektti, zejména pokud
jde o praktické dopady regulace na fungovani finan¢niho trhu.
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B. ZVLASTNI CAST

CAST PRVNI, UVODNI USTANOVENI
K§1

Vymezuje se pusobnost zdkona a pfedmét Upravy, a to s ohledem na navrhy prezentované
dale. Zakladnimi sluzbami ve vztahu k investicnim fondim je jejich obhospodatovéani
(management), administrace a marketing. Dale se v souvislosti s implementaci pfislusSnych
predpist Evropské Unie odkazuje na tyto pfedpisy.

K§2

V navaznosti na prislusné predpisy Evropské unie se n¢které ¢innosti, které by jinak splnily
pojmové znaky pfedmétu Cinnosti investi¢nich fondi, vyjimaji. Jedna se o transpozici ¢lanku
2 odst. 3 a recitalu 8 AIFMD.

PfestoZze je ustanoveni nezminuje, tak z mezindrodnich smluv jednoznaéné vyplyva, ze
subjekty nespadajicimi do ptisobnosti tohoto zékona jsou také instituce jako napf.
Mezinarodni ménovy fond, Svétova banka, Evropska investi¢ni banka atd.

Ustanoveni dale nezmitiuje Ceskou narodni banku, prestoze z &. 2 odst. 3 pism. d) AIFMD
vyplyvd, Ze se na centrdlni banku nevztahuje. Ceskd narodni banka totiZ neni opravnéna
provadét ¢innosti, na které se vztahuje AIFMD, proto neni potiebné to explicitn€ uvadét.

CAST DRUHA, OBHOSPODAROVATEL

Tato ¢ast upravuje zdkladni pravidla podnikani obhospodatovatele, zejména s ohledem na
jeho tidici a kontrolni systém, pravidla jednani, personalni vybaveni, pravidel pro outsourcing
a pozadavki na kapitdl aupravuje n€které zakladni koncepty, jako je vymezeni pojmil
obhospodarovani a obhospodarovatel, vymezeni zakladnich subjekt, které mohou byt
obhospodarovateli, zakladni principy podnikani obhospodatovatele, zdkladni principy
evropského pasu a otazku rozhodného limitu.

K§3az16

Je zde upraven zakladni ramec pro obhospodafovani investicnich fondd. Stanovuje se, Ze
obhospodarovatel mtize obhospodaiovat ¢eské investi¢ni fondy i zahrani¢ni investi¢ni fondy.
Je ale ziejmé, Ze zahrani¢ni investiéni fondy miize obhospodafovatel se sidlem v Ceské
republice as povolenim Ceské narodni banky obhospodafovat jen tehdy, pfipousti-li to
zahrani¢ni pravni uprava (resp. pravni fad domovského stitu daného fondu). Dale se
v souladu s evropskou legislativou (Ptiloha II UCITS IV a Ptiloha I AIFMD) stanovuje, ze
obhospodatovani investicniho fondu v sobé zahrnuje obhospodatovani majetku tohoto fondu
aftizeni souvisejicich rizik. Ostatni aktivity ve vztahu k tomuto fondu jsou soucasti
administrace investicniho fondu. Pouze ve vztahu k obhospodafovani investi¢nich fondu je
evropskou legislativou upraveno, zZe se jedna o monopol ,,regulovanych® osob (viz napt. ¢l. 13
UCITS IV acl. 20 AIFMD), zatimco administrativnimi kony lze povéfit 1 ,,neregulovanou*
osobu (typicky se jedna o vedeni uetnictvi, pravni sluzby ¢i marketing).

Ceské investiéni fondy mize obhospodafovat jen osoba s povolenim Ceské narodni banky,
nejde-li o zahrani¢ni osobu, ktera tyto fondy obhospodatuje na zaklad¢ tzv. evropského pasu.
Typicky se bude jednat o investicni spolecnost, dale o samospravny investi¢ni fond,
zahrani¢ni osobu se sidlem mimo EU, pro kterou je Ceska republika referenénim statem (tzv.
non-EU AIFM neboli mimounijni spravce dle smérnice AIFMD) a dale osoby, které
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obhospodaiuji ¢eské investicni fondy na zéklad¢ evropského pasu dle UCITS IV (ve vztahu
ke standardnim fondiim) nebo dle AIFMD (ve vztahu ke specidlnim fondim a fondim
kvalifikovanych investorti). Protoze smérnice UCITS IV umoziiuje vytvoreni tzv. investment
company (v ¢eském pravnim fadu bude ekvivalentem o samospravny standardni fond s pravni
osobnosti) a s ohledem na novou upravu akciové spoleCnosti s proménnym zakladnim
kapitdlem (SICAV), navrhuje se takovouto pravni formu pro standardni fondy umoznit. Jak
smérnice UCITS IV, tak smérnice AIFMD stanovuje, ze samospravné investicni fondy
nemohou obhospodatovat jiné investicni fondy (¢l. 6 odst. 3 AIFMD a ¢l. 30 tfeti pododstavec
UCITS V).

Zakon v obecnych rysech vymezuje pfedmét podnikédni obhospodatfovatelli. Tzv. externi
spravei mohou vedle samotného obhospodafovani a administrace 1 poskytovat investicni
sluzby nebo vymezenou doplitkovou ¢innost. Obdobné podle Zivnostenského zakona se fesi
den vzniku podnikatelského opravnéni s rozliSeni, zda je zadatel v dobé rozhodnuti zapsan
v obchodnim rejsttiku nebo nikoli.

V ptipadé evropského pasu se rozliSuje, zda tyto osoby obhospodatuji Ceské investi¢ni fondy
prostiednictvim pobocky obchodniho zévodu (dle terminologie pifed novym obcanskym
zékonikem a zakonem o obchodnich korporacich: ,,organiza¢ni slozka podniku*) na uzemi
CR nebo tzv. ,,napiimo®, a tedy bez této pobocky. Zahrani¢ni osoby s evropskym pasem podle
UCITS 1V se tidi ceskym pravem jen v rozsahu, v jakém upravuje tyto fondy (tj. zeyména ve
vztahu ke statutu, sdéleni klicovych informaci, vyrocnich a pololetnich zprav, investovani
fondt, vztahy s investory, atp.), naopak se netidi ustanovenimi upravujicimi vnitini organizaci
takové osoby. Zahrani¢ni osoby s evropskym pasem podle AIFMD se tidi ¢eskym pravem jen
v rozsahu pravidel jednani a fizeni stietd zajmi. Zahrani¢ni osoby ze tfetich zemi se fidi
ceskym pravem jen v rozsahu, v jakém vykondvaji ¢innost na zdklad¢ povoleni udéleného
Ceskou narodni bankou.

Dle svého €l. 3 odst. 2 se AIFMD pouzije pouze pro obhospodatovatele, ktefi spravuji
alternativni (non-UCITS) investi¢ni fondy, jejichz majetek pfesahuje 100 mil. EUR (cca 2,5
mld. K¢). Ostatni, tzv. podlimitni, obhospodaiovatel¢ se tidi pouze ¢l. 3 odst. 3 AIFMD, ale
maji moznost dobrovolného opt-inu do rezimu AIFMD. Vyhodou vyuziti prava na opt-in je
ziskani evropského pasu, nevyhodou pak nutnost fidit se AIFMD aji provadgjicimi
nafizenimi. Nejen z tohoto divodu navrhla Evropska komise v prosinci 2011 pfijmout dvé
nova nafizeni, kterd umoziuji v ptipadé splnéni ur¢itych podminek vyuzit evropského pasu
pro podlimitni obhospodatfovatele. Jedna se o nafizeni o evropskych fondech rizikového
kapitalu (ptisobicich pod znackou EuVECA) anafizeni o evropskych fondech socidlniho
podnikani (pusobicich pod znackou EuSEF). Tato natizeni vychazi z principu light-touch
approach a stanovuji jen minimum pravidel, vétSinou tzv. high-level principles. Jak fondy
EuVECA, tak fondy EuSEF lze nabizet pouze profesiondlnim a dobfe informovanym
investorim, ktefi investuji minimalné 100 tis. EUR. Fondy EuVECA musi investovat 70 %
svého majetku do malych a stfednich podnikl a fondy EuSEF musi investovat 70 % svého
majetku do tzv. socidlnich podnikd, které jsou malymi a stfednimi podniky a maji socialné
prospésny ucel (napt. zaméstnavaji jinak t€zko zaméstnatelné osoby).

Zakladni rozhodny limit 100 mil. EUR neplati pii splnéni urcitych podminek alze pouZit
rozhodny limit vys$$i, ato 500 mil. EUR. Témito podminkami je zejména to, ze
obhospodatované investicni fondy nesmi vyplacet ani rozdélovat investice po dobu 5 let od
ucinéni této investice (,,no redemption rights exercidable during a period of 5 years following
the date of initial investment in each AIF**). Aby bylo mozZno vyuzit tuto vyjimku, nesmi navic
obhospodarované investi¢ni fondy vyuzivat pakového efektu (tj. nesmi obchodovat s vyuzitim
pujéenych penéz nebo s vyuzitim derivatd obsahujicich pakovy efekt). Do vypoctu
rozhodného limitu se pocitaji pouze non-UCITS investicni fondy, proto jsou vylouceny
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standardni fondy a srovnatelné zahrani¢ni investicni fondy, stejné jako obhospodafované
penzijni fondy.

Z vypoctu rozhodného limitu se vedle UCITS fondt vyc€letiuji 1 subjekty vyjmuté
z pisobnosti AIFMD a poté nékteré subjekty uvedené v prechodnych ustanovenich AIFMD.

Blizsi pravidla pro vypocet rozhodného limitu, a zejména feSeni situace, je-li rozhodny limit
piekrocen pouze docasné, upravuje nafizeni k provedeni AIFMD (¢l. 3 az 7 dle navrhu
Evropské komise). Navrh tohoto nafizeni ale nerespektuje pln¢ pravidla stanoveni v AIFMD,
napiiklad to, Ze rozhodny limit mé& byt pocitdn v ramci koncernu (,.either directly or
indirectly, through a company with which the AIFMD is linked by common management or
control, or by a substantive direct or indirect holding*). Bez tohoto pravidla by Sel rozhodny
limit snadno obchdzet, kdy by se vétsi obhospodatrovatelé mohli rozdélit do vice mensSich
obhospodarovatelll, ale stidle by byly propojeni v rdmci koncernu. Navrh zékona tak uziva
spojeni pravn¢ nebo fakticky*.

S ohledem na ¢l. 3 odst. 3 smérnice AIFMD se fesi obhospodatovani subjekty, které¢ nejsou
opravnény presahnout rozhodny limit (a které tedy nejsou spravci ve smyslu AIFMD).
V souladu s diskrecemi, které umoznuje AIFMD (zejména jeji €l. 43 a ¢l. 3 odst. 3 druhy
pododstavec) voli zédkon nasledujici koncepci. Fondy kolektivniho investovani muze
obhospodarovat jen spravce podle UCITS nebo podle AIFMD. U fonda kvalifikovanych
investort, jejichz obhospodatrovatel neptekracuje rozhodny limit (a nespada tedy povinné pod
AIFMD), pak zédkon nabizi Skalu moZznosti. Zdkladni moZnosti je moznost dobrovolného opt-
inu do rezimu AIFMD. Dalsi moznosti je vyuziti nafizeni o EuWWECA a o EuSEF. Ttreti
moznosti je pak volba narodniho , light rezimu: takova osoba mé povoleni Ceské narodni
banky a ji obhospodatrované subjekty a non-subjekty jsou (zahrani¢nimi) investicnimi fondy.
Jeji vnitini organizace a pravidla jednani se fidi obdobné natizenim o EuVECA. Tato osoba
nema evropsky pas a podléha dohledu Ceské narodni banky. Spada do pravniho rezimu ZISIF
a to ji opraviiuyje jednak vyuzit nékterych specifickych pravnich forem (podilovy fond,
SICAV, komanditni spolecnost na investi¢ni listy a svéfensky fond podle tohoto zakona) a
muze pouzivat oznaceni ,,investiéni fond™ a ,,investicni spole¢nost”. Posledni, nikoli vSak
mén¢ dulezitou, moznosti je volba, Ze tato osoba bude stdit mimo témét veSkerou regulaci
podle ZISIF. Takové osoba bude pouze zapsana v seznamu vedeném Ceskou narodni bankou,
bude plnit miniméalni oznamovaci povinnosti, nesmi uvadét, ze podléhd dohledu Ceské
narodni banky a musi v§ude naopak vyslovné uvadét, Ze nepodléha dohledu Ceské narodni
banky. Tato osoba nebude investicni spolecnosti a ji obhospodafované entity nebudou
investi¢nimi fondy.

Ptekroci-li osoba, kterd neni opravnéna presahnout rozhodny limit, tento limit, musi do 30
dnli podat Zadost o povoleni nebo piestat napofad rozhodny limit ptekracovat. To ji ale
nebrani v tom, aby tuto zadost podala jesté pred tim, nez rozhodny limit piekro¢i (pak tato
podminka neplati). Sankci za nesplnéni je moZnost zruseni soudem.

K§17 az 27

Uprava obsahuje nejprve zékladni pravidlo jednani s odbornou pééi, fadné (tj. s pé&i fadného
hospodaie) a obezfetné (tj. s ndlezitou opatrnosti). K tomu je tieba zavést fidici a kontrolni
systém.

Navrhuje se tpravu pro UCITS i AIFMD upravit spolecné s tim, Ze podrobnosti podle UCITS
stanovi vyhlaska Ceské narodni banky a podrobnosti podle AIFMD stanovi naiizeni Evropské
komise k jeho provedeni. Pfipadné odchylky (napf. pozadavek na 2 vedouci osoby nebo
outsourcing) jsou vyslovné feseny.
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Dalsim aspektem je rozdéleni funkce obhospodafovatele a administratora. Tim doSlo 1
k rozdéleni fidiciho a kontrolniho systému s ohledem na to, zda se jednd o fidici a kontrolni
systém ve vztahu k obhospodafovani ¢i fidici a kontrolni systém ve vztahu k administraci.
Ackoli tak fidici akontrolni systém bude ze své podstaty u jedné osoby (investi¢ni
spolecnosti) pouze jeden, bude muset splilovat rizné pozadavky, pravé s ohledem na to, jaké
¢innosti tato osoba provadi a ve vztahu k jakym typim fondd. Hypoteticky ptriklad: investicni
spolecnost, kterd obhospodatfuje standardni fondy (bez jejich administrace) a provadi
administraci fonda kvalifikovanych investori v rozsahu nepfesahujicim rozhodny limit, bude
muset mit fidici a kontrolni systém obhospodafovatele dle UCITS IV azaroven fidici
a kontrolni systém administratora obdobné dle natfizeni o EuVECA. Tento ptiklad je ale
pouze teoreticky, protoze zédkon v souladu s evropskou legislativou (UCITS IV) stanovuje, ze
administratorem standardnich fondi mize byt pouze investicni spoleCnost, kterd je
obhospodaiuje. Nelze proto obhospodarovat standardni fondy bez jejich administrace. To ale
nebrani tomu, aby tato investi¢ni spole¢nost administraci (nebo jeji ¢ast) standardniho fondu
delegovala na jinou osobu, coz bude mit dopad i na posouzeni pfimétenosti jejiho tfidiciho
a kontrolniho systému (nelze vyzadovat fidici a kontrolni systém ve vztahu k ¢innostem, které
dand investi¢ni spolecnost ve skuteCnosti nevykonavd). Naopak AIFMD rozdé€leni
administrace a obhospodafovani sice vyslovné nepfedpokladd, ale de facto umoziuje (viz
definici spravce a spravy v €l. 4 odst. 1 pism. b) a w) AIFMD ¢i ustanoveni o tom, ze spravce
nesmi délat pouze administraci). Jsou tak de facto mozné rizné kombinace pozadavkii na
fidici a kontrolni systém, ato i s ohledem na to, ze pokud investi¢ni spolecnost poskytuje
iinvesticni sluzby (napf. individudlni portfolio management), musi mit zaroven fidici
a kontrolni systém obdobny jako u obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k témto
investicnim sluzbam.

Obhospodatovatel nesmi naruSovat integritu trhu (tj. nesmi zejména manipulovat s trhem
a zneuzivat vnitini informace) a musi jednat v nejlep$im zdjmu jim obhospodatovanych fondii
ajejich investori. Toto zakladni pravidlo jedndni znamend, ze obhospodarovatel musi
dodrzovat 1 dal$i podrobné&jsi pravidla jednani, zejména pravidla tykajici se sdruzovani
obchodii, pravidla upravujici pobidky, povinnost best execution, zakaz provadét nadbytecné
obchody (tzv. churning) apravidla pro osobni obchody (tj. obchody osob propojenych s
obhospodatovatelem, tzv. osob se zvlastnim vztahem k obhospodarovateli). Obdobn¢ jako u
fidiciho a kontrolniho systému, i zde v ptipadé obhospodatovatele opravnéného piesahnout
rozhodny limit (spravce dle AIFMD) upravuje blize tato pravidla provadéci nafizeni k
AIFMD (zejména ¢l. 18 az 30 dle nadvrhu Evropské komise).

V piipad¢ upravy outsourcingu ndvrh zdkona respektuje odliSnosti pravni upravy podle
UCITS IV a podle AIFMD. Ackoli UCITS IV vyslovné neupravuje tzv. subdelegaci, navrhuje
se tuto upravit obdobné podle AIFMD i pro standardni fondy.

V platném ZKI je srovnatelnd Gprava obsazena zejména v § 74 (odborna péce), § 74a (tfidici
a kontrolni systém), § 74b (persondlni vybaveni), § 75 (pravidla cinnosti) a § 78 ZKI
(outsourcing). V evropském pravu je srovnatelnd Giprava obsaZena zejména v €l. 12 odst. 1, 13
a 14 odst. 1 UCITS 1V, v celé provadéci smérnici k UCITS IV ¢. 2010/43/EU, v ¢l. 12 az 20
AIFMD a v ¢l 18 az 85 provadéciho natfizeni k AIFMD (dle ¢islovani navrhu Evropské
komise). Navrh rovnéz zohlediiuje navrh tzv. UCITS V, neboli novely UCITS IV, ktera
navrhuje i v pfipad¢ obhospodatovatelli standardnich fondi zavést pravidla na odménovani
nékterych osob (€l. 14a a 14b UCITS 1V dle navrhu UCITS V).

K §28az31

Néavrh vychazi jednak z €l. 7 odst. 1, 10 odst. 1 a 29 odst. 1 UCITS IV a z ¢l. 9 AIFMD, které
odkazuji na ¢l. 57 smérnice 2006/48/ES ana ¢l. 21 smérnice 2006/49/ES (ob& souhrnné
oznacované jako CRD). Stanovuje se, ze investicni spolecnost musi mit pocatecni kapital
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(initial capital) ve vysi 125 tis. EUR. Soucasny ZKI pouziva pojem ,,vlastni kapital®, ale
protoze pojem ,,vlastni kapital® je jiz pouzit ve vztahu k investicnimu fondu jako jeho net
asset value (NAV), navrhuje se obdobn¢ podle zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu
(ZPKT) hovotit o ,,poc¢ateénim kapitalu* (initial capital) a o ,kapitdlu“ (own funds) a ptevzit
definici pocatecniho kapitalu ze ZPKT. Samospravny investi¢ni fond musi mit pocatecni
kapital ve vysi 300 tis. EUR, jak vyzaduje AIFMD i UCITS IV. Pro investi¢ni spole¢nosti
a samospravné investicni fondy, které jsou v narodnim light rezimu, se navrhuje minimalni
vySe pocatecniho kapitalu 50 tis. EUR.

Minimalni vySe kapitalu musi byt alesponl ve vysi Ctvrtiny spravnich nakladi a jedné Ctvrtiny
odpisti a zaroven nesmi poklesnout pod pozadovany pocatecni kapital. Jaké polozky se do
kapitalu zapocitavaji, stanovi Ceska narodni banka vyhlaskou.

Pozadavek na kapital se navySuje pifi prekroceni hodnoty obhospodafovaného majetku
v Castce 250 mil. EUR, a to maximaln¢ na 10 mil. EUR. Ve vztahu k navySeni kapitalu se
navrhuje vyuzit diskrece obou smérnic a umoznit pokryti z 50% zéarukou banky nebo
pojistovny. Dle smérnic se upfesiuje, Ze outsourcing nema vliv na vypocet
obhospodafovaného majetku (tj. zapocitavaji se i fondy, které na zakladé¢ povéieni
obhospodaiuje jind osoba, anaopak se nezapocitavaji fondy, které obhospodatovatel
obhospodatuje na zaklad€ povérent).

AIFMD navic vyzaduje 1 dodatecny kapital k pokryti odpovédnosti za Skodu, ktery lze
nahradit adekvatnim pojisténim této odpovédnosti. UCITS IV toto nevyzaduje. Blizsi
podminky stanovuje provadéci natizeni k AIFMD (€l. 14 az 17 dle ndvrhu Evropské komise).

V souladu s AIFMD se kladou pozadavky na umisténi pocatecniho kapitalu externiho spravce
a na umistnéni dodatecného kapitalu samosprdvného fondu. Kapitdl méa byt umistén
v likvidnim majetku, ktery

V platném ZKI je uprava obsazena v § 69 odst. 1 az 4 ZKI.
K§32

Jak UCITS 1V, tak AIFMD umoznuji externim spravcim (tj. v ceskych podminkéach
investi¢ni spolecnosti), aby poskytovali nad ramec obhospodafovani investi¢nich fondi
i n€které investini sluzby. Jedna se zejména o sluzbu individualniho portfolio managementu
(ktery mohou investicni spoleCnosti vykonavat napiiklad ve vztahu k tcastnickym
o sluzbu investicniho poradenstvi a vedeni evidence podilovych listi a akcii SICAV.
Investi¢ni spole¢nost mize rovnéz provadét tschovu a spravu investiénich nastroji (tzv.
custody). V rozsahu, v jakém investicni spolecnost poskytuje investicni sluzby, se na ni hledi
jako na obchodnika s cennymi papiry a musi plnit pravni povinnosti obdobné jako obchodnik
s cennymi papiry. Investicni spole¢nost nesmi byt opravnéna poskytovat doplikové investi¢ni
sluzby, pokud zaroven neposkytuje individualni portfolio management. V souladu s UCITS
IV 1 AIFMD se zakazuje, aby investi¢ni spolecnost investovala individualni majetek
zakaznikl do ji obhospodatovanych fondl. V platném ZKI je poskytovani investi¢nich sluzeb
upraveno zejména v § 15 odst. 3a 4, § 69 odst. 5a § 76 ZKI.

K § 33 a7 36

Jednd se o novou pravni Gpravu, kterd vychéazi z ¢l. 26 az 30 AIFMD. Je zde obsazena Uprava,
pokud obhospodatovatel prostfednictvim jim obhospodafovanych fondl ziska vice nez 50 %
podil na hlasovacich pravech nekoétované osoby nebo ziskd podil na kotované osobé podle
smérnice o povinnych nabidkach ptevzeti. Takovy obhospodafovatel musi informovat
ovlddanou pravnickou osobu ajeji spole¢niky. Zarovenn musi byt zajiSténo informovani
zaméstnancli nebo jejich zastupcii této ovladané spoleCnosti. Obhospodatovatel rovnéz
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informuje investory dotcenych fonda. Dale jsou stanoveny pozadavky na obsah vyro¢ni
zpravy, a to, dle volby obhospodatfovatele, bud’ vyrocni zpravy dotceného investicniho fondu,
anebo vyro¢ni zpravy ovladané osoby. Obdobné podle soukromopravni upravy obchodniho
prava jsou stanoveny i vefejnopravni povinnosti ohledné neopravnéného vyvadéni majetku z
této ovlddané spolecnosti (tzv. asset stripping neboli tunelovani). Podil na hlasovacich
pravech se pocita i s ohledem na podily drzené neptimo, napt. prostiednictvim osoby jednajici
ve shodé¢. Tyto clanky obsahuji také Upravu oznamovani piekroCeni urCitych podili na
,nekotovanych® malych a stfednich podnicich Ceské narodni bance (jimi vydavané cenné
papiry nebo zaknihované cenné papiry nejsou pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, a proto se na né nevztahuje tzv. transparencni smérnice ¢. 2004/109/ES)
obdobn¢ dle transparenéni smérnice. Tato uprava je obsazena v Casti vénované plnéni
oznamovacich povinnosti vii¢i Ceské narodni bance.

CAST TRETI, ADMINISTRATOR

Tato Cast upravuje zékladni pravidla podnikani ve vztahu k administraci investicnich fondt
a kopiruje systematiku pfedchozi ¢asti.

K§37az744

V souladu s evropskou legislativou (Ptiloha IT UCITS IV a Ptiloha I AIFMD) se stanovuje,
které cCinnosti jsou povazovany za administraci investicniho fondu, resp. zahrani¢niho
investicniho fondu. Piedpokladd se vznik specifického subjektu nazvaného hlavni
administrator, ktery se bude specializovat na administraci investi¢nich fondi, které nejsou
standardnimi fondy a ktery nebude opravnén obhospodafovat investicni fondy. Takovy
subjekt nebude povazovan ani za spravcovskou spolecnost (management company) dle
UCITS 1V, ani za spravce (AIFM) dle AIFMD, protoze nebude investi¢ni fondy, jejichz
administraci provadi, obhospodatovat. Krom& n¢j mohou administraci investi¢nich fonda
provadet investicni spolenost a samospravny investi¢ni fond, maji-li to uvedeno v povoleni.
Samospravny investi¢ni fond vSak nesmi provadét administraci jinych investi¢nich fondu.
Administraci investi¢nich fondt, které obhospodatuje, mize provadét i zahrani¢ni osoba na
zékladé tzv. evropského pasu s pobockou ¢i bez pobocky (dle UCITS v ptipadé standardnich
fonda a dle AIFMD v ptipad¢ specialnich fonda a fonda kvalifikovanych investorii). Rovnéz
zahrani¢ni osoby se sidlem mimo Evropskou unii, pro kterou je Ceska republika referenénim
statem, muze provadét administraci specidlnich fondi a fondt kvalifikovanych investort,
které obhospodaiuje. Uprava administrace je inspirovana lucemburskou tpravou tzv.
administration centrale s ohledem na vyvoj evropské legislativy (viz zejména kapitolu D
Circular 91/75). AIFMD v pfiloze I rozliSuje mezi obhospodafovani a administraci, a
vyslovné stanovuje, ze spravce nemtize provadet administraci, z ¢ehoz plyne, Ze osoba, ktera
provadi jen administraci neni spravcem podle AIFMD (a jeji pravni postaveni neni
evropskym pravem harmonizovéano). Protoze se umoznuje, aby obhospodatovatel neprovad¢l
administraci, provadi-li tuto administraci jind osoba (tzv. administrator), stanovuje se, Ze
hovofti-li provadéci natizeni k AIFMD o spravci (AIFM), avSak reguluje Cinnost, ktera je
soucasti administrace (typicky oceniovani majetku a zavazkl investi¢niho fondu, viz ¢l. 70 az
77 dle cislovani navrhu Evropské komise, pfipadné pravidla o upisovani a odkupovani
cennych papirt dle ¢l. 26), fidi se témito ustanovenimi administrator, tedy osoba, kterd tuto
¢innost skutecné provadi. Naopak administrator se nebude fidit ustanovenimi tohoto natizeni,
vztahuji-li se k Cinnosti, kterd je soucasti obhospodafovani (typicky fizeni rizik, fizeni
likvidity a pravidla pro obchodovani s nastroji sekuritizace; viz ¢l. 39 az 58). Néktera
pravidla, napiiklad pravidla pro pobidky (¢l. 24 dle ¢islovani navrhu Evropské komise) se
uplatni jak pro obhospodaiovatele, tak pro administratora. Nejlépe 1ze koncepci oddéleného
obhospodatovani a administrace demonstrovat na konkrétnim ptipadu: Investi¢ni spolec¢nost,



- 357 -

ktera obhospodatuje fond kvalifikovanych investorii, se rozhodne, Ze se chce pln¢ vénovat
jeho obhospodafovani a nechce provadét jeho administraci. V takovém piipadé ma dvé
moznosti: 1) ve statutu tohoto fondu se oznaci jako obhospodatovatel a jako administratora
uvede jinou, k tomu opravnénou, osobu; 2) ve statutu tohoto fondu se oznaci jako
obhospodaiovatel i administrator, ale podstatnou cCasti administrace povéii jinou osobu nebo
jiné osoby (outsourcing administrace). V prvnim piipad¢ jiz oznacenim jiné osoby jako
administratora investicniho fondu se nese odpovédnost za administraci tato osoba a tato
osoba odpovida i za vSechny dal§i osoby, které povéti vykonem urcitych ¢innosti v ramci
administrace. V druhém ptipadé¢ je obhospodatrovatel (ve funkci administratora) stale
odpovédny za veskerou ¢innost zahrnutou v rdmci administrace, a to bez ohledu na to, zda
jejim vykonem povéfil jiného ¢i zda takto povérena osoba povetila dalSiho.

Stanovuji se néktera pravidla pro provadéni administrace investi¢nich fondii. Neni naptiklad
piipustné, aby zahrani¢ni osoba provadéla administraci ¢eskych investi¢nich fondi, pokud je
zaroven neobhospodatfuje. Divodem pro toto feSeni je to, Ze evropsky pas se vztahuje na
obhospodaiovani (a pfipadné marketing) investi¢nich fondd, nikoli na jejich administraci.
Vyjimkou je postava ,,zastupce* pro zahrani¢ni osoby mimo EU, kde ¢l. 37 odst. 4 AIFMD
vyslovné stanovuje, Ze zastupce ma byt zvolen jeden pro celou Evropskou unii a upravuje tak
de facto jeho pas, aniz na néj klade jakékoli podminky. Nelze vSak zakazat osob¢, kterd
vyuzila evropsky pas pro obhospodatfovani ¢eského investi¢niho fondu, aby u tohoto fondu
nemohla provadét administraci. Je ale mozné, aby si zahranicni obhospodatovatel
investi¢niho fondu zvolil za administratora tohoto fondu Cesky subjekt. Lze predpokladat, ze
tak ucini z diivodu Uspory nakladu, protoze k administraci je tfeba znat ceské pravni predpisy
a idedlné 1 Cesky jazyk (typicky k plnéni pravnich povinnosti, vedeni ucetnictvi ¢i ocenovani
majetku a zdvazkl investicniho fondu). Zakon rovnéz nedovoluje, aby zahrani¢ni osoba se
sidlem mimo EU, pro kterou je Ceska republika referenénim statem, provadéla v Ceské
republice pouze administraci investicnich fondi. To je ostatné v rozporu s logikou, s jakou se
urcuje referencni stat (jde o stat, kde je obhospodatovano nejvic fondii nebo nejveétsi majetek
v ramci fondu.

Obdobné¢ podle upravy obhospodatovatele se vymezuje predmét cCinnosti hlavniho
administratora a den, od kterého je opravnén administraci provadét. Rovnéz se stanovuje, Ze
po udéleni povoleni k administraci se jiz nevyzaduje dalS$i podnikatelské opravnéni
k provadéni jednotlivych Cinnosti, které jsou soucasti administrace. Vyjimkou jsou pouze ty
¢asti administrace, které jsou investi¢ni sluzbou, a to je nabizeni investic a vedeni evidenci
investicnich nastroji. Pfichazi v uvahu, Zze povoleni hlavniho administratora bude mit
naptiklad obchodnik s cennymi papiry nebo banka, miize se ale jednat i o osobu bez dalSich
podnikatelskych opravnéni. Pokud hlavni administrator (¢i jiny administrator) nemuze
poskytovat prislusné investi¢ni sluzby a nemize tak vést evidenci a/nebo nabizet investice,
musi tyto cinnosti zajistit od externich dodavatell. Stavi se ale na jisto, Ze pokud
obhospodarovatel provadi administraci fondu, které obhospodaiuje, nejedna se o poskytovani
investi¢nich sluzeb, protoze tyto sluzby nejsou poskytovany pro ,,jiného*“. Aby nehrozila
pochybnost, zakon jasné uvadi, ze vykon jednotlivé ¢innosti, kterou zahrnuje administrace,
neni administraci, a proto se k takové &innosti nevyzaduje povoleni Ceské narodni banky.
Vyzaduje se tu ale ptislusné povoleni podle obecnych pravnich piedpisi.

K § 45 az 56

Administrator musi poskytovat sluzby s odbornou péc¢i a vykonavat svou Cinnost fadné a
obezfetn¢, k cemuz zavede, udrzuje a uplatituje fidici a kontrolni systém. Nekteré pozadavky
kladené na fidici a kontrolni systém se vztahuji pouze k administratorovi a nejsou duplicitni s
pozadavky u obhospodatovatele (typicky se jedna o vedeni ucetnictvi fondl, vyfizovani
stiznosti a reklamaci, vedeni evidence o investorech, pfijiméani a vyfizovani pokyni k upsani
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¢1 odkoupeni cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papirGi as tim souvisejici
pozadavek vedeni evidence takovych pokyni ainformovani o téchto pokynech). Nékteré
pozadavky je tieba vnimat pouze ve vztahu k provadéné Cinnosti (tj. administraci). Napiiklad,
protoze administrator nenakladd nijak s majetkem investi¢nich fondd, nemutze fidit rizika
spojenda s timto nakladdnim (obhospodafovanim). Navic fizeni rizik je soucasti
obhospodarovani. Pfedpokladd se, Ze administrator bude hlavnim kontaktnim mistem pro
investory, vcetné¢ potencidlnich investord. Naopak nebude obhospodafovat majetek
investi¢nich fondd. Proto u né&j témét nehrozi, Ze by manipuloval s trhem nebo zneuzil vnitini
informace v obdobném rozsahu, jako v ptipadé¢ obhospodatrovatele (byt to zcela vyloucit
nelze). Na druhou stranu, zatimco obhospodarovatel jedna v nejlepSim z&jmu investord jim
obhospodaiovanych investi¢nich fond pouze zprosttedkované a to tim, Ze jedna v nejlepSim
zajmu jim obhospodafovanych investicnich fondd, tak administrator ptfichazi do kontaktu s
investory, a proto je u n¢j tfeba klast o to vétsi dliraz na jednani v nejlepSim zajmu téchto
investori. Nemél by jim proto napiiklad nabizet nevhodné produkty nebo poskytovat
nepravdivé informace. Administrator by typicky mél byt schopen investorovi poskytnout
statut investicniho fondu, sdé€leni kli¢ovych informaci, vyro¢ni nebo pololetni zpravu
investi¢niho fondu v aktudlnim znéni a na dozadani i v listinné podob¢. Administrator by mél
byt schopen investorovi poskytnout i dopliiujici informace, jako naptiklad aktualni hodnotu
(zaknihovaného) cenného papiru vyddvaného investicnim fondem ¢i udaje o historické
vykonnosti daného fondu. Administrator by mél byt investorovi k dispozici, at’ jiz v ptipadé
dotazi ¢i stiznosti. Administrator by mél o to vice dodrzovat pravidla pro pobidky, protoze
pravé u n¢j hrozi, ze z divodu pobidky nebude jednat v nejlepsim zajmu investort, napiiklad
doporuc¢i investicni fond s nejvy$Sim vstupnim poplatkem (zatimco u obhospodatovatele
hrozi, ze nebude z diivodu pobidky jednat v nejlepSim z4jmu jim obhospodafovanych fond,
napfiklad bude investovat do nevhodnych aktiv nebo nedodrzi pravidlo best execution).
Rovnéz praveé u administratora je tfeba klast vetsi diiraz na rovné zachédzeni s investory.

V ptipad¢ outsourcingu dle ¢l. 20 AIFMD (ale 1 v ptipadé¢ ¢l. 19 odst. 6 AIFMD, ¢i v piipadé
¢l. 78 az 85 nafizeni k provedeni AIFMD) je tieba poznamenat, Ze z hlediska evropského
prava bude externi administrator (tj. neni-li obhospodarovatel a administrator jedna a tataz
osoba) povazovan za delegata (povefenou osobu, poskytovatele outsourcingu), pfipadné za
externiho ocenovatele, aproto jakykoli outsourcing ze strany administratora je tfeba
z hlediska AIFMD povaZzovat za subdelegaci, neni-li obhospodarovatel a administrator jedna
osoba.

K§57a58

Protoze se ptedpokladd vznik zvlastniho subjektu, tzv. hlavniho administratora, ktery bude
pouze provadét administraci a nebude moci obhospodaiovat investicni fondy, je tfeba upravit
1 pozadavky na pocatecni kapital takové osoby. Jednd se o narodni pravni Upravu. Navrhuje se
stanovit, ze minimalni vySe pocateCniho kapitdlu musi byt 50 000 EUR, obdobné¢ jako
u obchodnika s cennymi papiry, ktery nesmi piijimat penézni prostfedky a investi¢ni nastroje
od zakazniku.

K§359

Administrator provadi administraci investiéniho fondu na zakladé¢ smlouvy o administraci.
Upravuji se zakladni (minimdlni) nalezitosti smlouvy, kterou uzavira obhospodatfovatel
s administratorem. Pozadavkem je, aby tato smlouva byla pisemna. Dale musi tato smlouva
upravovat spolupraci mezi obhospodaiovatelem a administratorem, aby mohli oba plnit své
pravni povinnosti. Rovnéz je tieba =zajistit preddvani dokumentli a informaci mezi
administratorem a depozitafem, ktery neni smluvni stranou této smlouvy. Smlouva musi byt
rovnéz uplatnd, ale platu lze stanovit naptiklad i tak, ze administratorovi nalezi za nabizeni
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investic do investi¢nich fonda vstupni poplatek, ktery hradi investor. Smlouva by rovnéz méla
stanovit najisto, zda mize administrator povéfit vykonem urcité ¢innosti, kterou zahrnuje
administrace (outsourcing administrace) jiného.

CAST CTVRTA, DEPOZITAR
K § 60

Ustanoveni na zaklad¢ ¢l. 2 odst. 1 UCITS IV ac¢l. 21 AIFMD vymezuje depozitafe jako
pravnickou osobu opravnénou vykondavat zdkladni sluzby depozitafe investicniho fondu.
Pro tzv. custody sluzbu byl zvolen termin ,,opatrovani®, aby se odlisila tato sluzba od fyzické
uschovy investi¢nich nastroji.

K§é61

Jde o transpozicni ustanoveni feSici zakladni konflikt zajmt mezi obhospodafovatelem
(manazerem) investicniho fondu a investory, kdy generelné uschovou majetku fondu je
povéren jiny subjekt nez manazer fondu. Tato praxe béznad u UCITS fondid byla pievzata
AIFMD, povinnost mit nezavislého depozitaie neni zatim vzdy béznou praxi u alternativnich
fondd.

Timto ustanovenim by mélo byt i jasné rozliSeno mezi odpovédnosti obhospodaiovatele
a depozitate. Depozitaf nesmi v zddném pripadé vykonavat nebo ovliviiovat ¢innosti jako je
sprava portfolia ¢i fizeni rizik fondu, coz jsou zakladni ¢innosti obhospodatovatele. Proto
depozitaf zasadné vykonava kontrolu ¢innosti obhospodatrovatele ex post, nezasahuje nijak do
realizace investi¢ni strategie fondu naptfiklad formou ex ante kontroly piikazi, které od
obhospodarovatele dostava. Pokud si piesto v ramci depozitaiské smlouvy néjakou formu ex
ante kontroly obhospodatovatel a depozitdt mezi sebou nastavi, nesmi pfi ni dochdzet k
,»smeSovani“ obou funkci (obhospodafovatele a depozitaie) naptiklad byt casteénym
pfenosem vykonu nékteré ze zakladnich ¢innosti obhospodatrovatele na depozitate.

K§ 62

Tento paragraf je transpozi¢nim ustanovenim upravujicim zakladni standardy vykonu funkce
depozitare.

K§e63

Jde o transpozicni ustanoveni regulujici rehypotekaci, kterad byla difive Siroce dovolovana
a vyuzivdna nejen depozitafi, ale hlavné prime brokery. Nicméné na piipadu Lehman
Brothers se ukazalo, ze podobna situace muze zpusobit fondim velké problémy (té¢zko se
dohledavalo, kde se viibec majetek fondli poskytnuty znovu jako kolateral nachdzi, natoz aby
se ziskal zpét). Proto depozitai nemiize bez souhlasu obhospodatovatele (pro kazdou
jednotlivou transakci) majetek fondl poskytnuty mu jako kolaterdl znovu pouzit na zajisténi
vlastnich zavazki. Je na depozitatské smlouve, jak si obhospodarovatel a depozitar nastavi
vzéjemnou komunikaci a schvalovaci proces. Obdobna uprava rehypotekace pak plati i pro
hlavniho podptrce (prime broker), nebot’ zde je rehypotekace jesté mnohem c¢astéj$im jevem.

K § 64

Jde o transpozi¢ni ustanoveni upravujici zakladni postupy pro fizeni rizik vyplyvajicich
z moznych stietll zajmi.
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K § 65

Jde o transpozi¢ni ustanoveni, kdy v tomto ustanoveni je obecné upraven vykon jiné ¢innosti
(Ize si predstavit naptiklad vykon nékteré z administrativnich ¢innosti) pro fond nez je
opatrovani nebo uschova (v obecném slova smyslu) majetku fondu. Ustanoveni o vykonu
funkce hlavniho podpirce je lex specialis vici této obecné uprave. Odstavec tieti je pak
ustanoveni transponujici ¢l. 19 AIFMD a soucasné¢ umoziujici i depozitaii standardniho
fondu poskytovat sluzbu ocenovatele.

K § 66

Oproti dosavadni Gpravé v ZKI se nepfebiraji vSechna ustanoveni vyzadujici ex ante kontrolu
ze strany depozitafe fondu jako byla ustanoveni vyzadujici pozastaveni provedeni piikazu
obhospodarovatele.

Neni na depozitafi, aby suploval roli dohledového organu ariskoval pfitom, Ze svym
postupem zplsobi fondu Skodu, za kterou bude nasledné odpovidat. Depozitai tedy kontroluje
(nasledn¢) jakym zptisobem obhospodafovatel vykonava svou ¢innost a zjisténé nedostatky
s obhospodatovatelem projedna.

K§ 67

Zde jsou upraveny dva zdkladni pozadavky (Uplatnost a pisemnd forma), které musi byt
splnény, aby pravni jednani vedlo k platnému uzavieni depozitaiské smlouvy. Vzhledem k
tomu, Ze uzavieni platné depozitaiské smlouvy je nutnym predpokladem pro ziskani povoleni
k ¢innosti obhospodatovatele, pominuti téchto zékladnich pozadavkli by mélo za nasledek
negativni stanovisko dozorového organu, depozitiiskd smlouva by se tak nikdy nestala
ucinnou (bez ohledu na jeji platnost ¢i neplatnost).

K § 68

Jde o transpozi¢ni ustanoveni, které ukladd fondim mit pouze jednoho depozitite. To se
nejevi jako Stastny pfistup, zejména po zkusSenostech s padem Lehman Brothers, kdy
s majetkem fady hedgovych fondii neslo po dlouhou dobu nakladat. Proto fada fondd dnes
pouziva n¢kolik depozitari, aby se vyhnula koncentraci rizik do jedné entity, a proto se také
pro investicni fondy, jejichz regulace stdle zlstavd ve vyluéné plsobnosti ceského
zakonodarce, tato doktrina nepiebira (§ 83 odst. 3).

Navic pii globélnich investi¢nich strategiich té¢Zko jeden depozitat zajisti ptistup na vSechny
obchodni platformy, respektive jejich vyporadaci systémy. Jistou flexibilitu AIFMD
umozinuje tim, ze povoluje depozitaii za velmi pfisnych podminek mit tzv. sub-custodiany.

K § 69

Ustanoveni vymezuje entity, které mohou byt depozitati UCITS fondt, specidlnich fonda
a fondu kvalifikovanych investort (tedy fondi podle AIFMD).

Funkce depozitate vyzaduje provadéni zejména kontrolni ¢innosti (byt’ ex post) ve vztahu k
obhospodatovateli, coZ je doplitkova ¢innost jak pro banku, tak i obchodnika s cennymi
papiry. Proto byl zakotven v odstavci 2 pozadavek, aby entity uchézejici se o funkci
depozitate byly skute¢né na tuto Cinnost pfipraveny a nedochazelo tak k situacim, kdy se
nasledn¢ zjisti, ze napiiklad depozitai neni schopen zajistit efektivni kontrolu, protoze na to
nemd vybudované informac¢né technologické systémy.

K§70

Vymezuje se depozitaiska smlouva.
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K§71

Jde o transpozi¢ni ustanoveni, které vymezuje zékladni funkce safe-keeping podle AIFMD (a
UCITS V), tedy ,,custody* (opatrovani a uschova) a ,,record keeping* (evidence a kontrola).

Ustanoveni odstavce 1 pism. a) upravuje opatrovani (custody) podle ¢lanku 21 odst. 8, pism.
a) AIFMD. Zastupitelné investi¢ni nastroje musi byt vedeny u depozitafe na vlastnickém uctu
ziizeném pro fond jako konecného investora. Nelze tolerovat praxi, kdy by byl majetek fondu
na urovni depozitare tohoto fondu smichén s majetkem jinych klientti depozitare v ramci jeho
vedeni na tzv. omnibus U¢tu nebo veden na jiné jméno, nez jméno fondu (generelné plati, ze
vlastnikem investi¢nich nastroji je ten, na jehoz jméno je ticet veden).

Nadto lze poznamenat, Ze custody sluzby jsou vykonavéany na zakladé smlouvy o uctu, ktera
by méla byt soucasti baliku smluv mezi obhospodatovatelem a depozitafem. Na zékladé této
smlouvy o uctu pak depozitar provadi piikazy obhospodatrovatele, vede ucet a zajistuje, Ze na
ném jsou fadné evidovany investicni nastroje v majetku fondu (provadi napiiklad pravidelnou
rekonciliaci a zajist'uje, Ze pocet investi¢nich nastroji vedeny na omnibus u¢tu depozitare
o uroven vyse odpovida poctu investicnich nastroji v jeho vlastni evidenci, tedy v majetku
fondu a ostatnich klient depozitate).

Otevieni vlastnického uctu na jméno fondu piimo u centralniho depozitadie cennych papird,
kdy depozitat fondu funguje jako operator tohoto uctu (nebo jim povéfena osoba tak funguje),
se nepovazuje za preneseni vykonu ¢innosti (tedy za ,,sub-custody*), ale téz za opatrovani. To
je dulezité zejména pro jednostupniové systémy vedeni evidence cennych papirti, coz je
i ptipad tuzemské evidence, kterd kombinuje jedno- a dvoustupiiovy systém Jednostupiiovy
systém (tj. vlastnické ucty na jméno konecného investora jsou vedeny na urovni CSD) je
pouzivany napfiklad v Cing, Finsku, aje mozny i ve Svédsku. AIFMD v tomto smyslu
stanovi, ze pokud je custody sluzbou (tj. vedenim vlastnického uc¢tu) povéfen operator
vypotadaciho systému (tj. CSD), tak toto se nepovazuje za delegaci custody funkce. Je to
logicky ptistup, nebot’ CSD jsou specifické entity a investor do investi¢nich nastroji drzenych
v jednostupiiové evidenci nema moznost vybéru, prost¢ musi ten tcet u daného CSD zfidit.
Jakékoliv omezeni by tak naprosto znemoznilo investovat do téchto nastrojii finan¢niho trhu.
vysoce nepravdépodobna. Do CSD nemaji klienti obvykle pfistup, a nemohou tak piimo
nakladat se svym vlastnickym u¢tem, to zajist'uje t¢astnik v CSD, ktery funguje jako operator
uctu, 1 kdyZz ho ptfimo sam nevede. Operatorem uctu mize byt depozitai nebo jim povérena
osoba (tady pak depozitat musi provést due diligence této osoby, nebot’ ma povinnost nahradit
chybéjici investi¢ni nastroje).

Fyzicka uschova listinnych cennych papirti je upravena v pismenu b).

Jiny majetek nez majetek v opatrovani ¢i tischové je pak evidovan (tj. record keeping/safe-
keeping) podle pismene c).

K§72

Ustanoveni reguluje naklddani s penéznimi prostfedky fondu a umoziuje zfidit ucty i u jinych
a ,,vrstevnatéj$i“ v zavislosti na investicnich strategiich fondu, nez jak je popséna v tomto
ustanoveni. S urcitym zjednodusenim se da konstatovat, ze toto ustanoveni reguluje zékladni,
,Nejvyssi® uroven platebnich Uctl, a nikoliv ten nejposlednéjsi ticet nékde tieba v Australii
vedeny u lokalni entity coby ucastnika mistniho platebniho systému, jehoz pomoci pfimo
nebo nepifimo depozitaf nebo hlavni maklét nebo obhospodarovatel vyporadavaji uzavieny
obchod. v kazdém ptipad¢ ale depozitat by mél byt informovan o vSech pohybech penéznich
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prostiedkti patficich fondu. v ramci celé komplexni struktury ucti tak musi byt zajistén
efektivni pfenos informaci.

V odstavci druhém jsou pak vymezeny osoby, u kterych mtize byt ucet zfizen. Nicméné toto
ustanoveni nezaklada povinnost vyjmenovanych osob ucet zfidit, vzdy zalezi na vuli obou
stran, zda dojde k uzavieni smlouvy o zfizeni penézniho uctu pro fond.

K§73

Jde o transpozi¢ni ustanoveni. Kontrolni povinnosti jsou vykonavany ex post a zahrnuji
predevsim kontrolu postupii obhospodarovatele nebo ocenovatele, nikoliv kontrolu samotného
vysledku.

K§74

Vymezuji se pradva a povinnosti obhospodafovatele, jako jedné ze dvou smluvnich stran
depozitatské smlouvy. Je postaveno najisto, Ze i obhospodaiovatel miize ziizovat penézni
ucty.

K§75a76

Ustanoveni fe$i situaci, kdy dosavadni depozitdf piestane ¢innost depozitdie vykonavat.
Upravuji se jednak pravni ucinky takové situace navenek, a jednak se zajistuje, aby doba, po
kterou fond nema depozitate, byla minimalni ¢i zddna.

K§77 a78

Delegace opatrovani/custody podle § 71 odst. 1 pism. a) zahrnuje pouze situaci, kdy tento
vlastnicky ucet fondu neni veden depozitafem, ale jinou osobou. Tedy situaci, kdy depozitat
nemd majetek fondu ve své moci a kdy je smlouva o vedeni vlastnického ucétu (account
agreement) pro fond uzaviena mezi obhospodafovatelem (nebo depozitdifem zastupujicim
obhospodarovatele) a touto jinou osobou (lze si ptfedstavit i tfistrannou smlouvu zahrnujici
depozitate, obhospodafovatele a tuto jinou osobu povéfenou vedenim vlastnického uctu).
Nutnost delegace custody na jinou osobu muze vyplyvat napiiklad ze zahrani¢ni pravni
upravy evidenci investi¢nich néstrojl.

Pravni prava v tomto zdkoné nezahrnuje (a nepovazuje tak za preneseni vykonu cinnosti
opatrovani podle odstavce 2 tohoto ustanoveni) regulaci vztahli vradmci fetézce drzeni
investi¢nich néstrojii mezi depozitafem fondu, ktery ma majetek fondu ve svém opatrovani,
arelevantnim centralnim depozitdfem cennych papird (CSD), kdy investi¢ni ndstroje
v majetku fondu jsou o Groven vys vedeny na zékaznickém (omnibus uctu) Gétu otevieném na
jméno depozitafe fondu spolu s majetkem ostatnich klientii tohoto depozitate. Vztahy v ramci
tohoto ,,vertikalniho* fetézce mezi depozitafem a relevantnim CSD jsou upraveny v ZPKT
(v ¢asti o centralni evidenci cennych papirli nebo samostatné evidenci investi¢nich néstroji)
nebo obdobnych zahrani¢nich pravnich tpravach.

Jinymi slovy fe€eno (a v terminologii AIFMD) nelze na vztahy v fetézci drZeni investicnich
nastroji mezi depozitafem vedoucim vlastnicky ucet pro fond a relevantnim CDS nahlizet
zpusobem, ze by depozitai delegoval sluzbu opatrovani o troven vyse, tedy ze by osoba
o uroven vyse, ktera vede pro depozitafe omnibus tcet, kde jsou evidovany investi¢ni nastroje
vSech klientl depozitafe véetné fondu, byla depozitativ ,,sub-custodian. Jednak depozitaf ma
stale investi¢ni nastroje fondu ve své moci, nebot’ je eviduje na vlastnickém ucétu fondu,
jednak postup delegovani sluzby opatrovani je pfesné opacny, ato od CSD v fetézci drzeni
smérem k depozitafi a vlastnickému uctu vedeném pro dany fond.

Toto je velmi podstatné z hlediska nastaveni vztahil v rdmci fetézce, kdy je to CSD, ktery je
odpovédny za integritu emise viici emitentovi, ktery prvotné svéfil celou emisi do opatrovani
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centralnimu depozitati cennych papirdt. Misto, odkud vstupuji investini ndstroje do
evidence/fetézce jejich drzeni az ke koncovému investorovi, je CSD. Koncovy investor
nabyva investi¢ni nastroj tak, Ze tento nastroj je formou zapisu na relevantnich uctech
postupné preveden od CSD k osobé¢, kterd vede vlastnicky ucet pro koncového investora.
Depozitai fondu je tak vlastné ,,sub-custodianem® osoby o urovein vyse, ta zas osoby o dalsi
uroven vySe az k CSD. Jediné tento postup zajistuje CSD kontrolu nad integritou celé emise
a umoznuje rekonciliaci. Je to CSD, kdo nastavuje vztahy vici svym ucastniktim, ti pak vici
svym klientiim o troveil niZze atd. Nase pravni uprava centralni evidence cennych papiri
a zaknihovanych cennych papiri pfimo ukladd naptiklad vSem osobdm v fetézci drzeni
povinnost sou¢innosti s CSD.

Koncept delegace sub-custody a odpovédnosti za ztratu investiCnich nastroji (tzv. look
through approach), kdy depozitdi by mél povinnost nahradit ztrdtu investi¢nich nastroju
vzniklou na vSech urovnich od CSD az po depozitafe samotného (pokud bychom je aplikovali
na tuto ,,vertikalni* situaci), by nabouraly cely systém drZeni investi¢nich nastrojl, protoze by
zavadely presné opacny postup v ukladani povinnosti udrzujici integritu emise, ato od
depozitate fondu k CSD. Byl by to vlastné depozitat fondu, ktery by nastavil odpovédnostni
vztahy tykajici se investiCnich nastroji v majetku fondu pro cely fetézec az k CSD. To by
negativné ovlivnilo zpisoby feSeni tzv. inflace investicnich néstroji (v ob&hu je vice
investi¢nich nastrojii nez jich je v emisi), ztraty investi¢nich nastrojii nebo jejich nedostatku
apod.

Z hlediska bezpecného fungovani kliCovych trznich infrastruktur jako jsou CSD a jimi
provozovanych vypotadacich systémd, je jiny postup pii vymezovani situace, kdy dochazi k
delegaci uschovy na jinou osobu, nez zvoleny autory piedlohy, v podstaté¢ nemyslitelny.

Tato interpretace tak jediné miize odpovidat rozumnému uspoiddani vztahti a reflektuje
budouci regulaci CSD ve formé nafizeni stejné jako regulaci ,,vertikalniho* fetézce drzeni
investi¢nich nastroji v budouci smérnici (tzv. Securities Law Directive).

K§79

Toto ustanoveni upravuje delegaci tzv. record keeping, kdy nejsou kladeny tak piisné
pozadavky na osobu povétovanou touto ¢innosti.

K § 80 az 82

Ustanoveni jsou transpozicni, ustanoveni § 80 obsahuje standardni odpovédnost za zavinéni
formou nedbalosti. Nejde tedy o objektivni odpovédnost.

Ohledné § 81 a 82 lze fici, ze pravni koncept spojeny s pojmem ,,loss* je v AIFMD ponékud
nejasny. Pokud se v ESMA doporuceni uvadi, ze ,,/oss* neznamena naptiklad ztratu danou
poklesem ceny aktiva na trhu, tak je zfejmé, Ze nejde o klasicky pravni institut odpovédnosti
za Skodu. Totéz plati pro piipad, ze by depozitaf mél byt odpoveédny za ztratu investicnich
nastrojii v disledku podvodného jednani osoby, se kterou depozitat neni v zZadném pravnim
vztahu. Z toho diivodu neni pouzivan pojem ,nahradi skodu®, ale ,,nahradi ztratu*. Situace,
kdy jde o ztratu atest jeji trvalosti, budou specifikovany v provadécich aktech Evropské
komise. Dojde tedy k vyrazné intervenci do naseho obcCanského prava a nebude mozné
ptedejit kolizim s pravnimi instituty upravenymi v obcanském nebo obchodnim pravu.

K§83

Ustanoveni odstavce 3 a 4 upravuje situaci pro obhospodaiovatele, resp. fondy, které
nespadaji do plné plsobnosti AIFMD (tzv. manazery spravujici majetek fondl, ktery
v souhrnu nepfesdhne dany limit a majici tak pouze povinnost registrace a informacni
povinnost vic¢i dozorovému organu). Jde o fondy nabizené vyluéné kvalifikovanym
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investorim, kdy tyto fondy mohou mit vice depozitaiti a neuplatni se ustanoveni o nahradé
ztraty podle § 81 a 82.

K§ 84

AIFMD pfipousti jako depozitdfe 1 notafe. Notaf by mohl fungovat jako depozitat pro
PE/venture capital fondy a mit v uschové listinné akcie cilovych spole¢nosti. Vyuziti této
moznosti je v diskreci Clenskych stath, nelze tedy ocekéavat obdobny pfistup v celé EU. Notaf
mize byt depozitdifem pouze za predpokladu, ze bude moci vykonavat Cinnost v souladu
s notafskym fadem, tedy mit napiiklad ve fyzické tischové listinné cenné papiry. Pokud by
strategie fondu kvalifikovanych investorii vyzadovala mit investi¢ni nastroje v opatrovani,
pak by neslo vyuzit sluzeb notare jako jedin¢ho depozitaie daného fondu.

CAST PATA, HLAVNI PODPURCE
K § 85 a7 91

Jedna se o vymezeni tzv. prime broker, ktery obvykle poskytuje sluzby hedgovym fondiim na
vlastni tcet (funguje jako protistrana fondil) a ktery dosud ¢asto fungoval i jako depozitar pro
tyto fondy. V AIFMD dochdazi k oddéleni téchto dvou sluzeb (prime brokerage a depozitarské
funkce) s cilem zvysit ochranu majetku fondt. Hlavni podplrce miize byt depozitafem
investi¢niho fondu pouze za podminky, ze ma efektivné oddéleny vykon obou ¢innosti. Osoba
hlavniho podptrce je vymezena v ¢l. 4 odst. 1 AIFMD.

Tato Cast je transpozicni a stanovi, kdo miize vykonévat ¢innost hlavniho podpirce pro
investicni fondy. V § 87 je pak postaveno najisto, ze hlavni podplrce muize pro fond
vykonavat i jiné sluzby nez jen podporu investi¢nich strategii fondu a za tim ucelem drzet
majetek fondu. To znamen4, Zze depozitat fondu nemusi mit ve své moci nebo pod kontrolou
vSechen majetek fondu. Nicméné funkce hlavniho podpiirce nesmi slouzit k obchazeni
pravidel upravujicich ¢innost depozitafe fondu, zejména ohledné vykonu ¢innosti opatrovani
investi¢nich nastroji. Cinnost hlavniho podpiirce je vyznamna zejména pro vypotadani
obchodu s derivaty. Obecné Ize oCekavat, ze prevazna cast majetku fondu, ktery bude mit
hlavni podptirce pod svou kontrolou, bude poskytnuta hlavnimu podptirci ve formé kolateralu.
Z toho diivodu je v § 90 upraven zakaz rehypotekace bez souhlasu obhospodarovatele. Tento
souhlas musi byt udélen pro kazdou transakci tykajici se mozné rehypotekace. Jen tak lze
zajistit skutecné €innou ochranu majetku fondu.

Hlavni podptirce pak mize vykonavat i funkci depozitate, pokud obé ¢innosti ma oddéleny
a uplatnuje systém fizeni rizik vzniklych z moznych stieti z4jmt vzeSlych z cCinnosti
depozitate a hlavniho podpiirce.

CAST SESTA, INVESTICNI FONDY
K § 92 a7 94

Nova pravni uprava stavi na delineaci fondu kolektivniho investovani, tj. fondu, ktery
shromazd’uje penéznich prostfedky od vefejnosti, a fondu kvalifikovanych investort. Hlavnim
smyslem jsou rozdilné regulatorni pozadavky s ohledem na ochranu nekvalifikovanych
investori. Kolektivni investovani provadi pouze fondy kolektivniho investovani, u kterych se
rozliSuje, zda jsou fondy standardnimi ¢i specialnimi.

Z § 111 ustanoveni také vyplyva, ze fondy kolektivniho investovani mohou shromazd’ovat od
investori pouze ajen penézni prostiedky. Proto se napf. do podilového fondu, ktery je
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fondem kolektivniho investovani, nemohou shromazd’ovat penézi ocenitelné véci, ato bez
ohledu na § 141, ze kterého by tato moznost mohla byt dovozovana.

K§95a96

Stanovi se, Ze fond kvalifikovanych shromazd’uje penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné
véci od vice investoril, ¢imz se mysli alespon 2. Z toho vyplyva, Ze investorti musi byt vice
nez 1, na druhou stranu se nestanovi urcity vyssi pocet oproti dosavadni tprave.

Za mnohost investorli se povazuje také situace, kdy jediny investor investuje ve fondu
penézni prosttedky nebo penézi ocenitelné véci od dalSich osob, a to v jejich prospéch. Mize
se jednat o obchodniky s cennymi papiry, penzijni fondy a dalsi. Dalsi vyjimkou je situace,
kdy jedinym investorem je typicky stat. Zohlediluje se u pokyni ESMA, kde se blize
vymezila pojem ,,number of investors®.

Za fond kvalifikovanych investori se dale povazuji fondy, které jsou regulovany natizenimi
o fondech rizikového kapitalu a fondech socidlniho podnikéni.

K § 97

Za zahrani¢ni fond se povazuje takovy, jenz byl zaloZzen nebo vytvoten podle ciziho prava,
coz je jedinym kritériem pro posouzeni, zda se jedna o zahrani¢ni investi¢ni fond.

K §98az103

Piebird se soucasné ustanoveni § 2a ZKI doplnéné o transpozici AIFMD, ato zejména ve
vztahu k holdingovym spole¢nostem, tzv. family office vehicles, sekuritizaci a spole¢nému
investovani v rdmci koncernu.

U § 100 dochézi k vyjmuti ur€itych ¢innosti ze zakazu, nebot’ pro dané subjekty neni cilem
investovat kapital ve prospéch investort v souladu s vymezenou investi¢ni politikou, jako
svou pravidelnou obchodni ¢innosti.

Vyjimka by také mé¢la dopadnout na tzv. joint ventures. To, Ze se na né nevztahuje AIFMD,
vyplyva z recitdlu 8 AIFMD. Co se rozumi pod pojmem joint ventures je napf. upraveno ve
Sdéleni Komise o pojmu plné funkénich spole¢nych podniki podle natfizeni Rady (EHS) ¢.
4064/89 o kontrole spojovani podnikii (98/C 66/01).

U § 101 dochazi k vyjmuti holdingovych spole€nosti ze zdkazu, nebot’ tyto nejsou ziizeny za
ucelem tvorby zisku pro investory prodejem svych dcefinych podnikii nebo pifidruzenych
spole€nosti a zd&dnym 1 investorl neni investi¢ni fond.

Ze zakazu jsou také vyjmuty fondy rodinného majetku (family office vehicles), které investuji
soukromé bohatstvi investorti, aniz by ziskavaly kapitdl z vnéjSich zdroji, nebot’ nejsou
ptislusnymi piedpisy Evropské unie povazovany za alternativni investi¢ni fondy (§ 102). Toto
ustanoveni je transpozici AIFMD a samotny pojem ,,zavod na rodinném zékladé* pojem by
mél vykladdn s ohledem na zapracovanou smérnici, nikoli jako pojem totozny k pojmu
»rodinny zavod* podle nového OZ. Pravé s ohledem na bezrozpornost vykladu se navrhuje
uziti pojmu ,,zavod na rodinném zakladé* a nepiebira se pojem zakotveny Ceskym civilnim
pravem.

Ze zékazu jsou dale vynaty sekuritizac¢ni subjekty (§ 103), nebot’ jejich jedinym ucelem je
provadét sekuritizaci, nikoliv investiéni sluzby. Dopliuje se odkaz na pfislusné natizeni
Evropské centralni banky.



- 366 -

K§104a105
K pfipustnym pravnim formam investicnich fondf obecné

Rozsifuje se moznost pravnich forem investi¢nich fondi s ohledem na praxi obvyklou
v zahrani¢i (zejména v Lucembursku) tak, Ze se umoziuji i jiné pravni formy nez je akciova
spole¢nost a podilovy fond. Dopliiuje se tprava akciové spolecnosti s proménnym zékladnim
kapitdlem (viz nize), kterd mlze byt také standardnim fondem, nebot se stile jednd o
,otevienou™ formu. Pro fondy kvalifikovanych investorti se dopliuji dal$i pravni formy. U
komanditni spolecnosti se upravuji odchylky od obecné Upravy, zavadi se také pro ucely
private equity a venture capital fondi derivat komanditni spolecnosti umoziujici vtélit
obchodni podil komanditisti do cenného papiru.

Dale se stanovi, ze fondem kolektivniho investovani investujicim do nemovitosti nebo ucasti
v nemovitostni spolecnosti mize byt jen otevieny podilovy fond nebo akciova spole¢nost
s proménnym zakladnim kapitdlem tak, aby byla zachovana otevienost vstupu a vystupu
investora. Toto omezeni se vSak neuplatni pro fondy kvalifikovanych investort.

K§106

Piebiraji se soucasna ustanoveni § 6 odst. 1 a odst. 2 véty prvni a § 7 odst. 4 a odst. 3 véty
prvni ZKI legislativné technicky upravend. Vyslovné se také stanovi, Ze pro podilniky se
ustanoveni obcanského zakoniku tykajici se spoluvlastnictvi nepouziji, ato z davodu
specifického postaveni podilového fondu.

S ohledem na to, Ze podilovy fond je non-subjektem, se urcuje, ze podilovy fond je
obhospodatovan obhospodatovatelem, a to jeho vlastnim jménem na ucet tohoto fondu.

K§ 107

Ponechava se dnesni koncepce, kdy podilovy fond nema pravni osobnost, neni tedy subjektem
prav apovinnosti. Tim je obhospodafovatel podilového fondu, ktery je také zavazan
z pravniho jednani u¢inéného pted vznikem podilového fondu.

K § 108 odst. 1

Na oznaceni podilového fondu, na které se vztahuji podobné pozadavky jako na firmu.
Oznaceni nesmi byt zaménitelné s oznacenim jiného podilového fondu anesmi pusobit
klamavé. S ohledem na pifedchozi odstavec mize byt soucasti oznaceni jméno ¢i firma
zakladatele.

K§108odst.2a§ 111

Upravuje se moznost vyluéné rozhodovat o osob&é obhospodatovatele, administratora
a depozitate podilového fondu, nebo rozhodovat o zméné v osob¢ tohoto obhospodatovatele,
administratora nebo depozitafe za predpokladu, Ze v oznaceni podilového fondu je tato osoba
zakladatele, at’ jiz pravnicka osoba nebo clovék, vyslovné uvedena. Kromé celého jména ¢i
nazvu je mozné uzit pouze ¢ast nazvu, coz bude typické pro nékteré finanéni skupiny, u nichz
sta¢i ¢ast ndzvu k tomu, aby adresat bezpochyby poznal, k jaké skupiné dany investi¢ni fond
nalezi. To odpovidd zdkladnim znakim koncepce tzv. promotéra zndmé kupiikladu
z lucemburské upravy.

K§109

Stanovi se pravidlo, ze v evidenci bude uveden jako vlastnik podilovy fond, ponévadz
identifikace veskerych jeho podilnikl jakozto vlastnikli by byla neprakticka.
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K§110

Jednd se o vymezeni procesu zaloZeni podilového fondu, které platnd uprava nezna.
Vymezuje se s ohledem na to, Ze v praxi mize dochéazet k zalozeni podilovych fonda, které
jsou teprve nasledné prevadény obhospodatovatele. Najisto se také stanovi, kdy je podilovy
fond vytvoten a kdy zalozen.

Vzhledem ke klicovému vyznamu statutu se procesem vytvareni podilového fondu v zasadé
rozumi vytvareni statutu se vSemi nalezitostmi, pficemz k samotnému vytvoreni podilového
fondu dojde v okamziku, kdy obhospodatovatel souhlasi s obsahem statutu.

Pro veskerd pravni jednani, ke kterym dochdzi pfi vytvareni podilového fondu, se stanovi
povinna pisemna forma.

K§112

Stanovi se okamzik, kterym podilovy fond vznika. K vzniku dochazi zapsanim do seznamu
podilovych fondi, ktery pro tyto uéely vede Ceskd narodni banka. Podilovy fond zanika
vymazem ztoho seznamu provedeného Ceskou narodni bankou na zakladé zadosti. Jde
o jediny seznam vedeny CNB, jehoz zapisy maji konstitutivni povahu.

K§113az115

Upravuje se seznam podilnikd, ktery vede administrator. Tento mize byt nahrazen
elektronickou evidenci v pfipad¢, Ze jsou vydany zaknihované podilové listy.

Zaroven se stanovi, Ze obhospodafovatel ma pfistup k udajim ze seznamu podilnikli pouze
pokud jsou nutné pro obhospodafovani fondu. Vychazi se z toho, Ze seznam podilnikli vede
administrator podilového fondu a na strané obhospodatrovatele musi byt opravnény zéjem pro
zptistupnéni informaci ze seznamu podilniki.

K§116

Jednd se o jinou formulaci souCasného ustanoveni § 8 odst. 3 véty pred stfednikem ZKI
doplnéné o vymezeni situaci, kdy je odlisné zachazeni pripustné. Zejména je dilezitd ochrana
prav tietich osob nabytych v dobr¢ vite.

Zasada rovného zachazeni se stanovi pouze pro podilové fondy, nebot’ pro ostatni spole¢nosti
plyne z obecné korporatni Gipravy.

K§117

V névaznosti na dosavadni pravni upravu se upravuje fakultativni organ obhospodatrovatele
podilového fondu — shromazdéni podilnikii a vymezuje se jeho pisobnost.

K§118

Jedna se o pravidlo, kter¢ je dnes obsazeno v § 16 odst. 1 a 2 ZKI.
K§119

Jednd se o pravni vymezeni zpusobu, jakym podilovy fond shromazd’uje penézni prostfedky
a také penézi ocenitelné hodnoty v piipad¢ fondu kvalifikovanych investort. Dale se upravuje
ocenéni téchto penézi ocenitelnych hodnot, ato poukazem na tpravu korporatniho prava
k oceniovani nepenézitych vkladi do obchodnich spole¢nosti.

K§120a121

Jedna se o vymezeni podilového listu jako zaknihovaného cenného papiru nebo ucastnického
cenn¢ho papiru na fad ¢i na jméno. Uprava tak opousti moznost vydavani listinnych
podilovych listli na dorucitele, jejichz vlastnik nebude zndm. Pro soucasné podilové fondy,
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které vydaly listinné podilové listy na dorucitele, je v prechodnych ustanovenich stanoveno,
ze nadale mohou fungovat jako nyni. Pouze od ucinnosti tohoto zdkona jiz nebude listinné
podilové listy na dorucitele mozné vydavat.

K§122
Stavi se na jisto, Ze podilové listy mohou byt vydavany v riznych ménach.
K§123

Upravuje se ucinnost pievodu podilového listu, kterou je potieba navazat na oznameni zmény
osoby podilnika administratorovi a ptedloZeni podilového listu administratorovi.

K§124a 125

Upravuji se zvlastni prava, ktera mohou byt s podilovym listem spojena. Ustanoveni také
obsahuje ptikladmy vycet zvlastnich prav, kde inspiraci byla pravni tiprava Lucemburska.

K§126 az 131

U uzavieného podilového fondu se v pfipadé zmény druhu podilového listu upravuje
povinnosti vefejného navrhu na odkoupeni podilovych listi podilniki, ktefi s provedenim této
zmény nesouhlasili. Jedna se o vyznamny zasah do vlastnického préva, proto se k této upraveé
pfistupuje po vzoru ustanoveni o vefejném navrhu na odkoupeni ¢i sménu akcii v piipadé
zmény jejich druhu.

K§132

Zakladni charakteristikou otevieného podilového fondu je pravo na odkoupeni spojené s
podilovym listem. Déle se stanovi, po€et podilovych listl, které mize podilovy fond vydat,
neni omezen.

K§133a147

Stanovi se povinna soucéast oznaceni.

K §134 a7 145

Ustanoveni o vydavani a odkupovani podilovych listi jsou z velké miry obdobnou aplikaci
platnych ustanoveni ZKI o vydavani a odkupovani podilovych listd (§ 10 az 12 ZKI)
a transpozici smérnice UCITS 1V, konkrétné ¢lanka 85 a 87. Podilové listy se upisuji proti
uplnému splaceni jejich aktudlni hodnoty. Stejnd zasada se uplatni pii zpétném odkupu
podilovych listi. Je tieba stanovit, Zze podilnici mohou kdykoliv pozadat investicni fond
o odkup podilovych listi aza odkoupené podilové listy obdrzet jejich aktudlni hodnotu
vyhlasenou ke dni, ke kterému obdrzel Zadost podilnika o odkoupeni podilového listu,
ptipadné sniZzenou o srazky stanovené ve statutu.

Déle dochazi ke konkretizaci v piipadé podilového fondu, ktery investuje jako fond penézniho
trhu, a to tak, Ze tento podilovy fond je povinen odkupovat podilové listy denné.

Ustanoveni § 138 odst. 1 je transpozici UCITS IV, kterd umoziuje, aby podiizeny fond
zastavil vydavani nebo vykupovani svych podilovych list pro ptipad, ze tak ucinil fidici fond
u svych podilovych listd. Tim vSak neni dotceno obecné pravidla, Ze tak smi ucinit pouze
tehdy, je-li to nezbytné z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmi podilnikd.

K § 146

Ptebiraji se soucasnd ustanoveni § 13 a 13a ZKI.
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K§ 148

Po vzoru platné Upravy se vymezuji disledky situace nastanuvsi po uplynuti doby, na niz byl
uzavieny podilovy fond zalozen.

K§ 149

Stanovi se, ze pro vydavani podilovych fonda se pouziji ustanoveni pro vydavani podilovych
listh otevienym podilovym fondem. Nadto se stanovi, ze podilové listy museji mit urcitou
jmenovitou hodnotu.

K§ 150

Upravuje se obdobné pouziti rezimu odkupovani podilového listu uzaviené¢ho podilového
fondu, je-li tu pravo na jeho odkoupeni ur¢eno ve statutu. V ptipadé, ze je uzavieny podilovy
fond zaloZzen na dobu neurcitou nebo delsi nez 10 let, musi odkoupit podilového listu
nejpozdéji po deseti letech, pfiCemz tato povinnost je stanovena zdkonem, nikoliv statutem.
Uprava sleduje ochranu investora, nebot’ doba 10 let je dlouha a investor musi mit moZnost
z fondu vystoupit, navic absolutni nemoznost vystoupit z uzavieného podilového fondu by
mohla omezit investice do tohoto typu fondu.

K§ 151

Upravuje se postup v ptipadé€, ze soud rozhodl, Ze s podilovym listem nejsou spojena zvlastni
prava. V takovém piipadé se stanovi povinnost obhospodatfovatele dany druh podilovych listt
odkoupit, paklize jej vlastnik dané¢ho druhu podilovych listl o odkup pozada. Této povinnosti
obhospodarovatele se miize opravnény dozadovat také u soudu.

K§152

Podstata svétenského fondu je v tom, ze zakladatel vycCleni ze svého majetku cast, kterou
sveti néjakému ucelu. Tak vznikne oddélené vlastnictvi, k némuz plivodni vlastnik jiz nema
vlastnickd prava. Tato prava vykonava svéfensky spravce, jenz vSak také neni vlastnikem
sveétenského fondu. Ten je povinen spravovat a rozmnozovat majetek svérenského fondu, dbat
o napliovéani jeho ucelu arespektovat prava zakladateld. Svéfenské fondy nemaji pravni
osobnost, jsou zakladany na dobu urcitou a vyhradné¢ za ucelem investovani svéienych
prostiedkd.

Na rozdil od tpravy svétenského fondu dle obCanského zakoniku mize svéiensky fond, ktery
je investicnim fondem, vzniknout pouze na zakladé smlouvy.

Zakazuje se vytvoreni svéfenského fondu tak, Ze zjiz existujiciho fondu kolektivniho
investovani bude vyclenén majetek; to predstavuje dilezity prvek ochrany podilniki, aby
nemohl byt majetek vyvadeén z podilového fondu bez jejich souhlasu — s ohledem na charakter
podilového fondu takovy orgén z povahy absentuje. Nadto veskera pravni jednani ucinénd
v souvislosti se zakladanim svéfenského fondu musi mit obligatorné¢ pisemnou formu; pii
jejim nedodrZeni jsou pravni jednani neplatna.

K§153

Stanovi se, Ze se obecna Uprava statutu svéfenského fondu nepouZzije, naopak se uplatni
uprava statutu investicniho fondu podle tohoto zdkona, nebot’ a¢ svéfensky fond, stile se
jedné o investi¢ni fond a statut musi odrazet specifika statutu investicniho fondu.

K§154

Urcuje se, Ze na rozdil od upravy svétenského fondu dle nového ob&anského zédkoniku miize
mit svéfensky fond, ktery je investicnim fondem, pouze jednoho spravce, kterym bude vzdy
investi¢ni spolecnost.
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Zakazuje se, aby spravcem svétenského fondu, ktery je investiénim fondem, byl nékdo jiny,
nezli investi¢ni spolec¢nost nebo zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498.

K§ 155

Stanovi se, ze spravce svéfenského fondu, ktery je investiénim fondem, mize spravovat také
dalsi svétenské fondy, byt tyto nejsou investicnimi fondy. Toto zdkonné pfivoleni je
s ohledem na dikci § 1453 odst. 2 nového ob¢anského zakoniku nezbytné.

K §156
Stanovuje se, ze spravce dohlizi obhospodarovatel.
K §157

Vylu€uje se pouziti ustanoveni § 1465 nového obcanského zdkoniku vzhledem k tomu, ze
sveétensky spravce aten, kdo ma pravo dohledu nad spravou svéfenského fondu jako
investi¢niho fondu bude taz osoba.

K § 158

Ustanoveni o akciovych spole¢nostech s proménnym zdkladnim kapitdlem (tzv. SICAV) jsou
nova a jsou inspirovana obdobnou upravou Némecka.

Hlavnim davodem navrhované zmény je promitnout do ceského prava kolektivniho
investovani fenomén SICAYV, tj. v disledku umoznit vznik investi¢niho fondu, ktery v sobé
spojuje vyhody vlastni pravni subjektivity (ochrana majetku akcionafii/investori, moznost
vy$$i miry zapojeni do rozhodovacich procest, pokud jde o zasadni otdzky, tykajici se fondu)
a vyhody oteviené¢ formy subjektu kolektivniho investovani (vysoka likvidita investice,
vhodna i pro retailové investory).

Cilem konkrétniho legislativniho feSeni je pii co nejmensim zasahu do upravy akciové
spole¢nosti v zdkoné o obchodnich korporacich umoznit, aby akciova spolecnost (pouze
v ptipad¢ investicniho fondu, nikoli tedy v jinych piipadech), mohla bez pfilisné
administrativni zatéze, prutahti andkladi ménit pruzné vysi svého zékladniho kapitalu
vydavanim a odkupovanim akcii.

Administrativni zaté€z, néklady a pritahy lze pak odstranit jednoznacné tim, Ze se skutecny
zékladni kapital takovéto akciové spolecnosti nebude zapisovat do obchodniho rejstiiku,
adale tim, ze se neuplatni obecné piedpisy upravujici interni postupy pii zvySovani
a snizovani zakladniho kapitalu, k témto zménam bude dochazet bez nutnosti o nich
rozhodovat ¢i splnit stanovené podminky prostym vydavanim a odkupem akcii na Zzadost
investoru.

Tato akciovéa spole¢nost musi mit zaveden monisticky systém vnitini struktury. Je to dano
tim, Ze ve spravni rad¢ se koncentruje obchodni vedeni a zaroven kontrolni funkce (srov.
§ 456 odst. 2 a § 460 odst. 1 zdkona upravujiciho obchodni spole¢nosti a druzstva).

K§ 159

Akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitdlem neni zvlastni pravni formou, jedna se
stdle o akciovou spolecnost, u niz zdkon stanovi v souladu s 2. obchodni smérnici urcita
specifika. Zéakladni kapitdl vzdy rovna vlastnimu kapitdlu. Ke zméné vySe zakladniho
kapitalu, at’ uz jeho sniZeni ¢i zvySeni, dochazi automaticky upsanim ¢i naopak odkoupenim
ucastnickych akcii. K takové zméné neni potieba formalnich tkoni, jakym je naptiklad zapis
pfislusné zmény do obchodniho rejstiiku, do kterého se zapisuje pouze tzv. zapisovany
zékladni kapital, coz je Castka, kterou pii zalozeni akciové spoleCnosti vlozili zakladatelé
upisem zakladatelskych akecii.
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K§160
BliZe se vymezuje obsah stanov v ndvaznosti na charakteristiku SICAV.

K§161

Upravuje se vztah akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem k obecné uprave.
Nezminujeme se zékon o nabidkéach prevzeti, nebot’ ten je vyloucen na jiném misté.

K §162 a7 166

Zékon jednoznacné rozliSuje mezi zakladatelskou a investi¢ni akcii a vymezuje, jaka prava
jsou s nimi spojend. Vychazi se z toho, Ze zakladatelé, ktefi upsali zakladatelské akcie, jsou
pouze spravci, “managementem* investi¢niho fondu. Pravé oni maji ve vztahu k investicnimu
fondu postaveni akciondit s pravem ucasti na valné hromad¢, oproti vlastnikiim investicnich
akcii, ktefi nemaji postaveni srovnatelné s akciondfem, nemaji vliv na samotny chod
investi¢niho fondu a zdsadn€ nemaji na fizeni spole¢nosti.

K§ 167

Na vydévani a odkupovani investiCnich akcii se obdobné uziji ustanoveni o vydavani
a odkupu podilovych listi. Investi¢ni akcie se upisuji proti uplnému splaceni jejich aktudlni
hodnoty. Stejnd zasada se uplatni pti odkoupeni investicnich akcii. Je tfeba stanovit, ze
akcionafi mizou kdykoliv pozadat o odkoupeni investicni akcie a obdrzet za ni aktudlni
hodnotu, kterd na ni pfipada podle stavu NAV; skutecny zdkladni kapitdl ovSem nemiize
klesnout pod minimalni hranici pro vlastni kapitdl investi¢éniho fondu; v takovém ptipadé
akcionafi nemaji narok na vraceni akcii. Odkoupenim investi¢ni akcie tato zaniké a skutecny
zakladni kapitél se snizuje.

Pro zménu druhu akcii se postupuje podle obecné tpravy
K § 168

Jde o zamezeni jednani, kdy jsou zavazky akciové spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitalem splaceny pomoci prostfedki shromazdénych vydavanim investi¢nich akcii nebo ze
ziskil z investovani téchto prostredk.

K§169az173

Ustanoveni o podfondech jsou nova ajsou inspirovana obdobnou upravou v zahrani¢nich
pravnich predpisech (zejména Némecko). Podfond se po vzoru téchto Gprav vymezuje jako
ucetné oddelena ¢ast jmeéni spolecnosti.

Je vhodné umoznit investicnim fondim (paklize maji formu SICAV) Clenit se na podfondy,
nebot’ to zakladd moznost podilniki a investorti ménit investi¢ni strategii zménou podfondu,
a to pouze za rezijni naklady (tedy bez Gctovani plné vyse vstupniho a vystupniho poplatku,
ktery lze uctovat pouze pii prvotnim ndkupu a pii konecném odprodeji cennych papira
otevieného fondu ¢lenéného na podfondy).

Dal$im divodem je moznost oddéleni majetku jednotlivych podfonda pro ptipad predluzeni
a snizeni administrativni zatéZe pfi jejich vytvateni, spojovani ¢i ruseni s likvidaci.

Fondy ¢lenéné na podfondy (ve svéte znamé jako umbrella funds - zastteSujici fondy) maji
tedy moznost poskytnout investorovi universalni nabidku investi¢nich strategii. Zastfesujici
fondy by mély splnovat znak otevienosti (tj. umoznit pruzny vstup a vystup investorti), proto
nenavrhujeme umoznit ¢lenéni na podfondy uzavienym fondim kolektivniho investovani.

Hlavnim principem zustava, Ze ,,zastfeSujici SICAV je stale sam o sob¢ investicnim fondem.
Do obchodniho rejstitku se tak bude zapisovat pouze akciova spolecnost, nikoli jeho
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jednotlivé podfondy. Clenéni na podfondy bude vyplyvat ze stanov a statutu. Pii uzavirani
smluv je tfeba téz uvadét majetkem kterého podfondu jsou zavazky kryty ¢i zda jsou zavazky
kryty pomérné majetkem vice podfondi.

Ackoli formalné bude majetek investi¢niho fondu ve vlastnictvi investicniho fondu, bude
tento majetek ucetn¢ oddélen na jednotlivé podfondy. U kazdého investi¢niho nastroje tak
bude dohledateln¢, v majetku kterého podfondu se nachédzi. Bude tak mozné zabranit tomu,
aby se neuhrazené zavazky plnily z majetku jiného podfondu stejného investi¢niho fondu.

Akcie k podfondu bude obsahovat ve vymezeni prav a povinnosti upfesnéni, ze se vztahuje ke
konkrétnimu podfondu, a pifipadné jakd dal$i prava jsou s ni spojena. To bude znamenat
zejména to, ze podil na zisku, podil na ztrat¢ a podil na likvida¢nim zlstatku se budou
vztahovat pouze k tomuto podfondu.

K§174

Jedna se o upravu statutu a sdéleni klicovych informaci pro jednotlivé podfondy. Kazdy
podfond sleduje vlastni investi¢ni strategii a ke kazdému podfondu mohou byt vydavany
ruzné akcie, je proto nutné, aby kazdy mél vlastni statut a sdéleni kli¢ovych informaci.

K§ 175

Vedle komanditni spolecnosti podle obecné tpravy se mize jednat o komanditni spolecnost,
kterd bude mit oproti obecné Upravé v zadkoné o obchodnich korporacich urcitd specifika,
nebo o komanditni spole¢nost, u které bude navic vyjimecéné upraveno vydavani cennych
papirQ, do kterych bude vtélen podil komanditistii na této spole¢nosti. Po vzoru zahrani¢nich
pravnich uprav se tak upravuje jedna ze zddoucich forem typicka pro private equity a venture
kapitdlové financovani. Forma komanditni spolecnosti se voli proto, ze nejlépe v ¢eskych
pomeérech odpovida limited liability partnership (LLP). Moznost vydavat cenné papiry
ptestavujici podil na spolecnosti se upravuje proto, aby zejména finan¢nim institucim byla
usnadnéna ucast v takovychto fondech kolektivniho investovani — drzba cennych papirt je
v tomto piipadé¢ vhodnéjsi nez drzba obecné majetkové ucasti s neomezenym rucenim za
zéavazky.

K§176 az 180

Upravuji se odchylky od bézné komanditni spolec¢nosti podle navrhu zdkona o obchodnich
korporacich, které umozni vtéleni podilu komanditisty do cenného papiru, v mnohém se vSak
na tento odkazuje. Cenny papir, oznaCovany jako investi¢ni list, bude mit obdobné vlastnosti
jako kmenovy list piedstavujici podil na spolecnosti s ru¢enim omezenym podle navrhu
zakona o obchodnich korporacich — spolecnost tak miize, ale nemusi vtélit podily do tohoto
cenné¢ho papiru, bude se jednat o cenny papir na fad, ktery ovSem bude moci existovat vzdy
pouze jako listinny cenny papir. Jeho pfevoditelnost bude ze zdkona neomezena stejnym
zpusobem, jako prevoditelnost podilu spole¢nika spolecnosti s ruCenim omezenym, ktery je
predstavovan kmenovym listem. Nebude se jednat o investi¢ni nastroj ve smyslu zakona
o podnikani na kapitalovém trhu — to také zakon vyjadiuje zdkazem obchodovani tohoto
cenného papiru na verejném trhu.

Upravuje se dispozice s investicnim listem, ktera je neomezena. Vychdzi se zUpravy
kmenového listu, ktery je neomezen¢ a nepodminéné pievoditelny ze zakona.

K§181 a7 183

Stanovi se povinnost vklady v minimalni vyS$i splatit pred zépisem fondu korporatnich
investic do obchodniho rejstiiku. Soucasné z dikce ustanoveni plyne, ze vklady mohou byt
poskytnuty toliko v penézich, tedy jako penézité¢ vklady. Oproti obecné uprave se stanovi, ze
spravcem vklad maze byt toliko budouci komplementar.
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K§184a 185

Nad ramec obecné Upravy se upravuji specifika pii rozhodovani nejvyssiho organu fondu
korporatnich investic — spole¢niki.

K § 186 a7 188

Vystoupeni spolecnika se ponechdva bez uprav, nebot’ podil v komanditni spole¢nosti na
investicni listy je neomeziteln€ prevoditelny, a to ze zakona, tudiz ani ve spolecenské smlouvé
nelze stanovit jinak.

Upravuje se tedy zvlasté¢ vylouceni spole¢nika, pticemz v piipadé komplementare tak Ize
ucinit pouze z divodd, které budou uvedeny ve spolecenské smlouvé a je nutné o tomto
rozhodnuti pofidit notarsky zapis podle casti Sesté oddilu 4 notafského tadu. Podil
v komanditni spolecnosti na investi¢ni listy, pfedstavovany pravé investi¢nim listem, se po
ukonceni ucasti vylouceného spole¢nika povazuje za uvolnéni podil dle zdkona upravujiciho
pravni poméry obchodnich spole¢nosti.

K § 189 az 191

Stanovi se odchylky od béZné korporatni upravy komanditni spolecnosti tak, aby bylo
dosazeno jednoty, pokud jde o oba typy komanditni spole¢nosti.

Zakonnd moznost vystoupeni je zcela zdmérn¢ vyrazné omezena, nebot’ je zajem na tom, aby
okruh spole¢nikli zdstal co nejstabilngjsi. Stim souvisi také moznost vystoupeni ze
spole¢nosti v ptipadé, Ze v ni zanikla ucast spole¢nika, kterého vystupujici spolecnik oznacil
za kli¢ového ve spolecenské smlouve.

Ustanoveni upravuji také moZznost vystoupeni spolecnika ze spolecnosti na zakladé dohody.
Stanovi se také podminky, které musi byt v ptipadé¢ dohody splnény a povinnosti koné¢iciho
neomezené ruciciho spole¢nika.

K§192

Povinnost ovérit ucetni zaveérku investi¢niho fondu vyplyva z ¢l. 73 UCITS IV a ¢l. 22 odst. 3
AIFMD.

K§193

Ptebiraji se standardni charakteristiky tzv. exchange traded funds, znamé z Lucemburska C¢i
Velké Britanie a mezi néz patii zejména existence tzv. creation units [(pismeno c)] a market
makera dbajiciho o to, aby se trzni cena neodchylovala vyznamné od NAV [pismeno d)
a odstavec 2].

K§19%4

Stanovi se zékladni povinnosti vydat a mit statut ke kazdému investicnimu fondu a ptipadé
také ke podfondu.

K§195 a7 198

Administrator investi¢nich fondii provadi vypocet aktudlni hodnoty cenného papiru nebo
zaknihovaného cenného papiru vydavaného investiénim fondem nebo jiného podilu na
investicnim fondu ve lhitach stanovenych dle typu fondu. Pro vypocet této hodnoty je
podstatné spravné stanovit hodnotu vlastniho kapitalu (NAV, net asset value), a pro toto
stanoveni hodnoty NAV je dulezité¢ spravné ocenit majetek a dluhy investicniho fondu (viz
dale). Za stanovenou hodnotu cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru
administrator odkupuje a vydava tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry. Zakon
rozliSuje, zda se stanovuje aktudlni hodnota podilového listu nebo investi¢ni akcie a stavi
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najisto feSeni ptipadnych spornych situaci. Zejména v piipadé¢ akciové spoleCnosti s
proménnym zakladnim kapitalem se rozliSuje, zda jsou vytvoreny podfondy. Pokud podfondy
vytvofeny nejsou, jsou s investicni akcii i se zakladatelskou akcii spojena stejnd prava na
podil na majetku fondu, proto nema smysl rozliSovat mezi tzv. provoznim majetkem a
majetkem investovanym. Pokud podfondy vytvoieny jsou, urcuje se aktualni hodnota pouze
ve vztahu k tomuto podfondu. Tim ale neni dotéena moznost, aby pii vytvoreni podfondu
bylo rozhodnuto, Ze se do tohoto podfondu umist'uje i &ast provozniho majetku. CI. 85 UCITS
IV stanovuje, Ze zplisob vypoctu aktualni hodnoty stanovi pravo ¢lenského statu nebo statut.
Ceska republika stanovuje podrobnosti tohoto vypodtu jednotnd zakonem. Aktualné je
obdobna tiprava obsazena v § 45 vyhlasky CNB ¢. 194/2011 Sb.

K § 199 az 207

Zékon upravuje zakladni ndlezitosti ocefiovani v inspiraci dosavadni upravy. Zakladnim
konceptem je vsouladu se zdkonem o ocenovani pojem ,redlnd hodnota“ (fair value).
Realnou hodnotu lze stanovit cenou dosazenou na trhu, kde se dané aktivum obchoduje,
posudkem znalce nebo kvalifikovanym odhadem. Zakon ve vétsin€ piipadii preferuje cenu
dosaZzenou na trhu. Néktera specifika, jako je naptiklad ocenovani pohledavek po splatnosti,
upravi vyhlaskou Ceska narodni banka. Dale se v souladu s &l. 19 AIFMD stanovuje, Ze
ocenéni musi provadét osoba nezavisld na obhospodarovateli. Touto osobou mulze byt
administrator, ale mize ji byt i1 jin4 osoba (napf. depozitat, ma-li vytvoreny predpoklady pro
nezavislé ocetiovani). Cl. 85 UCITS IV ponechava ocefiovani na pravu &lenského statu nebo
na statutu fondu.

K § 208

S ohledem na specifickou povahu investi¢niho fondu se vylucuji néktera ustanoveni obecnych
predpisti obchodniho prava (podobné § 5 odst. 4 ZKI).

K §209

Jednd se o vymezeni rozsahu, vjakém se pouZije tento zdkon na entity upravené piimo
pouzitelnymi evropskymi predpisy, a konkrétné¢ se jedna o evropské natizeni o fondech
rizikového kapitalu a evropské natizeni o fondech socidlniho podnikéani

CAST SEDMA, FONDY KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI
K §210a211

Ustanoveni upravujici vylu¢nou ¢innost fondu kolektivniho investovani piebird ustanoveni
§ 65a ZKI, wustanoveni upravujici vylouc¢eni nepfipustnych cennych papiri nebo
zaknihovanych cennych papiri vychazi zustanoveni § 5 ZKI s vyjimkou zatimniho listu
a zvyhodnénym ucastnickym papirim pro zaméstnance za zvyhodnénych podminek.
Vyslovné se jiz neuvadéji prioritni akcie, které jiz zdkon o obchodnich korporacich nezna,
a dopliuji se opcni listy. Soucasné se nepiebird zdkaz uzavieni smlouvy o prevodu zisku,
kteryzto koncept nova pravni Gprava obchodnich spolecnosti nezna.

K§212

Vyslovné se stanovi, ze fond kolektivniho investovani nemiize zménit svou investi¢ni
strategii, kterou si vymezil ve statutu. Nelze akceptovat, aby investofi investujici své
prostfedky v domnéni, Ze se jedna napt. o investi¢ni fond investujici do dluhopisti zdpadnich
zemi, zacal nov¢ investovat do akcii rozvijejicich se zemi. Navadi se tim k tomu, aby byl
takovy investi¢ni fond zruSen a vytvofen novy. Proto se také stanovuji minimalni pozadavky
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a prekazky pro vytvofeni investicniho fondu. Chténd situace je, aby v pfipadé¢ zmény
investi¢ni strategie doSlo ke zruseni dotéeného investicniho fondu.

K§213

Minimélni vyse vlastniho kapitélu, které musi byt dosazeno fondem kolektivniho investovani
do 6 mésicti ode dne, kdy mu bylo udéleno povoleni, je stanovena na trovni 1 250 000 EUR.
Tato ¢astka odpovida pravni Gipravé Lucemburska.

K§214 a 215

Pfejima se soucasné ustanoveni § 18 ZKI, které se terminologicky upravuje s ohledem na
novou Upravu, a dale dopliuje o transpozici ¢l. 46 UCITS IV. Toto ustanoveni plati jen pro
fondy kolektivniho investovani, pro fondy kvalifikovanych investori plati, Ze si vysi Uplaty za
obhospodatovani mohou voln¢ upravit ve statutu.

K§216

Ustanoveni chrani investory pfed ne¢ekanym zvySovanim Uplaty za obhospodafovani fondu ¢i
srazky pfti ukonceni investice nad vysi, kterou stanovi statut. Nepfipousti se, aby naklady pro
investora mohly byt zvySeny nad jim ocekavanou a ve statutu ozndmenou mez. V ptipadé, ze
se tak stane, ma investor pravo na odkoupeni podilovych listd nebo investi¢nich akcii bez
srazky. Toto vzdy plati pouze pro investory, kteti do fondu kolektivniho investovani vlozili
své penézni prostiedky pred danou zménou.

K §217 az 219

V navaznosti na platnou pravni uGpravu se vychazi ztoho, zZe ucetni zavérku
obhospodafovaného  fondu kolektivniho investovani  schvaluje  pfisluSny organ
obhospodatrovatele. Soucasné se, rovnéz na zakladé dosavadni pravni Gpravy, piebiraji pravni
disledky neschvaleni ucetni zavérky a postupu pii thradé ptipadné ztraty.

K § 220

Zakotvuje se povinnost obhospodarovatele fondu kolektivniho investovani dodrzovat pravidla
pro skladbu majetku, investicni limity a techniky obhospodafovani fondu a dale, aby
nafizenim upravila podminky pro piijeti nebo poskytnuti avéru nebo zaptjcky, daru, zajisténi
dluhu tfeti osoby nebo uhradu dluhu ve vztahu k majetku fondu a pro uzavirani smluv
o prodeji investi¢nich nastrojli, které fond nema ve svém majetku. Tato pravidla vymezi
vladni natizeni.

K § 221

V navaznosti na evropské pravo se obhospodatovateli fondu kolektivniho investovani uklada
povinnost osvédCit na zddost CNB piimétenost limitil, které méa nastaveny pro investovani
s vyuzitim pakového efektu, investuje-li timto zpisobem.

K § 222 a7 229

Pfedmétna ustanoveni jsou transpozici ustanoveni smérnice UCITS 1V, zejména ¢lankt 69 az
75. Na kontinuu dosavadni pradvni Upravy se vztahuji na veSkeré fondy kolektivniho
investovani, naproti tomu se vSak nevztahuji na fondy kvalifikovanych investorti, u nichz
zakon na jiném misté pouze stanovi povinnost statut vypracovat.

Navrh vymezuje, které tdaje musi statut fondu kolektivniho investovani obsahovat. Blizsi
pozadavky na obsah a strukturu stanovi na zédkladé¢ zmocnéni Ceské narodni banka vyhlaskou.
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K § 230 az 235

Pfedmétna ustanoveni jsou nutnou transpozici smérnice UCITS IV, zejména ¢lanki 78 az 81,
od které se navrh neodchyluje. Na kontinuu dosavadni pravni Gpravy se vztahuji 1 na specialni
fondy.

Zustava institut tzv. sdéleni kliCcovych informaci (Key Investor Information Document, KIID).
Zavedenim tohoto informa¢niho dokumentu doslo k nahrazeni zjednoduseného statutu, a to
jak pro standardni fondy, tak i pro fondy specialni. Nalezitosti sdéleni klicovych informaci
pro specialni investi¢ni fondy upravuje jiz platné natizeni vlady.

Obdobn¢ jako diive v ptipadé zjednoduSeného statutu je Zadouci, aby byla uprava sd€leni
klicovych informaci, tykajici se standardnich fondi, vztazena obdobné na fondy specialni. Je
totiz v zajmu pravni jistoty a ptehlednosti Gpravy pro adresaty pravnich norem, a predevsim
také v zajmu ochrany investorti na kapitalovych trzich, aby dokument, obsahujici zékladni
charakteristiky fondu a rizik spojenych s investovanim do tohoto fondu, byl srovnatelny co do
obsahu a formy, at’ uz jde o fond standardni ¢i specialni.

Uprava sdéleni klicovych informaci byla navic na urovni Evropské unie vytvofena pravé
v reakci na nedostatky upravy zjednoduSeného statutu. Nepodafilo se totiz dosahnout
zékladniho cile tohoto institutu, a to poskytnout investorim a potencidlnim investortim do
fondi kolektivniho investovani struénym a srozumitelnym zptisobem zakladni piehled
o povaze arizicich dané investice. Sdé¢leni klicovych informaci nedostatky pfedchozi upravy
odstrafiuje. Bylo by proto nevhodné aplikovat na specialni fondy kolektivniho investovani
upravu zjednoduSeného statutu, kterd je povazovana za piekonanou, a nevyuzit vzoru Upravy
dokonalej$i a moderné;jsi.

K § 236 az 240

Uprava vyroéni zpravy fondu kolektivniho investovani je pfevazné retranspozici ¢l. 68 a 75
a pfilohy I smérnice UCITS 1V, transpozici ¢l. 22 AIFMD a pievzetim platné Upravy
v ptipad¢ zvlastnich nalezitosti vyrocni zpravy fondu nemovitosti. Vzhledem k tomu, ze se
tato Cast navrhu zdkona vztahuje nejen na UCITS fondy, ale i na fondy kolektivniho
investovani, na které¢ se vztahuje AIFMD, je Uprava koncipovana tak, aby byla i v souladu
s touto smérnici (dals$i nalezitosti vyro¢ni zpravy speciadlniho fondu obhospodarovatele, ktery
je opravnén piekrocit rozhodny limit, které jsou nad ramec pozadavkli obsazenych v UCITS
IV, jsou uvedeny v ¢asti 3 piilohy 1 a jsou transpozici €l. 22 odst. 1 AIFMD).

V souvislosti s oddélenim funkci administratora a obhospodatrovatele je povinnost uvetejnit
vyro¢ni zpravu vyslovné pfifazena administratorovi. Smérnice UCITS IV a AIFMD poZzaduji
uvetejnéni vyrocni zpravy ve lhit€é maximalné 6 mésicii po skonceni ucetniho obdobi, zde je
v navaznosti na platnou tpravu v § 85 ZKI zachovana lhita 4 mésicti. Pozadavek, aby byla
vyrocni zprava veiejné pristupnd po dobu nejméné 5 let, neni transpozicni a vychazi z Gipravy
vyro¢ni zpravy emitenta v § 118 odst. 2 ZPKT. Transponovan je dale pozadavek smérnice
UCITS 1V, aby byla vyro¢ni zprava poskytnuta na zddost bezuplatné investorovi i v listinné
podobé. Déle je upravena povinnost podiizeného fondu poskytnout investorovi i posledni
uvetejnénou vyrocni zpravu fidiciho fondu. Tato povinnost je zde stanovena v souladu s ¢l. 63
odst. 5 UCITS IV.

Ovéfovani ucetni zavérky auditorem je v platné pravni Gpravé upraveno § 85 ZKI.
Navrhované ustanoventi je retranspozici ¢l. 73 UCITS 1V a transpozici ¢l. 22 odst. 3 AIFMD.
Pozadavek, aby byly zpravy auditora uvefejnény v plném znéni je transpozici ptislusSnych
ustanoveni smérnic UCITS IV a AIFMD. Uprava zpravy auditora podiizeného fondu je
retranspozici ¢l. 62 UCITS IV.
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Uprava pololetni zpravy fondu kolektivniho investovani piebira a doplituje Gipravu pololetni
zpravy obsazenou v § 86 ZKI a v ptfiloze 2 vyhlasky €. 194/2011 Sb.. Evropské ptedpisy
upravuji pololetni zpravu v recitadlu 58 a 64 a ¢l. 50 odst. 1 pism. e) bod iii, ¢l. 63 odst. 2, 3
a5, Cl. 68 odst. 1 pism. c) a odst. 2 pism. b), €l. 69 odst. 4, €l. 74, ¢1. 75 odst. 1 a 3, ¢l. 78 odst.
4 acl. 93 odst. 2 pism. a) a v Pfiloze I Casti B bodech I az IV UCITS IV. Ustanoveni
pozadujici, aby byla pololetni zprava piistupnad po dobu nejméné péti let, vychazi z upravy
pololetni zpravy emitenta v § 118 odst. 2 ZPKT. Pozadavek na poskytnuti pololetni zpravy na
zadost investorovi 1 v listinné podobé bezuplatné je retranspozici Upravy pololetnich zprav
smérnice UCITS IV.

AIFMD pololetni zpravu neupravuje, ale navrhuje se stanovit v souladu s ¢l. 43 AIFMD, ze
pololetni zpravu vypracovavaji vSechny vetejné investi¢ni fondy, jak je tomu i nyni. Pololetni
zprava specialnich fondii tedy ma tedy stejné nalezitosti jako pololetni zprava jinych fond
kolektivniho investovani.

K § 241

AIFMD vyzaduje, aby obhospodafovatel fondu kolektivniho investovani, ktery je opravnén
pfesahnout rozhodny limit, v piipad¢, Ze piekro¢i ¢i dosdhne 50% podil na hlasovacich
pravech pravnické osoby, jejiz ucasti jsou v majetku jim obhospodafovaného fondu,
informoval zaméstnance této pravnické osoby, popf. i dalSi osoby o nékterych skutecnostech.
Toto ustanoveni toto upravuje.

K § 242

Jednd se o pfevzatd terminologicky, vécné (s ohledem na rozSifeni poc¢tu pravnich forem,
kterych mohou investi¢ni fondy nabyvat) a systematicky upravend ustanoveni § 88 odst. 1 az
3 ZKI upravujici pravidelné uvetejnovani kli¢ovych ukazatelli otevieného podilového fondu,
investi¢niho fondu a uzavieného podilového fondu. Tato ustanoveni jsou transpozici ¢l. 76
UCITS IV.

K § 243

Jedna se o transpozici ¢l. 23 AIFMD vztahujici se na specidlni fondy obhospodatovatele
opravnéného piesahnout rozhodny limit. Ustanoveni upravuje rozsah informaci, které ma
investor obdrzet pfed uzavienim smlouvy akteré ma dostavat periodicky po uzavieni
smlouvy. Ustanoveni je transponovano jako celek a jsou zde tedy urcité duplicity v pfipadé,
ze jsou zminéné informacéni povinnosti zahrnuty jiz v povinnosti uvefejnit prospekt. Zvolena
forma transpozice je vSak nezbytna, protoze ustanoveni je pouzito (formou odkazu) i v ¢asti
tykajici se fondi kvalifikovanych investori, u nichz neni obsah prospektu upraven.

K § 244 a 245

Navrhovana tprava vychazi z § 79 a 80 ZKI a zaroven je transpozici ¢l. 70 odst. 2 a3 a ¢l. 77
UCITS IV. Navrhovana uprava vypousti néktera ustanoveni, ktera nejsou pozadovana UCITS
IV ana druhou stranu, nékterd ustanoveni jsou upravena tak, aby piesnéji odpovidala znéni
¢l. 70 odstaveti 2 a3 a ¢l. 77 UCITS IV.

K § 246
Jedna se o transpozici €l. 63 odst. 4 UCITS IV.
K § 247 az 249

Jedna se odnesni §2 odst. 1 pism. x), y) ZKI, které jsou nové¢ upraveny tak, aby se
vztahovaly i na specidlni fondy a zahrnovaly i pfeshrani¢ni vztahy. Jedna se o dnes$ni § 24
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odst. 2 ZKI, § 15 odst. 6 ZKI, § 30a ZKI a § 35a az 35¢ ZKI. v ptipad¢ standardnich fonda se
jimi retransponuji pozadavky smérnice UCITS IV, €l. 58 az 67.

Ustanoveni upravuji vztahy mezi podfizenym a fidicim fondem. Ptfedev§im podminky pro
schvaleni vyjimky pro investovani podfizeného fondu. Jde o implementaci kapitoly VIII.
smérnice UCITS IV, upravujici struktury ,,master-feeder®, jde-li o standardni fondy.

Ridici fond se nijak zasadné nelisi od ,,b&zného* fondu kolektivniho investovani, s vyjimkou
zékazu investovat jako podfizeny fond, zdkazu investovat do cennych papiri nebo
zaknihovanych cennych papirt podiizenych fondi. Ridici fond méa navic moZnost neziskavat
prostiedky od vetejnosti, pokud do néj investuji alespon dva podtizené fondy.

Podiizeny fond je fond kolektivniho investovani, ktery nemusi diverzifikovat portfolio,
vetSinu majetku investuje do cennych papirtt vydavanych jednim fidicim fondem a zbylych
nejvyse 15 % majetku pouziva k hedgingu nebo je drzi v dopliikovych likvidnich aktivech
(zejm. pro odkupy vydavanych podilovych listti).

UCITS 1V atedy i navrhované ustanoveni stanovi z divodu fadného fungovani struktury
podminky pro spolupraci obou dotéenych fondd, jejich depozitari a auditort a také organta
dohledu.

K § 250

Jedna se o vycet podminek, jez musi byt splnény pfed tim, nezZ se obhospodatfovateli
investicniho fondu povoli investovat jako podfizeny fond. Stim je spojena povinnost
obhospodaiovatele podiizeného fondu vykonavat dohled nad vykonem cinnosti
obhospodarovatele fidiciho fondu. Samotny fakt, Ze investi¢ni fond investuje jako podiizeny
fond, totiz nezbavuje jeho obhospodatovatele vSech povinnosti. Tuto povinnost vyslovné
pozaduje UCITS IV v ¢l 65 odst. 1. Ustanoveni § 275 odst. 1 pism. g) je nutné vykladat
s prihlédnutim k § 347, 360 a 361.

K § 251 a 252

Uvetejnéni ozndmeni administratorem je rozhodné pro pocatek beéhu 30 denni lhity, po kterou
maji podilnici nebo akcionéii pravo na odkoupeni podilovych listi nebo investi¢nich akcii. Po
uplynuti této lhuty také mize fond prekrocit investi¢ni limity stanovené v nafizeni vlady
a investovat minimalné 85% hodnoty majetku fondu do cennych papir nebo zaknihovanych
cennych papirit vydavanych fidicim fondem.

Z diivodu ochrany investori administrator nejen ze uvetejnéni predmétné oznameni, ale dale
jej poskytne investorim, nebot nelze oCekavat, ze tito natolik bedlivé sleduji ozndmeni
tykajici se fondu kolektivniho investovani, do néhoz investovali. Vzhledem k prekluzi prav po
uplynuti lhiity 30 dni je obeznameni investort klicové, pficemz dané lhita vzdy bézi ode dne
uvetejnéni oznameni.

Upravuje se tak postup, jakym investicni fond, kterému bylo schvédlenim zmény statutu
umoznéno investovat jako podfizenému fondu do cennych papirG nebo zaknihovanych
cennych papiri vyddvanych fidicim fondem, ozndmi svym podilnikim ¢i akcionaiim
planovanou zménu investicni strategie. S uvefejnénim této informace se poji dveé skutecnosti;
jednak od tohoto okamziku vznikd podilnikiim ¢i akcionaifim pravo na odkoupeni podilového
listu nebo investicni akcie bez srazek stanovenych statutem, jednak od tohoto dne zacina
bézet tficetidenni lhita, po jejimz uplynuté teprve mize podiizeny fond piekrocit limit pro
rozlozeni a omezeni rizika spojené¢ho s investovanim.

Postupné dochézi k pfeméné fondu kolektivniho investovani na podiizeny fond. Casova osa

vypada zhruba tak, ze investicni fond nejdiive pozadd o zménu Ceskou narodni banku,
posléze ozndmi svym podilnikiim ¢i akciondiim tuto skutecnost a umozni jim odkoupeni
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cennych papirit nebo zaknihovanych cennych papirti, az jakmile ubéhne tato doba, podtizeny
fond investuje az 100% svého majetku do cennych papirti vydavanych fidicim fondem.

K § 253, 256 a 257

Stanovi se povinnost obhospodafovateli a administratorovi podfizeného a fidiciho fondu,
pokud se nejedna o totozné osoby, dohodnout se na pravidlech jednadni mezi nimi. Jednani
mezi nimi musi byt z divodu transparentnosti upraveno, nadto je zde zajem investord tato
pravidla znat. Upravuje se také povinnost tuto dohodu investorim poskytnout. Rozhodné
pravo je upraveno na zadkladé ¢l. 14 smérnice provadéjici UCITS IV aupravujici master-
feeder struktury (dale jen ,,smérnice MF*). Zaroven se také stanovi okruhy, na kterych se
musi obhospodarovatel a administrator podiizené¢ho a fidiciho fondu dohodnout, pficemz se
jedna o zalezitosti stanovené v ¢l. 8 az 19 smérnice MF.

K§254

Umoziuje se vyslovné dohoda podtizeného a fidiciho standardniho fondu o ocenéni a vyméné
casti portfolia podtizeného standardniho fondu do majetku tidiciho fondu sménou za cenné
papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané timto fidicim fondem. Tento postup je
predvidan ¢l. 64 odst. 4 pism. b) UCITS 1IV.

K § 255

Ustanoveni je transpozici €l. 65 odst. 2 a 66 odst. 2 UCITS IV slouZicich k ochrané akcionait
¢i podilnikt podiizeného fondu.

K § 258

Stanovi se zvlastni povinnost obhospodatrovatele podiizeného fondu informovat depozitaie
tohoto fondu o vécech, které jsou pro vykon Cinnosti depozitife nutné a které se tykaji
fidiciho fondu. Jedna se o transpozici ¢l. 61 odst. 1 UCITS IV.

K § 259 a7z 262

Stanovi se povinnost depozitafe fidiciho a podfizen¢ho fondu dohodnout se na pravidlech
jednani. Dale se stanovi okruhy, na kterych se musi depozitaii dohodnout. Tato povinnost
neplati v ptipadé, ze depozitaie jeden z fondli nemd. Ustanoveni jsou v celé Sifi transpozici
UCITS IV a smérnice MF.

Nadto se upravuje situace, kdy si depozitati sdéluji citlivé ¢i divérné informace. Tato vyméena
je nevyhnutelnd pro spravné plnéni jejich funkci, musi se tak postavit na jisto, ze sdéleni
téchto informaci nemize konstituovat poruseni smluvnich ujednéni ¢i povinnosti stanovenych
timto €1 jinym zédkonem.

K § 263 az 265

Stanovi se povinnost auditora fidiciho a podfizeného fondu dohodnout se na pravidlech
jednani. Dale se stanovi okruhy, na kterych se musi auditofi dohodnout. Ustanoveni jsou
v celé §ifi transpozici UCITS IV a smérnice MF.

Nadto se upravuje situace, kdy si auditofi sdéluji citlivé ¢i daveérné informace. Tato vymeéna je
nevyhnutelna pro spravné plnéni jejich funkci, musi se tak postavit na jisto, Ze sdéleni téchto
informaci nemuze konstituovat poruseni smluvnich ujednani ¢i povinnosti stanovenych timto
¢i jinym zékonem.
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K § 266

Jedna se o zvlastni informaéni povinnosti Ceské narodni banky vi¢i obhospodatovateli
podfizeného investi¢niho fondu, které jsou transpozici ¢lanku 67 odst. 1 a 2, resp. 59 odst. 2
UCITS IV.

K § 267 az 273

V ptipad¢ ocenovani nemovitosti zdkon vychazi z § 53e az 53h ZKI, dopliiuje ale moZnost
ocenéni Clenem vyboru odbornik a provadi néktera upiesnéni z ditvodu zvySeni pravni
jistoty. Vzhledem k tomu, Ze u nemovitosti nelze snadno zjistit cenu dosazenou na trhu
(nemovitosti nejsou zastupitelné), pozaduje posudek znalce nebo Clena vyboru odbornikd,
ktery je ekvivalentni znalci v oboru ocefiovani nemovitosti.

CAST OSMA, FONDY KVALIFIKOVANYCH INVESTORU
K § 274

Vymezeni kvalifikovaného investora se piebira z lucemburské Gpravy. Stanovi se kritéria pro
urc¢eni, kdo je kvalifikovanym investorem. Ze zédkona jimi jsou vSechny osoby uvedené v § 2a
ZPKT.

Kvalifikovany investor podle pismene h) je investor, jehoz investice do investi¢nich fond
povazovanych za fondy kvalifikovanych investord ¢ini 125000 EUR a vice. Castky
v jednotlivych fondech kvalifikovanych investort lze scitat, ale bude muset byt dodrzena po
celou dobu. Pokud napftiklad vyse vkladi nebo investic klesne v disledku jednani investora
(napt. z investicniho fondu odejde), prestava byt kvalifikovanym investorem. Oproti tomu
vSak plati, ze pokud vyse jeho investice klesne vlivem zaporné vykonnosti danych fondd,
kvalifikovanym investorem ziistava (odstavec 4).

Co se tyCe investora v pismeni i), jedna se o investora, ktery je investuje alespon 125 000
EUR. Kvalifikovanym investorem zlstava, pfestoze jeho investice klesne pod zminénou
castku, pokud se tak nestane jeho vlastnim jednanim.

Smyslem téchto pismen je urcit, ze dany investor je kvalifikovany, nebot’ je ochoten
investovat zna¢nou ¢astku do vyrazné rizikového investi¢niho fondu. Lze tak ptredpokladat, ze
si je védom podstupovaného rizika a dale shromdzdil a prostudoval podle n& dostatecné
mnozstvi informaci.

Vyslovné se také fixuje kurs, kterym je vyse investice posuzovana. Jedna se o zamezeni toho,
aby investor musel do danych investicnich fondi “doinvestovavat® podle momentalniho
ménového kursu.

K § 275

Vyslovné se omezuje aplikace ustanoveni tohoto zakona na fondy, které budou upraveny
piimo pouzitelnymi ptedpisy Evropské unie, tzv. EuSEF a EuVECA natizeni, kde je vyse
minimdlni investované ¢astky nizsi (100 000 EUR ¢i ekvivalent v jiné mén¢).

K §276

Zakazuje se moznost nékoho zprostit povinnosti vlozit piedmét vkladu nebo povinnosti
investovat v minimalni vySi nebo ve vysi, kterou urCuje statut. Zaroven se stanovi, Ze
k ptipadné dohod¢ tohoto se tykajici se nepfihlizi a povinnost vlozit predmét vkladu nebo
investovat v pfedmétné vysi nadale trva. Dale je stanovena povinnost splatit penézity vklad ¢i
investice minimaln¢ ve vysi 125 000 EUR pied navrhem na zapis investicniho fondu do
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obchodniho rejstifiku nebo pfed vznikem fondu kvalifikovanych investorii bez pravni
osobnosti.

Tato tprava vkladové povinnosti je specialni k upravé obsazené v zadkon¢ upravujiciho pravni
poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev, proto se subsidiarné uziji ustanoveni obecného
korporatniho prava pouze v ptipad¢€, ze situaci nelze vyfteSit pouze uzitim tohoto pravniho
predpisu.

K § 277

Vyslovné se upravuje moznost plnéni vkladové povinnosti po ¢astech na predvidani této
skuteCnosti ve spoleCenské smlouvé (tzv. capital calls). Jde o béznou zalezitost tak, jak ji
znaji zahrani¢ni pravni Gpravy. Stanovi se také disledky nesplnéni vkladové povinnosti ani po
vyzvé statutdrniho organu, mezi které patii vraceni veskerych plnéni, ktera piijal od fondu
kvalifikovanych investorti, tomuto investicnimu fondu. Od odnéti hlasovacich prav i od
povinnosti vratit veskera plnéni se lze odchylit ve spolecenské smlouvé. Z povahy véci se
ustanoveni vztahuje jen na obchodni spolec¢nosti.

K §278

Zakon stanovi povinnost bliz§iho urfeni pravidel pro odménovani statutdrniho orgénu
samospravného fondu kvalifikovanych investori a zptsob urceni jeho vydajt. Je dileZzité, aby
si spole¢nici fondu kvalifikovanych investori jasn€¢ dohodli zplisob urceni odmény
obhospodatovatele a zptsob ,,proplaceni‘ jeho vydaji spojenych s obhospodatovanim.

K§279

Taxativné se vymezuji vyjimky z prava spolecnika investicniho fondu na poskytnuti
informace a z povinnosti administratora umoznit spole¢nikovi investicniho fondu nahlédnout
do vSech dokladi investicniho fondu. Jde o dulezity princip kontroly cinnosti
obhospodarovatele.

K § 280

Upravuji se po vzoru obvyklé praxe ze zahraniCi pravidla pro zdkaz konkurence. Jedna se
klicovou normu zajistujici profesionalni a férovy vykon ¢innosti obhospodarovatele. Jednani,
kterym by se mohl dostat do kolize se zajmy investicniho fondu, jehoZ je statutarnim
organem, se podminuji souhlasem spole¢nik. Rovnéz se ukldda povinnosti statutarniho
organu nevyvijet zddnou aktivitu smérem k potencidlnimu cili investice investi¢niho fondu,
tedy aby sam nebo na zaklad€ jeho rady jiny neziskal vztah k potencidlnimu cili investice
s cilem ,,pfedbéhnout™ samotny investi¢ni fond a profitovat z nasledného provedeni investice
timto fondem.

Zvlastni uprava zakazu konkurence se tyka pouze statutdrniho orgdnu, na zakaz konkurence
spole¢niku investi¢niho fondu se uziji ustanoveni zadkona upravujiciho obchodni korporace.

K §281

Jako vychozi pravidlo se stanovuje, ze ke zméné spolecenské smlouvy samospravného fondu
sta¢i souhlas vSech spolecnikil, kteti jsou Cleny statutdrniho organu obhospodatovatele,
a vétSina hlasii ostatnich spole¢nikt. Ustanoveni vSak predvida moznost odchylit se od né;j.
Zaroven je vSak nutny souhlas spole¢nika, jehoZz postaveni se zménou spolecenské smlouvy
zhors$i, jemuz budou omezena prava vyplyvajici ze spolecenské smlouvy, ¢i do nich bude
jinak nepfiznivé zasazeno.
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K § 282

Jedna se prevzeti dosavadniho § 70 odst. 2 a 3 ZKI, s tim, Ze se v upravé kapitalu sjednocuje
vyjadieni v eurech.

K § 283

Stanovuje se, Ze vlastni kapital fondu kvalifikovanych investorti, ktery investuje jako tzv.
private equity nebo venture capital fond, musi Cinit do urc¢ité doby stanoveni ve statutu
a spolecenské smlouvé 1 000 000 EUR. Maje na paméti, ze private equity fond nedrzi veskeré
penézni prostiedky, nybrz je shromazduje az v ptipadé¢ potieby, tedy pred samotnym
provadénim investice (investment stage), zakon na rozdil od ostatnich typi fondii nestanovi
pevnou lhitu.

K § 284

Minimélni vySe vlastniho kapitalu predstavuje jeden ze zékladnich stavebnich kament fondu.
Pod hrozbou zruseni fondu kvalifikovanych investori se tak vyzaduje dodrzeni této minimalni
vyse.

K § 285

V navaznosti na obvyklou praxi se upravuje ochrana zajmul spolecnik v piipad¢ exekuce
nebo vykonu rozhodnuti vic¢i podilu spolecnika, pficemz exekuce a vykon rozhodnuti se
podmiiiuje souhlasem spole¢nikt. Pokud souhlasi, potom tuc¢ast daného spole¢nika zanikne
(viz § 133 odst. 2 navrhu zdkona o obchodnich korporacich), jinak exekuci nebo vykon
rozhodnuti nelze vést. Je tieba doplnit, Zze vyporddaci podil a podil na likvidacnim zistatku
1ze postihnout exekuci i vykonem rozhodnuti bez tohoto omezeni — dle obecné tpravy.

K § 286

Zakotvuje se povinnost obhospodafovatele fondu kvalifikovanych investorii dodrzovat
pravidla pro skladbu majetku, investi¢ni limity a techniky obhospodatfovani fondu a dale, aby
nafizenim upravila podminky pro piijeti nebo poskytnuti tvéru nebo zaptjcky, daru, zajisténi
dluhu tfeti osoby nebo thradu dluhu ve vztahu k majetku fondu apro uzavirani smluv
o prodeji investiCnich nastroji, které fond nema ve svém majetku. Tato pravidla vymezi
vladni natfizeni. ZvIasté se upravuji obdobna pravidla jako u fondu kolektivniho investovani,
jde-li o fond kvalifikovanych investor investujici do nemovitosti nebo do tucasti
v nemovitostni spolecnosti, s tim, ze zfizeni vyboru odbornikil se nevyzaduje.

K § 287

V navaznosti na evropské pravo se obhospodarovateli fondu kvalifikovanych investort, ktery
je opravnén piesdhnout rozhodny limit, uklada povinnost osvéd¢it na zadost CNB piiméfenost
limith, které mé nastaveny pro investovani s vyuzitim pakového efektu, investuje-li timto
zpisobem.

K § 288 a7 292

Uprava statutu terminologicky upravuje ustanoveni odst. 1 a2 § 84 ZKI. Ustanoveni
upravujici povinnost aktualizaci informaci obsazenych ve statutu prebira a terminologicky
upravuje ustanoveni § 84a odst. 3 ZKI.

Uprava vyroéni zpravy je transpozici ¢l. 22 a29 AIFMD a pouzije se pouze pro fondy
obhospodatovatele, ktery je opravnén piekrocit rozhodny limit. Povinnost uvetejnit zpravu
auditora byla dosud upravena § 85 ZKI, nicméné pozadavek, aby byly zpravy auditora
uveiejnény v plném znéni v ZKI neni a je transpozici €l. 22 odst. 3 AIFMD.
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K § 293

Jednd se o transpozici €l. 23 AIFMD vztahujici se na fondy kvalifikovanych investorti
obhospodarovatele opravnéného piesahnout rozhodny limit. Ustanoveni upravuje rozsah
informaci, které ma investor obdrzet pfed uzavienim smlouvy a které ma dostavat periodicky
po uzavieni smlouvy. Ustanoveni je transponovano jako celek a jsou zde tedy urcité duplicity
v piipad¢, Ze jsou zminéné informacni povinnosti zahrnuty jiz v povinnosti uvetejnit prospekt.
Zvolena forma transpozice je vSak nezbytna, protoze ustanoveni je pouzito (formou odkazu) u
fondi kvalifikovanych investori, u nichz neni obsah prospektu upraven.

CAST DEVATA, NABIZENI INVESTIC DO INVESTICNIHO FONDU NEBO DO
ZAHRANICNIHO INVESTICNIiHO FONDU

K § 294 az 347

Zakladni ustanoveni vymezuji zakladni koncepty, jako je nabizeni investic a to, Ze o nabizeni
investic se nejednd, jde-li o investici z popudu investora. Dale se vymezuje vztah k nékterym
evropskym nafizenim (o EuVECA a EuSEF) a vyslovné se stanovuje, Ze fondy
kvalifikovanych investorti lze vefejné nabizet, investici vSak smi ucinit jen kvalifikovany
investor. V souladu se smérnici UCITS IV se upravuje, Ze pieshranicni nabizeni neni
preshrani¢nim poskytovanim sluzeb.

Jednd se o tradi¢ni upravu evropského pasu, ktery jak UCITS IV, tak AIFMD rozliSuji
z hlediska preshrani¢niho nabizeni investic do investi¢nich fondl (tato ¢ast) a preshrani¢niho
obhospodatovani investi¢nich fonda (nésledujici ¢ast). Zatimco UCITS 1V vychézi z principu
domovského statu fondu (tj. bez ohledu na domovsky stat obhospodarovatele), tak AIFMD
vychazi z principu domovského stitu obhospodarovatele. AIFMD navic rozliSuje, zda se
jedna o fondy zalozené v ramci EU, nebo o fondy zalozené mimo EU (v ptipadé UCITS IV
tato moznost nepfichazi v tvahu, protoze vSechny standardni fondy jsou zalozeny pouze
vramci EU). V pfipadé fondl ze tfetich zemi upravuje AIFMD v ¢l. 35, 36, 39, 40 a 42
zvlastni podminky pro nabizeni neevropskych fondi evropskymi spravci a pro nabizeni
evropskych fondi mimoevropskymi spravci a nabizeni neevropskych fondi mimoevropskymi
spravei. V €l. 66 odst. 3 navic AIFMD odklada acinnost ¢lankt 35 a 37 az 41 (nabizeni
s evropskym pasem) az do okamziku, ktery stanovi Evropska komise podle ¢l. 67 odst. 6. Do
té doby se podle ¢l. 66 odst. 4 uplatni pouze ¢l. 36 a 42 (nabizeni bez evropského pasu).
Nabizeni s evropskym pasem je zalozeno na principu notifikace, a to jak podle AIFMD (¢l. 31
a 32), tak podle UCITS 1V (€l. 91 az 96). Nékdy je ale s notifikaci spojeno spravni fizeni, kdy
organ dohledu musi s notifikaci souhlasit. V takovém piipad¢ se oznameni oznacuje jako
z4ddost o souhlas. Typicky se jedna o situaci nabizeni Ceskych specialnich fondt a fonda
kvalifikovanych investori ¢eskym obhospodafovatelem v Ceské republice (takové fondy lze
nabizet od chvile, kdy je souhlas udélen). Rovnéz v piipadé pieshrani¢niho nabizeni se k
predani notifikace vyzaduje souhlas domovského organu dohledu spravce. Oznamuje se vzdy
organu dohledu domovského statu, ktery informuje organ dohledu hostitelského statu (t;.
statu, kde maji byt investice nabizeny). Jak jiz bylo feceno vyse, v piipadé AIFMD (specialni
fondy a fondy kvalifikovanych investorti) se jedna o domovsky stat obhospodatovatele,
zatimco v ptipadé¢ UCITS IV (standardni fondy) se jedna o domovsky stat fondu. Navic
AIFMD jako specifikum upravuje i nabizeni fondii v domovském staté¢ obhospodatovatele
(¢l. 31). Bude-li tedy ¢esky obhospodarovatel (opravnény presahnout rozhodny limit) nabizet
Sesky specialni fond nebo esky fond kvalifikovanych investort v Ceské republice, musi
nejprve pozadat Ceskou narodni banku o souhlas s timto nabizenim. Obsah ozndmeni/zadosti
je viceméné formalizovany, stejn¢ jako postup vymeény informaci mezi organy dohledu. Pravo
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nabizet investice vznika bud’ marnym uplynutim lhlity nebo ozndmenim obhospodatovateli,
ze jeho notifikace byla postoupena hostitelskému organu dohledu.

Zékon z davodu piehlednosti voli systematiku, e zvlast je upraveno nabizeni v Ceské
republice a zvlast nabizeni v zahrani¢i. Ma-li byt postupovano podle zahrani¢ni pravni
upravy, zékon tyto ptipady neupravuje, ale alespon konstatuje, kdy vznika opravnéni nabizet
fondy v Ceské republice. Dale se rozliSuje, zda se jedna o ¢eské fondy (s rozlisenim na
jednotlivé typy fondu), ¢i zda se jedné o fondy zahrani¢ni. Poslednim kritériem je posouzeni
toho, kdo tyto fondy obhospodaiuje. Z divodu znacné podobnosti jednotlivych notifikaci
upravuje zakon vzdy jen zakladni typ a ostatni situace fesi odkazem. Vyjimky jsou stanoveny
pro evropské fondy rizikového kapitalu (EuVECA) a evropské fondy socialniho podnikani
(EuSEF), kde evropska nafizeni davaji vyhodu evropského pasu 1 tzv. podlimitnim
obhospodarovatellim. v takovém piipadé se postupuje podle téchto nafizeni, na které zékon
pouze deklaratorné¢ odkazuje, aby vyloucil moznost konfliktu Ceské upravy s témito
nafizenimi. Dnes je obdobnd tprava obsazena v § 43 az 46 ZKI pro standardni fondy a § 58
a 59 ZKI pro ostatni fondy. Cl. 43 AIFMD navic umoziiuje ¢lenskym statim v piipadé
nabizeni retailovym klientim stanovit dalSi pozadavky, ¢ili evropsky pas se v plné mife
uplatni pouze v ptipadé nabizeni profesiondlnim investortim (u fonda nabizenych vetejnosti je
tteba pii pfeshranicnim nabizeni znat i pravo hostitelského statu). Pro spravnou aplikaci je
tteba znat 1 nafizeni Evropské komise ¢. 2010/584 v ptipadé standardnich fondii a ve vztahu
ke tfetim zemim i nafizeni Evropské komise provadéjici AIFMD (¢l. 115 az 117 dle ¢islovani
navrhu Komise).

Pro lepsi zorientovani se v problematice, pfikladame nésledujici tabulky ukazujici rtizné
aspekty a jejich mozné kombinace, a to 1 s odkazem na evropskou upravu:

Obhospodarovatel se sidlem v Ceské republice

Standardni fond Specialni fond Fond kvalifikovanych investort
Nabizeni v CR NabI.ZGI’\I\V/EU, Nabizeni v CR
mimo CR

Fond z €R

Nabizeniv EU,
mimo CR

Nabizeniv EU,

Nabizeni (V:R‘ oy
apbizeni v e ()

Fond z R

Fond z €R Fond z R Fond z €R Fond z €R

§ 326 az 329/

¢l. 91 az 96
UCITS IV

§ 304 az 307 a
310/

¢l. 31 AIFMD

§ 332 a7 336
podle § 338/

¢l. 32 AIFMD

§ 304 az307/
¢l. 31 AIFMD

§ 33237336/
¢l. 32 AIFMD

Fond z EU,
mimo €R

Fond z EU,
mimo CR

Fond z EU,
mimo CR

Fond z EU,
mimo CR

Fond z EU,

mimo CR

Fond z EU,
mimo CR

§ 300 az 302 /

¢l. 91 az 96
UCITS IV

Fond ze 3. zemé‘

Fond ze 3. zemé

§ 304 az 307
podle § 313 /

¢l. 31 AIFMD

Fond ze 3. zemé

§ 304 az 307,
319 a 325/

¢l. 35 AIFMD

§ 332 a7 336
podle § 340 /

¢l. 32 AIFMD

Fond ze 3. zemé

§332a7336a
344 odst. 1/

¢l. 35 AIFMD

§ 304 a7z 307 a
316 /

¢l. 31 AIFMD

Fond ze 3. zemé

§304 az307, §

319 odst. 2, §
322 a 325/

¢l. 35 AIFMD

§ 332 az 336
podle § 342 /

¢l. 32 AIFMD

Fond ze 3. zemé

§332a7336a
344 odst. 1
podle § 346/

¢l. 35 AIFMD




Obhospodarovatel se sidlem v jiném ¢lenském staté

Standardni fond

Specialni fond

Fond kvalifikovanych investort

Nabizeni v CR ‘

Nabizeniv EU,
mimo CR

Nabizeniv CR

Nabizeniv EU,
mimo CR

Nabizeniv CR

Nabizeniv EU,
mimo CR

Fond z CR ‘

Fond z €R

Fond z €R

Fond z R

Fond z €R

Fond z €R

§ 326 az 329
podle § 330/

¢l. 91 az 96
UCITS IV

§309/
¢l. 32 AIFMD

pravo statu
obhospodar. /

¢l. 31 nebo 32
AIFMD

§312/
¢l. 32 AIFMD

pravo statu
obhospodar. /

¢l. 31 nebo 32
AIFMD

Fond z EU,
mimo CR

Fond z EU,
mimo CR

Fond z EU,
mimo CR

Fond z EU,
mimo CR

Fond z EU,
mimo CR

Fond z EU,
mimo CR

§ 300 a7 302
podle § 303 /

¢l. 91 az 96
UCITS IV

§331/

¢l. 91 az 96
UCITS IV

§315/
¢l. 32 AIFMD

pravo statu
obhospodar. /

¢l. 31 nebo 32
AIFMD

§318/
¢l. 32 AIFMD

pravo statu
obhospodar. /

¢l. 31 nebo 32
AIFMD

Fond ze 3. zemé

Fond ze 3. zemé

Fond ze 3. zemé

Fond ze 3. zemé

Fond ze 3. zemé

Fond ze 3. zemé

§321/
¢l. 35 AIFMD

pravo statu

obhospodafr. /

¢l. 35 AIFMD

§324/
¢l. 35 AIFMD

pravo statu

obhospodafr. /

¢l. 35 AIFMD

Obhospodarovatel se sidlem ve tfeti zemi, pro néjz je Ceska republika referenénim statem

Standardni fond

Specidlni fond

Fond kvalifikovanych investor(

Nabizeni v CR ‘

Nabizeniv EU,
mimo CR

Nabizeni v CR

Nabizeniv EU,
mimo CR

Nabizeni v CR

Nabizeniv EU,
mimo CR

Fond z CR

Fond z CR

Fond z CR

Fond z CR

Fond z CR

Fond z CR

N/A

N/A

§ 304 az 307
podle § 308/

¢l. 39 AIFMD

§ 332 az 336
podle § 337/

¢l. 39 AIFMD

§ 304 a7 307 a
311/

¢l. 39 AIFMD

§ 332 az 336
podle § 339/

¢l. 39 AIFMD

Fond z EU,
mimo CR

Fond z EU,
mimo CR

Fond z EU,
mimo CR

Fond z EU,
mimo CR

Fond z EU,
mimo CR

Fond z EU,
mimo CR

N/A

N/A

§ 304 az 307
podle § 314 /

§ 332 az 336
podle § 341/

§ 304 a7 307 a
317 /

§ 332 az 336
podle § 343 /
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¢l. 39 AIFMD ¢l. 39 AIFMD

¢l. 39 AIFMD ¢l. 39 AIFMD

Fond ze 3. zemé‘ Fond ze 3. zemé Fond ze 3. zemé | Fond ze 3. zemé

Fond ze 3. zemé | Fond ze 3. zemé

§ 304 az 307, §

§ 304 az 307 a §332a7336a 319 odst. 2, § §332a7336a
319 podle § 320 344 odst. 1 322 0dst.1a2a 344 odst. 1

a §325/ podle § 345/ podle §323a§ podle § 347/

325/

¢l. 40 AIFMD

¢l. 40 AIFMD ¢l. 40 AIFMD ¢l. 40 AIFMD

Obhospodarovatel se sidlem ve tfeti zemi, pro néjz neni Ceska republika referenénim
statem

Standardni fond Specialni fond Fond kvalifikovanych investort
Nabizeni v CR Nabl.zem\leU' Nabizeni v CR NabI.ZGI’\IYEU, Nabizeni v CR
mimo CR mimo CR

Fond z CR Fond z CR Fond z CR Fond z CR

pravo statu
§309/ obhospodafr. / §312/

cL39AIMD - 39 ppmp | 39AFMD | 39 AlFMD

Fond z EU, Fond z EU, Fond z EU, Fond z EU, Fond z EU, Fond z EU,
mimo CR mimo CR mimo CR mimo CR mimo CR mimo CR
pravo statu pravo statu
N/A ‘ N/A §315/ obhospodar. / §318/ obhospodar. /
CESSAIENID ¢l. 39 AIFMD CESSAIENID ¢. 39 AIFMD
Fond ze 3. zemé‘ Fond ze 3. zemé
pravo statu pravo statu
N/A ‘ N/A aenily obhospodar. / aen obhospodatr. /
Cl 40 AIRMD ¢l. 40 AIFMD Cl 40 AIRMD ¢l. 40 AIFMD

Nabizeniv EU,
mimo CR

Fond z CR ‘ Fond z CR

pravo statu
obhospodafr. /

Fond ze 3. zemé | Fond ze 3. zemé | Fond ze 3. zemé
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CAST DESATA, PRESHRANICNI POSKYTOVANI SLUZEB
K § 348 a7 364

Opét se jednd ojednu z forem evropského pasu. Tentokrat jde o preshrani¢ni
obhospodatovani, pfeshrani¢ni provddéni administrace a preshrani¢ni poskytovani
investi¢nich sluzeb (¢l. 16 az 21 UCITS IV ac¢l. 33, 34, 37, 38 a4l AIFMD). Evropské
smérnice zde rozliSuji mezi obhospodafovanim bez pobocky a obhospodafovanim
prostfednictvim poboc¢ky. Dnes je obdobna uprava obsazena v § 36 az 42 ZKI. Zakon opét
systematicky rozliSuje mezi tim, kde je umistén obhospodatovatel a kde je umistén fond. Pro
spravnou aplikaci je tfeba znat i nafizeni Evropské komise ¢. 2010/584 v piipad¢ standardnich
fondu a ve vztahu ke tfetim zemim 1 natizeni Evropské komise provadéjici AIFMD (¢l. 115 az
117 dle ¢islovani navrhu Komise). V ptipadé obhospodatovani bez pobocky se jedna o Cistou
notifikaci bez ptrezkumu, v pfipadé¢ umisténi pobocky se notifikace prezkouméva a organ
dohledu hostitelského stditu mlze vyjadtit nesouhlas. Navic v ptfipadé umisténi pobocky je
tato pobocka dohlizena organem dohledu hostitelského statu (byt’ v omezeném rozsahu).

CAST JEDENACTA, ZRUSENI, PREMENY A JINE MAJETKOVE DISPOZICE
K § 365 a7 470

Cast upravuje zruSeni, pfemény a jiné majetkové dispozice tykajici se nckterych subjektii
upravenych zakonem arovnéZ investi¢nich fondii bez prédvni osobnosti. Z velké cCasti se
prebira pravni tprava obsazend ve stavajicich § 92 az 101b ZKI.

Cést jedenacta je roz&lenéna do Sesti hlav: prvni se tyka investiéni spole¢nosti, druha hlavniho
administratora, tieti investicniho fondu s pravni osobnosti a ¢tvrtd podilového fondu. Pata
hlava upravuje zménu domovského statu investicniho fondu nebo zahrani¢nich investi¢niho
fondu, tedy jeho ,,pfemisténi* (tzv. redomiciliaci) z ciziny do Ceské republiky nebo naopak.
V Sesté Casti jsou koncentrovana zmocnéni pro vydani provadécich piedpisii stanovicich
nalezitosti zadosti o povoleni podle celé ¢asti jedenacté.

K § 365 az 373

Pravni tGprava zruSeni investiéni spoleCnosti s likvidaci se bez vécnych zmén a po
formulacnich upravéch piebira ze stavajiciho zakona (§ 92 az 94 a § 134 ZKI). Nepiebira se
stavajici § 95 ZKI, ktery je i ve stavajici pravni upravé v podstaté nadbytecny, nebot’ se tyka
likvidace podilovych fondd v pfipadé zruseni investicni spolecnosti, pficemz obsah tohoto
ustanoveni vyplyva bez dalsiho i ze stavajiciho § 98 odst. 1 pism. d) a § 99 odst. 3 a 7 ZKI.

K § 374 az 375

Pravni Uprava pfemén investicni spoleCnosti se bez vécnych zmén apo formulacnich
tipravach prebira ze stavajiciho zakona (§ 96 ZKI). Ingerence Ceské narodni banky do
premény investicni spolecnosti se vSak nové omezuje pouze na piipady, kdy investicni
spole¢nost obhospodatuje alesponi jeden fond kolektivniho investovani.

K § 376

Zékaz dispozic s obchodnim zdvodem investi¢ni spole¢nosti se bez vécnych zmén a po
formula¢nich Gpravach piebira ze stavajiciho zdkona (§ 97 ZKI).

K §377a378

Na zruSeni, premény a jiné majetkové dispozice tykajici se hlavniho administratora se
obdobné pouziji ustanoveni o zruSeni, pfeménach a jinych majetkovych dispozicich tykajicich
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se investicni spolecnosti. Jako vyjimka z tohoto pravidla se v § 378 upravuje zména pravni
formy hlavniho administratora, kterou je na rozdil od investi¢ni spolec¢nosti tieba pfipustit,
nebot’ hlavni administrator neni vazan urc¢itou pravni formou. Ke zméné pravni formy se vSak
vyzaduje povoleni Ceské narodni banky, jestlize hlavni administrator poskytuje administraci
alespon jednomu fondu kolektivniho investovani.

K §379 a 380

Na zruseni investi¢niho fondu s pravni osobnosti se obdobné pouziji ustanoveni o zruseni
investi¢ni spolecnosti. Tim se v podstaté piebird stdvajici pravni Gprava, kterd pouZzivé jinou
legislativni techniku, ale obsahov¢ je shodna. Nepiebira se stavajici § 95a ZKI, ktery upravuje
moznost poskytnout akcionaiim zruSené¢ho investi¢niho fondu zalohy na podil na likvida¢nim
zustatku, nebot’ tato moznost bude nové vyplyvat z obecného § 206 NOZ a contrario. Na
rozdil od stavajici pravni upravy se i1 v piipad¢ investi¢nich fonda s pravni osobnosti zavadi
povinnost slozit podil na likvidaénim zistatku do soudni Gschovy, jsou-li splnény podminky
pro nahradni splnéni podle obcanského zdkoniku, a zaroven se stanovi vyjimky z této
povinnosti (dosud tato Uprava existovala pouze pro ptipad likvidace podilovych fondi, srov.
§ 99 odst. 4 ZKI).

K § 381 a7 384

Pravni Uprava pfemén investicniho fondu s pravni osobnosti se bez vécnych zmén a po
formula¢nich upravach piebira ze stavajiciho zakona (§ 96 ZKI). I vtomto piipadé se
ingerence Ceské narodni banky nové omezuje pouze na piipady, kdy se jedna o fond
kolektivniho investovani, zatimco v pfipadé¢ fondu kvalifikovanych investori se tato
ingerence neuplatni.

K § 385 az 388

Vzhledem k nové pravni Gpravé akciové spolecnosti s proménnym zékladnim kapitalem se
umoznuje, aby se investicni fond, ktery ma pravni formu akciové spolecnosti, pfeménil na
akciovou spolecnost s proménnym zakladnim kapitdlem. K této pfemeéné dojde tim, Ze
akciova spolecnost zméni druh svych akcii tak, Ze se ¢ast znich stane zakladatelskymi
akciemi a ¢ast z nich akciemi investicnimi. Na proces zmény druhu akcii se zcela pouZije
pravni uprava prava obchodnich spolecnosti. Zdejsi pravni uprava pouze stanovi, ze
zakladatelské akcie musi pokryt zapisovany zakladni kapitdl budouci akciové spolecnosti
s proménnym zakladnim kapitdlem. O tom, které akcie se stanou zakladatelskymi a které
investiénimi, rozhoduje valnd hromada spolecnosti v rozhodnuti o zméné druhu akcii
predepsanou vétsinou s tim, Ze se vyzaduje souhlas vSech akcionari, jejichz akcie se maji stat
zakladatelskymi akciemi, nebot’ nikoho nelze proti jeho vili nutit, aby ziskal postaveni
zakladatele v akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem. Ochrana nesouhlasicich
akcionafl, jejichz akcie se maji stat investiénimi akciemi, je zajiSténa tim, Ze témto
akcionafiim vznika pravo, aby jim spolecnost ucinila vetejny navrh smlouvy (§ 335 odst. 1 a §
338 ZOK). Preména investicniho fondu, ktery ma pravni formu akciové spolecnosti, na
akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim kapitdlem neni zménou pravni formy ve smyslu
zdkona o preméndch obchodnich spole¢nosti a druzstev, nebot’ akciova spolecnost
s proménnym zakladnim kapitalem je z hlediska pravni formy stale akciovou spolecnosti.

K § 389

Ustanoveni reaguje na skutecnost, Ze standardni fond (tj. fond odpovidajici pozadavkim
smérnice Evropské unie) bude nové moci existovat jako akciova spole¢nost s proménnym
zakladnim kapitalem. Ustanoveni o fuzich standardnich fondd, kterd transponuji pozadavky
prislusné smérnice Evropské unie, bude proto tfeba vztdhnout i na fuze, jichz se ucastni i tyto
akciové spolecnosti. Proto se stanovi, Ze obdobné se pouziji ptfedev§im ustanoveni o fizich
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podilovych fondh, které maji pravni formu standardniho fondu, a teprve subsidiarné
ustanoveni o pfeménach investi¢nich fondl s pravni osobnosti a ustanoveni o preménach
akciovych spolecnosti obsazena v zakon¢ o pieménach obchodnich spolecnosti a druzstev.

K §390

V ptipadé, Ze se nejednd o standardni fondy, se pfipousti fuze akciovych spolec¢nosti
s proménnym zékladnim kapitdlem a otevien¢ho podilového fondu, ovSem pouze zplisobem
slouceni, nikoli zptisobem splynuti.

K § 391

Pro podfond akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem se obdobné& pouziji
ustanoveni o pfeméné podilového fondu. To vyplyva piredev§im z pozadavku piislusné
smérnice Evropské unie, kterd pozaduje, aby podfondy standardniho fondu mély z hlediska

premén stejné postaveni jako standardni fond. Stejny princip se miize uplatnit i pro specialni
fondy a fondy kvalifikovanych investort.

K § 392

Zakaz dispozic s obchodnim zavodem investi¢niho fondu s pravni osobnosti se bez vécnych
zmén a po formulacnich Gpravach piebira ze stavajiciho zakona (§ 97 ZKI).

K § 393 az 395

Ustanoveni o zruseni podilového fondu s likvidaci se bez vécnych zmén a po formulac¢nich
upravach prebiraji ze stdvajiciho zakona (§ 99 a céasteCné také § 98 ZKI). Nepiebira se
stavajici § 99 odst. 3 ZKI, nebot’ to, Ze v ptipad¢ likvidace obhospodatovatele, zajisti splnéni
dluhti obhospodatovatele jeho likvidator, vyplyva z pravni Gpravy likvidace pravnickych osob
(srov. § 187 odst. 1 NOZ). V § 395 se ve srovnani se stdvajicim § 99 odst. 4 ZKI 1épe
formuluje ustanoveni o slozeni podilu na likvida¢nim ziistatku do soudni uschovy tak, aby
navazovalo na obecnou pravni ipravu nahradniho splnéni.

K § 396

Ustanoveni o moznosti podilnikim zruSen¢ho podilového fondu zilohy na podil na
likvida¢nim ziistatku se bez zasadnich vécnych zmén piebira ze stavajiciho zakona (§ 99a
ZK1), ptizptsobuje se vSak formula¢né dikei § 206 NOZ.

K § 397

Ustanoveni o likvidaci podilového fondu v ptipad€ upadku obhospodatovatele se bez vécnych
zmén a po formulacnich Gpravach piebiraji ze stavajiciho zakona (§ 99 odst. 5 az 7 ZKI).

K § 398

Zvlastni ustanoveni pro fidici a podtfizené fondy se bez vécnych zmén a po formulacnich
upravach piebiraji ze stdvajiciho zdkona (§ 99b ZKI).

K § 399

Ustanoveni definuje pojem premény podilového fondu. Tato specidlni definice je nezbytna,
nebot’ obecné predpisy definuji pojem premény pouze ve vztahu k pravnickym osobam, a to
jesté ponckud 0zeji nez zdejsi ustanoveni.

K § 400 az 414

Pravni uprava splynuti podilovych fondi se bez vécnych zmén a po formulacnich upravach
piebird ze stavajiciho zdkona (§ 100 az 100j a § 101 ZKI). I v tomto ptipad¢ se ingerence
Ceské narodni banky nové omezuje pouze na ptipady, kdy se jedna o fond kolektivniho
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investovani, zatimco v ptipad¢ fondu kvalifikovanych investorii se tato ingerence neuplatni.
Oddil o splynuti tedy obsahuje tii Urovné pravidel v zavislosti na tom, o splynuti jakého
podilového fondu se jedna. Prvni iroven predstavuje splynuti standardnich fondd, u néhoz se
vyzaduje povoleni Ceské narodni banky auplatni se pravidla vyplyvajici pro piemény
standardnich fondt z prava Evropské unie (napt. sdéleni o splynuti ana né navazujici
pravidla). Druhou troven pifedstavuje splynuti specialnich fondi, u né¢hoz se rovnéz vyzaduje
povoleni Ceské narodni banky, ale pravidla vyplyvajici z prava Evropské unie se uplatni jen
v omezeném rozsahu (napf. nevypracovava se sdéleni o splynuti). Tteti Groven predstavuje
splynuti fondd kvalifikovanych investord, u néhoz se povoleni Ceské narodni banky
nevyzaduje.

K § 415 a7 429

Pravni tprava slouceni podilovych fondl se bez vécnych zmén a po formulacnich tpravach
prebirad ze stavajiciho zédkona (§ 100k az 100u a § 101 ZKI). I v tomto ptipad¢ se ingerence
Ceské narodni banky nové omezuje pouze na piipady, kdy se jedna o fond kolektivniho
investovani, zatimco v piipad¢ fondu kvalifikovanych investort se tato ingerence neuplatni.
O rizném rozsahu aplikace pravidel obsazenych v tomto oddile plati totéz, co bylo vyse
feceno k oddilu upravujicimu splynuti.

K § 430 az 440

Jednd se onovou pravni upravu, kterd na rozdil od stavajicitho zdkona umoznuje, aby se
podilovy fond (nikoli vSak standardni fond) pfemeénil na investi¢ni fond majici pravni formu
akciové spolecnosti. Behem tohoto postupu se majetek stavajiciho podilového fondu stane
majetkem nové vzniklé akciové spolecnosti a podilnici stavajiciho podilového fondu se stanou
akcionafi nové vzniklé akciové spolecnosti. Vychdzi se z toho, zZe ackoli se zméni pravni
forma fondu a pravni postaveni investord, jejich faktické postaveni by nemélo byt podstatné
dot&eno. Ingerence Ceské narodni banky se i zde omezuje pouze na pfipady, kdy se jedna
o preménu fondu kolektivniho investovani. Ustanoveni tohoto oddilu svoji strukturou
maximalné respektuji strukturu analogickych oddilt o splynuti a slouceni podilovych fondd.

K § 441 az 448

Po formula¢nich a systematickych upravach se ptrebira stavajici § 101a ZKI.
K § 449

Zvlastni ustanoveni pro fidici a podfizené fondy se se bez vécnych zmén a po formulacnich
upravach prebiraji ze stavajiciho zakona (§ 99¢ ZKI).

K § 450 a 451

Tento dil obsahuje spole¢na ustanoveni, kterd se pouziji pro jakékoli zruseni nebo pfeménu
podilového fondu, lhostejno zda s likvidaci nebo bez likvidace. § 450 a 451 piebiraji po
formulacnich Gpravach stavajici § 98 odst. 2 a § 98a ZKI.

K § 452 a7 454

Nové se upravuje ,,premisténi (tzv. redomiciliace) zahrani¢niho investi¢niho fondu s pravni
osobnosti do Ceské republiky. Ta spo¢iva vtom, Ze zahraniéni investiéni fond s pravni
osobnosti premisti do Ceské republiky své sidlo a stane se deskou pravnickou osobou. Ma-li
se jednat o samospravny investi¢ni fond, zada se o povoleni k ¢innosti jesté pred pfemisténim
sidla (jde o analogii k situaci, kdy vznikd samospravny investicni fond zcela nové a kdy se
o povoleni k ¢innosti z4d4 také pred zépisem do obchodniho rejstiiku). V ostatnich ptipadech
se povoleni Ceské narodni banky nezada, protoZe ani pii vzniku fondu zcela nové se povoleni
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nevyzaduje. VSechny ostatni otdzky se feSi podle zdkona o preménach, ktery upravuje
preshranicni pfemisténi sidla.

K § 455 az 457

Nové se upravuje také redomiciliace (Ceského) investi¢éniho fondu s pravni osobnosti do
ciziny. Ta spociva v tom, ze investicni fond s pravni osobnosti pfemisti do ciziny své sidlo
a stane se zahrani¢ni pravnickou osobou. K redomicializaci do ciziny se v ptipad¢ fondil
kolektivniho investovani vyzaduje souhlas Ceské narodni banky, kterd véc posuzuje
predevsim z hlediska ochrany investor fondu. Toto ustanoveni je tfeba chapat jako specialni
k § 384h zakona o pfeménach, a proto se tam uvedeny souhlas Ceské narodni banky v piipadé
fondu kvalifikovanych investorii nevyzaduje, 1 kdyZ obecné jisté plati, Ze tyto fondy podlé€haji
dohledu Ceské narodni banky. Vechny ostatni otazky se fesi podle zdkona o pieménach,
ktery upravuje ptreshrani¢ni piemisténi sidla. Ze zakona o pfeméndch piedevSim vyplyva
pravo spole¢nikll investi¢niho fondu s pravni osobnosti na vystoupeni ze spolec¢nosti (§ 384g
ve spojeni s § 376 nebo 382).

K § 458 az 460

Tretim typem redomiciliace je redomiciliace zahrani¢niho investicniho fondu bez pravni
osobnosti do Ceské republiky. Podminkou je, Ze to piipousti pravo statu, kde ma zahrani¢ni
investi¢ni fond dosud sviij domicil. V tomto piipadé sice nelze spoléhat na pravni tpravu
zékona o pfeménach, protoze se nejednd o pravnickou osobu. Na druhou stranu vSak otazky
pripustnosti neni tfeba v ¢eském zakoné tesit, protoze je upravi zahrani¢ni pravo. Z hlediska
ceského zdkona je tfeba upravit, kdo ma o pfeméné rozhodnout, aby byla zadvazna z hlediska
ceského prava, a jaky je den u¢innosti premény.

K § 461 az 469

Ctvrtym typem redomiciliace je redomiciliace (Zeského) investiniho fondu bez pravni
osobnosti do ciziny. I zde je podminkou, Ze to pfipousti pravo statu, kde bude nové domicil
investicnitho fondu. Ani vtomto pfipadé nelze spoléhat na pravni Upravu v zédkoné
o pfeménach, nebot’ se nejednd o pravnickou osobu. Zaroven je tfeba pomérné¢ detailné
upravit pradva investord, ktefi v duisledku redomiciliace ptichdzeji o ochranu, kterou jim
poskytuje Ceské pravo. Proto se také v ptipadé fondi kolektivniho investovani vyzaduje
souhlas Ceské narodni banky, ktera véc posoudi pfedev§im z hlediska z4jmi investort.

K § 470

Souhrnné zmocnovaci ustanoveni pro vydani provadécich pfedpisti stanovicich naleZzitosti
zadosti o povoleni podle celé ¢asti jedenacté.

CAST DVANACTA, OZNAMOVACI POVINNOST
K § 471 a7 492

Jedna se o ustanoveni, které vymezuji souhrnné jednotlivé oznamovaci povinnosti osob ve
vztahu Ceské narodni bance plynouci z tohoto zikona. AIFMD uklada nékteré oznamovaci
povinnosti i osobam, na které se tato smérnice jinak nevztahuje (¢lanek 3 odst. 3 AIFMD),
vymezuji se tedy 1 oznamovaci povinnost téchto osob.

Co se tyka jednotlivych oznamovacich povinnosti, jde zdsadné o transpozi¢ni ustanoveni ¢l. 3
odst. 3, ¢l. 5 odst. 2, ¢l. 19 odst. 7, €l. 20, ¢l. 21 odst. 16, ¢l. 22 odst. 1, ¢l. 24, ¢l. 26 odst. 2, ¢l.
27 odst. 1 acl. 27 odst. 5, AIFMD a ¢l. 13 odst. 1, ¢l. 51 odst. 1, ¢l. 63 odst. 3, ¢l. 66 odst. 1,
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¢l. 68, ¢l. 74, ¢l. 82 odst. 1, ¢l. 84 odst. 3 acl. 93 odst. 7 a 8 UCITS IV, a o ustanoveni
piebirané ze stavajiciho ZKI.

K §49%4

Jde o ustanoveni, které zmociiuje Ceskou narodni banku k vydani vyhlasky. Ceska narodni
banka muize s ohledem na potieby dohledu nad kapitdlovym trhem konkretizovat typy fond,
na které se budou dané povinnosti vztahovat a v jakém rozsahu (a tfebas nékteré informace
nevyzadovat viibec), dale formalni a materialni nalezitosti oznameni podle této casti, jakoz i
lhity, ptipadnou periodicitu, v niZ ji maji byt informace poskytovany.

CAST TRINACTA, RiZENi O ZADOSTECH
K § 495 odst. 1

Obhospodarovat investi¢ni fondy a zahrani¢ni investicni fondy mize pouze osoba s povoleni
Ceské narodni banky nebo osoba spovolenim organu dohledu jiného &lenského statu
udéleného v souladu s pozadavky UCITS IV nebo AIFMD. Zikon konstruuje 3 typy
licen¢nich tizeni. Jedna se o:

a) povoleni k ¢innosti investicni spolec¢nosti (§ 495),
b) povoleni k ¢innosti samospravného investicniho fondu (§ 496) a

¢) povoleni k ¢innosti zahrani¢ni osob¢ se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym staitem EU, je-
li Ceska republika jejim referencnim statem (§ 498).

Pravni uprava vztahujici se k povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti vychdzi ze sou¢asného
ustanoveni § 60 az 66 ZKI. Pozadavky, jenz pro povoleni stanovuje zdkon jsou odrazem
retranspozice ¢l. 5 az 8 a 29 UCITS IV a zaroven dochazi k doplnéni o pozadavky podle ¢l. 6
az 8 AIFMD. Zadatel o povoleni bude Zadost o povoleni podévat na zdvazném formuléfi.

Na zékladé udélené¢ho povoleni bude obhospodaiovatel opravnén vykonavat soubor ¢innosti
zahrnujici:

a) obhospodarovani majetku (portfolio management) investi¢nich fondt nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondt a s tim souvisejici fizeni rizik (risk management) téchto fondu a

b) administraci (administration) investi¢nich fondi nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu,
kterd hodla obhospodatovat, pficemz vycet jednotlivych Cinnosti tykajici se administrace
uvadi § 37.

Obhospodarovatel miize dale poskytovat investi¢ni sluzby uvedené v § 10, spliuje-li
pozadavky podle § 528. Narodni uprava dale umoZiuje vykondvat dalsi podnikatelske
¢innosti, po jejim zaregistrovani Ceskou narodni bankou (§ 530).

Povoleni podle § 495 predstavuje upravu pro ¢innost spravet podle UCITS IV a AIFMD.
Osoba, jenz neni spravcem podle ¢l. 3 odst. 3 AIFMD bude mit pro vykon své ¢innosti
nasledujici moZznosti:

a) dobrovolny opt-in pod regulaci navrhu zédkona a splnéni podminek, jenz pro Cinnost
spravce vyzaduje regulatorni ramec AIFMD a provadéci natizeni k AIFMD,

b) splnéni podminek podle natizeni o EUVECA a o EuSEF (déle viz divodova zprava k § 495
odst. 2), nebo

¢) volba narodniho rezimu, v ramci kterého musi mit osoba povoleni Ceské narodni banky a ji
obhospodatované subjekty se stavaji investiénimi fondy. Vnitini organizace a pravidla jednani
této osoby se fidi natfizenim o EuVECA. Nevyhodou tohoto rezimu je, Ze osoba nema
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evropsky pas a podléha dohledu Ceské narodni banky. Vyhodou je, Ze nemusi spliiovat piisné
podminky uvedené v § 495 a volba narodniho rezimu ji umoznuje vyuzit nékterd specifika
navrhu zakona, napiiklad je akciovou spoleCnosti s proménnym zakladnim kapitdlem
(SICAV), komanditni spole¢nosti na investi¢ni listy, ,,fondovou nalepku®, oznaceni investi¢ni
spolecnost.

K § 495 odst. 2

Navrh zékon rovnéz reaguje na navrh 2 novych nafizeni, tj. evropského natizeni o fondech
rizikového kapitdlu a evropského nafizeni o fondech socidlniho podnikani. Ceska narodni
banka udéli povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti, hodla-li obhospodarovat kvalifikované
fondy rizikového kapitalu (Qualifying Venture Capital Fund, EuVECA) nebo evropské
fondy socidlniho podnikani (European Social Enterpreneurship Fund, EuSEF), spliuje-li
zadatel o povoleni podminky stanovené nafizenim EuVECA a EuSEF. Cilem natizeni
EuVECA je stanovit jednotny soubor pravidel pro spravce entit pod oznacenim EuVECA,
ktefi budou mit moznost investovat na zaklad¢ jednotného pasu v celé¢ EU. I kdyz i1 uprava
AIFMD jednotny pas pfipousti, oproti nafizeni EuVECA vykazuje n¢které odliSnosti. Podle
AIFMD mohou pas pouzivat pouze spravci, ktefi spravuji majetek v ¢astce vyssi nez 100
resp. 500 milion EUR nebo, ktefi se rozhodnou pro regulatorni rezim AIFMD. Naftizeni o
EuVECA se naopak vztahuje na spravce, jejichz spravovand aktiva neptekracuji uvedené
limity.

Dalsi upravou je zavedeni nového oznaceni EuSEF, s cilem umoznit investorovi rozpoznat
fondy, které se na investice do evropskych socialnich podniki zaméfuji. Socidlnimi podniky
jsou podle navrhu natizeni o EuSEF takové spoleCnosti, jejichz jedinym cilem neni pouze
maximalizovat zisk, ale maji také cile socidlni, napt. poskytovani socialnich sluzeb nebo
zbozi orientovaného na handicapované osoby. Aby fond ziskal oznaceni ,,EuSEF*, bude
muset prokéazat, ze vynaklada vysoky podil investic (alespont 70% majetku ziskané¢ho od
investoril) na podporu socidlnich podnikli, pficemz do socidlnich podnikli budou moci
investovat toliko tzv. profesiondlni investofi a pouceni investofi, ktefi investuji alespon
100 000 EUR.

K § 496 a 497

AIFMD rozliSuje mezi spravcem nesamospravného alternativniho investi¢niho fondu, ktery
podle Gpravy navrzené timto zdkonem koresponduje pojmu investi¢ni spolecnost (external
AIF manager) a samospravnym alternativnim investi¢cnim fondem s povolenim spravce, ktery
odpovidé samospravnému investicnimu fondu (internal management). 1 ptes toto rozliSeni,
AIFMD ptedpoklada splnéni obdobnych podminek pro zahdjeni ¢innosti, bez ohledu na ,,typ*
spravce s piihlédnutim na povahu samospravného investicniho fondu. Samospravny investicni
fond je na zakladé povoleni oprdvnén se obhospodatfovat, piipadné provadét pouze svou
vlastni administraci. Nova Uprava bude umozinovat vytvofit samospravny investi¢ni fond
(investment company) 1 jako standardni fond. Vyuzije se tak dosavadni diskrece vyplyvajici

vvvvvv

Navrh zékona reaguje na ptipad, kdy zZadost o povoleni podé pravnickd osoba uvedena v § 14.
Jelikoz se bude jednat o osobu, kterd je zdivodu vykonu své cinnosti jiz zapsana
v obchodnim rejstiiku, nespliiovala by pozadavek na ,,nové“ zaloZzenou osobu. Z tohoto
divodu muze tato osoba podminku ,,noveé* zaloZené osoby prolomit a pozadat o povoleni i po
svém zapisu do obchodniho rejstiiku.

K § 498

Naésledujici Gprava je transpozici clanku 37 AIFMD, ktery umoziiuje, aby zahrani¢ni osoba ze
zem¢ mimo Evropsky hospodaisky prostor ziskala totozné povoleni jako Ceska investi¢ni



-394 -

spolecnost, pouze s vybranymi vyjimkami, vyjadiujici specifika podle AIFMD. Jedna se o
pozadavky podle § 498 pism. d) az j), které jsou doplnény nad ramec povolovaciho fizeni
ceské investiéni spoleCnosti. Konkrétné jde naptiklad o povinnost zahrani¢ni osoby mit
zastupce, spliovat pozadavky v zajmu predchazeni legalizaci vynost z trestné cCinnosti a
financovani terorismu a jiné. AIFMD uklad4, aby zastupce plnil funkci kontaktniho mista a
aby vSechna oficidlni korespondence mezi pfisluSnymi organy, obhospodafovatelem a
investory investi¢nich fonda, které obhospodaiuje zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498
probihala prostfednictvim tohoto zastupce. Za ucelem naplnéni transpozice AIFMD se vécné
pristoupilo k tomu, ze funkci zastupce naplituje administrator dle ndvrhu zékona, u kterého se
lze domnivat Ze bude schopen naplnit vykon ¢innosti pravniho zastupce tak, jak to pozaduje
AIFMD. Zahrani¢ni osoba miize podat zadost o udéleni povoleni Ceské narodni bance pouze
za predpokladu, prokaze-li a zdivodni skute¢nost, ze Ceské republika je jejim referenénim
statem podle § 510.

K § 499

Jednou ze zakladnich novinek, kterou navrh zdkona piindsi, je umoznit provadét administraci
investi¢nich fondd a zahrani¢nich investicnich fondii osobé odlisné od obhospodatovatele
téchto fondi. Podle ndvrhu zdkona mulze administraci provadét i obchodni spolecnost
zalozena podle Ceského prava. Pozadavky vychazeji v zasad¢ ze soucasnych pozadavek pro
povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti. Plisobnost hlavniho administratora je ovSem ve
srovnani s investi¢ni spolecnosti v nékolika smérech omezena. Hlavni administrator vykonava
ve vztahu k investicnim fondlim a zahrani¢nim investi¢nim fondim vzdy pouze administraci
téchto fondi maximalné v rozsahu vymezeném v § 37 navrhu zdkona. Hlavni administrator
bude mit tedy vzdy povoleni pouze k Cinnosti administratora, v zavislosti na tom budou
stanoveny také predpoklady pro udé€leni povoleni.

Hlavni administrator bude moci provadét administraci pouze u specidlnich fondd,
srovnatelnych  zahrani¢nich investicnich fond, fondid kvalifikovanych investort
a srovnatelnych zahrani¢nich investicnich fondi vzhledem ktomu, Ze by jinak nebyly
splnény pozadavky smérnice UCITS IV. Provadét administraci standardniho fondu muze
pouze jeho obhospodarovatel, ovSem zakon nebrani tomu, aby nékteré z ¢innosti tykajici se
administrace byly pfedmétem outsourcingu a vykondvany jinou osobu, napif. hlavnim
administratorem.

Na rozdil od soucasné upravy tak bude nejen mozné vyclenit urcité ¢innosti, které konkrétni
spravce ve vztahu k investicnimu fondu a zahrani¢nimu investicnimu fondu vykonavat
nechce, a povéfit jejich vykonem jiny subjekt, ale tento subjekt ponese také svou vlastni Cast
odpovédnosti za vykon téchto povinnosti. Bude tak moznd délba obhospodatovani
investi¢nich fondl jak je zndma ze zahranic¢i, kdy investicni fond ma ustaveného jednak
manazera svého portfolia a jednak subjekt, ktery provadi administrativni a dalsi vedlejsi
¢innosti souvisejici s obhospodarovanim.

K § 500 az 506

Rizeni o Zadostech stanovuje proces pfi posouzeni Zadosti ze strany Ceské narodni banky.
Lhity pro rozhodnuti maji transpozi¢ni charakter, pficemz AIFMD oproti UCITS zavadi
nékterd specifika tykajici se posouzeni uplné zadosti.

Vysledkem licenéniho fizeni pfed Ceskou narodni bankou je vydani jedno rozhodnuti se tiemi
vyroky o:

a) rozsahu Ccinnosti, které je obhospodaiovatel opravnén vykonavat (obhospodaiovani,
administrace, poskytovani investi¢nich sluzeb) vcetné ,typd*“ investicnich fondd nebo
zahrani¢nich investi¢nich fond, ve vztahu kterym bude této ¢innosti vykonavat,
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b) udéleni souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby a
c¢) udéleni souhlasu k nabyti kvalifikované Gcasti.

Jedna se o podminéné rozhodnuti Ceské narodni banky. To znamena, 7e Ceska narodni banka
neudéli souhlas k vykonu funkce vedouci osoby nebo souhlas k nabyti kvalifikované casti
bez tohoto, aby soucasné rozhodla o ud€leni povoleni investi¢ni spole¢nosti, samospravného
investi¢niho fondu, zahrani¢ni osoby podle § 498 nebo hlavniho administratora.

K § 507 az 517

Zvlastni ustanoveni o posouzeni zadosti v pfipad€ zahrani¢ni osoby jsou odrazem transpozice
¢l. 37 a 38 AIFMD, které zakladaji nekteré specifika v pfipadé povolovaciho fizeni tykajici se
zahrani¢ni osoby. Jde zejména o povoleni vyjimky zplnéni povinnosti z divodu
neslucitelnosti neboli urceni referenc¢niho statu podle podminek stanovenych v § 510. Ur€eni
referen¢niho statu je transpozici €l. 37 odst. 4 AIFMD. Vzhledem k tomu, Ze zahrani¢ni osoba
usazena ve tfeti zemi nemd domovsky c¢lensky stat v EU, na ktery by mohla byt kladena
odpovédnost za udéleni povoleni a dohled nad touto zahrani¢ni osobou, konstruuje AIFMD
obdobu domovského clenského statu v podobé tzv. referenéniho clenského statu. AIFMD
stanovi podrobna pravidla, jak v riznych ptipadech, které ptipadaji v uvahu, referencni
Clensky stat urcit, véetné postupu v piipade, kdy na zéklad¢ uvedenych pravidel lze urcit vice
Clenskych stath jako referencni stat zahrani¢ni osoby. Obecné se da fici, ze tato pravidla
kladou duraz jednak na to, kde jsou investi¢ni fondy obhospodafované zahranicni osobou ze
tteti zem¢ usazeny a jednak na lokalizaci nabizeni investic do investi¢nich fondd nebo
zahrani¢nich investi¢nich fondl. V tfadé¢ ptipadd se nabizi vice riznych moznosti (zejména
pokud zahrani¢ni osoba obhospodatuje vice investicnich fondii a nabizi investice do téchto
fondu ve vice ¢lenskych statech EU). Pro tyto ucely stanovi AIFMD povinnost podat zadost
vSem Clenskym statiim, které piipadaji v uvahu, a které se pak musi dohodnout mezi sebou na
urceni referencniho statu, a to do jednoho mésice - jinak ma zahrani¢ni osoba pravo pfi
dodrZeni uvedenych kritérii zvolit si referencni stat sama. Podrobnosti tohoto postupu urci
ptimo pouzitelny ptedpis EU upravujici urceni referencniho statu.

K§518

Nésledujici ustanoveni reaguje na moznost obhospodafovatele podat Zzadost o zménu
povoleni. V tomto piipadé¢ vyda Ceskd narodni banka nové rozhodnuti, kterym se zrusi
dosavadni povoleni a urci rozsah ,,nového* povoleni.

K 519 az 521

Zména v podstatnych skutecnostech rozhodnych pro udé€leni povoleni odrazi transpozici
¢l. 10 odst. 2 AIFMD v navaznosti na oznimeni této zmény Ceské narodni bance.
Obhospodatrovatel ma povinnost, jesté pred samotnym provedenim veskerych podstatnych
zmén ve skuteCnostech, na jejichz =zdkladé¢ bylo udéleno povoleni k ¢innosti
obhospodatovatele, informovat Ceskou narodni banku o téchto zménach. Ceska narodni
banka rozhodne o zméné do jednoho mésice (lhiitu 1ze prodlouzit o dalsi jeden mésic, je-li to
nezbytné pro posouzeni zmény), jedna-li se o zménu, vyzadujici zasah Ceské narodni banky
v podobé omezeni nebo zamitnuti t&chto zmén. Nepostupuje-li Ceskd narodni banka podle
predchazejici véty, plati, ze obhospodafovatel miize danou zménu provést.

K § 522 az 526

Rizeni o zapis do seznamu podle § 616 a 617 upravuje proces zapisu osob do seznamil
vedenych Ceskou narodni bankou. Obecné plati, ze Ceskd narodni banka pfi posouzeni
zadosti nezkoumd pravdivost a piesnost informaci a osobu zapiSe do seznamu do 5
pracovnich dni ode dne doruceni zadosti. To vSak neplati v piipad¢ zapisu:
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a) investi¢ni spole¢nosti, samospravného investi¢niho fondu, zahrani¢ni osoby s povolenim
podle § 498 a hlavniho administratora; tyto osoby se zapisuji do pfislusnych seznamui
vedenych Ceskou narodni bankou sou¢asné s udélenim povoleni, bez potieby podavat zvlastni
zadost o zapis do seznamu,

b) standardniho fondu a udaje o podfondu standardniho fondu,

¢) depozitafe investi¢niho fondu,

d) nesamospravného investi¢niho fondu za podminek uvedenych v § 535 a
e) likvidatora a nuceného spravce.

Ve vyse uvedenych piipadech se nebude jednat o formalni zapis do 5 pracovnich dni, nybrz
o povinnost Ceské narodni banky piezkoumat faktické splnéni podminek pro zapis do
seznamu, ve lhité stanovené navrhem zékona a v ndvaznosti na to se povedou specificka
spravni fizeni. Navazujici ustanoveni fesi jednotlivé diivody pro vymaz ze seznamtl.

K § 527

Timto ustanovenim se pfebird stavajici uprava § 63 ZKI, kterd umoziiuje investi¢ni
spole¢nosti podat zadost o odnéti povoleni na zakladé vlastni Zadosti. Nové se okruh zadateli
rozSifuje o samospravny investi¢ni fond, zahrani¢ni osobu s povolenim podle § 498
a hlavniho administratora. Této Zadosti Ceska narodni banka vyhovi za piedpokladu, Ze
obhospodaiovatel nebo v pfipadé administrace hlavni administrator, jiz dale nevykonava
¢innost vychézejici z povoleni a soucasné ma vypotradané vSechny své zavazky.

K § 528 a 529

Nésledujici ustanoveni je transpozici ¢l. 6 odst. 4 az 6 AIFMD a soucasné¢ se jednd
o retranspozici ¢l. 6 odst. 3 a 4 UCITS IV. Ustanoveni o poskytovani investi¢nich sluzeb
zaroven piebira stavajici § 15 odst. 3, 4 a § 60 odst. 4 ZKI. Investi¢ni spolecnost opravnéna
obhospodarovat jiné nez standardni fondy nebo srovnatelné zahrani¢ni investi¢ni fondy nebo
zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 498 mlze poskytovat investi¢ni sluzby uvedené v § 10
odst. 1 pism. c¢). Nesmi ovSem poskytovat investi¢ni sluzbu spocivajici v ischové a sprave
investi¢nich nastrojii, pfijimani a pfeddvani pokynl tykajici se investicnich nastrojil
a investi¢ni poradenstvi bez soucasného obhospodarovani majetku zakaznika, jehoz soucasti
je investicni nastroj, na zéklad€ volné tvahy v ramci smluvniho ujednéni (individual portfolio
management). Zarovein musi investi¢ni spolecnost prokazat splnéni stejnych podminek jako
obchodnik s cennymi papiry podle ZPKT a zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 509 musi
prokazat splnéni podminek podle § 28 ZPKT pifi poskytovani investicni sluzby
obhospodatovani majetku zakaznika.

K § 530

Jedna se o prevzeti a doplnéni § 60 odst. 7 az 9 ZKI. Jedinou zménou oproti stavajici iprave
je, ze dal$i podnikatelskou ¢innost mize vykondvat i zahrani¢ni osoba s povolenim podle
§ 498 a hlavni administrator.

K § 531

Jednd se o prevzaty a upraveny § 77 ZKI. Jelikoz stavajici znéni pfedstavuje nepfimétrené
prisnou regulaci, ptistoupilo se k jeho ¢astecné modifikaci. Nové se stanovuje, ze investicni
spole¢nost musi mit k nabyti nebo zvyseni kvalifikované ucasti na jiné pravnické osobé nebo
k ovladnuti jiné pravnické osoby souhlas Ceské narodni banky, namisto tplného zakazu
ovladnuti. Obdobné se pouziji ustanoveni tohoto zdkona o kvalifikované €asti na investicni
spole¢nosti.
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K § 532

Upravuji se podminky pro zapis depozitate do pfislusného seznamu vedeného Ceskou narodni
bankou. Pro zapis se vyzaduje, aby depozitai mél vytvoreny piedpoklady k plnéni povinnosti
depozitate, zejména aby spliloval piedpoklady vécného, organizacniho a persondlniho
charakteru.

K § 533 a 534

Upravuje se fizeni o zapis standardniho fondu a udajii o podfondu standardniho fondu do
piislugného seznamu vedeného Ceskou narodni bankou. Dle navrhované Gipravy mize mit
standardni fond formu nesamospravného investicniho fondu nebo podilového fondu.
Podminky pro zapis vychézeji z &l. 5 UCITS IV, pfi¢emz Ceskéa nirodni banka zapise tento
fond do seznamu do 2 mésicti ode dne podani Uplné zadosti. Pro Gcely nadvrhu zdkona se ma
za to, ze zadost je Uplna, ma-li predepsané ndlezitosti a netrpi jinymi vadami. Obdobné
podminky pro zapis se pozaduji i v ptipadé zapisu dajii o podfondu standardniho fondu..

K § 535

Upravuje se Fizeni o zapis nesamospravného fondu do pfislusného seznamu vedeného Ceskou
narodni bankou. Navrh zdkona reaguje na situaci, poda-li zddost o povoleni k Cinnosti
investi¢ni spolecnosti podle § 495 nebo k ¢innosti zahrani¢ni osoby podle § 498 pravnicka
osoba uvedend v § 14. Ceska narodni banka rozhodne o zépisu tohoto majetku do seznami
investi¢nich fondd podle § 617 pism. a) az ¢) podle povahy spravovaného majetku. Hodla-li
se pravnicka osoba stat nesamospravnym investicnim fondem, musi pfed zapisem do seznamu
prokazat splnéni podminek stanovenych v § 535 odst. 1 pism. a) az c).

K § 536 az 539

Jednd se o pfevzata ustanoveni § 72 a 73 ZKI, upravujici ud€leni souhlas k vykonu funkce
vedouci osoby investi¢ni spoleCnosti a investicniho fondu. Okruh subjekti se rozSituje
o zahrani¢ni osobu s povolenim podle § 498 a hlavniho administratora. Dal§i zménou je, Ze
Ceska narodni banka nebude pfi posuzovani fadného vykonu funkce piihlizet k tomu, zda-li je
osoba ¢lenem koncernu, jedna-li se o tzv. non-executive directors.

K § 540

Pfejimé se uprava § 198 ZPKT a seznam nucenych spravcii investicnich spolecnosti,
likvidatorti investi¢nich spolecnosti, fondi kolektivniho investovani s pravni osobnosti
a hlavniho administratora se upravuje v tomto zadkoné. Tomu odpovidad i Uprava fizeni o
zapisu do tohoto seznamu.

K § 541 a7 545

Uprava nabyvani, zvy$ovéani, pozbyvani kvalifikované ucasti a ud&leni souhlasu k ovladnuti
investi¢ni spolecnosti, samospravného investicniho fondu, zahrani¢ni osoby s povolenim
podle § 498 a hlavniho administratora vychazi ze stavajici apravy podle § 71 az 71c ZKI.

K § 546 az 549

Upravuje se fizeni o zméné obhospodarovatele a depozitare, jedna-li se o zménu tykajici se
standardniho fondu.

K § 550 a 551

Upravuje se Fizeni o zméné statutu standardniho fondu. Dle navrzené upravy bude Ceska
narodni banka schvalovat statut a jeho zmény, jedné-li se o standardni fond. U statutu se
nevyzaduje schvaleni u vSech jeho zmén.
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K § 552

Upravuje se fizeni pro ucely povoleni oznacit podilovy fond a svéfensky fond podle
podminek uvedenych v § 108 odst. 2 a § 152 odst. 3. Osoba stimto povolenim bude
opravnéna oznacit podilovy fond nebo svéfensky fond svym jménem nebo ndzvem firmy,
jedna-li se o pravnickou osobu a rozhodovat otom, kdo bude obhospodarovatelem,
administratorem a depozitafem tohoto podilového fondu nebo svéfenského fondu, jakoz
i rozhodovat o zméné v osob¢ tohoto obhospodatovatele, administratora nebo depozitaie. Tato
osoba bude typicky v postaveni tzv. promotéra.

K § 553 a 554

V zajmu zjednoduSeni a vétsi prehlednosti navrhu zakona se zavadi na konci ¢ésti tfinacte
spole¢na ustanoveni. Upravuje se zmocnéni pro Ceskou narodni banku upravit ve vyhlasce
formulat zadosti, jejich obsah, pfilohy, formu a zplisob zasilani formulare. Osoba, jenz zadala
o povoleni jiz v minulosti nemusi ptedloZit v ramci fizeni vedeného pied Ceskou narodni
bankou podle této Casti doklady jiz predlozené, za predpokladu, ze jsou stale aktualni. Timto
zptisobem se Fizeni pfed Ceskou nirodni bankou zefektivni a zrychli. Piimo pouZitelny
predpis Evropské unie upravujici volbu regulatorniho rdmce urcuje pozadavky, které musi
splnit zadatel o povoleni, ktery se rozhodl dobrovolné podtidit pod piisobnost navrhu zakona.

CAST CTRNACTA, DOHLED CESKE NARODNIi BANKY
K § 555 a7 558

Jedna se o pievzatd a upravena ustanoveni soucasného § 102 ZKI.

Osobni rozsah dohledu je rozsifen o nové subjekty podléhajici dohledu Ceské narodni banky.
Jedna se o zahrani¢ni osobu s povolenim podle § 498, hlavniho administratora a hlavniho
podpirce. V této souvislosti je tfeba rozliSovat, zda jde o subjekty podle:

a) ¢l. 3 odst. 3 prvni pododstavec AIFMD - v takovém ptipad¢ se nebude fidit navrhem
zdkona a bude mit pouhou povinnost zipisu do seznamu a povinnost plnit oznamovaci
povinnosti,

b) ¢l. 3 odst. 3 druhy pododstavec AIFMD, tj. fungovani v ramci narodniho rezimu —
v takovém piipadé bude spadat pod ptisobnost navrhu zakona a bude podléhat dohledu Ceské
narodni banky. Bude muset dodrZzovat alespoi minimalni pozadavky 2z nafizeni
o EuSEF/EuVECA, které nejsou navazany na ,,venture capital“ investi¢ni strategii,

c) €L. 3 odst. 4 AIFMD, tj. plny opt-in do rezimu AIFMD (vyhodou je evropsky pas) nebo

d) natizeni o EuSEF, EuVECA (vyhodou je evropsky pas) - v takovém piipadé vSak plni
1 investi¢ni limity podle téchto nafizeni, v€éetn¢ dovolenych aktiv.

Vécny rozsah dohledu specifikuje oblast predpist, ze kterych vyplyvaji povinnosti, které musi
osoby podléhajici dohledu dodrzovat. Kromé& zdkona a vykonavacich pravnich ptedpisii
k zakonu i ptfimo pouzitelné evropské pravni piedpisy.

K § 559 a 560

Ptebira se a doplituje soucasné ustanoveni § 103 ZKI v upravené podobé&. Opatieni k napravé
maji vést k odstranéni pfi¢in zjisténého porusSeni povinnosti a zaroven maji zabranit
opakovanému vyskytu poruseni povinnosti osob podléhajicich dohledu Ceské narodni banky.
Vybér vhodného opatfeni k napravé a jeho ulozeni ma zohlednit miru proporcionality
a zavaznost jednotlivych poruseni povinnosti osob podléhajicich dohledu. Hlavnim cilem je
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prostiednictvim opatfeni chranit z4jmy investort dot¢eného investi¢niho fondu, zabezpecovat
finan¢ni stabilitu a integritu trhu a v neposledni fad¢ zajistit fadné fungovani finan¢niho trhu.

K § 561 az 564

Upravuje se moznost Ceské narodni banky nafidit zménu obhospodarovatele, administratora,
depozitafe a auditora, dojde-li k poruseni povinnosti stanovenych v zdkoné nebo v piimo
pouzitelném ptedpisu EU.

K § 565

Piebira se § 104 ZKI, upravujici mimotadné provedeni auditu. Zaroven se doplituje nové
ustanoveni, které ma fesit ndklady provedeni mimotadného auditu za situace, kdy vysledky
auditu prokazu, ze k poruseni povinnosti nedoslo. V tomto piipadé bude takto vynalozené
naklady hradit Ceské narodni banka.

K § 566

Jedna se o ustanoveni, které je transpozici ¢l. 19 odst. 9 AIFMD, které umoznuje organu
dohledu clenského statu natidit obhospodafovateli, aby ovéfil ocefiovani majetku a dluhil
investi¢niho fondu, jehoz administraci soucasné provadi. Toto ustanoveni ma za cil umoznit
Ceské narodni bance zasdhnout, ma-li pochybnosti o nestranném a nezavislém ocefovani
majetku a dluhti. Nové ocenéni nemovitosti lze nafidit i v pfipadé nemovitostnich fondu.
Spolehlivé a objektivni oceniovani aktiv je dilezité pro ochranu z4jmu investort.

K § 567 az 569

Ustanoveni pfedstavuje transpozici ¢l. 8 odst. 4 a 25 odst. 3 AIFMD. Cilem ustanoveni je
zajistit stabilitu a integritu financniho systému prostfednictvim omezeni rozsahu povoleni
k ¢innosti nebo stanovit podminky pro vykon jednotlivych ¢innosti investi¢ni spolecnosti,
zahrani¢ni osoby podle § 498, samospravného investi¢niho fondu a hlavniho administratora,
porusi-li tato osoba povinnosti stanovené zakonem nebo podminky, na zakladé kterych doslo
k vydani rozhodnuti o udé€leni povoleni k ¢innosti. AIFMD rovnéz ptiznava pravomoc organu
dohledu stanovit podminky pro vyuziti pakového efektu pii obhospodatfovani investi¢nich
fondi nebo zahrani¢nich investicnich fondl, jakoZz i moznost omezit rozsah investi¢ni
strategie investicniho fondu nebo =zahrani¢niho investicniho fondu, ktery tato osoba
obhospodatuje.

K §570

Ustanoveni upravuje zruSeni investicniho fondu bez pravni osobnosti, tj. podilovy fond a
svéfensky fond. Nedosdhne-li vlastni kapitdl investicniho fondu hodnotu stanovenou
zakonem, mize Ceska narodni banka rozhodnout o zruSeni tohoto fondu. Toto vychazi
z Upravy kapitalu podle § 28 a nésl. zakona.

K §571

Nasledujici ustanoveni vymezuje diivody pro obligatorni odnéti povoleni (souhlasu) Ceskou
narodni bankou, a sou¢asné prebira soucasné ustanoveni § 114 odst. 1 ZKI. Nastane-li situace
uvedena v § 571, Ceska narodni banka ma ze zakona povinnost vzdy odejmout povoleni
k ¢innosti investi¢ni spolecnosti, povoleni k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle § 498, povoleni
k ¢innosti  samospravného investicniho fondu nebo povoleni k ¢innosti hlavniho
administratora. V z4jmu ochrany investord se dopliiuje toto ustanoveni o dalsi pfipad,
v souvislosti s neustanovenim depozitafe samospravného investicniho fondu po dobu delsi
nez 3 mésice. Jedna se o ptivodni ustanoveni § 114 odst. 7 ZKI, které je v ramci systematiky
zaClenéné pod ustanoveni o obligatornich diivodech odnéti povoleni. Dalsi divody vychazeji
z transpozice UCITS 1V, které reaguji na skuteCnost, Ze investi¢ni spolecnost s povolenim
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obhospodaiovat standardni fondy a srovnatelné zahrani¢ni investicni fondy neobhospodaiuje
zadny standardni fond. Ddle se promitd transpozice ¢l. 37 odst. 12, ktery pozaduje od
prislusnych orgéant clenskych statii, aby odialy povoleni k ¢innosti zahrani¢ni osoby podle
§ 498, nedojde-li k urceni referen¢niho statu podle podminek stanovenych v § 515.

K § 572 az 575

Nasledujici ustanoveni vymezuje ditvody pro fakultativni odnéti povoleni (souhlasu) Ceskou
narodni bankou, a soucasné¢ piebird ustanoveni § 114 odst. 2 ZKI. Piipady, ve kterych muize
Ceska narodni banka odejmout povoleni, jsou doplnény o dalsi ptipad v souvislosti s novymi
subjekty (napt. hlavni administrator). Nové se doplituje ustanoveni o odnéti povoleni pro
ucely oznaceni podilového fondu a svéienského fondu, se suspenzivnim ta¢inkem rozhodnuti
Ceské narodni banky. Dil 9 je systematicky zakonéen spoleénymi ustanovenimi, které fesi
situace v souvislosti s odnétim povoleni investicni spolecnosti nebo samospravnému
investicnimu fondu.

K § 576

Obhospodarovatel miize rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych
listi nebo investi¢nich akcii, je-li to nezbytné z divodu ochrany prdv nebo pravem
chranénych zajmi vlastnikli téchto cennych papirt resp. zaknihovanych cennych papira.
Shleda-li Ceska narodni banka, Ze pravé toto rozhodnuti obhospodafovatele o pozastaveni
muize mit negativni disledky nebo byt v rozporu se zajmy vlastnikd podilovych listd nebo
investi¢nich akcii, miZe rozhodnout o zrugeni rozhodnuti obhospodafovatele. Ceska narodni
banka své rozhodnuti ozndmi formou vetejné vyhlasky.

K § 577

Jedna se o transpozici €l. 24 odst. 5 AIFMD. Cilem ustanoveni je upravit moznost organu
dohledu pozadovat od obhospodatovatele nebo administratora dal§i oznamovaci povinnosti.
Ceska narodni banka tak miiZe prostfednictvim opatieni obecné povahy vyzadovat pravidelné
informace nebo informace ad hoc.

K § 578 az 587

Ptebiraji se a formalné zpiesiiuji § 108 az 112 ZKI, upravujici podminky pro zavedeni nucené
spravy.

K § 588

Nasledujici ustanoveni navazuje na nucenou spravu. Explicitné se stanovuje, Ze jeji zavedeni
nema vliv na finan¢ni zajisténi ani na splnéni zavérecného vyrovnani podle ZPKT.

K § 589 a 590

Naésledujici Uprava piebird a precizuje obsahové soucasnd ustanoveni § 116 az 118 ZKI, ktera
jsou retranspozici ¢l. 21 odst. 3, 5, 7 a 8 UCITS IV. Soucasné€ jsou tato ustanoveni doplnéna
pro ucely transpozice ¢l. 45 odst. 4 a 6 AIFMD. Uprava dohledu nad zahraniéni osobou podle
§ 13 odst. 1 pokryva situace, kdy tato zahrani¢ni osoba vykonavajici ¢innost v Ceské
republice, porusi povinnosti, jejichZ plnéni podléha dohledu Ceské narodni banky. I v tomto
ptipadé viak musi Ceska narodni banka dodrzovat postup stanoveny zakonem, ktery ji uklada,
aby prvotné o poruseni povinnosti upozornila zahrani¢ni osobu podle § 13 odst. 1 a soucasné
i organ dohledu, ktery této osobé udelil povoleni k ¢innosti. Zde se predpokladd, ze organ
dohledu, ktery této osob¢ ud¢lil povoleni k Cinnosti pfijme nezbytna opatieni, které zabrani
dalsimu p¥ipadnému poruseni povinnosti. Nedojde-li k ndpravé mize Ceska narodni banka
ulozit zahrani¢ni osob¢ podle § 13 odst. 1 opatieni k ndpravé nebo jiné opatfeni nebo sankci
podle tohoto zakona. Jedinou vyjimkou, kdy Ceska narodni banka mtize uloZit zahrani¢ni
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osob¢ podle § 13 odst. 1 sankci 1 bez predchazejiciho upozornéni orgdnu dohledu, ktery této
osob¢ udélil povoleni k ¢innosti, je potencionalni ohrozeni zajmi investorti v CR. Obdobny
proces se aplikuje 1 v pfipad¢ poruseni povinnosti zahrani¢enou osobou podle § 13 odst. 2.

K § 591

Nasledujici ustanoveni upravuje dohled Ceské narodni banky vi&i investi¢ni spole¢nosti,
zahrani¢ni osobé& s povolenim podle § 498, jejim referenénim statem je CR, samospravnému
investicnimu fondu, vykonavajicim ¢innost v jiném clenské staté, které zaroven porusili
povinnosti stanovené cizim pravem. Jedna se o zrcadlovou situaci obdobné podle § 589 a 590
navrhu zakona.

K § 592 az 594

Jednd se o pfevzatd a upravend ustanoveni § 116 az 118 ZKI a rovnéz o retranspozici €l. 108
odst. 4 a 5 UCITS IV a zaroven transpozici ¢l. 45 odst. 7 az 9 AIFMD. Zjisti-li Ceské narodni
banka, Ze zahrani¢ni investiéni fond srovnatelny se standardnim fondem nebo
obhospodarovatel opravnén piesdhnout rozhodny limit porusi povinnosti, jenz nespadaji pod
dohled Ceské narodni banky, oznami toto poruseni organu dohledu, ktery této osobé udélil
povoleni k &innosti. Nedojde-li k napravé, mize Ceskd narodni banka uloZit opatfeni
k napravé, jiné opatfeni nebo sankci podle tohoto zakona. Obdobny postup se pouZije
i v ptipadé, domniva-li se Ceska narodni banka, Ze povoleni zahraniéni osobé se sidlem ve
staté, ktery neni ¢lenskym statem EU bylo udéleno v rozporu s pravem EU.

K § 595 az 598

Transponuji se obecnd ustanoveni ¢l. 50 odst. 5 a ¢l. 54 AIFMD a ¢l. 101 a ¢l. 110 odst. 1
smérnice UCITS IV.

K §599

Ustanoveni je zobecnéno, aby pokrylo jak transpozici €l. 21 odst. 5 a ¢I. 101 odst. 8 UCITS
IV ve znéni novely provedené tzv. smérnici Omnibus (2010/78/EU), tak ¢lanek 37 odst.
6,7,8,9 a 12, ¢lanek 45 a ¢lanek 55 AIFMD.

K § 600

V tomto ustanoveni jsou obsazeny informaéni povinnosti Ceské narodni banky ve vztahu
k Evropské komisi. Jde o transpozice clanku 69 odst. 2 AIFMD a ¢lankt 9 odst. 2, 21 odst. 9,
¢l. 43 odst. 2 a 52 odst. 4 UCITS.

V odstavci 3 se fesi informaéni povinnost Ceské narodni banky ve vztahu k Evropské komisi
ohledné druhti dluhopisti a obdobnych cennych papirti, do kterych mize obhospodatovatel
investovat na ucet standardniho fondu, ktery vychazi z ustanoveni § 48 ZKI, ktery odkazuje
na vycet cennych papirti podle § 28 odst. 2 pism. ¢) ZKI.

O jaké cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry pujde je tieba vylozit podle nafizeni
vlady upravujiciho investovani investi¢nich fondi. Jde o vyjimku z maximalniho mnoZstvi
objemu investic, kdy obhospodafovatel mize investovat az 25 % hodnoty majetku
standardniho fondu do dluhopist a obdobnych cennych papirti nebo zaknihovanych cennych
papirG vydavanych jednim emitentem; konkrétné do dluhopisi nebo obdobnych cennych
papir nebo zaknihovanych cennych papirt, které jsou vydavany jednou bankou, spofitelnim
a uvérnim druzstvem nebo zahranicni bankou, ktera ma sidlo v ¢lenském stat¢ a podléha
dohledu tohoto statu chranicimu z4jmy vlastniki dluhopist.

Tuto vyjimku v mnozstvi objemu investovani do dluhopisti nebo obdobnych cennych papirt
nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych jednim emitentem muize obhospodatovatel
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standardniho fondu wvyuzit, jsou-li penézni prostiedky ziskané¢ emisi téchto dluhopist
investovany do takovych druhli majetku, které do doby splatnosti dluhopisii kryji zavazky
emitenta spojené s jejich emisi, a které mohou byt v piipadé platebni neschopnosti emitenta
prednostné pouzity k vyplaceni jistiny dluhopisu a troku.

Celkovy soucet investic, u nichz obhospodatrovatel standardniho fondu tuto vyjimku vyuzil,
nesmi piekrocit 80 % hodnoty majetku tohoto fondu.

K § 601 az 609

V tomto ustanoveni jsou obsazeny informaéni povinnosti Ceské narodni banky ve vztahu
evropskému organu dohledu, které jsou souhrnnou transpozici ustanoveni ¢lanka 7 odst. 5, ¢l.
24 odst. 5, ¢l. 25, ¢l. 35, 37 odst. 10, 38 odst. 5 a 6, 39, 40, 41 odst. 4, 43 odst. 2, 46 odst. 3,
50 a 53 AIFMD a¢l. 9 odst. 2 a 21 odst. 9 UCITS IV.

K§ 610

V tomto ustanoveni jsou obsaZena informacni povinnosti Ceské narodni banky ve vztahu
Evropské radé pro systémova rizika, ktera je transpozici ustanoveni ¢lanku 25 AIFMD.

K § 611 az 615

Nésledujici informaéni povinnosti jsou souhrnnou transpozici jednotlivych ustanoveni
AIFMD, popt. UCITS IV, ktera obsahuji povinnost informovat ptislusné organy dohledu
jinych cClenskych stath o skuteCnostech souvisejicich s kolektivnim a spoleénym
investovanim. Konkrétné jde o ustanoveni ¢lanka ¢l. 5 odst. 3, €1. 31 odst. 3, ¢1. 32 odst. 4, ¢l
39 odst. 4, ¢l. 45 odst. 5 a 7 a ¢l. 50 odst. 5 smérnice AIFMD a o ustanoveni ¢l. 21 odst. 4, ¢l.
66 odst. 1, ¢l. 67 odst. 2, ¢1. 101 odst. 3 a ¢l. 105.

K§616a618

Upravuje se vedeni seznamil vedenych Ceskou narodni bankou. Podle navrhu zikona bude
Ceskd narodni banka vést seznamy obhospodafovateld, administratori. hlavnich
administratori, depozitai, pravnickych osob podle § 14, likvidator, nucenych spravct
a investi¢nich fondii. Seznam likvidatori a nucenych spravcu investi¢ni spolenosti a fondu
kolektivniho investovani s pravni osobnosti ptechdzi ze zdkona upravujicitho podnikdni na
kapitalovém trhu do navrhu tohoto zakona. Technické aspekty vedeni seznamil, jakoz i rozsah
a strukturu zapisovanych tdajii zabezpeci Ceska narodni banka. Seznamy by mé&li poskytovat
zékladni udaje o =zapsanych subjektech, obdobné jako v ptipad¢ stavajiciho seznamu
regulovanych a registrovanych subjekt. Cilem seznami bude poskytnout §irsi verejnosti
informace o Cinnosti zapsanych subjektl a umoznit piimé vyhledavani jednotlivych subjekti
finan¢niho trhu.

CAST PATNACTA, SPRAVNI DELIKTY
K § 619 a7 642

Upravuji se spravni delikty v souladu se zdsadami spravniho trestani a s ohledem na to, Ze se
jedna z valné Casti o vefejnopravni predpis. Spravni delikty jsou systematizovany s ohledem
na osoby, které se jich mohou dopustit. Jedna se o tradi¢ni soucast zdkond upravujicich pravo
finan¢niho trhu.
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CAST SESTNACTA, VYKLADOVA USTANOVENI]
K § 643 a7 680

Vymezuji se zékladni pojmy pro ucely zdkona. Navazuje se na soucasna ustanoveni § 2 a 131
ZKI. Pojmy jsou fazeny abecedné, pro lep$i orientaci, vzhledem k jejich poctu. Nekteré
pojmy jsou zaroven transpozi¢nimi ustanovenimi. Jde napf. o:

Ustanoveni § 646 definuje pojem ,,domovsky stat zahrani¢niho investicniho fondu* a jedna se
o transpozici ¢lankt 4 odst. 1 pism. j), k), p), 1), aa), ab) AIFMD.

Ustanoveni § 653 definuje pojem ,,hostitelsky stdt obhospodatrovatele, jedna se o transpozici
¢lanku 4 odst. 1 pism. r) AIFMD.

Ustanoveni § 654 definuje pojem ,,investi¢ni strategie a soucasné se jedna o transpozici
ptilohy A bodu 1.15 a bodu 5.1 UCITS.

Ustanoveni § 657 definuje pojem kvalifikované ucasti, jedna se o transpozici ¢lanku 4 odst. 1
pism. ah) AIFMD

Ustanoveni § 662 definuje pojem neptimy podil, jedna se o transpozici ¢lanku 4 odst. 1
pism. ah) AIFMD a ¢l. 2 odst. 1 pism. j) UCITS.

Ustanoveni § 658 definuje pojem organ dohledu, jedna se o transpozici ¢lanku 4 odst. 1
pism. g) al) AIFMD a ¢l. 2 odst. 1 pism. h) UCITS.

Ustanoveni § 664 definuje pojem osoby se zvlastnim vztahem k pravnické osobé, jednd se
o transpozici ¢lanku 3 odst. 3 UCITS

Ustanoveni § 665 definuje pojem osobni obchod, jedna se o transpozici ¢lanku 12 odst. 1
pism. a) UCITS.

Ustanoveni § 667 definuje pojem pakovy efekt a zdroven se jednad o transpozici ¢lanku 4
odst. 1 pism. v) AIFMD.

Ustanoveni § 668 definuje pojem pobidka a zaroven se jedna o transpozici ¢lanku 29 odst. 1
smérnice EK 2010/43/EU.

Ustanoveni § 669 definuje pojem ,,pocatecni kapital* a zaroven se jedna o transpozici ¢lanku
2 odst. 1 UCITS a ¢lanku 4 odst. 1 pism. s) AIFMD.

Ustanoveni § 671 definuje pojem pracovnik, jedna se o transpozici ¢lanku 3 odst. 3 pism. ¢)
smérnice EK 2010/43/EU.

Ustanoveni § 677 definuje pojem ,,uzké propojeni®, jedna se o transpozici ¢lanku 2 odst. 1
pism. s) UCITS a clanku 4 odst. 1 pism. e) AIFMD.

Ustanoveni § 678 definuje pojem vedouci osoby, jednd se o transpozici ¢lanku 3 odst. 4 pism.
ai) smérnice EK 2010/43/EU.

Ustanoveni § 680 definuje pojem zastupcii zameéstnanci, jednd se o transpozici ¢lanku 4
odst. 1 pism. ai) AIFMD.

CAST SEDMNACTA, SPOLECNA, PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVENI
K § 681 a7 683

Uvedena spolec¢na ustanoveni shrnuji Upravu ochrany oznaceni subjekti investovani
investi¢nich fondl a zahrani¢nich investi¢nich fondu, kterd byla doposud obsazena v riznych
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castech zékona. Soucasné je doplnéna ochrana oznaceni jednotlivych druhi investi¢nich
fondt podle jejich investi¢ni strategie.

K § 684

Upravuje se pasivni a aktivni piikaz osobé nepodléhajici dohledu Ceské narodni banky podle
tohoto zakona, pokud jde o pouzivani udaji o dohledu Ceské narodni banky. Jednak se
zakazuje, aby tato osoby uvadéla tdaje o tom, Ze dohledu podléha, a jednak se ptikazuje, aby
aktivné uvadéla udaje otom, ze dohledu nepodléha. Jednd se o dulezity prvek ochrany
investora.

K § 685

Jde o ustanoveni ptebirajici soucasnou upravu obsazené v § 132 ZKI.

K § 686 a 687

Jde o ustanoveni piebirajici souasnou upravu obsazené v § 133 ZKI.

K § 688

Jde kolizni normu a zaroven o dil¢i transpozici Clanku 37 odst. 13, ktera ukazuje na cesky
pravni fad v piipad¢ sporli mezi investory zahrani¢nich fondi obhospodafovanych ¢eskou
investi¢ni spolecnosti nebo zahrani¢ni osobou s povolenim podle § 498.

K § 689

Ustanoveni ponechava moznost Ceské narodni bance urcit, Ze zahrani¢ni osoby s oznamovaci
povinnosti vii¢i ni mohou uvetejinovat dané¢ dokumenty nebo udaje i v jiném jazyce, nezli
ceském.

K § 690 az 713

Upravuji se intertemporalni ustanoveni k pravnim vztahlim v souvislosti s pfijetim nového
zakona.

Ustanoveni § 706 umoziiuje po omezenou dobu vyuzivat jako depozitaie i zahrani¢ni banky z
EU, které nemaji pobo¢ku v CR. Vzhledem k tomu, Ze vykon funkce depozitife zejména pro
hedgové fondy je velmi komplexni zalezitost, se kterou nejsou v tuzemsku zadné zkuSenosti,
toto prechodné feseni by umoziiovalo témto fondim v CR fungovat hned a vyuZivat sluzeb
depozitati v zahranici.

Ustanoveni § 711 fesi soulad mezi seznamy, které vede Ceska narodni banka podle
stavajicich pravnich pfedpisii a mezi témi, které bude vést v souvislosti s nabytim u¢innosti
nove pravni Gpravy.

Ustanoveni § 712 je transpozici €l. 43 odst. 2 AIFMD.

Ustanoveni § 713 fesi se vztah k nové soukromopravni upravé vzhledem k tomu, Ze novy
obcansky zakonik anovy zdkon o obchodnich korporacich nabyvaji Gc¢innosti o pil roku
pozdéji, nez tento zdkon, dale se vymezuji nckteré pravni pojmy, které zavadi nova
soukromopravni Uprava, ale dosavadni pravni fad tyto pojmy nedefinuje.

K § 714 az 724

Ustanoveni reguluji ¢innost depozitate standardniho fondu ato do dne nabyti ucinnosti
UCITS V, poté se depozitaii standardniho fondu budou fidit pravni Gipravou obsaZenou v ¢asti
ctrté.

Uprava depozitate standardniho fondu byla pfevzata v maximélni mife, aby byla zachovana
kontinuita dosavadniho fungovani. Néktera ustanoveni byla piesunuta do obecné casti platné
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pro vSechny depozitafe, byla vypusténa ustanoveni o ex ante kontrole (jako je nyni napft. § 22
odst. 1 pism. h) nebo i) ZKI) vcetné pozastavovani provedeni piikazli. Dale byla vice
zdiraznéna soukromopravni povaha vztahu mezi obhospodafovatelem a depozitafem
vymezenym Vv depozitaiské smlouve. Depozitafska smlouva by méla upravovat tento vztah
komplexn¢ a ve vSech detailech. Pravni uprava definuje pouze esencialni pozadavky na tuto
smlouvu, které vétSinou vyplyvaji z transpozice smérnice UCITS IV.

Z divodlu systémového rizika pak byla vypusténa povinnost mit pro vSechny fondy
s totoznym obhospodaiovatelem stejného depozitafe. Koncentrace moznych rizik do jedné
entity je z hlediska fizeni rizik naprosto nevhodny postup. v piipad¢ odebrani povoleni
depozitati nebo v ptipadé jeho bankrotu by tak nebylo mozné nakladat s majetkem vsech
fondl spravovanych stejnym obhospodatfovatelem se vSemi negativnimi dusledky (vcetné
moznych ztrat) pro investory. Ani AIFMD ve svém kontroverznim pozadavku, ze kazdy fond
ma mit jednoho depozitite, nejde tak daleko, aby pozadovala, ze vSechny fondy
obhospodatované tymz obhospodatovatelem museji mit totozného depozitate.

Ustanoveni § 716 je transpozi¢nim ustanovenim. Pokud depozitaiska smlouva upravuje i jiné
zavazky, nez zavazek k vykonu ¢innosti depozitare, tyto zavazky se jiz nemusi fidit ¢eskym
pravem.

Ustanoveni § 718 je ¢astecné transpozi¢ni ustanoveni. Oproti piivodni Gipravé byla v odstavci
1, pism. a) zpfesnéna dikce ustanoveni o opatrovani zastupitelnych investicnich nastrojt. Tyto
nastroje musi byt vedeny u depozitaie na vlastnickém Gctu ziizeném pro standardni fond jako
kone¢ného investora. Nelze tolerovat praxi, kdy by byl majetek fondu na urovni depozitate
tohoto fondu smichidn s majetkem jinych klientd depozitafe v rdmci jeho vedeni na tzv.
omnibus uctu.

Delegace funkce opatrovani podle odstavce 1 pism. a) zahrnuje pouze situaci, kdy tento
vlastnicky tcet fondu neni veden depozitarem, ale jinou osobou. Tedy situaci, kdy je smlouva
ovedeni vlastnického uctu (account agreement) ve prospéch fondu uzaviena mezi
obhospodaiovatelem (nebo depozitdifem zastupujicim obhospodatfovatele) atouto jinou
osobou (lze si predstavit i tfistrannou smlouvu zahrnujici depozitare, obhospodatovatele a tuto
jinou osobu povérenou vedenim vlastnického uctu). Nutnost delegace opatrovani na jinou
osobu milze vyplyvat ze zahrani¢ni pravni Gpravy evidenci investi¢nich nastroji. Naptiklad
Spanélska uprava drzeni cennych papirti (analogicka nasi centralni evidenci cennych papirtt)
je striktné dvoustupniovd a z hlediska Spanélského prava se tak stdva vlastnikem danych
cennych papirit bez vyjimky ten, na jehoz jméno je ucet v druhém stupni veden. v ptipade
investic do téchto cennych papirti musi depozitaf fondu oteviit vlastnicky ucet pro tento fond
piimo u ucastnika Spané¢lského centralniho depozitafe cennych papirti a povétit tak tohoto
ucastnika vykonem sluzby opatrovani podle odstavce 1 pism. a).

Pravni prava v tomto zdkoné nezahrnuje (a nepovazuje tak za preneseni vykonu ¢innosti
opatrovani) regulaci vztahll v ramci fetézce drZeni investiCnich néstroji mezi depozitafem
fondu, ktery mé majetek fondu ve svém opatrovani, a relevantnim centralnim depozitafem
cennych papirti (CSD), kdy investi¢ni nastroje v majetku fondu jsou o Groven vys vedeny na
zékaznickém (omnibus Uc¢tu) uctu otevieném na jméno depozitafe fondu spolu s majetkem
ostatnich klientl tohoto depozitate. Vztahy vramci tohoto ,vertikdlniho* fetézce mezi
depozitafem a relevantnim CSD jsou upraveny v ZPKT (v ¢asti o centralni evidenci cennych
papirii nebo samostatné evidenci investi¢nich nastrojli) nebo obdobnych zahrani¢nich
pravnich upravach.

Otevieni vlastnického uctu na jméno fondu pfimo u centralniho depozitafe cennych papirt,
kdy depozitar fondu funguje jako operator tohoto Uc¢tu, se nepovazuje za preneseni vykonu
¢innosti opatrovani, ale téZ za opatrovani podle odstavce 1 pism. a).



- 406 -

Evidence pohybu penéznich prosttedki podle odstavce 1 pism. €) zahrnuje 1 evidenci pohybu
na penéznich uctech zfizenych samotnym obhospodafovatelem u jinych osob, nez je
depozitate fondu. Depozitaf musi mit piehled o pohybu veskerych penéznich prostredkii na
vSech uctech. Zpravidla toho 1ze dosédhnout tim, ze kopie piikazli k provedeni platebnich
transakci jsou zasilany obhospodatfovatelem depozitafi nebo osoby vedouci penézni Ucty
informuji depozitafe o vSech platebnich transakcich, a to v nastaveném ¢asovém ramci.

Ustanoveni § 719 je transpozi¢ni ustanoveni. Kontrolni povinnosti jsou vykonavany ex post
a zahrnuji pfedevsim kontrolu postupii obhospodatovatele nebo oceiiovatele, nikoliv kontrolu
samotného vysledku. To plati zejména pfti kontrole oceniovani podilovych listu.

Ustanoveni § 720 stavi najisto, ze i obhospodafovatel miize zfizovat penézni ucty, coz je
dalezité zejména pro zajisténi hladkého chodu vydavani podilovych listt a jejich odkupovani
a vyporadani uzavienych transakci.

Ustanoveni § 721 upravuje povinnosti depozitare pii zaniku zdvazku z depozitatské smlouvy,
kdy oproti ptivodni upravé (nyni platné podle ZKI) byly vypustény nadbytecné a duplicitni
povinnosti depozitafe ohledn¢é nakladani s majetkem fondu. Je to obhospodatovatel, kdo méa
stanovené povinnosti pfi nakladani s majetkem fondu, depozitdi plni jen jeho piikazy
a povinnost soucinnosti ma uz v depozitarské smlouveé. Navic struktura penéznich ucth mize
byt mnohovrstevnatd a depozitaf by ani nemohl pozastavit naklddani s penéznimi prosttedky
zejména na uctech, co si pfimo ziidil obhospodatovatel, a o pohybu na nichz je depozitaf
pouze informovan.

Jsou také upraveny poméry v situaci, kdy novému depozitafi byl udélen souhlas Ceské
narodni banky a zahajuje tak svou Cinnost. Poméry v mezidobi pfed schvalenim nového
depozitate CNB, tedy vzajemné povinnosti obhospodafovatele a piivodniho depozitafe véetné
soucinnosti pivodniho depozitafe, upravuje ptavodni depozitafskd smlouva (je to jedna
z jejich zékonem vyzadovanych ndlezitosti). Zde se pouze stavi najisto, ze majetek fondu
bude vydan bez zbytecného odkladu po udé€leni povoleni novému depozitafi.

Fikce v odstavci 2, kdy plivodni depozitat 1 po zaniku zévazku z depozitarské smlouvy se
povazuje za depozitafe fondu, fesi situaci pro dobu, kdy jeSt€¢ novy depozitdi nezahajil
¢innost. v této situaci pivodni depozitaf musi i bez povoleni fungovat tak dlouho, dokud
nezah4ji ¢innost novy depozitaf.

Odpovédnost pavodniho depozitate za zptisobenou Skodu v mezidobi mezi zanikem zavazku
z depozitaiské smlouvy a predanim majetku fondu novému depozitéii se bude tidit obecnymi
ustanovenimi o odpovédnosti za Skodu. Specialni Uprava odpovédnosti za Skodu nebo
povinnosti nahradit ztratu investi¢nich néstroji podle tohoto zdkona se tak uplatni pouze na
piipady vzniklé pied zanikem zavazku z depozitarské smlouvy. Neni mozné, aby i1 po zaniku
zavazku z depozitaiské smlouvy byl tento plivodni depozitdi nucen hradit ztraty investi¢nich
nastroju podle tohoto zékona.

Ustanoveni § 722 odst. 1 upravuje zékladni povinnosti obhospodatovatele pifi ukonceni
smluvniho vztahu s depozitatem. Pod provoznimi naklady v odstavci prvnim by pak mély byt
zahrnuty 1 naklady vynaloZené byvalym depozitdfem na tschovu majetku fondu v mezidobi
od zaniku zévazku z depozitaiské smlouvy do doby, nez se funkce ujme novy depozitar.

Ustanoveni § 724 upravuje odpovédnost za Skodu. Oproti plivodni apravé v ZKI byl vypustén
dovétek o odpoveédnosti depozitafe v pripade, ze poveri vykonem své Cinnosti jinou osobu,
nebot’ tato odpovédnost za Skodu zplsobenou povétenou osobou jiz vyplyva z obecnych
ustanoveni obéanského prava.
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K § 725

ZruSovaci ustanoveni, které zruSuje zédkon o kolektivnim investovani a podzakonné ptedpisy
vydané v souvislosti s dosavadni pravni upravou. Nedochazi ke zruseni vladniho nafizeni
provadéjiciho sdéleni klicovych informaci, nebot’ s nim v rozsahu pivodni zmocnéni pocita
inova pravni Uprava. Legislativné technické ipravy tohoto pravniho predpisu se provadéji
samostatnou novelou nafizeni vlady. Doprovodny zdkon o zméné nékterych zékonl
v souvislosti s pfijetim zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a s
pfijetim pfimo pouzitelného ptedpisu Evropské unie upravujiciho vyporddani nékterych
derivatii a o zméné zédkona o provozu na pozemnich komunikacich dale zruSuje jednotlivé
novely zadkona o kolektivnim investovani.

K §726

Utinnost se navrhuje vzhledem k transpoziéni Ihité smérice AIFMD k 1. &ervenci 2013.



